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INFORME DE ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
En su calidad de
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS TIGO UNE
EMITIDOS POR UNE EPM TELECOMUNICACIONES

El contexto macroecondmico que atraviesa el pais, caracterizado por alta inflacidn, elevadas tasas de
interés y escaso crecimiento econémico, sumado a los efectos colaterales de la pandemia y a un entorno
sumamente retador para el sector de telecomunicaciones, han sido factores determinantes que
derivaron en un deterioro del desempefio financiero de UNE EPM Telecomunicaciones.

Si bien la compaiiia sigue prestando sus servicios a los mds de 15 millones de usuarios, y alin no ha
manifestado la necesidad de reorganizarse o disolverse, su situacion financiera ha llamado la atencién
del Gobierno Nacional y ha motivado revisiones extraordinarias de su perfil crediticio por parte de las
agencias calificadoras de riesgo, entidades que desde la primera quincena de septiembre vienen
reduciendo progresivamente las calificaciones de emisor de UNE EPM Telecomunicaciones y, como
consecuencia, de los titulos de deuda denominados Bonos Tigo UNE 2011 y 2016.

A continuacién, un recuento de las decisiones adoptadas por las agencias calificadoras BRC Ratings, Fitch
Ratings y Moody’s Investors Service, en virtud del deterioro de la situacion financiera de UNE EPM
Telecomunicaciones:

11 de septiembre de 2023

BRC Ratings, como resultado de una revisidon extraordinaria, ratificéd la calificaciéon AAA de UNE
EPM Telecomunicaciones, y asignd Creditwatch Negativo. La misma decisién adopté sobre la
calificacion de riesgo de los Bonos Tigo UNE 2011 y los Bonos Tigo UNE 2016.

12 de septiembre de 2023

Fitch Ratings bajo la calificacidon nacional de largo plazo de UNE EPM Telecomunicaciones, desde
AAA hasta AA-, y afirmé la calificacion de corto plazo en F1+, asignando Observacion Negativa a
ambas calificaciones.

13 de septiembre de 2023

BRC Ratings, como resultado de una revision extraordinaria, redujo desde AAA hasta A la
calificacion de UNE EPM Telecomunicaciones, y mantuvo el Creditwatch Negativo. La misma
decision adoptd sobre la calificacion de riesgo de los Bonos Tigo UNE 2011 y los Bonos Tigo UNE
2016.

19 de septiembre de 2023
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BRC Ratings, como resultado de una revision extraordinaria, redujo desde M%daeslt“an BB la
calificacion de UNE EPM Telecomunicaciones, y mantuvo el Creditwatch Negativo. La misma
decisién adopto sobre la calificacion de riesgo de los Bonos Tigo UNE 2011 y los Bonos Tigo UNE

2016.
22 de septiembre de 2023

Moody’s Investor Service redujo la calificacion familiar corporativa (CFR por sus siglas en inglés),
de UNE EPM Telecomunicaciones, desde Bal hasta B1, asignando Perspectiva Negativa.

27 de septiembre de 2023

Fitch Ratings bajo la calificacidn nacional de largo plazo de UNE EPM Telecomunicaciones, desde
AA- hasta CCC, y redujo la calificacidn de corto plazo desde F1+ hasta C.

En opinion del Gobierno Nacional y de las agencias calificadoras de riesgo, tal como consta en los
documentos de calificacion que ponemos a su disposicién, para garantizar la sostenibilidad de la
prestacion del servicio y cumplir integral y oportunamente los compromisos contractuales derivados de
sus obligaciones financieras, UNE EPM Telecomunicaciones requiere inyecciones de capital por parte de
sus accionistas, Millicom International Cellular S.A., entidad que ejerce como controlante, y Empresas
Pdblicas de Medellin (EPM). No obstante, la incertidumbre sobre la voluntad de los accionistas de llevar
a cabo capitalizaciones ha elevado la probabilidad de que UNE EPM Telecomunicaciones no cuente con
suficiente liquidez para cumplir sus compromisos financieros de corto plazo, circunstancia que ha
derivado en las reducciones progresivas de su calificacién crediticia y en advertencias del Gobierno
Nacional, en cabeza del Ministerio de Telecomunicaciones, sobre posibles medidas administrativas,
como la reorganizacidn corporativa.

Se espera que UNE EPM Telecomunicaciones convoque en los proximos dias una Asamblea de Tenedores
de Bonos para revelar informacién detallada sobre su situacién financiera, junto con un planteamiento
de alternativas para la gestion de los compromisos monetarios de corto plazo, en especial de los Bonos
Tigo UNE 2011, cuya maduracidn tiene lugar en octubre de 2023.

Atentamente,
Firmado digitalmente

por Catalina Posada

" Fecha:2023.10.04

15:49:04 -05'00'
CATALINA POSAGCA MEJIA

Representante Legal  MariaEYepesH:

Alianza Fiduciaria S.A
REPRESENTANTE LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS TIGO UNE
EMITIDOS POR UNE EPM TELECOMUNICACIONES

Elaboré: Diego David Alfonso Ramirez
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