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Informe Macroeconómico

La economía colombiana con datos a marzo de 2019 creció a una tasa anual del 2.8% 
por debajo de lo esperado por Alianza y el mercado (3.2%). Con este resultado se ha 
comprometido un poco la reactivación económica en 2019, ya que dicha cifra de creci-
miento fue igual a la presentada en 2018 para todo el año. Desde el lado de la oferta, 
los sectores que mayor crecimiento presentaron fueron actividades inmobiliarias 
(5.5%) y explotación de minas y canteras (5.3%). Por otra parte, el  sector construcción 
presentó una caída del 5.6% anual y fue el sector que no permitió que la economía del 
país presentará una mejor dinámica. Desde el lado de la demanda, los números 
demuestran un mayor positivismo, debido a que el consumo de los hogares (4.0%) 
que pesa cerca del 65% del PIB se mantienen en tasas de crecimiento por encima del 
3.5%. Desde esta perspectiva, la dinámica ha sido contrarrestada por el rubro de 
importaciones que apenas creció un 13.7%, en respuesta al aumento de importacio-
nes de bienes de capital que han sido incentivados por la Ley de Financiamiento.
 
Sin embargo, y a pesar del débil resultado del primer trimestre del 2019, continuamos 
considerado que el presente año tendrá un mejor resultado al cierre por lo cual cree-
mos que la economía crecería un 3.2% durante todo el año y continuaría evidenciando 
una senda de recuperación luego de haber crecido 1.4% en 2017. 

En materia de inflación, a mayo de 2019 la inflación total ha mostrado una estabilidad 
dentro del rango establecido por el Banco de la República (2% - 4%), ubicándose en 
3.31%. Por otra parte, el Banco de la República durante 2019 no ha efectuado cambios 
en su tasa de interés, la cual se mantiene en 4.25% y ya ha acumulado 14 meses 
consecutivos de estabilidad. Adicionalmente, y por lo pronto, el mensaje que ha dado 
el Banco de la República es que no ha discutido un cambio en su dirección de política.
 
Con respecto a temas de calificación y perspectiva crediticia, dos de tres calificadoras 
en 2019 se han pronunciado y han hecho modificaciones en la perspectiva del país. 
Inicialmente, y para resaltar Moody’s y Fitch no modificaron la calificación de Colombia 
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y la mantuvieron en “BBB”, lo que permite seguir considerando a la deuda colombiana 
como grado de inversión. Sin embargo, las diferencias entre estas dos calificadoras 
radicaron en la perspectiva que le asigna a la Nación, donde Moody’s aumento la pers-
pectiva de “negativa” a “estable” y Fitch la redujo de “estable” a “negativa”. Las diferen-
cias entre las calificadoras radican principalmente en las perspectivas de crecimiento, 
la diversificación de los ingresos de la Nación, la estructura poco flexible de gasto y el 
impacto que traería la Ley de Financiamiento de 2018 para el país.
 
En materia de tasas de interés y el crecimiento de la cartera en el país, y haciendo un 
énfasis en la cartera de consumo en lo corrido de 2019 (información a abril) dicha 
cartera presentó un crecimiento promedio del 10.16%, mostrando una recuperación 
frente al año anterior cuando la cartera crecía en promedio 9.00% en los primeros 
cuatro meses del año y que además no se percibían crecimientos de dos dígitos desde 
hace dos años atrás. En cuanto a las tarjetas crédito para persona naturales con 
consumos entre 7 y 12 meses las tasas aumentaron de un 21.29% EA en mayo de 
2018 a 21.48% EA en mayo de 2019, para consumos entre 13 y 18 meses la reducción 
fue del 21.95% EA a 20.94% EA, respectivamente y finalmente para plazos superiores 
a 18 meses el descenso de las tasas fue del 18.85% EA a 18.82%, en su orden. Este 
comportamiento de menores reducciones en las tasas de interés de consumo pudie-
ron estar siendo explicadas gracias al efecto rezagado que tienen estas tasas frente a 
la reducción de tasas que realizó el Banco de la República.

Haciendo referencia a los distintos indicadores de captación del sistema financiero, se 
ha podido apreciar mínimas reducciones en las tasas de interés, gracias al rezago que 
tienen frente a la tasa que fija el Banco de la República y que realmente el Banco ya no 
realizaría más cambios en su política monetaria. Así, el DTF en Colombia se redujo en 
10 puntos básicos pasando de 4.62% a 4.52%, la IBR efectiva no presentó cambios y 
se mantiene en 4.25%. 

Con respecto al dólar, al cierre del mes de junio se presenta una revaluación de la 
moneda del 1.2%, al haber cerrado en 2018 en COP 3249 y junio cerrase en COP 3211. 
A pesar que resulta ser una revaluación mínima, durante 2019 la tasa de cambio en 
Colombia ha revisitado máximos históricos en razón de un mayor panorama de riesgo 
asociado a las tensiones comerciales entre China y Estados Unidos, y la incorporación 
de una posible fuerte desaceleración económica mundial que termine en una recesión. 

Información de Desempeño

Estimado cliente: A continuación Alianza Fiduciaria, pone a su disposición el Informe 
de rendición de cuentas semestral para el Fondo Alianza Gobierno, con el fin de dar 
claridad a todos los aspectos que, en materia de administración de recursos de terce-
ros, la Sociedad Fiduciaria Alianza ha realizado en el primer semestre de 2019 y de 
igual forma, dar cumplimiento a lo estipulado por la Superintendencia Financiera de 
Colombia.
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 Año Periodo Rentabilidad
 2017 ene - jun 6.75%
 2018 ene - jun 4.13%
 2019 ene - jun 4.04%
* Rentabilidad base real/365

Rentabilidad en el período presentado
La rentabilidad neta ofrecida a los partíci-
pes del Fondo Alianza Gobierno de 
manera consolidada durante los prime-
ros 6 meses de 2019 fue del 4.04% E.A. 
Esta rentabilidad se encuentra en línea 
con el comportamiento del mercado y es 
el resultado de la evolución del precio de 
los activos frente a las diferentes varia-
bles macroeconómicas, entre ellas, la 
política monetaria del BanRep.

Volatilidad en el período presentado
La volatilidad  a 30 días de los primeros 
seis meses del año, ha estado estable en 
comparación con el mismo periodo de 
los últimos tres años para el Fondo Alian-
za Gobierno de manera consolidada. 
Este comportamiento es consecuencia 
de la estrategia conservadora desarrolla-
da en el portafolio y de los cambios en la 
política monetaria local en donde se han 
presentado reducciones en las expectati-
vas de la tasa de intervención del Banco 
Central Colombiano.

 Año Periodo Volatilidad
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Calificación al corte del período presentado

Fitch Revisa Calificaciones de Fondos Administrados 
por Alianza Fiduciaria

Fitch Ratings revisó las calidicaciones de Sensibilidad al Riesgo de Mercado y afirmó las 
de Calidad Crediticia de dos Fondos de Inversión Colectiva administrados por Alianza 
Fiduciaria S.A. (Alianza Fiduciaria).  Las acciones de calificación realizadas para los 
fondos administrativos por la compañía son las siguientes:

- Revisar la Calificación del Fondo Abierto sin Pacto de Permanencia Alianza 
a`S2/AAA(col);
- Revisar la Calificación del Fondo Abierto sin Pacto de Permanencia Alianza Gobierno 
a `S2/AAA(col)’ desde’S1/AAAf(col)

 Nombre Fondo Calificación Anterior Calificación Actual
 Alianza Gobierno S1 / AAAf (col) S2 / AAAf (col)

Sensibilidad al Riesgo de Mercado:

Fitch revisó la Calificación Nacional de Sensibilidad al Riesgo de Mercado a ‘S2(col)’ 
desde ‘S1(col)’ debido a un aumento en el riesgo de tasa de interés medido a través de 
la DM. A febrero de 2019, esta métrica fue de 0,78 lo cual representa un aumento 
significativo en comparación con el promedio de los últimos 12 meses (con corte a 
febrero de 2019) de 0,48.
 
La perspectiva del administrador es mantener esta estrategia de inversión durante los 
próximos uno o dos meses. Al estar mayoritariamente compuesto por instrumentos 
con calificación ‘AAA(col)’ el riesgo spread del portafolio no es significativo.

En este sentido, el MRF alcanzado en febrero refleja una sensibilidad baja al riesgo de 
mercado y consistente con una calificación de ‘S2(col)’. A febrero de 2019 el portafolio 
estuvo compuesto en 72,6% por CDT, 21,0% por disponible y el 6,4% restante en TES.
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En términos de plazo, el portafolio mostró una participación mayor en títulos con 
maduraciones menores a 1 año los cuales alcanzaron 46,9%.La liquidez a tres meses 
del fondo (disponible e instrumentos con vencimientos menores a 91 días) fue 35,4%, 
el cual es un registro consistente con la naturaleza del fondo. 
Las participaciones del inversionista mayor y la de los 20 primeros en el fondo fueron 
de 9,2% y 50,3% en promedio, del valor total del fondo a febrero de 2019.

Composición del Portafolio

Por Indicador
Al cierre del primer semestre de 2019, el 
portafolio del Fondo Alianza Gobierno, 
estuvo compuesto por un 3.02% en 
inversiones indexadas a la DTF, un 
27.53% en inversiones a tasa fija, un 
33.63% en liquidez, un 20.94% en títulos 
indexados al IBR, un 0.62% en títulos en 
UVR y un 14.28% en títulos indexados al 
IPC. El fondo mantuvo una mayor diversi-
ficación entre los diferentes indicadores 
como consecuencia de las expectativas 
de política monetaria y comportamiento 
de las variables macroeconómicas que 
podrían influir en los tipos de interés a 
futuro.

Por calificación del Activo
La calificación de las inversiones que 
componen el activo del portafolio del 
Fondo Alianza Gobierno, es un factor a 
tener en cuenta inmerso en su objetivo 
de inversión y como indicativo del riesgo 
de crédito. Teniendo en cuenta esto, la 
composición de inversiones que presen-
ta el Fondo Alianza Gobierno, es de 
65.75% en Inversiones calificadas AAA, 
33.63% en liquidez, que también se 
encuentra en emisores AAA y Nación que 
participa con el 0.62%. Con lo anterior, 
las inversiones AAA pasan a ser del 
100%, acorde con los lineamientos esta-
blecidos en su reglamento y el objetivo 
de inversión. 
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Patrimonio

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente 
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019

.El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

.

4.

Análisis horizontal

Var.

Var.

Análisis 
Vertical

Análisis 
Verticaljun-2019 jun-2018Balance General

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

Estados Financieros y sus Notas

En el periodo comprendido entre Junio de 2018 y 2019, los cambios más relevantes fueron:

Activo
Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el 
resultado instrumento de deuda por valor de $601.011 millones con una participación 
respecto del activo del 65.27%, Efectivo y equivalentes al efectivo por valor de 
$304.517 millones con una participación respecto del activo del 33,07% y Cuentas por  
Cobrar por valor de $15.242 millones con una participación respecto del activo del 1.66%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 7.19% al pasar de $858,337 millones a 
$920,062 millones al corte de Junio de 2019.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de 2019 fueron de $17,875 millones frente
a 16,569 millones en Junio de 2018, registrando un incremento del 1.94% en el 2019.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la 
página de internet www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.

FIC SIN PACTO DE PERMANENCIA GOBIERNO
BALANCE GENERAL
(En Millones de pesos colombianos)



Análisis del Gasto

Rentabilidad Antes y Después de Comisión Fiduciaria

Durante el primer semestre de 2019, la 
comisión fiduciaria en promedio fue del 
1.43% sobre capital, lo cual permitió a los 
partícipes del Fondo Alianza Gobierno 
de manera consolidada, obtener una
rentabilidad NETA que se ubicó entre el 
3.03% E.A. y el 4.57% E.A., con un prome-
dio de rentabilidad neta del 4.04% E.A.

Composición del Gasto
FIC SIN PACTO DE PERMANENCIA GOBIERNO
(En millones)

Los gastos de funcionamiento están acorde con lo estipulado en el Decreto 2555 de 
2010 y en concordancia con el reglamento del fondo.

El concepto más representativo a Junio de 2019 lo constituye el gasto por comisiones 
fiduciarias que se le reconocen a la Fiduciaria por su labor de administración, con el 
71.56% sobre el total de los gastos, por valor de $6,452 millones, seguido por La valo-
ración de inversiones a valor razonable de instrumentos de deuda el 23.34% por valor 
de $2,104 millones de pesos del total de los gastos de administración, el porcentaje de 
los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 0.98% para el año 2019 y el 1.20% para 
el año 2018.
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El concepto más representativo a Junio de 2019 lo constituye el gasto por comisiones 
fiduciarias que se le reconocen a la Fiduciaria por su labor de administración, con el 
71.56% sobre el total de los gastos, por valor de $6,452 millones, seguido por La valo-
ración de inversiones a valor razonable de instrumentos de deuda el 23.34% por valor 
de $2,104 millones de pesos del total de los gastos de administración, el porcentaje de 
los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 0.98% para el año 2019 y el 1.20% para 
el año 2018.

Análisis del Gasto

Rentabilidad Antes y Después de Comisión Fiduciaria

Durante el primer semestre de 2019, la 
comisión fiduciaria en promedio fue del 
1.43% sobre capital, lo cual permitió a los 
partícipes del Fondo Alianza Gobierno 
de manera consolidada, obtener una 
rentabilidad NETA que se ubicó entre el 
3.03% E.A. y el 4.57% E.A., con un prome-
dio de rentabilidad neta del 4.04% E.A.

Composición del Gasto
FIC SIN PACTO DE PERMANENCIA GOBIERNO
(En millones)

Los gastos de funcionamiento están acorde con lo estipulado en el Decreto 2555 de 
2010 y en concordancia con el reglamento del fondo.

El concepto más representativo a Junio de 2019 lo constituye el gasto por comisiones 
fiduciarias que se le reconocen a la Fiduciaria por su labor de administración, con el 
71.56% sobre el total de los gastos, por valor de $6,452 millones, seguido por La valo-
ración de inversiones a valor razonable de instrumentos de deuda el 23.34% por valor 
de $2,104 millones de pesos del total de los gastos de administración, el porcentaje de 
los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 0.98% para el año 2019 y el 1.20% para 
el año 2018.

Análisis del Gasto

Rentabilidad Antes y Después de Comisión Fiduciaria

Durante el primer semestre de 2019, la 
comisión fiduciaria en promedio fue del 
1.43% sobre capital, lo cual permitió a los 
partícipes del Fondo Alianza Gobierno 
de manera consolidada, obtener una
rentabilidad NETA que se ubicó entre el 
3.03% E.A. y el 4.57% E.A., con un prome-
dio de rentabilidad neta del 4.04% E.A.

Composición del Gasto
FIC SIN PACTO DE PERMANENCIA GOBIERNO
(En millones)

Los gastos de funcionamiento están acorde con lo estipulado en el Decreto 2555 de 
2010 y en concordancia con el reglamento del fondo.

El concepto más representativo a Junio de 2019 lo constituye el gasto por comisiones 
fiduciarias que se le reconocen a la Fiduciaria por su labor de administración, con el 
71.56% sobre el total de los gastos, por valor de $6,452 millones, seguido por La valo-
ración de inversiones a valor razonable de instrumentos de deuda el 23.34% por valor 
de $2,104 millones de pesos del total de los gastos de administración, el porcentaje de 
los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 0.98% para el año 2019 y el 1.20% para 
el año 2018.



Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente.

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la Unidad y 
Rentabilidad Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52 

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,26  67.717,41 42.260,029 oinuJ  

      

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de  14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de  14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese  inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de 
acuerdo  al valor de la unidad del nivel dentro 
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 
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Fondo  Unidad en 
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Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02
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Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente. 

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.  

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 

Evolución del valor de la 
Unidad y Rentabilidad
Portafolio Consolidado

Mes Valor Valor Unidades
Fondo  Unidad en 

(millones)  Circulación

Enero 910,974.37 14,468.48 62,962,668.03

Febrero 912,577.57 14,509.43 62,895,460.52

Marzo 902,895.48 14,562.59 62,001,022.07

Abril 918,213.45 14,612.25 62,838,595.89

Mayo 883,847.23 14,663.85 60,273,893.02

88.227,315,2667.717,4142.260,029oinuJ

El valor de la unidad a 31 de diciembre 
de 2018 fue de 14,431.84, y a 30 de 
junio de 2019 fue de 14,717.76 pesos 
presentando una tendencia creciente y 
sostenida durante el semestre. De esta 
forma, una persona que hubiese inverti-
do 100 millones de pesos el 31 de 
diciembre de 2018, al 30 de junio de 
2019 habría obtenido rendimientos 
netos por valor de 1,981,192.52.

Tipos de participación en el 
Fondo de Inversión Colectiva

Definición:
Los tipos de participación son grupos de 
inversionistas dentro del mismo Fondo 
de Inversión Colectiva, donde cada uno 

goza de condiciones diferentes que van 
desde las comisiones, reglas para reali-
zar aportes y redimir participaciones, 
política de inversión, entre otros.

Funcionamiento:
Los fondos tendrán diferentes tipos de 
participaciones creadas de conformidad 
con los tipos de inversionistas que se 
vinculen al respectivo fondo de inversión 
colectiva. En todos los casos todas las 
participaciones tendrán los mismos 
derechos y obligaciones, salvo por lo 
establecido en el párrafo segundo de la 
cláusula 6.2 del reglamento de cada 
fondo, sin perjuicio de que cada tipo de 
participación dará lugar a un valor de 
unidad independiente.

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasla-
dará entre los diferentes tipos de partici-
paciones de forma diaria, de acuerdo al 
saldo de cada inversionista y lo estableci-
do en la Cláusula 4.1.2. Clases de Partici-
paciones de cada reglamento.

Este traslado se hará de forma automáti-
ca, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del 
inversionista, después de reconocer 
rendimientos, adiciones y retiros, se 
ubica en el nivel al que tiene derecho y se  
realizan los traslados entre los niveles. El 
traslado se realizará al momento de 
efectuar el cierre diario del fondo 
después de haber realizado la distribu-
ción de rendimientos. El monto a trasla-
dar será el correspondiente al saldo a 
favor del inversionista el día del traslado, 
monto que será convertido en unidades de
acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participación al que ingresa. 



La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

-

-

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

-

-

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
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La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi-
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi-
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación A1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero       178,420.79 10,002.21 17,838,140.95 

Febrero 177,107.72 10,028.47 17,660,491.59 

Marzo 187,338.80 10,063.02 18,616,559.34 

Abril       172,502.85 10,095.31 17,087,421.51 

Mayo       175,087.92 10,128.72 17,286,286.14 

Junio       174,694.13 10,163.74 17,187,979.17 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y tipo 
de participación A2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 69,431.39 10,002.32 6,941,532.16 

Febrero 74,181.71 10,029.34 7,396,467.01 

Marzo 82,714.19 10,064.52 8,218,393.14 

Abril 83,614.61 10,097.61 8,280,637.87 

Mayo 86,547.97 10,131.94 8,542,096.41 

Junio 76,283.01 10,167.79 7,502,421.49 
      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación B*

La información referente al cambio o los 
cambios de niveles a que haya tenido un 
cliente en un período de tiempo determi
nado, se reflejará como un retiro  del 
nivel de donde sale y como una adición al 
nivel a donde entra dentro del mismo 
tipo de participación. Todos los movi
mientos de traslado entre niveles dentro 
de un mismo tipo de participación, se 
verá  evidenciado en el extracto mensual 
de cada inversionista.

Evolución del valor de la  unidad  
y tipo de participación A1*

Evolución del valor de la unidad 
y  tipo de participación A2*



 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

      

-

Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.

    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348709 35.200,01 24.128,09          orenE

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      

-

    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

-

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

-

ene
19

jun
19

may
19

abr
19

mar
19

feb
19

10.200

10.150

10.100

10.050

10.000

9.950

9.900

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 296,375.66 14,465.63 20,488,261.70

Febrero 317,987.14 14,505.76  21,921,432.76 

 63.210,872,02     30.855,41 68.702,592       ozraM

Abril       276,219.18 14,607.05 18,909,994.10  

Mayo       292,880.05 14,657.98 19,980,931.42 

Junio       309,999.07 14,711.05 21,072,538.73 

      
Para el tipo de participación B el valor de 
la unidad a 31 de diciembre de 2018 fue 
de  14,428.71, y a 30 de junio de 2019 
fue de  14,711.05 pesos presentando 
una tendencia creciente y sostenida 
durante el semestre. De esta forma, una 
persona que hubiese  invertido 100 
millones de pesos el 31 de diciembre de 
2018, al 30 de junio de 2019 habría obte-
nido rendimientos netos por valor de 
1,956,759.76.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C1*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

64.348,970,9 35.200,01 24.128,09          orenE

Febrero 164,719.36 10,031.14 16,420,794.69 

Marzo 147,368.52 10,068.98 14,635,893.53 

Abril       145,889.53 10,103.71 14,439,197.06 

Mayo       104,006.45 10,139.94 10,257,104.92 

Junio       106,066.42 10,177.54 10,421,613.64 

Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C2*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero 135,893.35 10,002.64 13,585,748.95 

Febrero 48,455.76 10,031.96 4,830,141.31 

Marzo 73,792.66 10,069.95 7,328,006.71 

Abril 127,146.29 10,105.51 12,581,880.53 

Mayo 69,479.42 10,142.57 6,850,278.27 

Junio 49,175.04 10,181.09 4,830,037.64 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.  

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C3*

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación C1*

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación C2*
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19
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19
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10.000

9.950

9.900

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación C3*

ene
19

jun
19
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feb
19

10.015

10.010

10.005

10.000

9.995

9.990

      



 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

      

-

    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

      

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación
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 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo          31,276.55 10,012.80 3,123,655.40 

Junio          30,980.49 10,002.73 3,097,204.76 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C4*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - 10,000.00 -

Febrero - 10,000.00 -

Marzo - 10,000.00 -

Abril - 10,000.00 -

Mayo 49,823.55 10,000.00 4,982,354.60 

Junio 46,543.66 10,039.45 4,636,076.30 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación C5*

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

    

25.520,999,31 69.200,01 67.130,041       orenE

Febrero 130,125.88 10,034.55 12,967,791.12 

Marzo 115,908.88 10,075.10 11,504,491.18

Abril       112,840.99 10,113.14 11,157,860.23 

Mayo 74,745.32 10,152.67 7,362,135.36 

Junio 126,320.41 10,193.55 12,392,190.14 

      
Para el periodo de análisis, este tipo de 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.
    
Evolución del valor de la Unidad y 
tipo de participación D*Evolución del valor de la Unidad y 

tipo de participación D*

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación C4*

Evolución del valor de la Unidad 
y tipo de participación C5*



 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

  

    

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

    
 ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 

participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 
mes, por tanto, el resultado de rentabili-
dad semestral no está disponible.

 Mes Valor Valor Unidades
  Fondo  Unidad en 
  (millones)   Circulación

Enero - -

Febrero - -   

Marzo 564.56 10,030.34 56,285.70 

Abril - 10,000.00 -

Mayo - 10,000.00 -

Junio - 10,000.00 -

mes, por tanto, el resultado de rentabili

      ed opit etse ,sisilána ed odoirep le araP 
participación no tuvo inversionistas en 
algunos meses o en fracción de algún 

-
dad semestral no está disponible.



alianza.com.co

Información de Contacto
Revisor Fiscal  y
Defensor del Consumidor Financiero

Revisor Fiscal:
Natalia Andrea Valderrama T.
PricewaterhouseCoopers Ltda.
57 (1) 634 05 55
natalia.valderrama@co.pwc.com

Defensor del consumidor financiero:
Dr. Pablo Valencia Agudo
57 (1) 610 81 61    -     57 (1) 610 81 64
defensoriaalianzafiduciaria@ustarizabogados.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones, quejas y 
reclamos a la dirección de Alianza Fiduciaria: Av Carrera.15 # 82 - 
99 Piso 3, Bogotá D.C., o puede hacerlo a través del link de suge-
rencias que encuentra en la página www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., de la Fondo Abierto Alianza relacionadas 
con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los 
suscriptores al Fondo de Inversión Colectivo no son un depósito, ni generan para la sociedad 
administradora las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas 
por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por 
ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el Fondo de Inversión Colectivo está sujeta a los 
riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo. Los datos 
suministrados reflejan el comportamiento histórico del fondo, pero no implica que su compor-
tamiento en el futuro sea igual o semejante.


