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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA
FIJA 90

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota Diciembre 2017

ACTIVOS

Efectivo y equivalentes de efectivo 5 3 809,637
Activos financieros medidos a valor razonable con cambios en 6

resultados 74,414,739
TOTAL DE ACTIVOS $ 75,224,376
PASIVOS

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 7 $ 134,085
TOTAL PASIVOS $ 134,085
ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES DEL FONDO 8

(Ver estado adjunto) $ 75,090,291

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los suscritos Representante Legal, Contador y Revisor Fiscal certificamos que estos estados financieros han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Representante Legal Copftador Publico . Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 56353-T Tarjeta Profesional No. 75918-T

Designada por PricewaterhouseCoopers
(Ver mi informe adjunto)



ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA
FIJA 90

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Nota Diciembre 2017

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS 9

Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros intereses $ 302,551
Valoracion de inversiones al valor razonable - instrumentos de deuda 6,352,177
Valoracion de inversiones al valor razonable - instrumentos de patrimonio 276,005
Utilidad en Venta de inversiones 361,984
Rendimientos por anulaciones 67
Diversos 2,182
TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS $ 7,294,966
GASTOS 10

Servicios de administracion e intermediacion $ (72,434)
Comisiones (1,684,663)
Honorarios (22,548)
Valoracion de inversiones de derivados- de cobertura (162,060)
Impuestos y tasas (7,386)
Diversos (27,450)
TOTAL GASTOS $ (1,976,541)
RESULTADOS DEL EJERCICIO $ 5,318,425

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los suscritos Representante Legal, Contador y Revisor Fiscal certificamos que estos estados financieros han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA

RENTA FIJA 80
ESTADO DE CAMBIOS EN LOS ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

TOTAL
APORTES RETIROS D*E'f_%’}g;&gﬁ) ACTIVOS

Nota NETOS
Saldo al 1 de enero
de 2017 $ -$ -8 -8 )
Aportes de los
adherentes 414,041,584 m - 414,041,584
Retiros de los
adherentes - (344,269,718) - (344,269,718)
Resultado del gjercicio - - 5,318,425 5,318,425
Saldo al 31 De
Diciembre De 2017 8§ 414,041,584 .  (344,269,718) ¢ 5318425 o 75,090,291

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los suscritos Representante Legal, Contador y Revisor Fiscal certificamos que estos estados financieros han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA
RENTA FIJA 90

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA Diciembre 2017
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del Ejercicio 3 5,318,425
Mas (menos) ingresos (gastos) que no afectaron el capital de trabajo:
(Utilidad) en valoracién de inversiones 6,9 (6,628,182)
Cambios Netos en activos y pasivos de operacion
Incremento cuentas por pagar 7 134,085
(Incremento) de Activos Financieros 6 (67,786,557)
Fujos de Efectivo netos (usados en) actividades de operacién (68,962,229)
Flujos de Efectivo en actividades de financiacion
Incremento aportes de los adherentes del fondo, neto 8 69,771,866
Flujos de Efectivo netos provisto por actividades de financiacion 69,771,866
Incremento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 809,637
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 5
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo 5 $ 809,637

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Los suscritos Representante Legal, Contador y Revisor Fiscal certificamos que estos estados financieros han sido
tomados fielmente de los libros de contabilidad.
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Informe del revisor fiscal sobre los estados financieros
individuales

A los sefiores Inversionistas del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto Permanencia Alianza Renta Fija 9o

27 de febrero de 2018

He auditado los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto
Permanencia Alianza Renta Fija 9o, los cuales comprenden el estado de situacion financiera al
31 de diciembre de 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en los activos netos
atribuibles a los inversionistas del Fondo y de flujos de efectivo del afio terminado en esa fecha y
el resumen de las principales politicas contables y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la gerencia de la Sociedad Fiduciaria como administradora
del Fondo en relacion con los estados financieros

La gerencia de la Sociedad Fiduciaria es responsable de la adecuada preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros adjuntos de acuerdo con normas de contabilidad y de
informaciéon financiera aceptadas en Colombia emitidas por el Gobierno Nacional y de caricter
especial emitidas por la Superintendencia Financiera para la preparacion de los estados
financieros del Fondo, y con las politicas de control interno y de administracién de riesgos que la
gerencia considerd necesarias, también de acuerdo con normas de la Superintendencia
Financiera, para que la preparacion de estos estados financieros estén libres de incorreccién
material debido a fraude o error, seleccionar y aplicar las politicas contables apropiadas, asi
como establecer los estimados contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos con base en
mi auditoria. Efectué mi auditoria de acuerdo con normas de auditoria de informacién
financiera aceptadas en Colombia. Dichas normas exigen que cumpla con requerimientos éticos
y que planifique y ejecute la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los
estados financieros estén libres de incorreccién material.

PricewaterhouseCoopers Ltda., Calle 100 No. 11A-35, Bogotd, Colombia o # - A ) i
Tel: (57-1) 634 0555, Fax: (57-1) 218 8544, www.pwe.com/co ol O < 5?
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A los sefiores Inversionistas del
Fondo de Inversién Colectiva Abierto con Pacto Permanencia Alianza Renta Fija 9o

27 de febrero de 2018

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar dicha valoracion, el
revisor fiscal considera el control interno relevante de la Fiduciaria y las politicas de
administracion de riesgos implementadas de acuerdo con las normas de la Superintendencia
Financiera para la preparacion y presentacién de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias. Una
auditoria también incluye una evaluacién de lo apropiado de las politicas contables usadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la gerencia, asi como la evaluacién
de la completa presentacion de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que obtuve es suficiente y apropiada para proporcionar
una base suficiente y adecuada para mi opinién de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los estados financieros adjuntos, fielmente tomados de las cuentas de orden
fiduciarias de la Sociedad Fiduciaria, presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto
Permanencia Alianza Renta Fija 9o al 31 de diciembre de 2017 y los resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
normas de contabilidad y de informacién financiera aceptadas en Colombia emitidas por el
Gobierno Nacional y de caracter especial por la Superintendencia Financiera para la
preparacion de los estados financieros de las entidades financieras. Dichos estados financieros a
su vez reflejan adecuadamente el impacto de los diferentes riesgos a que se ve expuesto el Fondo
en desarrollo de su actividad, medido de acuerdo con los sistemas de administraciéon
implementados por la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
La gerencia de la Sociedad Fiduciaria como administradora del Fondo también es responsable
por el cumplimiento de ciertos aspectos regulatorios en Colombia relacionados con la gestién

documental contable. Mi responsabilidad como revisor fiscal en estos temas es efectuar
procedimientos de revisién para emitir un concepto sobre su adecuado cumplimiento.
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A los seniores Inversionistas del
Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto Permanencia Alianza Renta Fija 9o

27 de febrero de 2018

De acuerdo con lo anterior en mi concepto:

a. Lacontabilidad del Fondo durante el afio 2017 ha sido llevada conforme a las normas legales
y a la técnica contable.

b. La correspondencia y los comprobantes de contabilidad se llevan y se conservan
debidamente.

Otros asuntos

En cumplimiento de las responsabilidades del revisor fiscal contenidas en los Numerales 1y 3
del Articulo 209 del Codigo de Comercio, relacionadas con la evaluacién de si los actos de los
administradores de la Sociedad fiduciaria se ajustan a los estatutos y a las 6rdenes y a las
instrucciones de la Asamblea de Accionistas y si hay y son adecuadas las medidas de control
interno, de conservacion y custodia de los bienes de la sociedad o de terceros que estén en su
poder, emiti un informe separado de fecha 27 de febrero de 2018.

rjeta Profesional No. 75918-T
Designada por PricewaterhouseCoopers Ltda.
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ALIANZA FIDUCIARIA S. A. — 67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA 90

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Todos los valores estan expresados en miles de pesos, a menos que se indique de otro modo)

NOTA 1. ENTIDAD REPORTANTE

Alianza Fiduciaria S. A. (en adelante “la Fiduciaria o la Compaifiia”), es una sociedad anénima de caracter
privado constituida por Escritura Publica No. 545 de noviembre 11 de 1986 en la Notaria 10 del Circulo de Calj,
con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera del 16 de junio de 1986 mediante
Resolucion No. 3357.

En desarrollo de su objeto social, Alianza Fiduciaria S. A., adquirio el Fondo de Inversion Colectiva con pacto de
permanencia “ALIANZA RENTA FIJA 90" el 1 de enero de 2017 el cual tendra una duracién igual a la de la
Sociedad Fiduciaria. Esta sera prorrogable, previa decisién de la Sociedad Fiduciaria. El término de duracién de
la Sociedad Fiduciaria, de conformidad con el articulo 3 de sus estatutos Sociales, es 31 de diciembre del afio
2100.

La sede principal para la gestién del Fondo de Inversiéon Colectiva sera el domicilio principal de la Sociedad
Administradora, ubicada en la ciudad de Bogota. En el domicilio principal de la Sociedad Administradora se
encontraran todos los libros y documentos relativos al Fondo de Inversién Colectiva; ademas en este lugar se
recibiran y entregaran los recursos, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.1. (vinculacién y
clases de participaciones) del reglamento.

El Fondo de Inversion Colectiva por ser de naturaleza abierta con pacto de permanencia, permite que los
adherentes entreguen recursos y rediman su participacién total o parcial en cualquier momento, no obstante, por
tener pacto de permanencia, en caso que los adherentes quieran redimir su participacion total o parcial deberan
remitirse a lo establecido en la clausula 4.5. (redencién de participaciones) del reglamento. El pacto de
permanencia es de 90 dias comunes, a partir del dia 91, el inversionista podra redimir su participacion total o
parcial sin que haya lugar a cobro de sancion por retiro.

El Fondo de Inversién Colectiva abierto con Pacto de Permanencia Alianza Renta Fija 90 es un mecanismo o
vehiculo de captacién de sumas de dinero u otros activos de forma colectiva que tiene como objetivo invertir los
recursos de personas naturales, juridicas, fideicomisos o APTs con una estrategia de inversién moderada cuyo
perfil esta orientado a un nivel de riesgo moderado y admite perdidas en su capital.

El portafolio del Fondo de Inversién Colectiva estard compuesto principalmente por titulos de deuda inscritos en
el Registro Nacional de Valores y Emisores (RNVE) con una calificacién minima en la escala local equivalente a
AA y una calificacion minima en la escala internacional equivalente a BBB-, no obstante, para todos los efectos
siempre se consideraran los lineamientos establecidos en el paragrafo 8.1 del Capitulo | — de la circular basica
contable y financiera, circular externa 100 de 1995 ,en todo caso el portafolio se ajustara al nivel de riesgo
propuesto en la clausula 2.5.2 (perfil de riesgo) del reglamento.

El Fondo de Inversion Colectiva invertira en titulos valores o valores de renta fija que podran expresar sus
rendimientos en tasas de interés fijas o variables El plazo maximo promedio ponderado para el vencimiento de
los valores en que invierta el fondo no podra superar los mil ochocientos veinte y cinco dias (1825).

Los bienes del Fondo de Inversion Colectiva abierto con pacto de permanencia Alianza Renta Fija 90 se
contabilizan separadamente de los activos de la sociedad y de los que corresponden a otros negocios
fiduciarios.

Durante reunién de Junta Directiva del mes de octubre de 2015 de Alianza Valores Comisionista de Bolsa S. A.
se aprobd la cesion de la administracion del Fondo de Inversion Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia
Alianza Renta Fija 90, a la sociedad Alianza Fiduciaria S. A. El 15 de abril de 2016 se radico la solicitud de
autorizacion de esta cesion ante la Superintendencia Financiera de Colombia, entidad que emitio su aprobacion
el dia 13 de octubre de 2016, por lo anterior a partir del 1 de enero de 2017 la administradora del Fondo de
Inversién Colectiva Abierto con Pacto de Permanencia Alianza Renta Fija 90 es la sociedad Alianza Fiduciaria
S. A., por lo tanto no se presenta informacion para efectos comparativos.



ALIANZA FIDUCIARIA S. A. — 67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA 80

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Todos los valores que estan expresados en miles de pesos, a menos que se indique de otro modo)

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

La entidad prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad y de informacion
financiera aceptadas en Colombia (NCIF) tal como han sido adoptadas en Colombia en la Ley 1314 de 2009,
reglamentadas por el decreto Unico reglamentario 2420 de 2015, modificado por los decretos 2496 de 2015,
2131 de 2016 y 2170 de 2017. Estas normas corresponden a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), traducidas de manera oficial y autorizada por el consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) al 31 de Diciembre de 2015 y otras normas en materia contable
para instituciones vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. Los estados financieros de fin de
ejercicio de la entidad fueron preparados de acuerdo con la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”.

Los siguientes lineamientos que la entidad aplica se encuentran incluidos en los decretos mencionados y
constituyen excepciones a las NIIF como se emiten por el IASB:

Titulo cuarto, Capitulo 1 del decreto 2420 de 2015, que contiene excepciones para entidades del sector
financiero propuestas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC) para los estados financieros
separados e individuales. Dichas excepciones se refieren al tratamiento contable de la clasificacion y valoracion
de las inversiones, los cuales se seguiran aplicando de acuerdo con lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera 100 de 1995 de la SFC, y no lo contenido de la NIC 39 y NIIF 9 de instrumento
financieros.

El Fondo de Capital Privado no consolida los elementos de los estados financieros en donde tiene participacion,
ya que se encuentra catalogado como una entidad de inversion por tanto aplica la excepcién contenida en el
parrafo 32 de la NIIF 10 “consoclidacion de estados financieros”.

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se presentan a
continuacion. Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente para todos los afios presentados, a
menos que se indique de otro modo.

2.1. Moneda funcional y de presentacién

El desempefio del Fondo Renta Fija 90 se mide y es reportado a los adherentes del Fondo en pesos
colombianos. Debido a lo anterior, la Sociedad fiduciaria considera que el peso colombiano es la moneda que
representa con mayor fidelidad los efectos econdmicos de las transacciones, eventos y condiciones
subyacentes del Fondo.

2.2. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo esta compuesto por saldos en cuentas bancarias de ahorro y corrientes, que estan sujetos a riesgo
insignificante de cambios en su valor razonable y son usados por el Fondo, en la gestién de sus compromisos a
corto plazo.

2.3. Activos financieros - inversiones

Los activos financieros correspondientes a las inversiones acatarén lo establecido en el Capitulo I-1 de la
Circular Basica Contable y Financiera expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia (CE 100/95
modificada por la CE 034/2014), en lugar de la aplicacién de la NIC 39 y NIIF 9 de Instrumentos Financieros.

a) Clasificacién

El Fondo ha clasificado sus inversiones de acuerdo con el modelo de negocio definido de forma estratégica por
la Junta Directiva de la Sociedad Administradora donde se establece que las inversiones son clasificadas
como negociables teniendo en cuenta que el objetivo principal de estas inversiones es la obtencién de
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ALIANZA FIDUCIARIA 8. A. - 67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE

PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA 90

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Todos los valores que estan expresados en miles de pesos, a menos que se indique de otro modo)

rentabilidad por las fluctuaciones del precio. Sin embargo y de acuerdo a las disposiciones normativas y la
capacidad legal, financiera y contractual, se podran tener inversiones mantenidas hasta el vencimiento, cuya
intencién inequivoca sea el mantenimiento del titulo hasta su maduracién o redencién.

b) Reconocimiento

El Fondo reconoce un activo financiero en su estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, se convierta
en parte de las clausulas contractuales del instrumento. Los activos financieros que posee el Fondo
corresponden a:

e Inversiones negociables en titulos de deuda;

El portafolio de inversiones del Fondo de inversién colectiva abierta podra estar conformado por valores de
deuda publica y de deuda privada de orden local, municipal o distrital o nacional como: Bonos, Titulos de Deuda
Publica, Aceptaciones Bancarias, CDT'S, Participaciones en el Fondo de inversion colectiva, Titulos emitidos
en procesos de titularizacién (Titularizaciones crediticias), Papeles Comerciales, Acciones (Solo como garantia
en operaciones de liquidez), Certificados de depésito de mercancias.

¢) Medicion inicial

Las inversiones en titulos de deuda seréan medidas de conformidad con lo establecido por los numerales 5y 6
capitulo I-1 de la CE100 de 1995 modificada por la CE034 de 2014, expedida por (SFC), asi: Las inversiones
negociables se reconocen inicialmente al valor razonable, con base en el valor suministrado por un proveedor
de precios para los instrumentos que aplique.

d) Medicion posterior

Las inversiones en titulos de deuda clasificados al valor razonable con cambios en resultado seran reconocidas
por el valor suministrado por un proveedor de precios. Para los casos excepcionales en que no exista, para el
dia de la valoracion, valor razonable determinado se debera efectuar la valoracion en forma exponencial a partir
de la Tasa Interna de Retorno (TIR).

2.4. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

El Fondo reconocera una cuenta por pagar, por obligaciones generadas en la compra de bienes y servicios ya
recibidos por el Fondo los cuales son reconocidos cuando se genera una obligacién, legal o implicita en el
momento presente, y del cual se espera salida de recursos que llevan incorporados beneficios econémicos
futuros.

Estos pasivos se reconocen inicial y posteriormente a su valor razonable. Cuando existe un componente de
financiacion se reconoce al costo amortizado a través de la tasa de interés efectiva, para efectos de la
amortizacion del componente de financiacién cuando este aplique. La amortizacién del componente de
financiacion se reconoce como un mayor valor de la cuenta por pagar y simultaneamente como un gasto
financiero por concepto de financiacion.

Se deja de reconocer una cuenta por pagar cuando se extinga la obligacién.

2.6 Compensacion de instrumentos financieros en el estado de situacién financiera

Los activos y pasivos financieros son compensados por monto neto presentado en el estado de situacion
financiera, cuando y solo cuando, el Fondo cuenta con un derecho legal acordado confractualmente para

compensar los montos con el propésito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo
simultaneamente.



ALIANZA FIDUCIARIA S. A. - 67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA 90

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Todos los valores que estan expresados en miles de pesos, a menos que se indique de otro modo)

2.7 Activos netos atribuibles a los Adherentes del Fondo
Aportes efectuados por los Adherentes del Fondo

Los aportes de patrimonio del Fondo se reconoceran por el valor recibido o por recibir de los adherentes y no
seran objeto de remedicion posterior.

El Patrimonio también reconoce los resultados del periodo.

De conformidad con lo dispuesto por el Capitulo Xl de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa
100 de 1995, el valor de la unidad de participacién vigente para las operaciones del dia correspondera al valor
de pre-cierre del Fondo dividido entre el nimero total de unidades de participaciéon que se encontraban en
circulacién al inicio del dia. El valor de la unidad de participacidn vigente para el dia t se calculara asi

VUOt = PCFt / NUCt-1
Dénde:

VUO(t= Valor de la Unidad de Participacion para las operaciones del dia t.
PCFt = Precierre del Fondo del dia t.
NUCt-1= Numero de Unidades de Participacion del Fondo al cierre de operaciones del dia t-1.

2.8. Ingresos

El Fondo reconoce los ingresos en el estado de resultados por la existencia de incrementos en los beneficios
economicos futuros, relacionados con el incremento en los activos o con las disminuciones en los pasivos,
siempre que ese ingreso pueda medirse de forma fiable. Los ingresos que percibe el Fondo por la ejecucién de
su objeto social, se dividen en:

Ingresos de actividades ordinarias

El Fondo clasifica como ingresos por actividades ordinarias las desarrolladas en el giro ordinario de su
operacion y entre las cuales se destacan, utilidad en valoracién de inversiones negociables en titulos de deuda,
utilidad en valoracién de inversiones negociables en titulos participativos, utilidad en derivados y venta de
inversiones, toda vez que implican un aumento en el patrimonio neto, que no esta relacionado con los
aportes de los propietarios

Intereses

Los ingresos de actividades ordinarias derivados del uso, por parte de terceros, de activos de la entidad que
producen intereses deben ser reconocidos de acuerdo con la siguiente base:

Los intereses se reconocen utilizando el método de la tasa de interés efectiva;

Siempre que sea probable que la entidad reciba los beneficios econémicos futuros asociados con la transaccion
y el valor de los ingresos por actividades ordinarias se puede medir con fiabilidad.

2.9. Gastos
Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones en los beneficios econémicos futuros,
relacionados con una reduccién en los activos financieros o un aumento en los pasivos, generando

disminuciones en el patrimonio.

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios, comisiones, intereses.



ALIANZA FIDUCIARIA S. A. — 67404 - FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA 90

NOTAS AL ESTADO FINANCIERO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Todos los valores que estan expresados en miles de pesos, a menos que se indique de otro modo)

Los costos de transacciones son costos incurridos para adquirir activos y pasivos financieros a valor razonable
por resultados, incluye honorarios y comisiones pagadas a gestores, asesores, corredores y negociantes. Los
costos de transacciones, cuando son incurridos, se reconoce de inmediato como gastos en el resultado.

2.10. Estimaciones a valor razonable

El proposito de esta politica es indicar los criterios para la aplicacion de las mediciones a valor razonable que
son requeridas o permitidas en las normas técnicas.

Valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en el
mercado mas ventajoso al cual la entidad tenga acceso en el momento.

Cuando es aplicable, el Fondo mide el valor razonable de un instrumento utilizando un precio cotizado en un
mercado activo para tal instrumento. Se considera un mercado como activo, si las transacciones de estos
activos, tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacién para fijar precios sobre
una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado activo, el Fondo utiliza técnicas de valuacién que
maximicen el uso de datos de entradas observables y minimicen el uso de datos de entradas no observables. La
técnica de valuacion escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrian en
cuenta en fijar el precio de una transaccién.

Si un activo o pasivo medido a valor razonable tiene un precio comprador y un precio vendedor, el Fondo mide
las posiciones de activo a precio de comprador y las posiciones pasivas a precio de vendedor.

El Fondo revela las transferencias entre niveles de la jerarquia del valor razonable al final del periodo durante el
cual ocurri6 el cambio.

e Jerarquia del valor razonable

La entidad mide el valor razonable utilizando los siguientes niveles de jerarquia que reflejan el significado de los
datos de entradas utilizados al hacer las mediciones:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Esta categoria incluye los instrumentos valuados utilizando, precios cotizados en mercados activos
para instrumentos similares, precios cotizados para instrumentos idénticos o similares en mercados que no son
activos u ofras técnicas de valuaciéon donde los datos de entradas significativos son directamente o
indirectamente observables en un mercado.

Nivel 3: Esta categoria contempla todos los instrumentos en los que las técnicas de valuacién incluyen datos de
entradas no observables y tienen un efecto significativo en la valuacién del instrumento. Esta categoria incluye
instrumentos que son valuados, basados en precios cotizados para instrumentos similares donde los supuestos
o0 ajustes significativos no observables reflejan la diferencia entre los instrumentos.

2.11. Rendimientos abonados a los adherentes al Fondo de Inversién Colectiva
El Fondo Abierto Alianza, reconoce los rendimientos diarios, una vez descontados los gastos inherentes a la

administracion del Fondo, incluida la comisién de la fiduciaria, se abona diariamente a los adherentes en
proporcion al valor de sus aportes en el Fondo.
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2.12. Impuestos y retenciones

De acuerdo con las normas vigentes, el Fondo no es contribuyente del impuesto de las ganancias Ni
contribuyente de Industria y comercio, sin embargo esta obligada a presentar declaracion de Ingresos y
patrimonio de conformidad con el articulo 598 E.T. El Fondo efectda la retencién en la fuente del 7% sobre los
rendimientos entregados a los adherentes articulo 368-1 del Estatuto Tributario (E.T) y por los demas conceptos
que aplican a las actividades derivadas de la operacién del mismo. El Fondo Abierto Alianza, reconoce los
importes por los gravamenes al movimiento financiero generado por las transacciones financieras realizadas
articulo 871 del Estatuto tributario.

Controles de ley

Durante los periodos de septiembre de 2017 y diciembre de 2016 el Fondo Abierto Alianza Sin Pacto de
Permanencia Minima no sobrepaso los limites de concentracion por emisor, ni por adherente establecidos en las
normas y demas limites establecidos por el reglamento del mismo.

2.13. Nuevos pronunciamientos contables

2.13.1. Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones incorporadas al marco contable aceptado en
Colombia cuya aplicacién debe ser evaluada mas alla del 1 de enero de 2018 o que pueden ser
aplicadas de manera anticipada

El decreto 2420 de 2015 modificado por los decretos 2496 del 24 de Diciembre de 2015, 2131 del 22 de
Diciembre de 2016 y 2170 del 22 de Diciembre de 2017 introdujeron al marco técnico normativo de informacion
financiera nuevas normas, modificaciones o enmiendas emitidas o efectuadas por el IASB a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera entre los afios 2015 y 2016, para evaluar su aplicacidn en ejercicios
financieros que comiencen mas adelante del 1 de enero de 2018, aunque su aplicacién podria ser efectuada de
manera anticipada.

Modificaciones

NIC 40 — Propiedades de inversion: Se modifican ciertos parametros para las transferencias de y hacia
propiedades de inversion. Lo anterior, a partir del criterio ‘cambios de uso de una propiedad’.

NIIF 2 — Pagos basados en acciones: Modificaciones en la clasificacion y medicién de transacciones con pagos
basados en acciones.

NIIF 4 — Contratos de Seguros: Se modifica el alcance de la NIIF 4 con respecto a la aplicacion de la NIIF 9 —
Instrumentos Financieros (versién 2014). En este caso, se establece una exencion a la implementacion de la
NIIF 9.

Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014-2016

NIIF 1 — Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera: Se eliminaron
ciertos requisitos de informacién a revelar de las exenciones mencionadas en estas NIIF.

NIIF 12 — Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades: Se modificé el alcance de la norma.
Se incluye las participaciones clasificadas como mantenidas para la venta u operaciones discontinuadas.

NIC 28 — Inversiones en Asociadas y Negocios conjuntos: Se modifica ciertos criterios en la exencién de
aplicacion del método de participacion y los procedimientos del mismo.
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Nuevas normas

La NIIF 9 — Instrumentos Financieros establece los requerimientos para el reconocimiento y medicién de los
activos financieros, pasivos financieros, la medicién del deterioro de sus activos y la definicion de la contabilidad
de coberturas. La version completa de esta NIIF se publicé en julio 2015. Sustituye la guia recogida en la NIC
39 sobre la clasificacion y valoracion de instrumentos financieros. La NIIF 9 mantiene, si bien simplifica, el
modelo de valoracién variado y establece tres categorias principales de valoracion para los activos financieros:
coste amortizado, valor razonable con cambios en otro resultado global y valor razonable con cambios en
resultados. La base de clasificacion depende del modelo de negocio de la entidad y las caracteristicas de los
flujos de efectivo contractuales del activo financiero. Se requiere que las inversiones en instrumentos de
patrimonio neto se valoren a valor razonable con cambios en resultados con la opcién irrevocable al inicio de
presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado global no reciclable. Ahora hay un nuevo modelo
de perdidas de crédito esperadas que sustituye al modelo de pérdidas por deterioro incurridas de la NIC 39.
Para pasivos financieros no hubo cambios en la clasificacién y valoracién, excepto para el reconocimiento de
cambios en el riesgo de crédito propio en otro resultado global, para pasivos designados a valor razonable con
cambios en resultados. La NIIF 9 relaja los requerimientos para la efectividad de la cobertura. Bajo la NIC 38,
una cobertura debe ser altamente eficaz, tanto de forma prospectiva como retrospectiva. La NIIF 9 sustituye
esta linea exigiendo una relacién econémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que el ratio
cubierto sea el mismo que la entidad usa en realidad para su gestién del riesgo. La documentacion
contemporanea sigue siendo necesaria pero es distinta de la se venia preparando bajo la NIC 39. La norma
entra en vigor para ejercicios contables que comiencen a partir de 1 de enero de 2018.La entidad revelara si a
partir de la adopcién de la NIIF 9, eligidé continuar aplicando los requerimientos de la contabilidad de cobertura
de la NIC 39. Si es asi, las revelaciones requieren informacion acerca de la administracion y de la estrategia del
riesgo de la entidad y su efecto en los flujos de efectivo futuros y también el detalle acerca del efecto que la
contabilidad de cobertura tuvo en los estados financieros primarios.

La NIIF 15 - Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2015, es una nueva norma
que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos, instrumentos financieros vy
contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB para eliminar diferencias en el
reconocimiento de ingresos entre NIIF y US GAAP. Esta nueva norma pretende mejorar las inconsistencias y
debilidades de NIC 18 y proporcionar un modelo que facilitara la comparabilidad de compafias de diferentes
industrias y regiones. Proporciona un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos y requerimientos mas
detallados para contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. Su aplicacion
es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 y se permite la aplicacién anticipada.

Dentro del analisis realizado se determiné que no existe ningun impacto en el tratamiento de la aplicacién de la
IFRS 15, debido a que la mayoria de sus ingresos provienen de Valoracion de instrumentos financieros, los
cuales son medidos bajo el (capitulo I-1)CE 100/95, rendimientos derivados de cuentas bancarias.

La NIIF 16 Arrendamientos fue emitida en enero de 2016. Establece los principios para el reconocimiento,
medicion, presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF 16 introduce un modelo de
contabilizacion para los arrendatarios Unico y requiere que un arrendatario reconozca activos y pasivos para
todos los arrendamientos con un plazo superior a 12 meses, a menos que el activo subyacente sea de bajo
valor. Se requiere que un arrendatario reconozca un activo por derecho de uso que representa su derecho a
usar el activo arrendado subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su obligacion para hacer
pagos por el arrendamiento. La NIIF 16 mantiene sustancialmente los requerimientos de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos. Por consiguiente, un arrendador continuara clasificando sus
arrendamientos como arrendamientos operativos o arrendamientos financieros, y contabilizara esos dos tipos de
arrendamientos de forma diferente.

La NIIF 16 se aplica a periodos de presentacién anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2019. Se
permite la aplicacién anticipada para entidades que apliquen la NIIF 15 - Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes. La NIIF 16 sustituye a la NIC 17 - Arrendamientos, CINIIF 4 -
Determinacién de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos Operativos—Incentivos y
SIC-27 Evaluacion de la Esencia de las Transacciones que Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.
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La entidad durante el afio 2018 evaluara los impactos derivados de la implementacion de la NIIF 16 a 1 de
enero de 2019 y las respectivas modificaciones en sus politicas contables.

NOTA 3. JUICIOS Y ESTIMACIONES CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los Estados Financieros de conformidad con las NCIF requiere que la administracién realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de politicas contables y los montos reconocidos en
los estados financieros individuales y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afio fiscal. Los juicios y
estimados son continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores,
incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia
también hace ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las
politicas contables. Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los
estados financieros individuales y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de
los activos y pasivos en el siguiente afio incluyen los siguientes:

3.1. Negocio en marcha

La preparacién de los estados financieros del Fondo se realizd sobre la base de negocio en marcha, se
determiné que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan aportar alguna
duda significativa sobre la posibilidad de que el Fondo siga funcionando normalmente. A la fecha de este
informe la Sociedad Fiduciaria no tiene conocimiento de ninguna situacién que le haga creer que el Fondo no
tenga la habilidad para continuar como negocio en marcha durante el afio 2017.

3.2. Valor razonable de instrumentos financieros e instrumentos derivativos

Informacion sobre los valores razonables de instrumentos financieros y derivativos que fueron valuados usando
asunciones gue no son basadas en datos observables del mercado es revelado en Nota 6.

NOTA 4. RIESGOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS
4.1 Riesgos Financieros

En atencion a las disposiciones regulatorias impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia en
materia de administracion de riesgos, Alianza Fiduciaria disefi6 e implementé sistemas integrales para la gestion
de los riesgos a los que se encuentra expuesta en el desarrollo de su objeto social. La permanente participacion
de la firma en el mercado de valores, bien sea con recursos propios o administrados, representa una inminente
exposicion a los riesgos de mercado, liquidez, crédito y contraparte.

Es deber de Alianza Fiduciaria, en su calidad de administradora de recursos, garantizar que los niveles de
exposicion a los riesgos en mencion estén alineados con el perfil de riesgo establecido para cada uno de los
vehiculos de inversion administrados, asi como asegurar que la composicién de cada portafolio esté
estrictamente enmarcada en la politica de inversiones prevista en el reglamento correspondiente.

Es preciso sefalar que el Fondo de Inversién Colectiva Alianza Renta Fija 90, en adelante el Fondo, cuenta con
un reglamento de conocimiento publico que establece el listado de activos admisibles, los lineamientos de
inversion, el perfil de riesgo y los mecanismos de mitigacion para cada uno de los riesgos a los que se
encuentra expuesto.

A continuacion se describen las metodologias de cuantificacion de cada uno de los riesgos, los mecanismos de
mitigacion y los niveles de exposicion observados al 31 de diciembre de 2017.
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4.1.1 Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado representa la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas originadas en la
desvalorizacion de los activos financieros admisibles en su politica de inversiéon. Esta directamente relacionado
con el cambio en el precio de los instrumentos financieros en los que el gestor mantiene posiciones, bien sea en
titulos de deuda, titulos de caracter participativo, inversiones en otros fondos de inversion colectiva, o en
cualquier otro instrumento contemplado en el listado de activos admisibles.

Con el prop6sito de identificar, medir, controlar y monitorear este tipo de riesgo, Alianza Fiduciaria implementé
un Sistema de Administracion de Riesgo de Mercado (SARM) disefiado en funcion de las disposiciones
regulatorias emitidas por la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC). Dicho sistema contempla un
conjunto de etapas y elementos que al ser aplicados permiten cuantificar y administrar eficientemente el riesgo
de mercado, asi como mantener niveles de exposicion adecuados segun el perfil de riesgo.

Los componentes del sistema estan descritos en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera de
la SFC, y la metodologia de cuantificacién, que enseguida sera expuesta, reposa en el anexo 2 del mencionado
Capitulo.

El modelo estandar para medicion de riesgo de mercado, disefiado por la SFC, clasifica la exposicién en cuatro
tipos de riesgo: i) riesgo de tasa de interés, ii) riesgo de tasa de cambio, iii) riesgo de precio de acciones y iv)
riesgo de participaciones en otros fondos de inversion colectiva. Estas categorias, a su vez, contemplan factores
de riesgo que se cuantifican de manera independiente, pero que se agregan en funcién de la correlacion que
existe entre ellos. La agregacion consiste en sumar los Valores en Riesgo de cada factor, atendiendo los
coeficientes de correlacion identificados. Es de anotar que los choques utilizados para el célculo del Valor en
Riesgo (VaR) de cada factor, asi como las correlaciones entre factores, son insumos que provee periddicamente
la SFC.

Componente principal 1
Curva
Cero Cupon Componente principal 2
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Componente principal 3

Componente principal 1
Curva

Cero Cupcn Componente principal 2
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Tasa de interés Componente principal 3
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En cuanto a los tres componentes principales sefialados en las categorias de tasa de interés en pesos, UVR y
moneda extranjera (tesoros), es preciso mencionar que hacen referencia a los tres tipos de chogues a los que
esta expuesta una curva de rendimientos: i) movimiento en paralelo, ii) cambio de pendiente y iii) cambio de
convexidad.

Una vez calculados los Valores en Riesgo de cada factor, que como ya se explicd obedecen a los chogues
individuales suministrados por la SFC, se calcula el VaR del portafolio de inversiones, mediante la siguiente
metodologia de agregacion:

VaR = \/VaRindividual * P * VaR'individual

Donde:
v VaR = Valor en Riesgo del portafolio de inversiones
¥" VaR individual = Vector de valores en riesgo por cada factor
v = Matriz de correlaciones entre factores

¥ VaR’ individual Vector transpuesto de valores en riesgo por cada factor

A continuacion se presenta la exposicién del Fondo a cada uno de los factores de riesgo sefalados, y el Valor
en Riesgo correlacionado del portafolio al cierre del 31 de diciembre de 2017:

CEC Pesos Componente Principal 2
Componente Principal 3
| Componente Principal 1 0
' CEC UVR Componente Principal 2 0
Taa de Tl Componente Prfnc!pal 3 0
. Componente Principal 1 0
i CEC Tesoros | Componente Principal 2 0
Componente Principal 3 0
Corto Pla $ 32,502
‘ DTE orto Plazo
Largo Plazo 0
IPC IPC $ 36,765
0
Tasa de cambio TRM L
Euro Euro 0
) . IGBC IGBC 0
i Precio de acciones
| World Index World Index 0
Participaciones en FIC's FIC's FIC's $ 5,336

El Valor en Riesgo del Fondo se ubico en $148,982, cifra que representa el 0,200 % del valor del portafolio de
inversiones ($74,414,739).

Ahora bien, ademas de la metodologia regulatoria, Alianza Fiduciaria cuenta con una metodologia interna que le

permite robustecer la estimacion del Valor en Riesgo, fortalecer los controles y apoyar la toma de decisiones de

inversién del Fondo. Dicha metodologia esta fundamentada en el modelo EWMA (Exponentially Weigthed

Moving Average), cuya ejecucién pretende determinar la maxima pérdida esperada del portafolio utilizando

como insumo el comportamiento histérico del precio de los activos financieros que lo componen, con la

particularidad de que las observaciones mas recientes son mas representativas en la estimacién, y los datos
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pierden relevancia exponencialmente a medida que se algjan de la fecha de ejecucion del modelo. El VaR
obtenido mediante la ejecucién del modelo interno es utilizado para el control y monitoreo de la exposicién al
riesgo durante las jornadas de negociacion.

Como mecanismo adicional para monitorear la exposicién al riesgo de mercado la Gerencia de Riesgos de
Mercado y Liguidez evalia permanentemente la duracion del portafolio de inversiones, variable que ademas de
representar el plazo promedio de recuperacion de los recursos invertidos en titulos de deuda, constituye un
valor indicativo de la sensibilidad del valor del portafolio ante variaciones en las tasas de interés. La duracion del
portafolio del Fondo al 31 de diciembre de 2017 se ubico en 1.29 afos.

Los lineamientos generales de la administracion de riesgo de mercado, aprobados por el Comité de Riesgos y
ratificados por la Junta Directiva, estan documentados en el manual para la administracién de riesgo de
mercado de Alianza Fiduciaria. En dicho documento también estan descritos los mecanismos de identificacion,
medicion, control y monitoreo que ha dispuesto la Sociedad para garantizar niveles adecuados de exposicion el
riesgo.

Por otro lado, y como parte fundamental de la administracién de riesgo de mercado, la Gerencia de Riesgos de
Mercado y Liquidez remite reportes periddicos a los gestores del portafolio, la Administracién, el Comité de
Riesgos y la Junta Directiva de la Sociedad, entre otras instancias. El contenido de los reportes revela la
exposicion al riesgo de mercado, asi como la composicién del portafolio de inversiones y el cumplimiento de las
disposiciones reglamentarias aplicables al Fondo.

4.1.2 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa la contingencia de no poder atender eficiente y oportunamente las obligaciones
de pago como consecuencia de insuficiencia de recursos liquidos. La materializacion de este tipo de riesgo se
traduce en la necesidad de obtener liquidez, bien sea mediante la celebracién de fondeos, hecho que genera
costos adicionales, o a través del cierre de posiciones, lo que podria provocar pérdidas en la liquidacién de
activos. Por otro lado, el riesgo de liquidez se presenta ante la imposibilidad de deshacer posiciones a precios
razonables por la inexistencia de profundidad en los mercados financieros.

El principal factor de riesgo de liquidez que asume el Fondo es la redencién de aportes por parte de los
inversionistas, ya que es deber imperativo de la Sociedad Administradora garantizar que el vehiculo de inversion
cuente con los recursos liquidos suficientes para atender oportunamente la redencion de aportes de los
adherentes.

Con el propodsito de identificar, medir, controlar y monitorear este tipo de riesgo, Alianza Fiduciaria implement6
un Sistema de Administracion de Riesgo de Liquidez (SARL) disefiado en funcién de las disposiciones
normativas emitidas por la SFC, especificamente en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera.

Para la cuantificacion de la exposicion a este tipo de riesgo se utiliza el Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL),
entendido como la relacion (absoluta o relativa) entre el valor de los requerimientos de liquidez y el monto de
recursos liquidos disponible para atenderlos. Para el calculo del IRL Alianza Fiduciaria ejecuta una metodologia
interna (no objetada por la SFC).

4.1.2.1 Metodologia interna

Como se menciono, en la administracion del Fondo Alianza Renta Fija 90 el factor de riesgo de liquidez mas
representativo corresponde a los retiros inesperados de recursos por parte de los inversionistas. Por esa razén
Alianza Fiduciaria disefi6 una metodologia interna para la cuantificacién del riesgo de liquidez enfocada
particularmente en la estimacion de los retiros futuros.

La metodologia interna estima los retiros futuros para diferentes bandas de tiempo, con fundamento en Ia
informacién historica de los volumenes y volatilidades de los retiros del Fondo. Como resultado es posible
estimar y reservar los recursos liquidos necesarios para atender las futuras solicitudes de retiro por parte de los
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inversionistas, con una reduccion de la probabilidad de asumir liquidaciones forzosas o costos adicionales de
fondeo. Adicionalmente permite llevar a cabo la estimacion en diferentes escenarios (normal y estrés), segun
criterios cuantitativos y cualitativos que determinan el comportamiento de los inversionistas y de los activos que
componen el Fondo.

La consistencia de la metodologia interna es permanentemente evaluada a través de la aplicacién de pruebas
de desempefio (BackTesting), las cuales son ejecutadas mediante la metodologia de Kupiec.

Al 31 de diciembre de 2017 el modelo interno se ejecutd en escenario normal y el resultado fue el siguiente:

v Indicador de Riesgo de Liquidez (IRL) — Monto: $56,278,420.57

La aplicacion de la metodologia interna ratifica que el Fondo esta en capacidad de atender oportunamente, y sin
acceder a fuentes alternativas de fondeo, los requerimientos de liquidez proyectados.

Como mecanismo adicional para monitorear la exposicién al riesgo de liquidez, el area de inversiones evalta
permanentemente el perfil de vencimientos del activo. Clasifica los instrumentos de inversion en rangos de plazo
al vencimiento y monitorea las concentraciones para garantizar una administracién eficiente de la liquidez.

Los lineamientos generales de la administracion de riesgo de liquidez estan contenidos en el manual para la
administracion de riesgo de liquidez de Alianza Fiduciaria, documento que fue sometido a consideracién del
Comité de Riesgos y aprobado en ultima instancia por la Junta Directiva. En dicho documento también estan
descritos los mecanismos de identificacién, medicién, control y monitoreo que ha dispuesto la Sociedad para
garantizar el cabal cumplimiento de los compromisos contractuales y no contractuales a cargo del Fondo.

Finalmente, y como parte fundamental de la administracion de riesgo de liquidez, el equipo de administracion de
Riesgos de Mercado y Liquidez remite reportes periédicos a los gestores del portafolio, la Administracion, el
Comité de Riesgos y la Junta Directiva de la Sociedad, entre otras instancias. El contenido de los reportes
revela los indicadores de riesgo de liquidez y el cumplimiento de los lineamientos regulatorios e internos que
resulten aplicables.

4.1.3 Riesgos de Crédito y Contraparte

El riesgo de crédito representa la posibilidad de que el Fondo incurra en un deterioro de su patrimonio como
consecuencia del incumplimiento de un compromiso contractual por parte de un tercero, situacion que exige
destinar recursos para atender el cumplimiento por si mismo o materializar una pérdida en el balance. Dicho
incumplimiento puede presentarse como consecuencia de insolvencia, iliquidez o quiebra absoluta de las
entidades emisoras de titulos valores en los que el Fondo tenga posiciones abiertas, 0 como consecuencia de
insolvencia, iliquidez o quiebra absoluta de una contraparte con la que el Fondo haya adquirido un compromiso
bilateral producto de una negociacion de titulos en el mercado de valores.

A pesar de que en ambas tipologias se trata de materializacién de riesgo de crédito, cada una de ellas tiene sus
correspondientes factores de riesgo. Por esa razon los mecanismos de mitigacion fueron disefados e
implementados de manera independiente para cada tipologia.

4.1.3.1 Riesgo de crédito (contempla riesgo emisor)

Con el propésito de mitigar el riesgo emisor, Alianza Fiduciaria disefio y estructurd una metodologia de
asignacion de cupos que evalla variables cuantitativas (como el respaldo patrimonial) y cualitativas (como Ia
calificacion de riesgo crediticio) de cada una de las entidades emisoras de titulos valores. El resultado de Ia
metodologia, avalada por el Comité de Riesgos y la Junta Directiva, permite determinar la maxima exposicion de
los portafolios administrados en cada uno de los emisores. Sea del caso mencionar que en Alianza Fiduciaria la
asignacion de cupos se lleva a cabo de manera transversal, debido a que las directrices internas pretenden
limitar la exposicién global en cada emisor, agregando las inversiones de todos los FICs administrados.
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La concentracion por emisor del Fondo Alianza Renta Fija 90 esta sujeta al cupo transversal que arroja la
metodologia interna, asi como a las disposiciones contenidas en el reglamento de inversiones del Fondo.

Ahora bien, la medicién de la exposicién al riesgo emisor se realiza diariamente identificando la participacion de
cada emisor respecto al valor del Fondo, con el objetivo de controlar que, en cumplimiento de las disposiciones
reglamentarias, ninguna entidad exceda el 20% del valor del mismo. Adicionalmente se adelanta un seguimiento
al sector econdémico mediante la categorizacion de las inversiones segun el segmento del emisor (financiero,
real, gobierno y multilateral), hecho que permite monitorear la méxima exposicion en cada uno.

Al corte del 31 de diciembre de 2017 no se presenté ninglin incumplimiento en materia de concentracion por
emisor. A continuacion se revela la participacion de los tres emisores principales (porcentaje sobre el valor del
Fondo), teniendo en cuenta las inversiones de portafolio y los depdsitos en cuentas bancarias:

16.98%
12.89%
11.81%

Fondo Alianza
Bancolombia
BBVA i

Por otro lado, en la fecha de corte referida la composicion del portafolio reflejaba inversiones en los siguientes
sectores:

Financiero,

4.1.3.2 Riesgo de contraparte

El riesgo de crédito representa la posibilidad de que el Fondo incurra en un deterioro de su patrimonio como
consecuencia del incumplimiento de un compromiso contractual por parte de un tercero, situacion que exige
destinar recursos para atender el cumplimiento por si mismo o materializar una pérdida en el balance. Dicho
incumplimiento puede presentarse como consecuencia de insolvencia, iliquidez o quiebra absoluta de las
entidades emisoras de titulos valores en los que el Fondo tenga posiciones abiertas, 0 como consecuencia de
insolvencia, iliquidez o quiebra absoluta de una contraparte con la que el Fondo haya adquirido un compromiso
bilateral producto de una negociacién de activos.

Al respecto es preciso sefialar que el gestor profesional del Fondo adelanta debidas diligencias para garantizar

!a idoneidad de las inversiones, asi como para mitigar al maximo la posibilidad de asumir pérdidas por
incumplimientos de los compromisos contractuales a cargo de las contrapartes en las negociaciones.
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4.1.4 SARLAFT - Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo

Alianza Fiduciaria S.A. como Administradora del Fondo, ha adoptado e implementado un Sistema de
Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion del Terrorismo- SARLAFT, que contempla, entre
otras el cumplimiento de las normas del Estatuto Organico del Sistema Financiero Colombiano “EOSF” (Decreto
663 de 1993) y las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de Colombia contenidas en la
Circular Bésica Juridica (Circular Externa 029 de 2014) y sus actualizaciones, ademas de adoptar las mejores
practicas internacionales en esta materia, principalmente las del GAF| (Grupo Accion Financiera Internacional
de sobre Lavado de Dinero).

El SARLAFT que ha implementado Alianza Fiduciaria S.A. permite protegerse frente al riesgo de LA/FT, este
sistema se instrumenta a través de las diversas etapas y elementos que lo integran las cuales se encuentran
contenidas en el manual de SARLAFT y deben ser objeto de continuo seguimiento, evaluacion y actualizacion
de acuerdo a la evolucién del mercado y las mejores practicas en esta materia, con el fin de realizar los ajustes
que se consideren necesarios para el efectivo, eficiente y oportuno funcionamiento del sistema de
administracion del riesgo LAFT. La Junta Directiva de Alianza Fiduciaria S.A. ha adoptado las medidas
adecuadas a través del programa SARLAFT, el cual implementa mecanismos para el seguimiento de las
operaciones realizadas por los clientes, con el fin de determinar su razonabilidad con las actividades e
informacion por ellos declarada, asi como realizar los respectivos reportes a érganos de control cuando hubiere
lugar a encontrar operaciones sospechosas.

Oficial de Cumplimiento

Para el desarrollo de las funciones de prevencién y control del riesgo de lavado de Activos y financiacion del
terrorismo, la Junta Directiva de Alianza Fiduciaria S.A. ha designado un Oficial de Cumplimiento Principal y su
suplente que se encuentra debidamente posesionado ante la Superintendencia Financiera de Colombia; es una
persona de alto nivel jerarquico dentro de la compaiiia, con capacidad decisoria, el cual esta apoyado por un
equipo de trabajo humano y técnico Los resultados de la gestién desarrolladas , la evolucién individual y
consolidada del perfil de riesgo asi como los resultados correctivos ordenados por la junta directiva , son
presentados cuando menos en forma trimestral a través de informes presenciales y escritos a la Junta
Directiva.

Con el fin de incentivar la cultura de Riesgo, los empleados de la Entidad son capacitados sobre politicas,
procedimientos y mejores practicas del SARLAFT, proceso que se lleva a cabo desde el momento de su ingreso
a la Organizacion en la induccién corporativa. Asi mismo, se realiza formacion anual a todos los colaboradores
como parte de la norma establecida por la Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El saldo al 31 de diciembre de 2017, estaba representado en pesos colombianos, en cuentas de ahorro y

cuentas corrientes. Las cuentas de ahorro generaban rendimientos financieros de acuerdo a las tasas efectivas
de cada banco. El saldo comprendia lo siguiente:

2017
Cuentas corrientes $ 196
Cuentas de ahorros 809,441
Total efectivo $ 809,637
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A continuacion se revelan los saldos por entidad financiera:

Cuentas corrientes

Entidad bancaria Entidad Calificadora Calificada 2017
Bancolombia Fitch Ratings Colombia S.A Soc. Califi. De Valores F1+ $ 7
Banco de Occidente Fitch Ratings Colombia S.A Soc. Califi. de Valores F1+ 119
Banco Sudameris BRC Investor Services S.A Soc. Calific. de Valores BRC1+ 70
Total cuentas corrientes $ 196
Cuentas de ahorros
Entidad bancaria Entidad Calificadora Tasa C(Calificada 2017
7 - - = =
Baricolaibia Fitch Ratings Colombia S.A Soc. Califi.  3.75% E1+ $ 425,376
de Valores
. - 6
Baiticn SHdEMmEHs BRC Investor Services S.A Soc. Calific.  6.85% BRC1+ 384,065
de Valores
Total cuentas ahorros S 809,441
Al 31 de diciembre de 2017 no existian restricciones sobre el efectivo.
A continuacién se presentan las partidas conciliatorias:
31-Dic-2017
Cantidad Valor
Inferiores a 30 dias
Naturaleza crédito
Consignacion y notas crédito pendientes de contabilizar 5 19
Notas débito no registradas en extracto 14 26,680
Naturaleza débito
Notas débito pendientes de contabilizar - -
Consignaciones y notas crédito no registradas en
extracto - =
Subtotal 19 26,699
Superiores a 30 dias
Naturaleza crédito
Consignacion y notas crédito pendientes de contabilizar - -
Notas débito pendientes de contabilizar - -
Subtotal = N
Total 19 26,699

Al 31 de diciembre de 2017, no existian restricciones sobre el efectivo.
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NOTA 6. ACTIVOS FINANCIEROS MEDIDOS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2017, este saldo comprendia lo siguiente:

2017
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos
representativos de deuda (1) 3 61,643,275
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados - instrumentos
representativos de patrimonio (2) 12,771,464
Total activos financieros medidos al valor razonable $ 74,414,739

(1) A continuacién se revela el detalle de los activos financieros-inversiones del Fondo de deuda:

2017
Titulo de tesoreria TES 3,964,715
Otros emisores nacionales (a) 57,678,560
Total activos financieros medidos al valor razonable 61,643,275

(a) A Diciembre 31 de 2017 el detalle por cada titulo otros emisores nacionales era el siguiente:

Emisor I:;ngs Maduracion Calificacion VPN
BANCAMIA SA 7.014 304 AA- 3,036,570
BANCO AV VILLAS SA 5.694 138 AAA 1,021,280
BANCO BILBAO VIZCAYA ARG BBVA 6.328 1046 AAA 8,882,860
BANCO CORPBANCA COLOMBIA SA 6.226 574 AA+ 2,538,975
BANCO DAVIVIENDA SA 6.178 394 AAA 8,134,410
BANCO DE BOGQOTA SA 5.783 365 AAA 3,067,190
BANCO FINANDINA SA 5.968 149 AA + 1,011,630
BANCO POPULAR SA 6.546 296 AAA 3,080,010
BANCO W SA 7.014 303 AA- 3,042,660
BANCOLOMBIA SA 6.346 462 AAA 9,697,670
COLPATRIA RED MULTIBANCA 5.887 405 AAA 2,521,570
CORFICOLOMBIANA SA 5.703 26 AAA 2,029,560
FINDETER 6.152 349 AAA 2,022,300
LA HIPOTECARIA CFC 6.570 247 AA + 4,580,745
SERFINANSA SA CF 6.587 355 AA 3,011,130

Total inversiones
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(2) El siguiente es el detalle de las inversiones en instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2017

2017

Participaciones en el fondo abierto alianza 12,771,464

“w |

Total participaciones en el fondo abierto alianza 12,771,464

La maduracién del portafolio fue:

1 A 180 DIAS 180 A 365 DIAS 1-3 ANOS MAS DE 5 ANOS
9,85% 44.47% 31,90% 13,79%
Al 31 de diciembre de 2017, no existian restricciones sobre las inversiones.
NOTA 7. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2017, este saldo comprendia lo siguiente:
2017

Comsiones (1) $ 15,503
Costos y gastos por pagar (2) 31,857
Retenciones y aportes laborales 86,650
Retiros y anulaciones 75
Total cuentas por pagar $ 134,085

(1)

Al 31 de diciembre de 2017 este saldo corresponde a la comision por administracion a favor de Alianza
Fiduciaria.

(2) Al 31 de diciembre de 2017 este saldo corresponde a los servicios BVC por $4,834 y servicios CITTITRUS

por $27,023.

Las cuentas por pagar del Fondo son canceladas con una periodicidad de 1 a 30 dias calendario. Estas cuentas
no devengan intereses.

NOTA 8. ACTIVOS NETOS ATRIBUIBLES A LOS ADHERENTES DEL FONDO

Al 31 de diciembre de 2017, este saldo comprendia lo siguiente:

2017
Aportes de los adherentes $ 414,041,584
Retiros de los adherentes (344,269,718)
Resultado del ejercicio 5,318,425
Total activos netos atribuibles a los adherentes $ 75,090,291
El valor de la unidad al 31 de diciembre de 2017 , fue el siguiente:

2017
Valor unidad $ 14,235.760474

Numero de unidades
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NOTA 9. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Al 31 de diciembre de 2017, este saldo comprendia lo siguiente:

INGRESOS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Ingresos financieros operaciones del mercado monetario y otros intereses (1)

Valoracion de inversiones al valor razonable - instrumentos de deuda

Valoracién de inversiones al valor razonable - instrumentos de patrimonio
Venta de inversiones

Rendimientos por anulaciones

Diversos - mayor valor en liquidacién de redenciones de capital

TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(1) El siguiente es el detalle de los ingresos por intereses al 31 de diciembre de 2017:

Ingresos Financieros Intereses

Banco GNB Sudameris

Banco de Occidente

Bancolombia S.A

TOTAL INGRESOS FINANCIEROS INTERESES

NOTA 10. GASTOS
Al 31 de diciembre de 2017, este saldo comprendia lo siguiente:

GASTOS

Servicios de administracién e intermediacién
Comisiones (1)

Honorarios

Valoracién de inversiones de derivados- de cobertura

Impuestos y tasas
Diversos (2)
TOTAL GASTOS

2017

302,551

6,352,177

276,005
361,984
67
2,182

7,294,966

2017

160,975
141,262
314

302,551

2017
72,434
1,684,663
22,548

162,060
7,386
27,450

$

1,976,541

(1) Corresponde a servicios bancarios por $3,840 y comisién de administracion a favor de Alianza Fiduciaria por

$1,680,823.

(2) Corresponde a la suma de los gastos de BVC-MEC por $19,754, perdida por anulaciones por $200 y menor

valor en liguidacion de redenciones de capital por $7,496.
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NOTA 12. CONTINGENCIAS

El Fondo a 31 de diciembre de 2017 no tenia contingencias que la administracion conociera en materia fiscal,
administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del fondo.

NOTA 13. EVENTOS SUBSECUENTES

No se presentaron eventos subsecuentes en el Fondo desde el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de la opinién
del informe del revisor fiscal.
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