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1. Informacion de Desempefio

Estimado cliente:

A continuacion Alianza Fiduciaria, pone a su disposicion el Informe de rendicion de cuentas semestral
para el Fondo abierto con pacto de permanencia Alianza Renta Fija 90 - consolidado, con el fin de
dar claridad a todos los aspectos que, en materia de administracion de recursos de terceros, la
sociedad fiduciaria Alianza ha realizado durante el segundo semestre de 2017 y de igual forma, dar
cumplimiento a lo estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Rentabilidad en el periodo presentado

2015 Jul-Dic 3.35%
2016 Jul-Dic 7.89%
2017 Jul-Dic 4.92%

* Rentabilidad base real/365

La rentabilidad neta consolidada ofrecida a
los participes del Fondo Alianza Renta Fija 90
durante los ultimos 6 meses del afio fue del
4.92% E.A., esta rentabilidad esta explicada por
los cambios en el entorno macroeconémico
local e internacional, y por la politica monetaria
desarrollada en el periodo por el Banco de la
Republica.

Volatilidad en el periodo presentado

2015 Jul-Dic 0.25%
2016 Jul-Dic 0.28%
2017 Jul-Dic 0.25%

La volatilidad de la rentabilidad del fondo para
los Ultimos 6 meses del afio se ha mantenido
estable. Sin embargo, de acuerdo con los
eventos macroeconomicos mundiales y el perfil
de riesgo moderado del fondo, se podrian
presentar periodos de tiempo donde la
volatilidad se aumente de manera importante.

Maduracion promedio del Portafolio
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Lamaduracionpromediodelportafolioeselplazo
en el cual se vencen las inversiones ponderado
por los recursos en cuentas bancarias. En este
sentido, el fondo ha presentado un indicador
con una variacion acorde a los movimientos del
mercado, la cual se ubica en promedio en 457
dias.

De esta forma la maduracion del portafolio se
encuentra en linea con la politica de inversion
del Fondo, en donde se busca mantener una
participacion en recursos liquidos y unas
inversiones de mediano y largo plazo acorde al
perfil de riesgo moderado del fondo Renta Fija
90.




Calificacion al corte del periodo presentado

FitchRatings

Fitch Revisa la Calificacion del fondo Renta Fija 90
Administrado por Alianza Fiduciaria a “S3/AAAf(col)’
desde “S2/AAAf(col)”

Fitch Rating - Bogota - (Diciembre 26, 2017): Fitch reviso la calificacion nacional de sensibilidad
al riesgo de mercado y calidad crediticia del Fondo de Inversion Colectiva con Pacto de Permanencia
Renta Fija 90, administrado por Alianza Fiduciaria “S3/AAAf(col)” desde “S2/AAAf(col)".

Sensibilidad al Riesgo de Mercado: Fitch reviso
la Calificacion Nacional de Riesgo de Mercado
a 'S3/AAAf(col) de 'S2/AAAf(coly debido a un
aumento en el riesgo de tasa de interés medido
a través de la duracion modificada (DM). Si bien
en el perfodo analizado de diciembre de 2016 a
noviembre de 2017 el promedio de la DM fue de
0,94 se evidencia un aumento significativo en el
mes de octubre de 2017 alcanzando una DM de
1,59. En noviembre de 2017, el registro también
es superior al promedio del periodo (1,44).

Frente aestoylasperspectivas deladministrador
de mantener esta estrategia de inversion
durante los proximos meses, la sensibilidad al
riesgo de mercado es moderada y consistente
con una calificacion de ‘S3(coly.

Al estar mayoritariamente compuesto por
instrumentos calificados como'AAA(coly el riesgo
spread del portafolio no es significativo. En el
periodo analizado el fondo estuvo compuesto
mayoritariamente en CDT con una participacion
de 79,2%, seguido de titulos soberanos (TES)
6,4%, bonos financieros 5,9%, y en FIC en 3,9%.

Eldisponible, por su parte, tuvo una participacion
de 5,1% y la liquidez a tres meses del fondo
(disponible e instrumentos con vencimientos
menores a 91 dias) fue en promedio 22,6%. La
participacion del inversionista mayor y de los 20
primeros en el fondo alcanzo6 5,8% y 41,6% del
valor total del fondo para el mes de noviembre.




2. Composicién del Portafolio

Por Indicador

Al cierre del segundo semestre de 2017 las
inversiones del Fondo Alianza Renta Fija 90,
estuvieron compuestas por un 8.73% en titulos
indexados a la DTF, un 48.90% en titulos tasa
fija, un 18.05% en liquidez, un 20.32% en titulos
indexados al IPC, y un 4% en titulos indexados
al IBR.

La mayor parte del portafolio de inversiones se
encuentra en tasa fija como consecuencia de
las expectativas sobre inflacion y sobre politica
monetaria para el primer semestre de 2018.

BRC 1
4.04% AA+ 2.04%

BRC 2+

Cta Cte/
Ahorros
18.05%

BRC 31.12%

DTF 8.73%

Cta Cte
Ahorros
18.05%

IPC
20.32%

Tasa Fija 48.90%

Por calificacién del Activo

La calificacion de las inversiones que componen
el activo del portafolio del Fondo Alianza, es un
factor a tener en cuenta como indicativo del
riesgo de crédito.

Con base en lo anterior, la composicion de las
inversionesquepresentadelFondoAlianzaRenta
Fija 90, es de 35.43% en Inversiones calificadas
como F1+, 31.12% en titulos calificados como
BRC 1+, 5.27% en titulos emitidos por la nacion,
un 4.05% en titulos BRC 2+, 4.04% en titulos BRC
1, 2.04% en titulos AA+y el 18.05% en liquidez,
que también se encuentra en emisores AAA,



3. Estados Financieros y sus Notas

F.I.C Alianza renta fija 90

’ , Analisis horizontal
(Millones $) Analisis Anélisis

Balance general vertical vertical Var.Absoluta  Var. Relativa

Efectivo y equivalentes al efectivo - - 810 1.08% 810 100%

Inversiones a valor razonable con cambio en el

resultado instrumento representativo de deuda 61,643 81.95% 61,643 100%
e e
Total activo = - 75.224 100.00% 75.224 100%
Cuentas por pagar - - 134 0.18% 134 100%
Total pasivo - = 134 0.18% 134 100%
Acreedores fiduciarios - - 75.090 99.82% 75.090 100%
Total pasivo y patrimonio = = 75.224 100.00% 75.224 100%
Ingresos operacionales - - 9.776 13.00% 9.776 100%
Gastos operacionales - - 4.458 5.93% 4.458 100%
Rendimientos abonados - - 5318 7.07% 5318 100%

En el periodo comprendido entre julio y diciembre de 2017, los cambios mas relevantes fueron:
Activo

Representa principalmente por las inversiones a valor razonable con cambios en el resultado
instrumento de deuda por valor de $61.643 millones con una participacion respecto del activo del
81.95%, inversiones a valor razonable con cambios en el resultado instrumento de patrimonio por
valorde $12.771 millones con una participacion respecto del activo del 16.98% y Efectivoy equivalentes
al efectivo por valor de $810 con una participacion respecto del activo del 1.08%.

Los rendimientos abonados al fondo a Diciembre de 2017 fueron de $5,318 millones en Diciembre
de 2017, registrando un incremento del 100% en el 2017.

El detalle de los estados financieros y sus notas, se encuentran disponibles en la pagina de internet
www.alianza.com.co, en el link denominado “Estados Financieros”.




4. Analisis del Gasto

Rentabilidad Antes y Después de Comision Fiduciaria

Durante el segundo semestre de 2017, la Rentabilidad mensual antes y después de la comision fiduciaria
comision fiduciaria en promedio fue del 1.87% o
sobre capital, lo cual permitié al Fondo Alianza 1000
Renta Fija 90 de manera consolidada ofrecer o —
una rentabilidad NETA que se ubico entre el so0% -
3.42% EA. y el 7.78% EA. lo cual implica un roo - —
comportamiento acorde con el mercado vy 600 ——
con la dinamica de reducciéon de tasas que ha 5.00% / ~/ \
adelantado el Banco Central en el dltimo afio. 4

o Julio | Agosto ‘Septiembre | Octubre | Noviembre | Diciembre |

@ Rentabilidad neta Rentabilidad bruta

Composicion del Gasto
F.I.C Alianza renta fija 90

) 1 AF : At o Participacion / Pas +
Composicion del gasto total 31 dic 2017 Andlisis vertical 2017 Patrim 2017

Comisién fiduciaria 1.681 37.70% 2.23%
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 2.187 49.06% 2.91%
Valoracién de inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 1 0.02% 0.00%
Comisiones bancarias 4 0.09% 0.01%
Deceval 72 1.62% 0.10%
Perdida en venta de inversiones 289 6.48% 0.38%
Honorarios 23 0.51% 0.03%
Impuestos 7 0.17% 0.01%
Valorizacién de derivados 166 3.73% 0.22%
Gastos BVC 20 0.44% 0.03%
Menor valor en liquidacién de redencién o vencimiento de capital 8 0.17% 0.01%
Perdida por anulacion rendimientos fondos 0 0.00% 0.00%

Total 4.458 100.00% 5.93%




Los gastos de funcionamiento estan acorde con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en
concordancia con el reglamento.

El concepto mas representativo en el afio 2017 lo constituye la valoracion de inversiones a valor
razonable de instrumentos de deuda con el 49.06% por valor de $2,187 millones de pesos del total
de los gastos de administracion, seguido por el gasto por comisiones fiduciarias que se le reconocen
a la Fiduciaria por su labor de administracion, con el 37,70% sobre el total de los gastos, por valor de
$1,681 millones, el porcentaje de los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 5.93% para el afio
2017.

5. Evolucion del valor de la unidad y Rentabilidad Portafolio Consolidado

15.000 .
Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad . . o
(millones) Circulacion
14.000 -

Julio 113,138.07 13,892.11 8,144,051.21

13.000
Agosto 98,893.02 13,976.62 7,075,605.44

12.000
1,000 Septiembre 87,916.33 14,045.61 6,259,345.28
10.000 Octubre 81,755.66 14,103.16 5,796,976.22
9.000 Noviembre 73,347.10 14,190.27 5,168,829.62
8.000 Diciembre 75,090.29 14,235.76 5,274,764.97

[ | | | | | |
6/23/11 6/23/12 6/23/13 6/23/14 6/23/15 6/23/16 6/23/17

El Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 13.892,11 pesos y a 31 de diciembre de 2017, fue
de 14.235,76 pesos, presentando una tendencia creciente y sostenida durante el semestre. De esta
forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el 30 de junio de 2017, a 31 de
diciembre 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de 2" 473,693 pesos.

6. Tipos de Participacion en el Fondo de Inversidon Colectiva

Definicion
Los tipos de participacion son grupos de inversionistas dentro del mismo Fondo de Inversion Colectiva,

donde cada uno goza de condiciones diferentes que van desde las comisiones, reglas para realizar
aportes y redimir participaciones, politica de inversion, entre otros.

Funcionamiento

Los fondos tendran diferentes tipos de participaciones creadas de conformidad con los tipos de
inversionistas que se vinculen al respectivo fondo de inversion colectiva. En todos los casos todas las
participaciones tendran los mismos derechos y obligaciones, salvo por lo establecido en el parrafo
segundode la clausula 6.2 delreglamento de cada fondo, sin perjuicio de que cada tipo de participacion
dara lugar a un valor de unidad independiente.




Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasladara entre los diferentes tipos de participaciones de forma
diaria, de acuerdo al saldo de cada inversionista y lo establecido en la Clausula 4.1.2. Clases de
Participaciones de cada reglamento.

Este traslado se hara de forma automatica, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del inversionista, después de reconocer rendimientos, adiciones
y retiros, se ubica en el nivel al que tiene derecho y se realizan los traslados entre los niveles. El
traslado se realizara al momento de efectuar el cierre diario del fondo después de haber realizado la
distribucion de rendimientos.

El monto a trasladar serd el correspondiente al saldo a favor del inversionista el dia del traslado,
monto que sera convertido en unidades de acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro del tipo de
participacion al que ingresa.

La informacion referente al cambio o los cambios de niveles a que haya tenido un cliente en un
periodo de tiempo determinado, se reflejara como un retiro del nivel de donde sale y como una
adicion al nivel a donde entra dentro del mismo tipo de participacion. Todos los movimientos de
traslado entre niveles dentro de un mismo tipo de participacion, se vera evidenciado en el extracto
mensual de cada inversionista.

Tipo de participacion A1*

15.000 .
Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad . . o
(millones) Circulacion
14.000

Julio 8,424.56 13,758.40 612,320.91

13.000
12.000 Agosto 7,812.27 13,825.63 565,057.28
11.000 Septiembre 7,777.64 13,886.96 560,067.66
10:000 Octubre 7,519.49 13,936.71 539,545.25

9.000
Noviembre 7,512.78 14,016.01 536,013.96

8.000 \ \ \ \ \ \

6/23/11 6/23/12 6/23/13 6/23/14 6/23/15 6/23/16 6/23/17 Diciembre 7,693.02 14,054.05 547,387.75

* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomd
como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A1 el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 13.758,40 pesosy a
31 de diciembre de 2017 fue de 14.054,05, presentando una tendencia creciente y sostenida durante
el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el 30 de junio
de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de 2°160.272
pesos.




Tipo de participacion A2*

15.000

Valo!' Cartera Valor Unidad Ur.ndadeien
(millones) Circulacion

14.000
Julio 20,016.22 13,832.28 1,447,065.99

13.000
12.000 Agosto 18,594.23 13,908.35 1,336,911.41
11.000 Septiembre 16,811.82 13,973.41 1,203,129.55
10.000 Octubre 15,896.12 14,026.96 1,133,255.16

9.000
Noviembre 15,176.22 14,110.17 1,075,552.40

8.000 \ \ \ \ \ \

Diciembre 16,428.56 14,152.00 1,160,865.29

6/23/11 6/23/12 6/23/13 6/23/14 6/23/15 6/23/16 6/23/17

* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomd
como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A2 el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 13.832,28 pesosy a
31 de diciembre de 2017 fue de 14.152,00, presentando una tendencia creciente y sostenida durante
el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el 30 de junio
de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de 2°311.398
pesos.

Tipo de participacion A3*

Valor Cartera Valor Unidad Unidades en
14.000 - (millones) Circulacion

13.000 Julio 41,822.06 13,882.67 3,012,536.12

12.000
Agosto 39,880.96 13,963.66 2,856,052.49

11.000
Septiembre 34,434.11 14,031.24 2,454,102.76

10.000
Octubre 30,170.34 14,087.36 2,141,660.01

9.000
Noviembre 28,016.37 14,173.21 1,976,713.24

8.000 \ \ \ \ \ \

6/2311  6/2312  6/2313 6/2314  6/2315  6/2316  6/2317 Diciernbre 28.213.94 1421758 1984,440.37

* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomd
como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A3 el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 13.882,67 pesosy a
31 de diciembre de 2017 fue de 14.217,58, presentando una tendencia creciente y sostenida durante
el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el 30 de junio
de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de 2°412.408
pesos.




Tipo de participacion A4*

15.000 .
Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad " . .
(millones) Circulacion
14.000 —

Julio 29,342.13 14,010.17 2,094,345.35
13.000
12.000 Agosto 21,065.38 14,103.67 1,493,609.50
11.000 Septiembre 20,491.84 14,177.65 1,445,362.35
10.000
Octubre 20,110.79 14,240.30 1,412,245.47
9.000
Noviembre 14,242 .56 14,332.86 993,699.91
8.000 | \ \ \ \ \ \
6/23/11 6/23/12 6/23/13 6/23/14 6/23/15 6/23/16 6/23/17 Diciembre 13,843.58 14,383.73 962,446.66

* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomo
como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A4 el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 14.010,17 pesosy a
31 de diciembre de 2017 fue de 14.383,73, presentando una tendencia creciente y sostenida durante
el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el 30 de junio
de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de 2" 666.385
pesos.

Tipo de participacion A5*

15.000 Valor Cartera Valor Unidad Unidades en
19.000 (millones) Circulacion
0.00 0.00

18.000
7000 Julio 10,000.00
16.000
Agosto 0.00 10,000.00 0.00

15.000
14.000 Septiembre 0.00 10,000.00 0.00
13.000
12.000 Octubre 0.00 10,000.00 0.00
11.000
10.000 T T T T ‘ ‘ ‘ T T T T Noviembre 0.00 10,000.00 0.00

e = -

S 8§ 8 § 8 8 R 8 § & = = Diciembre 0.00 10,000.00 0.00

* Para el periodo de andlisis, este tipo de participacion no tuvo
inversionistas.




Tipo de participacion Institucional®

11.600 ;
Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad . . .
11.400 (millones) Circulacién

11,200 Julio 5,720.58 11,182.00 511,588.61
11.000
Agosto 4,416.93 11,266.07 392,055.70
10.800 ——
10,600 Septiembre 4,094.05 11,329.76 361,353.51
10.400
Octubre 3,083.99 11,384.60 349,946.02
10.200
10000 Noviembre 4,01152 11,463.25 349,946.02
S § 8 & %8 § & & &8 8 = 8 Diciembre 4,277.66 11,508.76 371,687.56

Para el tipo de participacion Institucional el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 11.182,00
pesosy a 31 dediciembre de 2017 fue de 11.508,76, presentando una tendencia creciente y sostenida
durante el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el
30 de junio de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de
2°922.262 pesos.

Tipo de participacion Corporativo C1*

11.200 .
Valor Cartera Valor Unidad Upldade§fen
(millones) Circulacion

11.000

Julio 4,854.54 10,675.71 454,727.45

10.800
Agosto 488693 10,746.95 454,727.29

10.600
Septiembre 238127 10,803.33 220,419.76

10.400
Octubre 2,391.79 10,851.06 220,419.65

10.200
10000 Noviembre 2,999.10 10,921.60 274,602.39
S § § § 8§ & &8 8 &8 g 2 8 Diciembre 3,299.96 10,960.36 301,081.19

Para el tipo de participacion Corporativo C1 el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de
10.675,71 pesosy a 31 de diciembre de 2017 fue de 10.960,36, presentando una tendencia creciente
y sostenida durante el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de
pesos el 30 de junio de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por
valor de 27 666.392 pesos.




Tipo de participacion Corporativo C2*

20.000 Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad N s o

19.000 (millones) Circulacién
0.00 0.00

18.000

Julio 10,000.00

17.000

16000 Agosto 0.00 10,000.00 0.00

15.000

14.000 Septiembre 0.00 10,000.00 0.00

13.000

12.000 Octubre 0.00 10,000.00 0.00

11.000

10,000 | — ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ — Noviembre 0.00 10,000.00 0.00
S § %2 3§ 8888 % g8 ¢ g Diciembre 0.00 10,000.00 0.00

* Para el periodo de andlisis, este tipo de participacion no tuvo
inversionistas.

Tipo de participacion Empleados*

11.600

Valor Cartera . Unidades en
. Valor Unidad N . .
11,400 (millones) Circulacién
11.200 - Julio 2,958.93 11,077.66 267,108.28
11.000
Agosto 2,236.33 11,160.94 200,371.02
10.800
10.600 Septiembre 1,925.61 11,224.04 171,561.36
10.400
Octubre 1,683.13 11,278.37 149,235.41
10.200
10.000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ Noviembre 1,388.56 11,356.29 122,272.14
>~ x> 0 >~ > 2= T 2
ST S 8 § 8 8 R 8 § s = &8 Diciembre 1,333.57 11,401.37 116,966.06

Para el tipo de participacion empleados el Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 11.077,66
pesosya 31 dediciembre de 2017 fue de 11.401,37, presentando una tendencia creciente y sostenida
durante el semestre. De esta forma, una persona que hubiese invertido 100 millones de pesos el
30 de junio de 2017, a 31 de diciembre de 2017, habria obtenido rendimientos netos por valor de
2°922.262 pesos.




INFORMACION
DE CONTACTO

Revisor Fiscal

Sandra Yanira Mufioz Galvis, tarjeta profesional 75918-T
Teléfono: (571) 6 340555
yanira.munoz@co.pwc.com

Defensor del Consumidor Financiero

José Guillermo Pefia
Teléfono: 21313 70
defensoralianza@pgabogados.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones,
quejas y reclamos a la direccion de Alianza
Fiduciaria: Av.15 # 100 - 43, Bogota D.C,, o puede
hacerlo a través del link de sugerencias que
encuentra en la pagina www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., de la Fondo Abierto Alianza relacionadas con la gestion
del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de
Inversién Colectivo no son un depdsito, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias
de una institucién de depdsito y no estan amparadas por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversion
Colectivo esta sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo, pero no implica que su
comportamiento en el futuro sea igual o semejante.
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