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1. Informacion de Desempeiio

Estimado cliente: A continuacion Alianza
Fiduciaria, pone a su disposicion el Informe de
rendicion de cuentas semestral para el Fondo
abierto con pacto de permanencia Alianza
Renta Fija 90 - consolidado, con el fin de dar
claridad a todos los aspectos que, en materia
de administracion de recursos de terceros, la
sociedad fiduciaria Alianza ha realizado durante
el primer semestre de 2017 y de igual forma,
dar cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

1.1. Rentabilidad en el periodo presentado

La rentabilidad neta consolidada ofrecida a los
participes del Fondo Alianza Renta Fija 90
durante los ultimos 6 meses del afio fue del
7.46% E.A., esta rentabilidad esta explicada por
los cambios en el entorno macroecondémico
local y por la politica monetaria desarrollada en
el perfodo por el banco central local.

__Afio | _Periodo_| Rentabilidad

2015 ene - jun 4.93%
2016 ene - jun 7.42%
2017 ene - jun 7.46%

* Rentabilidad base real/365

1.2. Volatilidad en el periodo presentado

La volatilidad 30 dias del fondo para los ultimos
6 meses del afio, ha sido la segunda alta en
comparacion  con el mismo  periodo
(enero-junio), de dos afios anteriores. El valor se
ubica en la mitad de los datos registrados para
los Ultimos 3 afios, lo anterior como
consecuencia de la coyuntura de mercado
presentada en el periodo. Sin embargo, la
volatilidad  sigue siendo promedio en
comparacion con otros productos similares en
el mercado en linea con el perfil del fondo.

__Afio | _Periodo | Rentabilidad

2015 ene - jun 0.24%
2016 ene - jun 0.26%
2017 ene - jun 0.25%
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1.3. Maduracién promedio del Portafolio

La maduracion promedio del portafolio es el
plazo en el cual se vencen todas las inversiones
ponderado por los recursos en cuentas
bancarias. En este sentido, el fondo ha
presentado un indicador con una variacion
acorde a los movimientos del mercado, la cual
se ubica en promedio en 382 dias. De esta
forma la maduracion del portafolio se encuentra
en linea con la politica de inversion del Fondo,
en donde se busca mantener una participacion
en recursos liquidos y unas inversiones de
mediano vy largo plazo acorde al perfil de riesgo
moderado del fondo Renta Fija 90.

1.4. Calificacion al corte del periodo
presentado

FitchRatings

Fitch Revisa las Calificaciones de los Fondos Administrados
por Alianza Fiduciaria

Fitch Ratings - Bogota - (Marzo 3, 2017): Fitch Ratings reviso las
calificaciones de Calidad Crediticia y de Sensibilidad al Riesgo de
Mercado de los fondos administrados por Alianza Fiduciaria S.A.
(Alianza Fiduciaria)

Las acciones de calificacion realizadas para los fondos administrados
por la compafiia son las siguientes:

Accion Calificacion | Calificaciéon
Fondo Tomada Anterior Actual

Alianza Renta Fija 90 Revisa S1/AAAf (col) S2/AAA (col)

El Comité Técnico de Fitch Ratings Colombia en
su Ultima revision asigno la calificacion de "S2"
(ese dos), asignada al riesgo de mercado. Se
considera que los fondos calificados en 'S2’



tienen una sensibilidad moderada al riesgo de
mercado. En una base relativa se espera que los
rendimientos totales y/o cambios en el valor del
activo neto muestren una volatilidad mayor a la
de un fondo a la vista pero acorde a un perfil de
riesgo moderado en una serie de escenarios de
mercado. Estos fondos o portafolios ofrecen
una exposicion moderada a movimientos de las
tasas de interés, spreads crediticios, riesgos

2. Composicion del Portafolio
2.1. Por Indicador

Al cierre del primer semestre de 2017 las
inversiones del Fondo Alianza Renta Fija 90,
estuvieron compuestas por un 0.98% en titulos
indexados a la DTF, un 48.95% en titulos tasa
fija, un 9.85% en liquidez, un 17.23% en titulos
indexados al IPC, y un 22.99% en titulos
indexados al IBR. La mayor parte del portafolio
de inversiones se encuentra en tasa fija e
indexada al IBR como consecuencia de las
expectativas sobre inflacion y sobre politica
monetaria para el 2do semestre de 2017.

2.2. Por calificacion del Activo

La calificacion de las inversiones que componen
el activo del portafolio del Fondo Alianza, es un
factor a tener en cuenta como indicativo del
riesgo de crédito. Con base en lo anterior, la
composicion de las inversiones que presenta
del Fondo Alianza Renta Fija 90, es de 83.49%
en Inversiones calificadas como AAA, un 6.66%
en titulos emitidos por la nacion y un 9.85% en
liquidez, que también se encuentra en emisores
AAA. De esta forma, las inversiones AAA del
Fondo pasan a ser del 93.34%, mostrando la
fortaleza y bajo riesgo crediticio de las
inversiones del fondo.

cambiarios y, cuando apliquen, a los efectos del
apalancamiento y/o cobertura.

La calificacion de "AAA" (Triple A), indica la
maxima calidad crediticia del subyacente. Se
espera que los activos mantengan un factor de
calificacion promedio ponderado (WARF, por
sus siglas en inglés Weighted Average Rating
Factor) en linea con 'AAAf.
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3. Estados Financieros y sus Notas
FONDO INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA

ALIANZA RENTA FIJA 90

(Millones $) Andlisis
Balance general Jun 17 Vertical 2017

Andlisis Horizotal
Var. Absoluta Var. Relativa

Efectivo 10.201 9,02% 0,00% 0,00%
Inversiones y operaciones con derivados 102.996 91,04% 0,00% 0,00%
Total 113.197 100,05% 0,00% 0,00%
Cuentas por Pagar 59 0,05% 0,00% 0,00%
Patrimonio 113.138 100,00% 0,00% 0,00%
Total Pasivo y Patrimonio 113.197 100,05% 0,00% 0,00%
Ingresos de Operaciones 5.139 4,54% 0,00% 0,00%
Gastos de Operaciones 1.972 1,74% 0,00% 0,00%
Rendimientos Abonados 3.167 2,80% 0,00% 0,00%

En el periodo comprendido a Junio de 2017, los
cambios mas relevantes fueron:

Activo

Esta representado principalmente por el
efectivo por valor de $10,201 millones con una
participacion respecto del patrimonio del
9.02%, las inversiones y operaciones con

una participacion respecto del patrimonio del
91.04%.

Los rendimientos abonados al fondo a Junio de
2017 fueron de $3.167.

El detalle de los estados financieros y sus notas,
se encuentran disponibles en la pagina de
internet  www.alianza.com.co, en el [ink

derivados por valor de $102,996 millones con denominado “Estados Financieros”.

4. Analisis del Gasto

4.1. Rentabilidad Antes y Después de
Comision Fiduciaria Rentabilidad Mensual Antes y Después
de la Comision Fiduciaria

Durante el primer semestre de 2017, la  1200%

comision fiduciaria en promedio fue del 1.95%
sobre capital, lo cual permiti¢ al Fondo Alianza
Renta Fija 90 de manera consolidada ofrecer
una rentabilidad neta que se ubicd entre el
520% EA. y el 849% EA. que implica un
crecimiento frente a lo registrado en el segundo
semestre del afio anterior y es consecuencia de
la estrategia desarrollada en un ambiente con
expectativas de reduccion de tasas de interés.
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4.2 Composicion del Gasto

FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ALIANZA RENTA FIJA 90

(Millones $) Andlisis Participaciéon Analisis Horizotal
Composicién del Gasto Total Jun 17 | Vertical 2017 | Patrimonio 2017 | Var. Absoluta Var. Relativa

Valoracion de inversiones a valor razonable--int de deuda 894 45,33% 0,79% - 0%
Servicios de administracion e Intermediacion BNP Paribas 21 1,06% 0,02% - 0%
Administracion de fondo de inversién colectiva 831 42,14% 0,73% - 0%
Servicios Bancarios 2 0,10% 0,00% - 0%
Perdida por venta de inversiones 122 6,19% 0,11% - 0%
Por valoracion de derivados de Cobertura 91 4,61% 0,08% - 0%
Impuestos y tasas 3 0,15% 0,00% - 0%
Gastos BVC 8 0,41% 0,01% - 0%
Total 1.972 100,00% 1,74% - 0%

Los gastos de funcionamiento estan acorde con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en
concordancia con el reglamento.

Los gastos de funcionamiento estan representados principalmente por la pérdida en la valoracion

de inversiones equivalente al 45.33% de los gastos y en la comision fiduciaria por $832 millones, lo
que equivale al 41.72% de los gastos.

5. Evolucidon del valor de la Unidad y Rentabilidad Portafolio Consolidado.

14.000 (millones) Unidad Circulacion

o0 ene 82,448.88 13,494.01 6,110,035

feb 80,947.63 13,570.73 5,964,870

e mar 8480096 1365507 6210219

11.000 abr 89,762.09 13,746.84 6,529,651

10.000 may  104,866.43 13,834.37 7,580,140

- jun 11313807  13,892.11 8,144,051
B.000 F—— El Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue
RO O SR SRR O A SR de $13.892,11 pesos y a 31 de diciembre de
LY 2016, fue de $13.405,09 pesos, presentando

una tendencia creciente y sostenida durante el
semestre. De esta forma, una persona que
hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
de diciembre de 2016, a 30 de junio 2017,
habria obtenido rendimientos netos por valor
de $37633,079 pesos.




5.1. Tipo de participacion A1*
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* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomé como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A1 el Valor de Ia
unidad a 30 de junio de 2017 fue de $13.756,87
pesos y a 31 de diciembre de 2016 fue de
$13.314,53, presentando una tendencia
creciente y sostenida durante el semestre. De

5.2. Tipo de participacion A2*
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* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomé como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A2 el Valor de la
unidad a 30 de junio de 2017 fue de $13.832,28
pesos y a 31 de diciembre de 2016 fue de
$13.367,88, presentando una tendencia
creciente y sostenida durante el semestre. De

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 8,893.08 13,396.12 663,854.66
feb 8,439.58 13,466.27 626,719.73
mar 8,281.09 13,543.06 611,463.79
abr 8,218.14 13,627.35 603,062.75
may 8,424.67 13,706.85 614,632.16
jun 8,423.62 13,756.87 612,320.91

esta forma, una persona que hubiese invertido
100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
rendimientos netos por valor de $37322.204
pesos.

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 17,917.15 13,453.17  1,331,816.19
feb 17,452.43 13,526.66  1,290,224.32
mar 17,580.78 13,607.22  1,292,018.92
abr 18,960.16 13,697.01  1,384,254.77
may 19,178.78 13,778.67  1,391,918.59
jun 20,016.22 13,832.28  1,447,065.99

esta forma, una persona que hubiese invertido
100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
rendimientos netos por valor de $3°473.991
pesos.



5.3. Tipo de participacion A3*
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* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomd como valor el fondo consolidado

Para el tipo de participacion A3 el Valor de Ia
unidad a 30 de junio de 2017 fue de $13.882,67
pesos y a 31 de diciembre de 2016 fue de
$13.403,65, presentando una tendencia
creciente y sostenida durante el semestre. De

5.4. Tipo de participacion A4*
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* Para el periodo anterior al 22 de agosto de 2015 se tomé como valor el fondo consolidado
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Para el tipo de participacion A4 el Valor de la
unidad a 30 de junio de 2017 fue de $13.882,67
pesos y a 31 de diciembre de 2016 fue de
$13.493,81, presentando una tendencia
creciente y sostenida durante el semestre. De

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 31,444.00 13,491.40  2,330,609.18
feb 2997513 13,567.15  2,209,391.24
mar 29,621.33 13,650.16  2,170,036.12
abr 32,405.06 13,740.63  2,358,339.00
may  40,162.26 13,826.64  2,904,701.70
jun 41,822.06 13,882.67 3,012,536.12

esta forma, una persona que hubiese invertido
100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
rendimientos netos por valor de $3°573.833
pesos.

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 16,604.63 13,491.40  1,230,756.32
feb 18,707.06 13,567.15  1,378,850.12
mar 21,269.72 13,650.16  1,558,203.72
abr 21,195.90 13,740.63  1,542,571.24
may  23,868.60 13,826.64  1,726,276.44
jun 2934213 13,882.67  2,113,579.31

esta forma, una persona que hubiese invertido
100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
rendimientos netos por valor de $3°826.668
pesos



5.5. Tipo de participacion A5*

0000 (millones) Unidad Circulacion
ene 0.00 10,000.00 0.00
9.500 feb 0.00 10,000.00 0.00
mar 0.00 10,000.00 0.00
2000 abr 0.00 10,000.00 0.00
- may 0.00 10,000.00 0.00
jun 0.00 10,000.00 0.00
8.000 , , , , , ,
N N < N Q N

* Para el periodo de andlisis, este tipo de participacion no tuvo inversionistas.

5.6. Tipo de participacion Institucional*

A0 Valor FIC Valor Unidades en
11.200 ﬁ (millones) Unidad Circulacién
11.000 ene 7,215.43 10,822.92 666,681.04
feb 6,285.59 10,891.91 577,088.50

Eizz mar  5890.85 10,967.74  537,107.12
' abr 6,406.01 11,049.37  579,761.89
10400 may 594123 11,127.85  533,906.52
10.200 jun 5,720.58 11,182.00  511,588.61
100033 S S
& »\%@0 %\ﬁ &“Q o &\»0

Para el tipo de participacion Institucional el  estaforma, una persona que hubiese invertido
Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 100 millones de pesos el 31 de diciembre de
$11.182,00 pesos y a 31 de diciembre de 2016 2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
fue de $10.745,31, presentando una tendencia  rendimientos netos por valor de $4°063.953
creciente y sostenida durante el semestre. De pesos.




5.7. Tipo de participacion Corporativo C1*
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Para el tipo de participacion Corporativo C1 el
Valor de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de
$10.675,71 pesos y a 31 de diciembre de 2016
fue de $10.283,80, presentando una tendencia
creciente y sostenida durante el semestre. De

5.8. Tipo de participacion Corporativo C2*
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* Para el periodo de andlisis, este tipo de participacién no tuvo inversionistas.

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 290.87 10,353.87 28,093.01
feb 3.57 10,415.93 343.16
mar 2,008.31 10,484.05 191,559.00
abr 2,022.44 10,557.79 191,558.83
may 4,832.99 10,628.32 454,727.56
jun 4,854.54 10,675.71 454,727.45

esta forma, una persona que hubiese invertido
100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
rendimientos netos por valor de $3°810.881
pesos.

Valor FIC Valor Unidades en
(millones) Unidad Circulacion

ene 0.00 10,000.00 0.00
feb 0.00 10,000.00 0.00
mar 0.00 10,000.00 0.00
abr 0.00 10,000.00 0.00
may 0.00 10,000.00 0.00
jun 0.00 10,000.00 0.00



5.9. Tipo de participacion Empleados*

11.200

Vv n
oo e a.lor FIC Vaflor Ur.udade?,en
/ (millones) Unidad Circulacion
83.72 10,721.93 7,808.41

10.800 ene
/ feb 84.25 10,790.27 7,808.41

106 mar 148.87 1086540  13,701.49
10.400 abr 556.90 10,946.27 50,875.49
may 245790  11,02401  222,958.98

10.200 _
jun 2,958.93 11,077.66 267,108.28
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Para el tipo de participacion Empleados el Valor  esta forma, una persona que hubiese invertido
de la unidad a 30 de junio de 2017 fue de 100 millones de pesos el 31 de diciembre de
$11.077,66 pesos y a 31 de diciembre de 2016 2016, a 30 de junio de 2017, habria obtenido
fue de $10.645,07, presentando una tendencia  rendimientos netos por valor de $4°063.749
creciente y sostenida durante el semestre. De pesos.

-

7. Informacién de Contacto Revisor Fiscal
y Defensor del Consumidor Financiero

Revisor Fiscal:

Sandra Yanira Muinoz Galvis

tarjeta profesional 75918-T J
Teléfono: (571) 6 340555 Email: yanira.munoz@co.pwc.com

Defensor del Consumidor Financiero:

En caso de existir alguna gueja o reclamacion puede contactarse con
nuestro Defensor del Consumidor Financiero

José Guillermo Peia

Teléfono: +57 (1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495
Email: defensoralianza@pgabogados.com -
Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina 502, Bogota :;’

Adicionalmente, usted puede remitir sus peti€iones, quejasyireclamos
a la direccion de Alianza Fiduciaria: Av.15 # 100 - 43, Bo* BIC. O
puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la
pagina www.alianza.com.co

Alianza
Fiduciaria

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., del Fondo Abierto Alianza Renta Fija 90 ‘
relacionadas con la gestién del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados

por los suscriptores al Fondo de Inversién Colectivo no son un depésito, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucién de depdsito y no estan amparadas por el
seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de
dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversién Colectivo esté sujeta a los riesgos derivados

B de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo. Los datos suministrados reflejan el
comportamiento histérico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o
semejante




