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COMPROMISO DE FUSION POR ABSORCION DE LOS FONDOS DE INVERSION
COLECTIVA

FONDO ALIANZA ACCIONES COLOMBIA Y FONDO INVERTIR GESTIONADO

ALIANZA FIDUCIARIA S.A. identificada con NIT 860.531.315-3., sociedad administradora de los
Fondos de Inversion Colectiva Abierto FONDO ALIANZA ACCIONES COLOMBIA y FONDO INVERTIR
GESTIONADO, cuya sede se encuentra en Bogota D.C., en cumplimiento del articulo 3.1.2.1.1 del
Decreto 2555 de 2010, presenta el documento de compromiso de fusion, el cual fue aprobado en
la sesion de Junta Directiva de la Sociedad Administradora en los términos y condiciones que a
continuacién se exponen:

1. Naturaleza de la fusién

Fusion por absorcion en virtud de la cual el FONDO ALIANZA ACCIONES COLOMBIA administrado
por ALIANZA FIDUCIARIA S.A. (en adelante FONDO ABSORBENTE), continuard existiendo
juridicamente después de la fusion, y absorbera al FONDO INVERTIR GESTIONADO (en adelante el
FONDO ABSORBIDO), el cual se disuelve sin liquidarse y su patrimonio se fusionara con el del
FONDO ABSORBENTE, integrando a sus activos y pasivos todos los activos y pasivos del FONDO
ABSORBIDO.

En su totalidad, el FONDO ABSORBENTE continuara operando de la misma manera como lo hace
actualmente y no surte cambios en los términos y condiciones establecidos en su reglamento, el
cual rige para todos los inversionistas, incluyendo los del FONDO ABSORBIDO.

2. Objetivo de la fusién

Generar un mayor valor a los clientes de los fondos administrados por Alianza, cuyo enfoque
estratégico es en activos de renta variable nacional con un de FIC de Renta Variable consolidado y
diversificado, buscando obtener el maximo provecho en la gestion de estos productos a través de
la eficiencia operativa y optimizacion de costos.

De esta manera, los inversionistas podran acceder a un vehiculo de inversidn abierto con pacto de
permanencia de 30 dias, que a partir del dia 31 permite el retiro parcial o total sin lugar a cobro de
comision por retiro.

3. Estados financieros y datos basicos para establecer las condiciones de la fusién

Las condiciones de la fusion se establecen con base en los Estados Financieros del FONDO
ABSORBENTE y del FONDO ABSORBIDO, con corte a 8 de enero de 2021. Los datos basicos para la
fusion incluyendo cifras del fondo integrado, se presentan en la tabla a continuacion.

Fondo Nombre Vir. Fondo Vir. Unidad N _de VL de.l
afiliaciones portafolio
PNJFA TIPO A 1,723.419.101] 11,534.83] 187
PNJFATIPO B 1.460,149.974] 11.604.10] 15
Fonde  |IPNJFATIPOC 3,868,836,365] 11.769.77] 10
Aot [PNJFATIPOD 0| _10.000.00 0 6.200.064 643
S |CORP. E INSTITUCIONAL 935492670 1137517 3 209,064,
Colombia  F"PENSIONES VOL 883 741.065] 1065354 1
CTAS OMNIBUS 178,650,016] 11.618.96 1
TOTAL FONDO 9.050,290,191 217
Fondo Invertir Gestionado 5 687,464.806] _ 9.761.94] 179 5.091.560.832
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Las cifras finales pueden diferir dado que la contabilidad del FONDO ABSORBENTE reflejara los
resultados contables a la fecha de perfeccionamiento de la fusion. A continuacion, se detallan las
caracteristicas de cada uno de los Fondos sujetos a integracion:

3.1 Caracteristicas FONDO ABSORBENTE ALIANZA ACCIONES COLOMBIA

Tipo de Fondo: Abierto con pacto de permanencia no renovable de 30 dias

Forma de redencion de recursos: Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de
permanencia de 30 dias comunes, contados a partir del dia de la entrega efectiva de los recursos,
por lo que hasta tanto no venza este plazo no sera posible la redencién de derechos a menos que
el inversionista asuma la penalidad de 4% sobre el valor de la redencién, la cual constituiran un
ingreso para el Fondo. El pago efectivo del retiro debera efectuarse dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la solicitud.

El pacto de permanencia de 30 dias comunes se contara de manera independiente para cada
aporte efectuado por el inversionista. Pasados los 30 dias comunes del pacto de permanencia y a
partir del dia 31, el inversionista podra redimir su participacion total o parcial sin que haya lugar a
cobro de sancion por retiro.

Objetivo de inversion. El portafolio del fondo de inversidon Colectiva estara compuesto por valores
de renta variable de conformidad con los activos admisibles para invertir sefialados en el
reglamento y las normas aplicables. El Fondo propendera por contar con una rentabilidad igual o
superior a la rentabilidad de un indice Benchmark, en este caso el COLCAP.

El plan de inversiones del fondo: El portafolio estara compuesto por los siguientes titulos valores:
1. Acciones de alta y media bursatilidad inscritas en el RNVE.

2. American Depositary Receipt (ADR) y Global Depositary Receipt (GDR) de acciones emitidas
por sociedades Colombianas en el mercado externo.

3. Participaciones en FICs abiertos sin pactos de permanencia y en fondos bursatiles
establecidos en Colombia.

4. Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacion inscritos en el RNVE
cuyos activos subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

5. Derivados con fines de inversién que tengan como activos subyacentes los enumerados en
los activos de los numerales 1y 2.

6. Derivados con fines de cobertura.
Composicion del portafolio (A 31 de diciembre de 2020):

12.1 Composicién portafolio por calificacién 12.2 Composicion portafolio por tipo de renta

Il R Variable - 98.69 %
Titulos Participativos -

- 1.15%

I Cta ctefahorros - 0.16 %

I R - 98.69 %
B AAA-131%
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12.6 Composicion del activo 12.3 Composicién portafolio por sector econémico

I SEC.FINANCIERO - 61.41 %
I SECTOR REAL - 31.57 %
I ENT. PUBLICAS - 7.02 %

I INVERSIONES - 99.84 %
I DISPONIBLE - 0.16 %

Monto minimo de apertura: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de permanencia.: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de adiciones. Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de retiros: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Perfil General de Riesgo. Alto riesgo

Comision por administracion. De acuerdo con la caracterizacion de las participaciones diferenciales
establecidas en la clausula 1.2 del reglamento del fondo, asi:

Comisién Descripcion
A 2,00% Saldo minimo - $50 MM
B 1,75% $50,001 MM - $200 MM Personas Naturales y Juridicas y
C 1,20% $200,001 MM - $1.000 MM Fideicomisos
D 1,00% Mayor a $1.000 MM
Inversionistas Profesionales y
Cl 1,00% Corporativos & Institucionales |empresas con ventas superiores a
50,000 MM
Inversiones através de opciones del
P 0,50% Pensiones Fondo de Pensiones Voluntarias
Vision
o} 2,00% Cuentas Omnibus Inversiones a través de
Cuentas Omnibus

3.2. Caracteristicas FONDO ABSORBIDO FIC INVERTIR GESTIONADO

Tipo de Fondo: Abierto sin pacto de permanencia

Forma de redencion de recursos: Los inversionistas podran solicitar la redencion parcial o total de
sus derechos de participacion a través de medio verificable. El plazo para tramitar la redenciéon no
podra superar tres (3) dias habiles. El pago efectivo debera hacerse a mas tardar al tercer dia habil
siguiente de la causacion del mismo, la cual se realizara el mismo dia de la solicitud de redencion.

Objetivo de inversion. La estrategia de inversidon sera la de construir un portafolio diversificado
compuesto en su mayoria por acciones. Los administradores del portafolio tendran en cuenta
analisis macroecondémico, analisis técnico y fundamental del mercado de acciones y valores
aceptables. Esta disefiado para inversionistas que deseen participar del mercado de capitales
colombiano con una administracién de riesgo alto y volatil dadas las caracteristicas de este tipo de
activos.

El plan de inversiones del fondo: El portafolio estara compuesto por los siguientes titulos valores:
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1. Acciones de alta y media bursatilidad inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores
En valores de deuda, valores de contenido crediticio o renta fija, denominados en pesos.
En operaciones de repo, y de transferencia temporal de valores

Instrumentos de derivados con fines de inversion.

i A W N

Activos de renta fija, con calificacion igual o superior a doble A menos (AA-) para valores de
largo plazo.

6. Activos de renta fija, con calificacion igual o superior a 1 menos (1-) para valores de corto
plazo.

Composicion del portafolio (A 31 de diciembre de 2020):

Composicion por calificacion Composicion por tipo de renta

NO REQUIERE RENTA VARIABLE
86.76% B6.58%

BRC1+
__—1036%
——___F14

_0.88%

CTA CTE/AHORRO
— 13.42%

Composicion por sector

FINANCIERO
54.34%

Composicion del activo

INVERSIONES _
8876%

REAL
16.43%

- __ ENTIDADES PUBLICAS

29.23%

_DISPONIBLE
— 11.24%

Monto minimo de apertura: Quinientos mil pesos ($ 500,000.00) m/cte

Monto minimo de permanencia: Doscientos cincuenta mil pesos ($ 250,000.00) m/cte

Monto minimo de adiciones. Veinte mil pesos ($ 20,000.00) m/cte

Monto minimo de retiros: Cien mil pesos ($ 100,000.00) m/cte

Perfil General de Riesgo: Alto riesgo

Comision por administracion: La sociedad administradora cobra como Unica remuneracién por sus
servicios de administracion del fondo, una comisién a cargo del fondo de inversién del 3,50%
efectivo anual.

4. Mecanismo para nivelar el valor de la unidad

Para efectos del articulo 3.1.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010, se propone el siguiente mecanismo
para nivelar el valor de unidad de los Fondos de Inversidn Colectiva a fusionar:

El FONDO ABSORBENTE entregara un numero de participaciones a los inversionistas del FONDO
ABSORBIDO con base a la relacion de intercambio de los valores de unidad que rigen para las
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operaciones del dia del FONDO ABSORBENTE en la Fecha T, definida como la fecha en la cual se
perfeccionara la integracion.

A continuacién, se ilustra un ejemplo del mecanismo propuesto para dicha distribucion de
participaciones y relacion de intercambio, utilizando los valores indicados en el cuadro que
corresponden al corte del 8 de enero de 2021 para la participacion tipo Al en el FONDO
ABSORBENTE y la participacion Unica del FONDO ABSORBIDO. No obstante, al momento de
perfeccionarse la fusion, se tendrd en cuenta la caracterizacion del tipo de inversionistas del
FONDO ABSORBIDO y su respectivo saldo al corte para la asignacion en la participacion
correspondiente en el FONDO ABSORBENTE.

El FONDO ABSORBENTE recibird como aportes el valor del FONDO ABSORBIDO, expresado en
unidades al valor de la unidad que rige para las operaciones del dia del FONDO ABSORBENTE en la
Fecha T.

Nuamero de unidades a entregar a los inversionistas del FONDO ABSORBENTE por cada
unidad del FONDO ABSORBIDO

= = 493,068.80171
UFpac 11,534.83

Donde:

UAr;; = Nimero de Unidades aportadas de ACCIONES COLOMBIA a INVERTIR GESTIONADO
VFg; ¢ = Valor del Fondo al cierre de la fecha T del Fondo INVERTIR GESTIONADO
UF,44c= Valor de la Unidad para las operaciones de la fecha T del FONDO ABSORBENTE

Relacion de Intercambio por unidades en circulacion del FONDO ABSORBIDO

UFpe  9,761.94
= = 1.18161
UFuc 11,534.83

Rl =

Donde:

RIz;;= Relacién de Intercambio INVERTIR GESTIONADO

UFg;; = Valor de la unidad para las operaciones de la fecha T del INVERTIR GESTIONADO
UF, 4= Valor de la unidad para las operaciones de la fecha T del FONDO ABSORBENTE

5. Aprobaciones, estados financieros y soportes

La fusién de estos fondos de inversién colectiva no requiere para este caso, aprobacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en razén a que quien ejerce la calidad de sociedad
administradora es la misma sociedad fiduciaria. La Junta Directiva con la aprobacion del
compromiso de fusiéon autoriza someterlo a consideracion de las Asambleas de Inversionistas de
cada uno de los fondos sujetos a integracion. Los estados financieros y demas soportes estan a
disposicion de los inversionistas en el domicilio principal de la sociedad administradora y en el sitio
www.alianza.com.co.
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6. Fechade fusién

Para todos los efectos legales, se tendra como fecha de la fusion la determinada por las Asambleas
de Inversionistas, teniendo en cuenta los plazos indicados en el acuerdo de fusiéon. A partir de
dicho dia, se integraran los Fondos de Inversién Colectiva y operara el traslado de activos y pasivos
al FONDO ABSORBENTE.

7. Asamblea de inversionistas

En concordancia con los términos estipulados en cada uno de los reglamentos de los dos fondos, la
Asamblea de Inversionistas se realizara el 11 de febrero de 2021, previa convocatoria realizada por
escrito con 15 dias habiles de antelacion a la fecha efectiva de la reunion a cada uno de los
inversionistas, acompanada del Proyecto de Fusion. En caso que la asamblea no se llegue a realizar
por falta de quorum previsto para el efecto, se realizara una segunda convocatoria.

8. Derecho de retiro

Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de Fusidn o no asistan a las
Asambleas de Inversionistas, tienen un término de un (1) mes, contado a partir de la fecha en que
se celebre la Asamblea de Inversionistas donde se apruebe la fusion, para retirarse del respectivo
Fondo sin que haya lugar al cobro de penalizacién o sancién alguna.

9. Perfeccionamiento de la fusién

La fusién de LOS FONDOS se entiende perfeccionada para efectos legales, una vez se cumpla el
plazo para ejercer el derecho de retiro de cada uno de los fondos a fusionar, plazo que, empezara
a contar desde la fecha en que sea tomada la decision por la respectiva Asamblea de Inversionistas
de cada fondo, y se les informara a los inversionistas que el reglamento de EL FONDO
ABSORBENTE sera el que regulara las inversiones de EL FONDO fusionado.

10. Condiciones generales del FIC resultante

Tipo de Fondo: Abierto con pacto de permanencia no renovable de 30 dias

Forma de redencion de recursos: Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de
permanencia de 30 dias comunes, contados a partir del dia de la entrega efectiva de los recursos,
por lo que hasta tanto no venza este plazo no sera posible la redenciéon de derechos a menos que
el inversionista asuma la penalidad de 4% sobre el valor de la redencién, la cual constituiran un
ingreso para el Fondo. El pago efectivo del retiro debera efectuarse dentro de los tres (3) dias
habiles siguientes a la solicitud.

El pacto de permanencia de 30 dias comunes se contara de manera independiente para cada
aporte efectuado por el inversionista. Pasados los 30 dias comunes del pacto de permanencia y a
partir del dia 31, el inversionista podra redimir su participacion total o parcial sin que haya lugar a
cobro de sancidn por retiro.

Objetivo de inversion: El portafolio del fondo de inversidén Colectiva estara compuesto por valores
de renta variable de conformidad con los activos admisibles para invertir sefialados en el
reglamento y las normas aplicables. El Fondo propendera por contar con una rentabilidad igual o
superior a la rentabilidad de un indice Benchmark, en este caso el COLCAP.

El plan de inversiones del fondo: El portafolio estara compuesto por los siguientes titulos valores:
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1. Acciones de alta y media bursatilidad inscritas en el RNVE.

2. American Depositary Receipt (ADR) y Global Depositary Receipt (GDR) de acciones emitidas
por sociedades Colombianas en el mercado externo.

3. Participaciones en FICs abiertos sin pactos de permanencia y en fondos bursatiles
establecidos en Colombia.

4. Titulos participativos o mixtos derivados de procesos de titularizacion inscritos en el RNVE
cuyos activos subyacentes sean distintos a cartera hipotecaria.

5. Derivados con fines de inversidon que tengan como activos subyacentes los enumerados en
los activos de los numerales 1y 2.

6. Derivados con fines de cobertura.

Monto minimo de apertura: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de permanencia: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de adiciones. Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Monto minimo de retiros: Diez mil pesos ($ 10,000.00) m/cte

Perfil General de Riesgo. Alto riesgo
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