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RESUMEN

Introduccién

De conformidad con el articulo 5.6.9.1.1 del Decreto 2555 de 2010, el Proceso de
Titularizacién busca titularizar los Flujos de Caja Futuros en los que se materializaran los
Derechos Econdmicos, en cabeza de los Originadores, derivados de los Contratos de
Concesioén. En este sentido, se realizara una emision de titulos sostenibles de contenido
crediticio (Titulos Sostenibles) por un valor de trescientos setenta y tres mil setecientos
setenta millones de Pesos ($373.770.000.000).

Originadores
Los originadores del Proceso de Titularizacion son:

(1) La sociedad Sistema Integrado de Provision de Flota S12018 - Calle 80 S.A.S.,
domiciliada en Bogota D.C. e identificada con NIT 901.230.659-8; y

(ii) La sociedad Sistema Integrado de Provisién de Flota S12018 - Norte S.A.S.,
domiciliada en Bogotéa D.C. e identificada con NIT 901.230.636-9.

Descripcién del Activo Subyacente

El Activo Subyacente de la Emision corresponde a los Derechos Econémicos a favor de
cada uno de los Originadores, los cuales se materializaran en los Flujos de Caja Futuros.
Los Derechos Econdmicos corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y
beneficios de orden econémico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesion
y de la Ley Aplicable a favor de los Originadores y que incluyen, sin limitacion a, el derecho
a recibir la Retribucion, la Compensacion por Terminacién Anticipada y cualquier otro pago
derivado de la declaracion de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

Caracteristicas de los Titulos Sostenibles

Titulos Sostenibles

Los recursos provenientes de la colocacién de los Titulos Sostenibles serdn destinados
principalmente a la financiacion de la Flota que va a ser entregada por los Originadores, en
los términos de los Contratos de Concesion. Por lo tanto, la financiacion cumple con los
criterios de elegibilidad establecidos en los Sustainability Bond Guidelines 2018,
promovidos por la International Capital Market Association (ICMA), tal y como lo ha
establecido Sustainalytics.

Serie, Plazo de Redencién e Indicador de los Titulos Sostenibles

Los Titulos Sostenibles tienen una serie Unica, con plazo de redencion de nueve (9) afios
contados a partir de la Fecha de Emision y devengaran Intereses determinados con base
en el IPC, como indicador, del inicio del respectivo periodo de causacion de los Intereses.

El plazo de redencion podra variar de acuerdo con los establecido en la seccion 5.10 de
este Prospecto.



Periodicidad de Pago de Intereses

La periodicidad de pago de los Intereses se realiza semestre vencido y en Pesos, aun
cuando dicha fecha no corresponda a un Dia Habil. Se entiende por semestre el periodo
comprendido entre la Fecha de Emision y la misma fecha seis meses después.

Convencion para el Pago de Intereses

La convencion a ser utilizada sera 365/365, la cual corresponde a afios de 365 Dias, de
doce (12) meses, con la duracién mensual calendario que corresponda a cada mes, excepto
por el mes de febrero que correspondera a veintiocho (28) Dias.

Mecanismos de Cobertura

1. Subcuentas de Reserva

Los Titulos Sostenibles cuentan con el uso de Subcuentas de Reserva fondeadas
inicialmente con recursos de capital de los Originadores y, posteriormente, con la
Retribucién. Los recursos de las Subcuentas de Reserva permitiran cubrir los siguientes
eventos: (i) exposicion al negative carry y faltantes de flujo de caja.

2. Facilidad de Liquidez Contingente
Los Titulos Sostenibles cuentan con el acceso a una Facilidad de Liquidez Contingente,
rotativa, cuyo principal objetivo es proveer los recursos faltantes de flujo de caja que se
puedan presentar respecto de cada Originador, a fin de garantizar el pago de los Gastos de
Sostenimiento de la Emision y el repago de Intereses a los Tenedores.

Los mecanismos de cobertura se describen en la seccién 6 del presente Prospecto.
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1. Notificaciéon

La informacién contenida en este Prospecto ha sido preparada para asistir a posibles
Inversionistas Calificados al momento de realizar su propia evaluacion de la Emision. El
Prospecto contiene toda la informacién requerida de acuerdo con la normatividad aplicable.
No obstante, el mismo no pretende contener toda la informacion que un posible
Inversionista Calificado pueda requerir.

Los Agentes Estructuradores, los Agentes Colocadores y el Asesor Legal no han auditado
independientemente la informacién suministrada por el Patrimonio Autbnomo Emisor, la
cual sirvié de base para la elaboracion de este Prospecto, dado que dicha auditoria no se
encuentra dentro del alcance de sus respectivas funciones. En consecuencia, no tendran
responsabilidad alguna por cualquier inexactitud, falsedad, omision, afirmacion o
certificacion (explicita o implicita), contenida en el mismo.

El Patrimonio Autbnomo Emisor, los Agentes Estructuradores, los Agentes Colocadores y
el Asesor Legal no han autorizado a nadie para entregar informacién adicional o diferente
a la contenida en este Prospecto. En consecuencia, no se hacen responsables por la
informacioén no contenida dentro del presente Prospecto, ni por informacion suministrada
por terceras Personas.

Asimismo, ni el Patrimonio Auténomo Emisor, ni los Originadores, ni el Agente de Manejo,
en calidad de vocero y administrador del Patrimonio Autonomo Emisor, ni los asesores de
aguellos tendran la obligacion de reembolsar o compensar a los potenciales Inversionistas
Calificados cualquier costo o gasto incurrido por éstos al evaluar el Prospecto, o incurrido
de otra manera con respecto a la Emision.

Los Originadores no son responsables de la transaccion que se origina mediante la
Emisién. Por lo tanto, los Originadores no tendran responsabilidad por el pago total o parcial
del Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles, sin perjuicio de las obligaciones a cargo
de los Originadores estipuladas en el Contrato de Fiducia de la Emision y en los Contratos
de la Concesién. Adicionalmente los Originadores seran responsables por el incumplimiento
de las obligaciones derivadas de su calidad de Originador del Proceso de Titularizacion
previstas en las normas del mercado publico de valores, los Documentos Relevantes de la
Emision y el Contrato de Fiducia de la Emision.

Asimismo, los Originadores no se hacen responsables de la solvencia presente o futura de
TMSA, en su calidad de deudor de los Flujos de Caja Futuros. Adicionalmente, los
Originadores no se hacen responsables del pago efectivo por TMSA de la Retribucién, la
Compensacion por Terminacion Anticipada, los flujos provenientes de la declaratoria de
nulidad de los Contratos de Concesion, o cualquier otro pago, contraprestacion,
remuneracion, indemnizacion, reembolso, entre otros, a los que tengan derecho los
Originadores y que, de conformidad con los Contratos de Concesion, tenga que realizarse
0 no por medio de los Patrimonios Autbnomos Concesion, asi como cualquier otro pago,
contraprestacion, remuneracion, indemnizacion, reembolso derivado de los Derechos
Econdmicos.

2. Aprobaciones y Autorizaciones

La junta directiva de Alianza Fiduciaria S.A., de conformidad con lo establecido en los
estatutos sociales, mediante Acta No. 359 del 23 de abril de 2019, autoriz6 la constitucion



del Patrimonio Autbnomo Emisor, en su calidad de vocera y administradora de dicho
patrimonio.

Por su parte, el Comité Fiduciario del Patrimonio Auténomo Emisor mediante Acta No. 1 del
8 de mayo de 2019 aprobd el Reglamento de Emisién y Colocacion de los Titulos
Sostenibles.

El Proceso de Titularizacion, asi como la correspondiente Emisién de los Titulos
Sostenibles fue aprobado por la asamblea de accionistas de Sistema Integrado de Provision
de Flota SI12018 S.A.S., accionista unico de los Originadores, mediante el Acta No. 4 dell5
de abril de 2019, de conformidad con los estatutos sociales de cada Originador.

3. Glosario

Para los fines de este Prospecto, a menos que expresamente se estipule de otra manera,
los términos en mayusculas que aqui se usan tendran el significado asignado a dichos
términos en el Glosario. Las palabras técnicas o cientificas que no se encuentren definidas
expresamente en este Prospecto tendran el significado que les corresponda segun la
técnica o ciencia respectiva y las demas palabras se entenderan en su sentido natural y
obvio, segun el uso general de las mismas.

Todas las palabras utilizadas en este Prospecto deberan interpretarse con el género o
namero que requieran las circunstancias. Adicionalmente, siempre que en este Prospecto
se utilicen términos con mayuscula inicial seran igualmente aplicables en sus formas
singulares y plurales.

Asimismo, cualquier referencia a una ley o norma se considera también como una
referencia a cualquier modificacion o legislacion futura y vigente en el momento de que se
trate.

Acta de Célculo de la Retribucidn: Es el documento que suscribiran TMSA (directamente
o0 a través del interventor de los Contratos de Concesion) y cada uno de los Originadores y
en el cual se consignan las bases de célculo de la Retribucion y el resultado del calculo.

Acta de Entrega de la Flota: Es el documento que suscribirdan TMSA y cada uno de los
Originadores, en donde se consignaran la entrega del uso y explotacion de la Flota a TMSA.

Acta de Inicio de la Etapa de Operacién y Mantenimiento: Es el documento que
suscribirdn TMSA y cada uno de los Originadores para efectos de dar inicio a la Etapa de
Operacion y Mantenimiento.

Acta de Inicio del Contrato: Es el documento que se suscribié entre TMSA y cada uno de
los Originadores para efectos de dar inicio a la ejecucion de los Contratos de Concesion y
a la Etapa Preoperativa.

Acta de Liquidacion del Contrato: Es el documento que suscribiran TMSA y los
Originadores, de acuerdo con lo sefialado en los Contratos de Concesion, para los efectos
previstos en el articulo 60 de la Ley 80 de 1993 y en el articulo 11 de la Ley 1150 de 2007.

Acta de Terminacién del Contrato: Es el documento que suscribira TMSA y cada
Originador para efectos de consignar la terminacion del respectivo Contrato de Concesion.



Activo Subyacente: Son los Derechos Econdémicos en favor de los Originadores, bajo los
Contratos de Concesion, que le otorgan a los Originadores el derecho a percibir los Flujos
de Caja Futuros titularizados.

Acuerdo de Respaldo Reposicion de Flota de las Fases | y Il de Transmilenio: Es el
acuerdo suscrito entre el Alcalde Mayor del Distrito Capital, el Secretario Distrital de
Hacienda, el Secretario Distrital de Movilidad y TMSA, de fecha del 10 de julio de 2018.

Acuerdos entre Privados: Son los contratos suscritos entre los Originadores y el
respectivo concesionario de operacion acoplado, mediante los cuales se regulan los
términos y condiciones que rigen la relacion entre ellos, como concesionario de provision y
concesionario de operacion, en el marco de los Contratos de Concesion.

Administrador del Activo Subyacente: Es la entidad encargada de la conservacioén,
custodia y administracion de los bienes fideicomitidos, bajo el Contrato de Fiducia de la
Emision.

Administrador de la Emision: Es Deceval, entidad que tendra a su cargo la custodia y
administracién de la Emision conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de
2005, el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos
y condiciones acordados con el Patrimonio Autonomo Emisor en el Contrato de Depdsito.

Administrador del Libro de Ofertas: Es la BVC, quien tendra las funciones establecidas
para estos efectos en el Titulo 2 del Libro 2 de la Parte 6 del Decreto 2555 de 2010y en el
presente Prospecto.

Afiliados al MEC: Son los agentes afiliados al Sistema Centralizado de Operaciones de
Negociacion y Registro que administra la BVC.

Agente de Manejo: Es la sociedad fiduciaria quien, como vocera del Patrimonio Autbnomo
Emisor, recauda los recursos provenientes de la Emisién y quien, en virtud de esa voceria,
se relaciona juridicamente con los Tenedores, de acuerdo con los derechos incorporados
en los Titulos Sostenibles. Para efectos de la Emision, el Agente de Manejo sera Alianza
Fiduciaria S.A. Adicionalmente, el Agente de Manejo serd el Administrador del Activo
Subyacente.

Agente de Monitoreo: Es BONUS Gestidon de Activos S.A.S., entidad que, en coordinacion
con el Agente de Manejo, se encargara de hacer seguimiento a la transferencia de los Flujos
de Caja Futuros y al cumplimiento de las condiciones y obligaciones contractuales
derivadas del Contrato de Fiducia de la Emision.

Agente Lider Colocador: Es Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A., cuya funcion es
liderar el proceso de colocacion de los Titulos Sostenibles y coordinar con los demas
Agentes Colocadores la colocacion de los Titulos Sostenibles.

Dada la situacion de control que a la fecha ejerce Alianza Fiduciaria S.A. sobre la sociedad
Alianza Valores S.A. y debido al contrato de colocacién que se suscribird con la sociedad
comisionista de bolsa Alianza Valores S.A., como Agente Lider Colocador, la suscripcién
del contrato de colocacion fue aprobado por la junta directiva de cada una de las



sociedades, mediante el acta 359 del 23 de abril de 2019 y el acta 404 del 24 de abril de
2019.

Agentes Colocadores: Son las sociedades comisionistas de bolsa que determinen los
Agentes Estructuradores y que, facultadas por su objeto social, pueden actuar como
colocadoras de la Emision, conforme a la Ley Aplicable. Para efectos de la Emision, el
Agente Colocador serd Credicorp Capital Colombia S.A. Dentro de los Agentes
Colocadores se encuentra Alianza Valores Comisionista de Bolsa S.A., en calidad de
Agente Lider Colocador.

Agentes Estructuradores: Son, conjuntamente, BONUS Gestion de Activos S.A.S. y la
Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FDN.

Aportes TMSA: Tiene el significado otorgado en la seccién 12.10.3 y la seccién 12.11.3 del
Prospecto.

Asesor Legal: Es Philippi Prietocarrizosa Ferrero DU & Uria S.A.S.

Auditor Externo del Modelo Financiero: Es Deloitte Asesores y Consultores Ltda., quien
fue contratado por los Agentes Estructuradores con el objetivo de realizar una revision
detallada e independiente del modelo financiero de la Emision.

Autoridad Gubernamental: Es cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actlen, sean nacionales o departamentales,
municipales o distritales, asi como cualquier agencia de Gobierno, dependencia, secretaria,
departamento administrativo, autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal
gubernamental (incluyendo, sin limitacion, autoridades bancarias y fiscales), organismo
descentralizado o entidad equivalente o cualquier departamento u otra subdivision politica
de los mismos, o cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo cualquier
banco central o autoridad fiscal) o cualquier entidad que ejerza funciones de Gobierno,
ejecutivas, legislativas o judiciales, ya sean nacionales o extranjeras, excluyendo a la FDN
y a TMSA.

Aviso de Apertura del Libro de Ofertas: Es el aviso publicado en el Boletin Diario y en el
Boletin Informativo, mediante el cual se informara a los Destinatarios de la Oferta el Periodo
de Construccioén del Libro de Ofertas y demas caracteristicas de los Titulos Sostenibles, de
acuerdo con los Documentos Relevantes de la Emision.

Boletin Diario: Es el boletin publicado diariamente por la BVC, en el cual figuran las
operaciones celebradas y los precios de las ofertas de compra y de venta.

Boletin Informativo: Es el boletin publicado por la BVC a través de su pagina web.

Buses: Son los vehiculos que los Originadores ofertaron dentro de la Licitacion, cuyo uso
y explotacion se obligan a transferir a TMSA, de conformidad con lo previsto en los
Contratos de Concesion.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad encargada de (i) construir y
administrar el Libro de Ofertas, en su calidad de Administrador del Libro de Ofertas, v (ii)
verificar el cumplimiento de la asignacion y distribucion de los valores emitidos en la Oferta
Publica. .



Calificadora: Es la sociedad Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores.

Capital: Es el monto de capital esperado que debe pagar el Patrimonio Autbnomo Emisor
a los Tenedores, segun el siguiente cronograma de pagos, expresado como fraccion del
Monto de Emisién:

2019- 2020- 2020- 2021- 2021- 2022-

Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer

Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre

- - - - 1/14 1/14
2022- 2023- 2023- 2024- 2024- 2025- 2025-
Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14
2026- 2026- 2027- 2027- 2028- 2028- 2029-
Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 - -

La tabla con los montos correspondientes a la amortizacién del Capital de los Titulos
Sostenibles sera enviada a la BVC. En caso de que se presente la Terminacion Anticipada
del Contrato o un Evento de Prepago se enviara una nueva tabla de la amortizacién
esperada de Capital a la BVC y se dara a conocer al mercado a través de informacion
relevante, de conformidad con lo establecido en la Ley Aplicable.

Cascada de Pagos: Es la cascada de pagos que se define en la seccion 17.3 de este
Prospecto.

Certificado de Vinculacion al Servicio Es el documento que acredita el cumplimiento por
parte de cada uno de los Originadores de los requisitos establecidos en los Contratos de
Concesion para permitir la incorporacién de cada vehiculo a la Operacién, con el propdésito
de prestar el servicio de transporte masivo de pasajeros en el Sistema Transmilenio.

Certificado de Vinculacién al Servicio Parcial: Es el documento que acredita el
cumplimiento parcial por parte de cada uno de los Originadores de los requisitos
establecidos en los Contratos de Concesion para permitir la incorporacion de un vehiculo a
la Operacion.

Comité Fiduciario: Es el comité fiduciario del Patrimonio Autbnomo Emisor, tal y como se
describe en la seccion 17.4 del Prospecto.

Compensacion por Terminacién Anticipada: Es la suma que reconocerd TMSA a cada
uno de los Originadores como consecuencia de la aplicacién de las formulas de liquidacion
establecidas en la seccién 19.3 de los Contratos de Concesion.

Concesionario Patio Calle 80: Es la sociedad Sistema Integrado de Provisién de Flota
S12018 - Calle 80 S.A.S., actuando como concesionario de provision bajo el Contrato de
Concesion Patio Calle 80.



Concesionario Patio Norte: Es la sociedad Sistema Integrado de Provision de Flota
S12018 - Norte S.A.S., actuando como concesionario de provision bajo el Contrato de
Concesion Patio Norte.

CONFIS Distrital: Es el Consejo Distrital de Politica Econdmica y Fiscal.

Consolidacién de la Propiedad: Es el evento en el cual tanto la nuda propiedad como el
usufructo sobre un bien o activo quedan en cabeza de una misma Persona natural o juridica,
como consecuencia de la ocurrencia de un evento regulado en los Contratos de Concesion.

Construccién del Libro de Ofertas: Es el mecanismo de adjudicacion descrito en la
seccion 5.17 de este Prospecto.

Contrato de Concesion Patio Calle 80: Es el contrato de concesién para la provision de
la Flota No. 696 celebrado entre el Concesionario Patio Calle 80 y TMSA, de fecha 20 de
noviembre de 2018.

Contrato de Concesién Patio Norte: Es el contrato de concesién para la provision de la
Flota No. 694 celebrado entre el Concesionario Patio Norte y TMSA, de fecha 20 de
noviembre de 2018.

Contrato de Depdsito: Es el contrato de depdsito y administracion que suscribira el
Patrimonio Autonomo Emisor con Deceval, para que este Ultimo custodie, administre y
mantenga en depdsito los Titulos Sostenible emitidos por el Patrimonio Autbnomo Emisor.

Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente: Es el contrato de la Facilidad de Liquidez
Contingente que celebraran el Patrimonio Autbnomo Emisor y la FDN, antes de la Fecha
de Emision.

Contrato de Fiducia de la Emisidn: Es el contrato de fiducia mercantil irrevocable de
administracién y fuente de pago suscrito entre los Originadores y el Agente de Manejo,
mediante el cual se constituye el Patrimonio Autbnomo Emisor.

Contrato de Seguimiento Anual de Titulos Sostenibles: Es el contrato suscrito entre el
Patrimonio Autbnomo Emisor y Sustainalytics para el seguimiento del cumplimiento de los
compromisos asociados al informe de segunda opinion sobre los Titulos Sostenibles como
valores sostenibles.

Contratos de Concesioén: Son, conjuntamente, (i) el Contrato de Concesion Patio Calle 80
y (ii) el Contrato de Concesion Patio Norte.

Contratos de Fiducia de la Concesién: Son, conjuntamente, (i) el contrato de fiducia
mercantil de administracion y pagos suscrito por el Concesionario Patio Calle 80 y la
Fiduciaria de la Concesion, de fecha 7 de diciembre de 2018, y (ii) el contrato de fiducia
mercantil de administracion y pagos suscrito por el Concesionario Patio Norte la Fiduciaria
de la Concesion, de fecha 7 de diciembre de 2018.

Contratos de Garantia: Son, conjuntamente, los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre
las Acciones, los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Contractuales de la
Concesion y los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Econémicos.



Contratos de Garantia Mobiliaria sobre las Acciones: Son los contratos de garantia
mobiliaria sobre las acciones de cada uno de los Originadores, que seran suscritos con la
finalidad de garantizar las obligaciones a favor de los Tenedores y regular los eventos de
toma de posesién bajo los Contratos de Concesion.

Contratos de Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Contractuales de la Concesion:
Son los contratos de garantia mobiliaria sobre los derechos contractuales de cada uno de
los Contratos de Concesion, a favor de los Originadores, que seran suscritos con la finalidad
de garantizar las obligaciones a favor de los Tenedores y regular los eventos de toma de
posesion bajo los Contratos de Concesion.

Contratos de Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Econdmicos: Son los contratos
de garantia mobiliaria sobre los derechos econdémicos derivados de la declaratoria de
nulidad de los Contratos de Concesion.

Contribuciones de Capital: Son los recursos solicitados por el Agente de Manejo, en los
términos y en virtud de la indicacion del Agente de Monitoreo, como consecuencia de un
Llamado de Fondeo.

Cuenta Concesionario de Provision: Es la cuenta definida en la seccién 13(i) de este
Prospecto y descrita en la seccidén 4.6.5 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Cuenta TMSA: Es la cuenta definida en la seccion 13(ii) de este Prospecto y descrita en la
seccion 4.6.5 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Deceval: Es la sociedad Depésito Centralizado de Valores de Colombia — Deceval S.A.,
quien actuard como administrador de la Emision.

Demandas: Son las 6rdenes de demanda presentadas por los Inversionistas Calificados
gue desean adquirir los Titulos Sostenibles.

Derechos Econdmicos: Son la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios de orden
econdémico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesién y de la Ley Aplicable
a favor de los Originadores por el cumplimiento de sus obligaciones bajo los Contratos de
Concesion y que incluyen, sin limitaciéon, el derecho a recibir la Retribucién, la
Compensacion por Terminacion Anticipada y cualquier otro pago derivado de la declaracion
de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

Destinatarios de la Oferta: Son los Inversionistas Calificados a quienes se destina la
Oferta Publica.

Destinatarios de Pago: Son las Personas a las que se deben pagar los Gastos de Emision
Iniciales y los Gastos de Sostenimiento de la Emision, tales como el Agente de Manejo, el
Agente de Monitoreo, la Calificadora, la FDN, la SFC, la BVC, Deceval, el Representante
Legal de los Tenedores, entre otros.

Dia: Es cualquier dia calendario, incluyendo los Dias Habiles.
Dia Habil: Es cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos, feriados, los dias en

gue los bancos estan obligados a cerrar en la Republica de Colombia y alos dias no habiles
bursatiles, de acuerdo con lo que determine para el efecto la BVC.



DIAN: Es la Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales.
Distrito Capital: Es la ciudad de Bogota D.C.

Documentos Relevantes de la Emision: Son, conjuntamente y segun aplique, el
Prospecto, el prospecto de colocacion definitivo, el prospecto de informacion preliminar, el
prospecto de informacion definitivo, el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, el Instructivo
Operativo, y el Reglamento de Emisién y Colocacion.

Emisién: Es la emision de los Titulos Sostenibles por parte del Patrimonio Auténomo
Emisor, en calidad de emisor, en los términos previstos en los Documentos Relevantes de
la Emision.

Equipos SIRCI a Bordo: Son los dispositivos que se listan en el Anexo Técnico A de los
Contratos de Concesioén, cuya compra, instalacion, mantenimiento y reposicién esta a cargo
de TMSA a través del concesionario SIRCI.

Equipos STS no SIRCI OP: Son los dispositivos que se listan en el Anexo Técnico A de
los Contratos de Concesién, cuya compra, instalacién, mantenimiento y reposicion esta a
cargo de los concesionarios de operacion.

Etapa de Desvinculacion: Es la etapa de los Contratos de Concesion durante la cual los
Originadores deberan desvincular del Sistema Transmilenio la totalidad de la Flota que no
haya sido desvinculada durante la Etapa de Transicion.

Etapa de Liquidacion: Es la etapa final de los Contratos de Concesion en la cual TMSA 'y
los Originadores procederan a liquidar el contrato y suscribir la correspondiente Acta de
Liquidacion del Contrato.

Etapa de Operacidon y Mantenimiento: Es la segunda etapa de ejecucion de los Contratos
de Concesion durante la cual el objeto principal de los Contratos de Concesion sera el
seguimiento de la operacién y mantenimiento, dentro de los limites previstos en dicho
contrato y en el Acuerdo entre Privados.

Etapa de Transicion: Es la etapa de los Contratos de Concesion durante la cual la Flota
debera estar disponible para hacer la transiciébn de operacién de Buses y de nuevos
proveedores de Flota.

Etapa Preoperativa: Es la primera etapa de los Contratos de Concesion durante la cual los
Originadores deberan adelantar todas las gestiones y compras necesarias para que la Flota
sea entregada al correspondiente concesionario de operacion por parte de TMSA, en las
fechas establecidas en el Contrato de Concesion.

Evento de Prepago: Son los eventos descritos en la seccion 5.25 de este Prospecto.

Fabricante: Son las Personas juridicas que fabrican el chasis y quienes expediran todas
las garantias sobre la Flota. El Fabricante serd quien asuma la responsabilidad por la
entrega de la Flota terminada (sin incluir, anicamente, los Equipos SIRCI a Bordo, los
Equipos SIRCI a Bordo OP y los Equipos STS no SIRCI OP), disponible y alistado para la
prestacion del servicio de transporte publico de pasajeros.



Facilidad de Liquidez Contingente: Es la facilidad de liquidez que otorga la FDN de
acuerdo con lo previsto en el Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente y que cubre
ciertos pagos contingentes, de acuerdo con lo descrito en la seccién 6.2 de este Prospecto.

FDN: Es la Financiera de Desarrollo Nacional S.A.

Fecha de Emisién: Es el Dia Habil siguiente a la publicacion del Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas.

Fecha de Expedicion: Es la fecha en la cual se registra el valor por anotacion en cuenta
primaria en Deceval, en favor de un determinado Inversionista Calificado.

Fecha de Inicio de Distribucién: Es la Fecha Semestral correspondiente al primer
semestre de 2024, siempre que la Tasa de Corte haya sido igual al IPC + 4,75%. En caso
contrario, el Agente de Monitoreo, dentro de los 3 Dias Habiles siguientes a la Fecha de
Emision, ajustara la Fecha de Inicio de Distribuciéon, de acuerdo con la Tasa de Corte. La
nueva Fecha de Inicio de Distribucién debera ser presentada al Comité Fiduciario, quien la
aprobara siempre que dicha fecha haya sido aprobada por la FDN y no genere una
modificacion en la calificacion.

Fecha de Inicio de Operacién: Es la fecha en la cual, segun los términos y condiciones de
la concesién de operacién, el correspondiente concesionario de operacion inicia la
Operacion de la Flota.

Fecha de Suscripcién: Es la fecha en la que los Tenedores deben pagar integramente el
valor de los Titulos Sostenibles, la cual se dara a conocer en el Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas.

Fecha del Ultimo Pago de Amortizacion: Es la Fecha Semestral esperada que
corresponde al Ultimo pago de amortizacion de Capital, de acuerdo con el cronograma de
pagos establecido en este Prospecto y el cual serd enviado a la BVC en la fecha de
Formalizacién de la Oferta con los montos de amortizacion del Capital de los Titulos
Sostenibles.

Fecha Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacion: Es la Fecha del Ultimo Pago de
Amortizacién, ampliada en un plazo méximo de amortizacién de seis (6) semestres, en caso
de que se presente la Terminacion Anticipada del Contrato o un Evento de Prepago.

Fecha Semestral: Es la fecha que corresponda a la Fecha de Emision y de ahi en adelante,
la fecha que corresponda al vencimiento del semestre siguiente. En caso de que la Fecha
Semestral no corresponda a un Dia Habil, ésta se trasladara al Dia Habil siguiente, sin que
haya lugar al pago de Intereses por los Dias transcurridos entre la fecha de pago y el Dia
Habil inmediatamente siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Dia de la Ultima fecha
de pago no corresponda a un Dia Habil, los Intereses se pagardn en el Dia Habil
inmediatamente siguiente; en tal evento habra lugar al pago de Intereses de los Titulos
Sostenibles por los Dias transcurridos entre la uUltima fecha de pago y el Dia Habil
inmediatamente siguiente.



Fiduciaria de la Concesion: Es la sociedad fiduciaria que administra los Patrimonios
Auténomos Concesion. Para efectos del Proceso de Titularizacion, la Fiduciaria de la
Concesion es Servitrust GNB SUDAMERIS S.A.

Flota: Son los Buses de la flota operativa y la flota de reserva de propiedad de los
Originadores que son entregados, bajo los Contratos de Concesion, a TMSA para su uso y
explotacién, a través de los correspondientes concesionarios de operacion.

Flujos de Caja Futuros: Son los flujos de caja futuros o recursos dinerarios en los que se
materializan los Derechos Economicos de los Contratos de Concesion. Para efectos del
Proceso de Titularizacién, los Flujos de Caja Futuros corresponden a los Ingresos
Esperados.

Formalizacion de la Oferta Publica: Es la fecha en la cual (i) se remite al RNVE y a la
BVC el prospecto de informacién definitivo con el Monto de Emisién, la cantidad de Titulos
Sostenibles adjudicados y la Tasa Facial; y (ii) se publica el prospecto de colocacion
definitivo en la pagina web del Agente de Manejo.

Funcionarios Clave: Son las dos (2) Personas cuyas hojas de vida fueron acreditadas por
cada uno de los Originadores durante el proceso de seleccién dentro de la Licitacion, es
decir el gerente de unidad de negocio y el supervisor de la Flota. Asimismo, seran
Funcionarios Clave quienes ejerzan la representacion legal de la sociedad y el gerente
general de cada uno de los Originadores.

Gastos de Emision Iniciales: Son los costos y gastos iniciales inherentes a la Emision.

Gastos de Sostenimiento de la Emisiéon: Son los costos y gastos asociados al
sostenimiento de la Emisién y al sostenimiento del Patrimonio Autbnomo Emisor.

Gobierno: Es el gobierno de la Republica de Colombia.

Indicador de No Disponibilidad de la Flota: Es el valor que resulte de la aplicacién de la
formula dentro de los Contratos de Concesion, el cual equivale a la razon entre: (i) el nUmero
de Buses no disponibles por causas atribuibles al Originador, durante un determinado mes
de calculo, y (ii) la Flota registrada en el Acta de Entrega de la Flota, medida en nimero de
vehiculos y adquirida por el respectivo Originador hasta el correspondiente mes de calculo.

Ingresos Esperados: Son (i) el noventa y cinco por ciento (95%) del valor de la
remuneracion mensual por Sub-Lotes de Flota, en los términos de la seccion 7.2 de los
Contratos de Concesion sin incluir ningun tipo de deducciones o descuentos, consideradas
en la seccion 7.3.5 de los Contratos de Concesion o derivados de la imposicion de una
multa a los Originadores, segun corresponda vy (ii) el cien por ciento (100%) de cualquier
otro beneficio econémico representado en la contraprestacion a la que tiene derecho cada
Originador en virtud o como consecuencia de los Contratos de Concesioén, incluyendo, sin
limitarse a, los intereses remuneratorios y de mora, la Compensacion por Terminacion
Anticipada y cualquier suma reconocida en la declaratoria de nulidad de cualquiera de los
Contratos de Concesion.

Instructivo Operativo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el
proceso de adjudicacion de los Titulos Sostenibles mediante la Construccion del Libro de
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Ofertas y su cumplimiento, atendiendo los términos previstos en los Documentos
Relevantes de la Emision.

Intereses: Es el monto de intereses que debe pagar el Patrimonio Autbnomo Emisor a los
Tenedores, en cada Fecha Semestral, liquidados a la Tasa Facial.

Inversiones IPC: Son certificados de depdsito a término fijo referenciados al IPC, emitidos
por entidades financieras que cumplan con calificacién de al menos ‘AA-’ o ‘F1+’ local.

Inversionistas Calificados: Son los inversionistas profesionales que cumplan los
requisitos establecidos en los articulos 5.2.3.1.4., 5.2.3.1.5.,, 7.2.1.1.2. y 7.2.1.1.3. del
Decreto 2555 de 2010.

IPC: Es el indice publicado mensualmente por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica -DANE- de Colombia (o la Autoridad Gubernamental que haga sus veces) que
representa la variacion de los precios al consumidor en Colombia durante los ultimos doce
(12) meses.

Ley Aplicable: Son las leyes, regulaciones, decretos, resoluciones y demas normas legales
vigentes en la Republica de Colombia.

Libro de Ofertas: Es el libro en el cual el Administrador del Libro de Ofertas, recibe y
registra las Demandas, para que, con base en ellas, el Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, determinen la Tasa de Corte,
la distribucion y adjudicacion de los Titulos Sostenibles.

Licitacion: Es la licitacion TMSA-LP-01-2018.

Llamado de Fondeo: Es una comunicacion escrita que envia el Agente de Manejo en los
términos y en virtud de la indicacién del Agente de Monitoreo al Originador que corresponda,
en la que se debera especificar la(s) suma(s) a ser aportada(s), la(s) subcuenta(s) a ser
fondeada(s) y la fecha maxima en la que debe(n) realizarse dicho(s) aporte(s), teniendo en
cuenta los recursos disponibles en las subcuentas del Patrimonio Autonomo Emisor y las
obligaciones a cargo del Patrimonio Autbnomo Emisor, lo cual sera debidamente soportado.
Cada Llamado de Fondeo debera establecer un plazo minimo de siete (7) Dias Habiles para
realizar la transferencia.

Manual de Operaciones: Es el documento de la Licitaciébn cuyo objetivo es brindar las
pautas al personal de TMSA y de los agentes que intervienen en la operacion, para el
correcto funcionamiento del Sistema Transmilenio.

MEC: Es el Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacion y Registro administrado
por la BVC.

Mercado Secundario: Es la compra y venta de los Titulos Sostenibles ya emitidos y en
circulacion, una vez cumplida una Oferta Publica.

Modalidad DVP (Delivery versus Payment) — Entrega contra Pago: Es un mecanismo
que permite la liquidacion de una operacién de compra venta realizada en el mercado de
valores, garantizando que la entrega de los valores ocurre siy sélo si, la contraparte realiza
el pago de los mismos.
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Monto de Emision: Es el monto efectivamente adjudicado por el Patrimonio Autbnomo
Emisor como resultado de la Emision.

Monto de Emision Autorizado: Es de trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

Monto Minimo de Emisién: Es el monto minimo de la Emisién a ser adjudicado, por debajo
del cual no se formalizara la Oferta Publica y equivale a ciento treinta y un mil trescientos
cincuenta millones de Pesos ($131.350.000.000).

Monto Minimo de Suscripcion: Es, en el mercado primario, la suma de un millén de Pesos
($1.000.000), equivalente al valor de diez (10) Titulos Sostenibles.

Multiplo Nominal de Demanda: Son cien mil Pesos ($100.000) en la Fecha de Emision, y
corresponde a un (1) Titulo Sostenible.

Oferta Publica: Es la oferta de una emision local en el mercado primario dirigida a Personas
no determinadas o a cien 0 mas Personas determinadas, segun lo establecido en el articulo
6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Operacién: Son las actividades desarrolladas por los concesionarios de operacion, de
conformidad con el Anexo Técnico A de los Contratos de Concesion.

Originadores: Son, conjuntamente, (i) el Concesionario Patio Calle 80, y (i) el
Concesionario Patio Norte.

Patrimonio Auténomo Concesion Patio Calle 80: Es el Patrimonio Auténomo Provision
S12018 Calle 80, constituido en virtud del contrato de fiducia mercantil de administracion y
pagos suscrito por el Concesionario Patio Calle 80 y la Fiduciaria de la Concesion, de fecha
7 de diciembre de 2018.

Patrimonio Auténomo Concesidon Patio Norte: Es el Patrimonio Auténomo Provision
S12018 Norte, constituido en virtud del contrato de fiducia mercantil de administracién y
pagos suscrito por el Concesionario Patio Norte y la Fiduciaria de la Concesion, de fecha 7
de diciembre de 2018.

Patrimonio Autébnomo Emisor: Es el Patrimonio Autonomo Titularizacion TMAS-1,
patrimonio auténomo constituido por medio del Contrato de Fiducia de la Emision,
celebrado entre los Originadores y el Agente de Manejo, al cual se le transferiran los
Derechos Econdmicos y quien recibira los Flujos de Caja Futuros titularizados.

Patrimonios Auténomos Concesidn: Son, conjuntamente, el Patrimonio Auténomo
Concesion Patio Calle 80 y el Patrimonio Autbnomo Concesion Patio Norte.

Periodo de Amortizacion: Es el periodo maximo de redencion establecido en los
Documentos Relevantes de la Emision y el cual no podra tener un plazo mayor a la Fecha
Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacion.

Periodo de Construccion del Libro de Ofertas: Es el periodo en el que se mantendra
abierto el Libro de Ofertas y que sera informado en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
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Persona: Es cualquier individuo, persona juridica, (incluyendo, sin limitacion, cualquier
sociedad, corporacion, fundacion o empresa unipersonal), joint venture, union temporal,
consorcio, patrimonio autbnomo o similar o cualquier Autoridad Gubernamental.

Pesos o COP: Es la moneda de curso legal y poder liberatorio en la Republica de Colombia.

Plan Maestro de Movilidad: Es un proyecto de ciudad-region, orientado,
fundamentalmente, a mejorar la productividad sectorial y a aumentar su competitividad. Los
planes maestros constituyen el instrumento de planificacién fundamental en el marco de la
estrategia de ordenamiento; permiten definir las necesidades de generacion de suelo
urbanizado de acuerdo con las previsiones de crecimiento poblacional y de localizacion de
la actividad econGmica, para programar los proyectos de inversion sectorial en el corto,
mediano y largo plazo.

Precio de Suscripcion: Es el precio de los Titulos Sostenibles definido en la seccién 5.8
de este Prospecto.

Prestamistas: Son quienes suministren a los Originadores los Recursos de Deuda
necesarios para la financiacion de la Flota, mediante cualquier modalidad, contrato o
instrumento de financiacion.

Prestamistas Registrados: Es la persona o personas que, de conformidad con la seccion
5.2.1.(h) de los Contratos de Concesién, seran notificados a TMSA como Prestamistas.
Para efectos de la Emision, se registraran como Prestamistas Registrados al Representante
Legal de los Tenedores y a BONUS Gestion de Activos S.A.S., en su calidad de Agente
Estructurador.

Presupuesto Servicio de la Deuda: Es el presupuesto mensual que debera calcular el
Agente de Monitoreo y remitir al Agente de Manejo, en el cual se determina el monto
equivalente a los Flujos de Caja Futuros y las Contribuciones de Capital correspondientes,
gue debera transferir cada uno de los Patrimonios Auténomos Concesién al Patrimonio
Auténomo Emisor. El Presupuesto Servicio de la Deuda corresponde al presupuesto de
pago de servicio a la deuda fideicomitente descrito en la seccién 4.1.18 de los Contratos de
Fiducia de la Concesion y sera calculado con base en los lineamientos fijados en el Contrato
de Fiducia de la Emision.

Presupuesto Anual de Servicio de la Deuda: Es el presupuesto anual (expresado en los
valores mensuales correspondientes) que calculara el Agente de Monitoreo e informara al
Agente de Manejo, dentro de los primeros quince (15) Dias Habiles del afio, con base en el
95% del valor de la remuneracion mensual por Sub-Lotes de Flota, en los términos de la
seccion 7.2 de los Contratos de Concesion sin incluir ningun tipo de deducciones o
descuentos, consideradas en la seccion 7.3.5 de los Contratos de Concesion o derivados
de la imposicion de una multa a los Originadores, segun corresponda.

Proceso de Titularizacion: Es el proceso de titularizacion de los Flujos de Caja Futuros,
con cargo a los cuales el Patrimonio Autonomo Emisor emitira los Titulos Sostenibles
conforme a lo estipulado en el Contrato de Fiducia de la Emision y en los Documentos
Relevantes de la Emision.
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Prospecto: Es el presente prospecto de colocacion preliminar en el cual se establecen los
términos y condiciones de la Emision.

Recursos de Deuda: Son los recursos destinados a la financiacion de la adquisicion de la
Flota que tienen como fuente a los Prestamistas.

Recursos de Patrimonio: Son los recursos destinados a la ejecucion de las obligaciones
bajo los Contratos de Concesién (incluyendo la compra de la Flota) aportados por los
accionistas de los Originadores al respectivo Patrimonio Auténomo Concesion, de
conformidad con dichos contratos.

Reglamento de Emision y Colocacion: Es el reglamento de emision y colocacion de los
Titulos Sostenibles, expedido por el Agente de Manejo como vocero del Patrimonio
Auténomo Emisor y aprobado por el Comité Fiduciario del Patrimonio Autbnomo Emisor, de
conformidad con los lineamientos sefialados por los Agentes Estructuradores.

Representante de los Prestamistas: Es la Persona designada por los Prestamistas
Registrados y notificado a TMSA como representante de los Prestamistas y quien sera el
encargado de recibir todas las notificaciones de TMSA, conformidad con los Contratos de
Concesion.

Representante Legal de los Tenedores: Es Fiduciaria Central S.A., quien para efectos del
Proceso de Titularizacion sera el representante legal de los tenedores de los Titulos
Sostenibles, de conformidad con la Ley Aplicable.

Requisitos Habilitantes: Son los requisitos minimos de capacidad juridica, capacidad
financiera y equipo minimo determinados por TMSA en la Licitacion.

Retribucién: Es el beneficio econdmico representado en la contraprestacion a la que tiene
derecho cada Originador bajo la seccion 7 de cada Contrato de Concesion.

RNVE: Es el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Saldo de Capital Vigente: Es el valor total correspondiente a la cantidad de Titulos
Sostenibles registrados en las cuentas o subcuentas de Deceval, en cualquier momento,
en o antes de su fecha de redencion.

SARLAFT: Es el sistema de administracion de riesgos de lavado de activos y de la
financiacién del terrorismo.

Segundo Mercado: Son las negociaciones de titulos cuya inscripcion en el RNVE se
efectie conforme a los requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010 y cuya
adquisicion solo puede ser realizada por los Inversionistas Calificados.

SFC: Es la Superintendencia Financiera de Colombia.
Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital: Es el sistema integrado
de transporte del Distrito Capital, el cual comprende las acciones para la articulacion,

vinculacion y operacién integrada de los diferentes modos de transporte publico, las
instituciones o entidades creadas para la planeacion, la organizacion, el control del trafico
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y el transporte publico, asi como para la infraestructura requerida para la accesibilidad,
circulacion y el recaudo del sistema.

Sistema Transmilenio: Es la red de corredores BRT (Bus Rapid Transit) con carriles
centrales segregados operados con Buses de alta capacidad en la ciudad de Bogotéa D.C.
y su &rea de influencia.

Sub-Lotes de Flota: Son, conjuntamente, los Sub-Lotes de Flota 1y los Sub-Lotes de Flota
2.

Sub-Lotes de Flota 1: Son cada uno de los sub-lotes de flota 1 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80 y el Concesionario Patio Norte, de acuerdo con las secciones
3.128 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Sub-Lotes de Flota 2: Son cada uno de los sub-lotes de flota 2 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80 y el Concesionario Patio Norte, de acuerdo con las secciones
3.128 de cada uno de los Contratos de Concesion.

Subcuentas Disponible Concesionario: Son las subcuentas que se fondearan con los
recursos remanentes después de correr la Cascada de Pagos, de acuerdo con lo previsto
en la seccion 17.3.217.3 de este Prospecto.

Subcuentas Reserva de Capital e Intereses: Son las subcuentas que seran fondeadas
con recursos por cada uno de los Originadores, para cubrir los pagos de Intereses a los
Tenedores hasta la fecha de vinculacion del Sub-Lote de Flota 1 que corresponda, de
acuerdo con lo previsto en la seccion 17.3.2 de este Prospecto.

Subcuentas Reserva Gastos de Sostenimiento: Son las subcuentas que seran
fondeadas con recursos por cada uno de los Originadores, para cubrir los Gastos de
Emisién Iniciales, de acuerdo con lo previsto en la seccién 17.3.217.3 de este Prospecto.

Subcuentas Reserva Servicio de la Deuda: Son las subcuentas que seran fondeadas con
recursos por cada uno de los Originadores, para cubrir los pagos de Capital e Intereses a
los Tenedores y los Gastos de Sostenimiento de la Emision de acuerdo con lo previsto en
la seccion 17.3.2 de este Prospecto.

Sustainalytics: Es la entidad lider a nivel mundial en investigacion y calificacion en temas
ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG), acreditada ante la International
Capital Market Association (ICMA) como un experto independiente para determinar si los
recursos de la Emision se destinan a temas sostenibles.

Tasa de Corte: Es la tasa a la cual se adjudican los Titulos Sostenibles mediante el
mecanismo de Construccion del Libro de Ofertas.

Tasa Facial: Es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo Emisor pagara a los
Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente.

Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa que los Agentes Estructuradores
determinen conjuntamente con los Agentes Colocadores y corresponde a la tasa maxima a
la cual los Inversionistas Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida se publicaré en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
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Tenedores: Son los Inversionistas Calificados a quienes se les anote en cuenta los Titulos
Sostenibles, por su participacion en la Oferta Publica o porque los han adquirido con
posterioridad en el Mercado Secundario.

Terminacion Anticipada del Contrato: Es la terminacion de cualquiera de los Contratos
de Concesion en cualquiera de sus etapas, como consecuencia de la ocurrencia de
cualquiera de las causales previstas en la seccion 16.2 de dichos contratos, tal y como se
explica en la seccion 12.7 de este Prospecto.

Titulos Sostenibles: Son los titulos de contenido crediticio TITULOS TMAS-1 emitidos por
el Patrimonio Autbnomo Emisor que otorgan a su Tenedor el derecho a que se le reconozca
y pague el Capital y los Intereses derivados de éstos. El destino de los recursos que se
obtendran de la Emisién esta en linea con lo definido en los Green Bond Principles, Social
Bond Principles y Sustainability Bond Guidelines que promueve la International Capital
Market Association (ICMA), de acuerdo con la certificacion correspondiente emitida por
Sustainalytics, de fecha 28 de marzo de 2019.

TMSA: Es la Empresa de Transporte del Tercer Milenio - Transmilenio S.A.
TMVT: Es la Retribucidon mensual por vehiculo articulado o biarticulado de tecnologia, gas
natural vehicular, causada a favor de cada uno de los Originadores en el mes de pago

correspondiente, de acuerdo con el tipo de vehiculo vinculado a cada Flota.

Valor Nominal: Es el valor que se expresa en el Titulo Sostenible al momento de la
Emision, el cual no varia por efecto de las amortizaciones periodicas del mismo.

Vigencia de la Oferta: Es la vigencia definida en la seccion 5.13 de este Prospecto.

Vigencias Futuras Excepcionales: Son las vigencias futuras excepcionales definidas en
la seccidon 16 de este Prospecto.

4. Generalidades de la Emision

4.1. Descripcion de la Emisién

En el marco de la Licitacién, TMSA buscé “seleccionar la(s) propuesta(s) mas favorable(s)
para la adjudicacion de hasta seis (6) Contratos de Concesién”, para la renovacion de Flota
de las seis (6) troncales de las fases | y Il del Sistema Transmilenio. La fuente de la
Retribucién para la ejecucién del objeto de los Contratos de Concesion es la tarifa por
vehiculo (TMVT), a la cual tendran derecho cada uno de los Originadores, una vez la Flota
respectiva sea vinculada al servicio y se inicie el pago de la Retribucién de cada Sub-Lote
de Flota por parte de TMSA. El respaldo presupuestal de esta Retribucién corresponde a
las Vigencias Futuras Excepcionales.

El objeto de esta Emision es la titularizaciéon de los Flujos de Caja Futuros derivados de los
Derechos Econdmicos bajo los Contratos de Concesion. Por lo tanto, esta Emision no tiene
relacion alguna con el componente de Operacion de la Flota, luego de que la misma se
encuentre operando, sino con la provisién de los Buses de cada Flota.
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De conformidad con la seccion 5.2.1(i) de los Contratos de Concesion, los Originadores
podran estructurar o utilizar para su financiamiento la cesion incondicional de los Derechos
Econdmicos a su favor, encontrandose, por tanto, habilitados para estructurar emisiones de
valores para ser colocadas en el mercado de capitales colombiano con base en dichos
Derechos Econdmicos y los flujos de caja derivados de éstos.

Los Titulos Sostenibles serdn emitidos y colocados a través de una Unica Emision en el
Segundo Mercado por el Patrimonio Autbnomo Emisor constituido por los Originadores,
quienes, actuando como fideicomitentes, cederan la totalidad de los Derechos Economicos
a dicho patrimonio, una vez ocurra la Formalizacion de la Oferta Publica.
4.2. Uso delos Recursos
Los recursos procedentes de la Emisidn se destinaran a la financiacién de la inversion que
deba realizar cada Originador para la adquisicion de la Flota correspondiente, asi como
para el pago de todos los Gastos de Emision Iniciales y los Gastos de Sostenimiento de la
Emision.
4.3. Partes Intervinientes
Las partes intervinientes en la Emisién son:
(1) Los Originadores;
(ii) Las entidades involucradas en las actividades de gestién y administraciéon de la
Emisién (Agentes Estructuradores, Agente de Manejo, Agente de Monitoreo y
Representante Legal de los Tenedores, entre otros);

(iii) La FDN, como proveedor de la Facilidad de Liquidez Contingente;

(iv) Los Inversionistas Calificados que adquiriran los Titulos Sostenibles en el
Segundo Mercado;

(V) Los agentes externos que califican y emiten opiniones expertas relacionadas la
Emision (Calificadora y Sustainalytics). Asimismo, el Auditor Externo del Modelo
Financiero; y

(vi) Los agentes de mercado de valores: la SFC, la BVC, Deceval y los Agentes
Colocadores.

4.4, Estructura de la Emisién

La estructura de la Emisién puede resumirse y conceptualizarse en los seis (6) pasos
presentados en la siguiente ilustracion:

llustracion 1 - Flujograma de la Estructura de la Emision.
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A continuacién, se describen los flujos de la estructura atendiendo la numeracion del

flujograma:

1.

Los Originadores cederan la totalidad de los Derechos Econémicos y con ello,
daran una instruccion a la Fiduciaria de la Concesion para que transfiera los
Flujos de Caja Futuros, a medida que se causen, desde los Patrimonios
Autonomos Concesion al Patrimonio Auténomo Emisor. Lo anterior, Unicamente
condicionado a la Formalizacién de la Oferta Publica.

Cuando cada uno de los Originadores haya fondeado las Subcuentas de
Reserva Gastos de Sostenimiento y las Subcuentas de Reserva Servicio de la
Deuda, en los términos previstos en el Llamado de Fondeo correspondiente y
se hayan surtido todos los trAmites previstos en la Ley Aplicable se realizara la
Emisién en el Segundo Mercado.

Los recursos provenientes de la Emision ingresaran a las cuentas del Patrimonio
Auténomo Emisor.

Cuando se inicie el pago de la Retribucion a los Originadores y una vez los
Originadores registren los Prestamistas Registrados como Prestamistas ante
TMSA, en los términos previstos en cada uno de los Contratos de Concesion,
los recursos correspondientes seran transferidos desde el Patrimonio Autbnomo
Emisor a la correspondiente Cuenta Concesionario de Provision en el Patrimonio
Auténomo Concesion de cada uno de los Originadores y/o a los Fabricantes
directamente.

Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los
pagos correspondientes a los Gastos de Emisién Iniciales y a los Gastos de
Sostenimiento de la Emision.

Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los
pagos correspondientes de Capital e Intereses a los Tenedores.
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Por dltimo, una vez se ejecute la Cascada de Pagos en relaciéon con las subcuentas de
cada Originador, se transferiran los excedentes a cada uno de los Originadores.

4.5. El Activo Subyacente

El Activo Subyacente de la Emision corresponde a los Derechos Economicos a favor de
cada uno de los Originadores, los cuales se materializan en los Flujos de Caja Futuros.
Para efectos del Proceso de Titularizacion, los Flujos de Caja Futuros esperados para los
proximos 10 afios, son:

Tabla 1 - Flujos de Caja Futuros.

Afo Flujos de Caja Futuros
2019 $15.066.838.602
2020 $65.819.842.584
2021 $69.564.719.388
2022 $71.662.924.478
2023 $73.812.811.983
2024 $76.027.196.086
2025 $78.308.012.169
2026 $80.657.252.365
2027 $83.076.969.646
2028 $42.680.541.031
Total $656.677.108.331

Fuente: Agentes Estructuradores y Contratos de Concesion. Cifras en Pesos.

Los Derechos Econdmicos corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y
beneficios de orden econdmico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesion
y de la Ley Aplicable a favor de los Originadores y que incluyen, sin limitacion, el derecho
a recibir la Retribucion, la Compensacién por Terminacion Anticipada y cualquier otro pago
derivado de la declaracion de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

En la seccion 15 de este Prospecto hay una descripcion detallada del Activo Subyacente.
4.6. Mercado y Destinatarios de la Oferta

El mercado al que se dirige la presente Oferta Publica es el Segundo Mercado, y, por tanto,
tendra como Destinatarios de la Oferta a quienes acrediten la calidad de Inversionistas
Calificados (inversionistas profesionales), en los términos establecidos en los articulos
5.2.3.1.4.,5.2.3.1.5.y 7.2.1.1.2. del Decreto 2555 de 2010.

4.7. Monto de Emisién Autorizado y Monto de Emisién

El Monto de Emision Autorizado es de trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

El Monto de Emisién es el monto efectivamente adjudicado por el Patrimonio Auténomo
Emisor como resultado de la Emisidon. En la Fecha de Emisién, el Monto de Emisiéon fue
equivalente a ciento treinta y un mil trescientos cincuenta millones de Pesos
($131.350.000.000) y se adjudicaron un millén trescientos trece mil quinientos (1.313.500)
Titulos Sostenibles.

19



4.8. Monto Minimo de Emisién

Es el monto minimo de la Emisién a ser adjudicado, por debajo del cual no se formalizara
la Oferta Publica y equivale a ciento treinta y un mil trescientos cincuenta millones de Pesos
($131.350.000.000).

4.9. Comisiones y Gastos Conexos

La suscripcién de los Titulos Sostenibles no conlleva el pago de comisiones y gastos
conexos para el suscriptor, siempre y cuando éstos sean adquiridos en el mercado primario.

4.10. Bolsade Valores y Sistema de Negociacion

Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en la BVC para su colocacién y posterior
negociacion en el Mercado Secundario. Sin perjuicio de lo anterior, podran ser negociados
directamente por sus Tenedores legitimos una vez hayan sido suscritos y totalmente
pagados. Las operaciones negociadas directamente deberan registrarse en el MEC.

4.11. Ley Aplicabley Jurisdiccion

Los Titulos Sostenibles emitidos y colocados bajo la Emision se regiran por las leyes de la
Republica de Colombia, y se interpretaran de conformidad con las mismas.

A su vez, de acuerdo con el Contrato de Fiducia de la Emisién, las diferencias que surjan
entre los Originadores y el Agente de Manejo, seran resueltas por un tribunal de
arbitramento con sede en el Distrito Capital, el cual actuara bajo la administracién y las
reglas del Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota, fallara
en derecho y su fallo sera final y obligatorio para las partes de dicho contrato.

4.12. Calificacion

El pasado el veintidés (22) de abril de 2019 la Calificadora public6 el aviso de calificacion
en el que le asigno a la Emisién una calificacion AAA(col) con perspectiva estable.

Dentro de los factores clave considerados para la determinacion de la calificacién, se
encuentran: (i) la calidad crediticia de la obligacion de pago de las Vigencias Futuras
Excepcionales por parte de TMSA, la cual fue clasificada como fuerte por el grupo de
Finanzas Publicas de la Calificadora; (ii) Aislamiento del activo, considerando que los
Derechos Econémicos seran cedidos irrevocablemente al Patrimonio Autnomo Emisor, y
qgue aun en el evento en que TMSA tomara posesion del Contrato de Concesion, no se
suspenderd el pago de la retribucion y estara preferentemente destinada al pago de los
prestamistas; (iii) Calidad del activo, dado que las Vigencias Futuras Excepcionales
representan una obligacién incondicional de un gasto futuro que afectara el presupuesto
del afio fiscal en el que se comprometieron, y que solo el 95% de los recursos
comprometidos fueron considerados como activo subyacente de la emision; (iv) Estructura
de la emision, la cual contempla mecanismos de apoyo crediticio dentro de los que se
incorpora una cuenta de reserva y una facilidad de liquidez subordinada de la FDN (‘'AAA
(col)") para cubrir déficits temporales de efectivo de manera que el servicio de la deuda y/o
los gastos de sostenimiento de la emision puedan ser atendidos; (v) Riesgo de entrega de
la flota mitigado, considerando que los Recursos de Deuda se entregaran una vez se inicie
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el pago de la Retribucion por parte de TMSA,; y (vi) Exposicion a negative carry mitigada,
ya que estara cubierto mediante el fondeo por anticipado por parte de los Originadores,
como condicién precedente de la emision.

5. Informaciéon de los Titulos Sostenibles

5.1. Titulos Sostenibles

Los recursos provenientes de la colocacion de los Titulos Sostenibles seran destinados
principalmente a la financiacion de la Flota que va a ser entregada por los Originadores, en
los términos de los Contratos de Concesién. Por lo tanto, esta financiacion cumple con los
criterios de elegibilidad establecidos en los Sustainability Bond Guidelines 2018,
promovidos por la International Capital Market Association (ICMA),

5.2. Naturaleza, Clase, Modalidad y Denominacién

Los Titulos Sostenibles TMAS-1, objeto de la Emisién, son valores de contenido crediticio
emitidos bajo la modalidad estandarizada y denominados en Pesos.

5.3. Valor Nominal

El Valor Nominal es aquel que se expresa en el Titulo Sostenible al momento de la Emision,
el cual no varia por efecto de las amortizaciones periédicas del mismo.

Cada Titulo Sostenible tendrda un Valor Nominal, al momento de la Emisiéon, de cien mil
Pesos ($100.000).

5.4. Cantidad de Titulos Sostenibles Ofrecidos

La cantidad de Titulos Sostenibles ofrecidos es de tres millones setecientos treinta y siete
mil setecientos (3.737.700), equivalentes a trescientos setenta y tres mil setecientos setenta
millones de Pesos ($373.770.000.000).

5.5. Monto Minimo de Suscripcién

Cada uno de los Titulos Sostenibles debera expedirse por un nimero entero. Cuando el
monto de suscripcion de los Titulos Sostenibles no corresponda a un nimero entero, tal
monto de suscripcion se aproximara al valor entero inferior.

El Monto Minimo de Suscripcion de los Titulos Sostenibles, en el mercado primario, es de
un millén de Pesos ($1.000.000), equivalente al valor de diez (10) Titulos Sostenibles.

5.6. Multiplo Nominal de Demanda, Minimos y Condiciéon de Negociabilidad

En la Fecha de Emisién, el Mdltiplo Nominal de Demanda sera de cien mil Pesos
($100.000). Con posterioridad a la Fecha de Suscripcion, los Titulos Sostenibles no estaran
sujetos a minimos ni multiplos de negociacion. En todo caso, teniendo en cuenta que por
efectos de las amortizaciones y prepagos de los Titulos Sostenibles (en los casos
aplicables), el Saldo de Capital Vigente de los Titulos Sostenibles puede verse disminuido
hasta llegar a un (1) Peso. Por lo anterior, los Titulos Sostenibles podran ser negociados y
transferidos hasta por dicho valor.
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5.7. Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, Tasa de Corte y Tasa Facial

La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida es la tasa maxima a la cual los Inversionistas
Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida
serd determinada por los Agentes Estructuradores conjuntamente con los Agentes
Colocadores y se publicara en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Los Originadores
podran participar en el proceso de fijaciébn de la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida,
aunque la determinacion estara en cabeza de los Agentes Estructuradores y Colocadores.

La Tasa de Corte es la tasa a la cual se adjudican los Titulos Sostenibles mediante el
mecanismo de Construccion del Libro de Ofertas.

La Tasa Facial es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo Emisor pagara a los
Tenedores Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente. Para efectos del presente
Prospecto, la Tasa Facial seréd la misma Tasa de Corte, tomando en consideracion que la
Emision sera ofrecida en un unico lote.

En la Fecha de Emision, la Tasa de Corte fue equivalente a IPC + 4.19%.

5.8. Precio de Suscripcién

El Precio de Suscripcion es el Valor Nominal del Titulo Sostenible, si se realiza la
suscripcién en la misma Fecha de Emisién. Cuando la Fecha de Suscripcién ocurra en una
fecha posterior a la Fecha de Emision, el Precio de Suscripcidén estara constituido por el
Valor Nominal del Titulo Sostenible més los Intereses causados en el periodo transcurrido
entre la Fecha de Emisién y la Fecha de Suscripcién.

5.9. Serie, Plazo de Redencidn e Indicador

Los Titulos Sostenibles tienen una serie Unica, con plazo de redencién de nueve (9) afos
contados a partir de la Fecha de Emision y devengaran Intereses determinados con base
en el IPC, como indicador, del inicio del respectivo periodo de causacion de los Intereses.

Sin embargo, este plazo puede modificarse, tal y como se describe en la seccién 5.10 de
este Prospecto.

5.10. Amortizaciones

5.10.1. Amortizacion de los Titulos Sostenibles

La amortizacion de los Titulos Sostenibles se realizar4 semestralmente, en las proporciones
sefialadas con base en el Monto de Emision, segun el siguiente cronograma de pagos:

Tabla 2 - Esquema de Amortizaciones.

2019- 2020- 2020- 2021- 2021- 2022-
Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
- - - - 1/14 1/14
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2022- 2023- 2023- 2024- 2024- 2025- 2025-
Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 1/14
2026- 2026- 2027- 2027- 2028- 2028- 2029-
Primer Segundo Primer Segundo Primer Segundo Primer
Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre Semestre
1/14 1/14 1/14 1/14 1/14 - -

Fuente: Agentes Estructuradores.

5.10.2. Amortizacion ante la Terminacion Anticipada del Contrato

En caso de que se presente la Terminacion Anticipada del Contrato para cualquier Contrato
de Concesion, los supuestos que se emplearan para efectos del nuevo esquema de
amortizacion seran los siguientes:

(i) Se reperfilaran las amortizaciones de Capital, pudiéndose disminuir o ampliar el
plazo total de amortizacion. En el evento de una ampliacion del plazo, la ampliacion
maxima de plazo no sera superior a seis (6) semestres.

(i) El Titulo Sostenible pagara Intereses, en cada Fecha Semestral, hasta su repago
total, siempre que la causal de Terminacion Anticipada del Contrato sea atribuible
al Originador. En caso contrario, se debera modificar el cronograma de pago de
Intereses.

(iii) Segun la disponibilidad de caja, y de acuerdo a los pagos que realice TMSA por
concepto de Compensacion por Terminacion Anticipada, se permitird que en cada
Fecha Semestral se realicen amortizaciones parciales al Saldo de Capital Vigente.

5.10.3. Amortizacidon en Evento de Prepago

Cuando ocurra un Evento de Prepago, el Comité Fiduciario publicara un cronograma nuevo
de amortizacion teniendo en cuenta el Monto de Emision que adn no haya sido
desembolsado al Originador correspondiente.

5.10.4. Reqlas para el Cambio en el Esguema de Amortizacion

En ningln caso, el cambio en el esquema de amortizacion de Capital podra contemplar un
plazo mayor a la Fecha Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacion.

Los cambios en el esquema de amortizacion, tal y como se describe anteriormente, seran
informados como informacion relevante y aprobados por el Representante Legal de los
Tenedores, de conformidad con lo establecido en el contrato suscrito con el Representante
Legal de los Tenedores.

5.10.5. Saldo de Capital Vigente

El Saldo de Capital Vigente es el valor total correspondiente a la cantidad de Titulos
Sostenibles registrados en las cuentas o subcuentas de Deceval, en cualquier momento,
en o antes de su fecha de redencion.
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En la Fecha de Emision, el Saldo de Capital Vigente de los Titulos Sostenibles sera
equivalente a su Valor Nominal.

5.11. Fechas de Emisién, Suscripcion y Expedicion

Para todos los Titulos Sostenibles, la Fecha de Emision es el Dia Habil siguiente a la
publicacién del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

La Fecha de Suscripcion es la fecha en la que los Tenedores deben pagar integramente el
valor de los Titulos Sostenibles, la cual se dara a conocer en el Aviso de Apertura del Libro
de Ofertas.

La Fecha de Expedicién es la fecha en la cual se registra la anotacién en cuenta primaria
en Deceval.

5.12. Régimen de Inscripcion y Mecanismo de Colocacion
Los Titulos Sostenibles seran inscritos en el RNVE y en la BVC.

De conformidad con el Decreto 2555 de 2010, la inscripcién en el RNVE se rige por el
régimen de inscripcion automatica.

La colocacion se adelantara mediante la modalidad de colocacién al mejor esfuerzo, es
decir, que los Agentes Colocadores no asumen un compromiso de colocacién en firme o
garantizada en los términos en los que se les denomina en el articulo 2.9.4.1.1 del Decreto
2555 de 2010.

5.13. Plazo de Colocacién y Vigencia de la Oferta Publica

La Oferta Publica y la colocacion de los Titulos Sostenibles debera efectuarse dentro de los
(6) seis meses siguientes a la autorizacion de dicha oferta por parte de la SFC, de acuerdo
con lo establecido en el articulo 5.2.3.1.13. del Decreto 2555 de 2010.

La Oferta Publica tendré la vigencia que se establezca en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas y durante ese periodo el Patrimonio Autbnomo Emisor podra colocar los Titulos
Sostenibles ofrecidos en dicho aviso.

5.14. Reglas Generales parala Colocacién

La colocacién de los Titulos Sostenibles deberd efectuarse a través de los Agentes
Colocadores que se sefialen en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas. Para la colocacion
de los Titulos Sostenibles, los Agentes Colocadores deberan indicar por cual de los
siguientes medios recibiran las Demandas: (i) nimeros telefénicos, (i) nUmeros de fax y/o
(ii) direcciones de correo electronico.

Las Demandas podran ser presentadas ante la BVC a través de los Agentes Colocadores.

Asimismo, podran presentarse directamente por los Afiliados al MEC, siempre que el
respectivo Aviso de Apertura del Libro de Ofertas y el Instructivo Operativo lo autoricen.
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Los Agentes Colocadores y los Afiliados al MEC seran quienes presenten ante la BVC las
Demandas, en el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas que se establezca en el
Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Las Demandas seran vinculantes y el Patrimonio Autonomo Emisor no sera responsable
frente a los Inversionistas Calificados cuando no se presenten en el horario establecido para
el efecto.

Las Demandas seran rechazadas cuando (i) no sean consistentes con las condiciones
ofrecidas en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas o (ii) no incluyan la totalidad de la
informacién requerida, de acuerdo con los Documentos Relevantes de la Emision o
cualquier otro documento de instrucciones emitido por el Patrimonio Autbnomo Emisor, los
Agentes Colocadores o la BVC, segun sea el caso.

La adjudicacion de los Titulos Sostenibles se hara con base en el Valor Nominal de los
mismos, sin consideracion del Precio de Suscripcion.

5.15. Aviso de Apertura del Libro de Ofertas

El Patrimonio Autonomo Emisor publicard el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
mediante el cual se informara a los Destinatarios de la Oferta, el Periodo de Construccién
del Libro de Ofertas y demas caracteristicas de los Titulos Sostenibles, en el Boletin Diario
y en el Boletin Informativo.

5.16. Periodo de Construccion del Libro de Ofertas

El Periodo de Construccion del Libro de Ofertas es el periodo comprendido entre la fecha y
hora en que se abre el Libro de Ofertas para la recepcion de las Demandas, y la fecha y
hora fijadas para su cierre en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

5.17. Proceso de Adjudicacion

5.17.1. Construccion del Libro de Ofertas

La adjudicacién de los Titulos Sostenibles se realizara por medio del mecanismo de
Construccion del Libro de Ofertas. Este mecanismo permite que el Patrimonio Autonomo
Emisor, a través del Agente de Manejo y de los Agentes Estructuradores, determinen el
precio, la distribucién y la adjudicacion de los Titulos Sostenibles y el tamafio de la Emision,
en los términos y condiciones establecidos en el Decreto 2555 de 2010.

5.17.2. Administrador del Libro de Ofertas

La BVC sera la encargada de construir y administrar el Libro de Ofertas, asi como realizar
la compensacion y liquidacion de las operaciones producto de la adjudicacién de los Titulos
Sostenibles. El Libro de Ofertas contiene las Demandas que reciba la BVC a través de los
Agentes Colocadores y/o los Afiliados al MEC, durante el Periodo de Construccion del Libro
de Ofertas.

La administracion y la Construccion del Libro de Ofertas se sujetaran a los términos y

condiciones contenidos en los Documentos Relevantes de la Emision que deban ser tenidos
en cuenta para la presentacion, rechazo o adjudicacién de las Demandas.
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En cumplimiento de su encargo, la BVC llevara a cabo las siguientes funciones:

0] Construir y administrar el Libro de Ofertas. Para ello, tendra las siguientes
responsabilidades:

a.

Construir el Libro de Ofertas para el registro de Demandas recibidas a
través de los Agentes Colocadores y/o directamente de los Afiliados al
MEC, en los términos establecidos en los Documentos Relevantes de la
Emision y el Instructivo Operativo.

Custodiar el Libro de Ofertas hasta que finalice la adjudicacion y pago de
los Titulos Sostenibles.

Habilitar y mantener en todo momento y en correcto funcionamiento la
plataforma electronica sobre la cual se construir el Libro de Ofertas. De
presentarse fallas en el aplicativo durante el horario establecido para la
recepciéon de Demandas, la BVC procedera con los mecanismos de
contingencia para estos efectos.

Capacitar al a los Agentes Colocadores y a los Afiliados al MEC, que asi
lo requieran, sobre la forma en que deben ingresar, modificar o eliminar
las Demandas recibidas durante el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas.

Monitorear el proceso de registro de Demandas durante el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas.

Conformar el Libro de Ofertas, en forma tal que garantice la autenticidad
e integridad de la informacién de las Demandas.

Organizar el Libro de Ofertas, de la siguiente forma: (i) por la tasa
demandada, de menor a mayor, y (i) por orden de llegada de las
Demandas, indicando el nimero consecutivo que las identifica y la hora
y fecha de su recepcion. Para tales efectos, el Libro de Ofertas incluira
como minimo: (i) el nombre o razon social, (ii) el tipo y nimero de
identificacion, (iii) el nimero de cuenta en Deceval, (iv) el nombre del
Agente Colocador a través del cual se comunica la Demanda (campo que
debera ser diligenciado obligatoriamente) (v) la tasa demandada, (vi) el
monto demandado, y (vii) el sector econ6mico al que pertenece el
respectivo Inversionista Calificado.

Proveer al Agente de Manejo y a los Agentes Estructuradores, como
usuarios autorizados, de herramientas tecnolégicas que le permitan
consultar y descargar reportes en linea durante el proceso de
Construccion del Libro de Ofertas.

Realizada la adjudicacion, permitir al Patrimonio Autbnomo Emisor a
través del Agente de Manejo, y a los Agentes Estructuradores consultar
y descargar el reporte de los resultados de la misma directamente del
sistema puesto a disposicion por la BVC para dicho proceso.

26



Recibir las Demandas, aceptarlas o rechazarlas, asi como atender
consultas referentes al proceso de Construccién del Libro de Ofertas. Lo
anterior, conforme a los términos y condiciones definidos en los
Documentos Relevantes de la Emision.

k. Atender las instrucciones de adjudicacién que le sean dadas por el
Patrimonio Autbnomo Emisor a través del Agente de Manejo, y por los
Agentes Estructuradores, de conformidad con los términos sefialados en
el presente Prospecto.

|.  Publicar los resultados de la adjudicacién de los Titulos Sostenibles.

(ii) Realizar el proceso de cumplimiento de las operaciones producto de la
adjudicacion de los Titulos Sostenibles, a través del MEC. Para ello, la BVC hara
lo siguiente:

a. Instruir a Deceval la entrega de los Titulos Sostenibles: Para estos
efectos, la BVC solicitar4, mediante instruccién electrénica, que se
realice la entrega por anotacion en cuenta de los Titulos Sostenibles del
Patrimonio Autonomo Emisor al Tenedor.

b. Entrega de efectivo: La BVC solicitara, mediante instruccion electrénica

simultanea a la indicada en el literal anterior, que se realice la entrega del
monto de los Titulos Sostenibles del Tenedor al Patrimonio Autbnomo
Emisor.

5.17.3. Reglas de Operacién y Funcionamiento

(1) Proceso de Construccion del Libro de Ofertas:

a.

El Libro de Ofertas se construira a través de una plataforma electronica
gue operara la BVC. El Periodo de Construccién del Libro de Ofertas sera
informado a los Destinatarios de la Oferta en el Aviso de Apertura del
Libro de Ofertas.

Los Destinatarios de la Oferta podran ser o no Afiliados al MEC.

Los Afiliados al MEC tendran la opcion de presentar sus Demandas
directamente a la BVC durante el Periodo de Construccion del Libro de
Ofertas, en los términos establecidos en el Instructivo Operativo. De ser
este el caso, los Afiliados al MEC deberan asignar sus Demandas a
alguno de los Agentes Colocadores designados para la colocacion de la
Emision.

Los Afiliados al MEC podran actuar por cuenta propia o por cuenta de
terceros, segun lo permita su régimen legal.

Los Afiliados al MEC que no deseen presentar sus Demandas
directamente ante la BVC y los Destinatarios de la Oferta que no estan
Afiliados al MEC, podran presentar sus Demandas a través de los
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Agentes Colocadores definidos en el Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas, durante el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas.

Los Agentes Colocadores, deberan presentar las Demandas por cuenta
de los Destinatarios de la Oferta a través del sistema electrénico
dispuesto por la BVC.

Las Demandas podran ser presentadas por los Destinatarios de la Oferta
a la Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida, definida en el Aviso de
Apertura del Libro de Ofertas, o por debajo de ella.

Para el registro de las Demandas, Los Agentes Colocadores deberan
asignarle a cada una de ellas un numero consecutivo que las identifique.

Los Agentes Colocadores podran registrar las Demandas que sean
necesarias durante el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

Cualquier Destinatario de la Oferta, a través de los Agentes Colocadores,
podra eliminar, modificar o agregar sus Demandas antes de que finalice
el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas. Los Agentes
Colocadores deberan registrar las eliminaciones, modificaciones o
adiciones antes de que finalice el Periodo de Construccién del Libro de
Ofertas. Para el registro de las eliminaciones, modificaciones o adiciones
de las Demandas, los Agentes Colocadores: (i) identificaran la Demanda
de acuerdo con su numero consecutivo, y (i) creardn una nueva
Demanda con la informacion modificada y actualizaran la Demanda
anterior.

Una vez se finalice el Periodo de Construccién del Libro de Ofertas
ninguna Demanda podra ser eliminada, modificada o agregada.

Los Agentes Colocadores seran responsables de que las Demandas
cumplan con los requisitos contenidos en los Documentos Relevantes de
la Emisién y deberan conservar todas y cada una de las Demandas
recibidas o prueba de las mismas.

. Los Agentes Colocadores deberan clasificar correctamente al
Inversionista Calificado en el sector econédmico que se asigne en cada
una de las Demandas y seran responsables frente al Inversionista
Calificado en el evento de que se registren errbneamente.

El Administrador del Libro de Ofertas no podra recibir o registrar
Demandas antes del inicio o con posterioridad a la finalizacion del
Periodo de Construccion del Libro de Ofertas.

Ni el Patrimonio Autbnomo Emisor, ni los Agentes Estructuradores, ni el
Administrador del Libro de Ofertas, seran responsables por las
Demandas que los Agentes Colocadores reciban oportunamente y no
registren en el Libro de Ofertas antes de que finalice el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas. Los Agentes Colocadores
responderan frente al Inversionista Calificado por las Demandas no
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registradas, de conformidad con la Ley Aplicable, en particular, aquellas
normas relacionadas con los deberes exigibles a los intermediarios de
valores.

Las Demandas que hayan quedado registradas al finalizar el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas son vinculantes, irrevocables e
incondicionales y se adjudicaran con sujecién al mecanismo de descrito
en la seccion 5.17 del presente Prospecto.

Al cierre del Libro de Ofertas, el Administrador del Libro de Ofertas
procederda a entregarlo al Patrimonio Autbnomo Emisor a través del
Agente de Manejo, y a los Agentes Estructuradores, para que, en el Dia
Habil establecido en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas,
determinen si se formaliza o no la Oferta Publica.

De conformidad con el Libro de Ofertas, el Patrimonio Autdnomo Emisor
a través del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores,
determinaran el Monto de Emision, el nimero de Titulos Sostenibles
adjudicados y la Tasa de Corte.

(ii) Criterios de rechazo o eliminacién de las Demandas: Las Demandas podran ser

objeto de rechazo o eliminacién, de conformidad con los siguientes criterios:

a.

Por minimo y mdltiplo: cuando la Demanda no cumpla con el Monto
Minimo de Suscripcion y con el Multiplo Nominal de Demanda.

Por tasa: cuando la tasa demandada sea mayor a la Tasa Maxima de
Rentabilidad Ofrecida.

Por horario: cuando la Demanda se presente por fuera del Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas.

Por exceso de demanda: En el caso en el cual un Inversionista Calificado
demande un monto superior al Monto de Emision Autorizado, las
Demandas en exceso seran rechazadas teniendo en cuenta el siguiente
procedimiento: (a) se rechaza el exceso de la Demanda presentada a
mayor tasa hasta igualar el monto total demandado al Monto de Emisién
Autorizado; (b) en caso de que exista mas de una Demanda a igual tasa,
se surtiran las reglas establecidas en la seccion 5.17.4 del Prospecto.

Por otras razones no previstas en el Instructivo Operativo que impidan
tener certeza de la Demanda o que impidan la distribucion y adjudicacion
de los Titulos Sostenibles, en los términos definidos en los Documentos
Relevantes de la Emisién y de acuerdo con el criterio de la BVC.

5.17.4. Mecanismo de Distribucién y Adjudicacion de los Titulos Sostenibles

Finalizado el Periodo de Construccion del Libro de Ofertas, el Patrimonio Autbnomo Emisor
a través del Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, adelantaran preliminarmente
el proceso de distribucion y adjudicacion de los Titulos Sostenibles, a fin de determinar si
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se formaliza o no la Oferta Publica. Lo anterior se hara de conformidad con las siguientes

reglas:

(i)

(ii)

Las Demandas que hayan quedado registradas al cierre del Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas y que estén por encima de la Tasa de Corte
guedaran rechazadas.

Las Demandas que hayan quedado registradas al cierre del Libro de Ofertas y
gue sean iguales o inferiores a la Tasa de Corte, se entenderan
automaticamente como o6rdenes irrevocables de compra 'y, por tanto, como una
aceptacion de la Oferta Publica.

a. Si la cantidad total demandada es inferior o igual al Monto de Emision
Autorizado, se procedera a adjudicar las Demandas aceptadas a la Tasa de
Corte, de acuerdo con las reglas que se establecen en el presente Prospecto.
En cualquier caso, al momento de la adjudicacion se debera respetar el
principio todo o nada consagrado en la seccién 5.17.4 (iii) del presente
Prospecto.

b. En caso que la cantidad total demandada fuere superior al Monto de Emisiéon
Autorizado, se tendra en cuenta lo siguiente:

e Se procedera a adjudicar en su totalidad las Demandas aceptadas cuya
tasa sea inferior o igual a la Tasa de Corte y hasta completar el Monto de
Emision Autorizado.

e En caso que dos o més ordenes de Demanda presenten coincidencia con
la Tasa de Corte, y si el monto disponible es menor al valor agregado de
dichas Demandas, se adjudicaran a prorrata, de acuerdo con: (i) el monto
demandado en cada orden de Demanda, (ii) los criterios de Monto Minimo
de Suscripcién y Multiplo Nominal de Demanda v (iii) las siguientes reglas:

v Si por efectos de la adjudicaciéon a prorrata y de las condiciones de
Monto Minimo de Suscripcién y Multiplo Nominal de Demanda, el total
adjudicado pudiere resultar inferior al Monto de Emision Autorizado,
este saldo resultante se adicionara a la Demanda a la cual le fue
asignada la menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y
cuando el valor adjudicado no supere el valor demandado.

v En caso de que el valor por adjudicar supere el valor total demandado
en dicha Demanda, sélo se adjudicara hasta el total demandado y la
diferencia pendiente por adjudicar se adjudicara a la Demanda
siguiente con menor cantidad asignada, respetando también el valor
total demandado de esta y asi sucesivamente hasta adjudicar la
totalidad de la cantidad ofrecida.

v’ De presentarse dos (2) Demandas con igual monto se adjudicara por
orden de llegada (segun fecha y hora de ingreso de la Demanda al
sistema electronico de adjudicacién) y a igual orden de llegada se
adjudicaran por orden alfabético.
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c. En caso gque una orden de Demanda presente coincidencia con la Tasa de
Corte y el monto disponible sea menor al valor de dicha Demanda, se
adjudicara parcialmente la orden de Demanda hasta completar el Monto de
Emision Autorizado, respetando el Monto Minimo de Suscripcién y Mdltiplo
Nominal de Demanda.

(i) Ejecutado el procedimiento anterior, el Patrimonio Autdnomo Emisor a través del
Agente de Manejo, y los Agentes Estructuradores, cotejaran el monto a ser
adjudicado que arroje dicho procedimiento contra la Tabla 3 que se presenta a
continuacion, la cual responde a la metodologia “todo o nada” que busca atender
la mayor demanda posible de los Tenedores.

Para propositos de la adjudicacién, el monto a ser adjudicado debera ser igual
a alguno o ambos de los montos contenidos en la Tabla 3, y de no ser asi, se
adjudicara el monto inmediatamente inferior. Ello con el fin de adjudicar un
monto que responda al valor agregado de los dos (2) Originadores, o0 en su
defecto, al Monto Minimo de Emision. De no alcanzarse el Monto Minimo de
Emision, se declarara desierta la Emision.

Tabla 3 - Monto a Adjudicar.

Concesionario Patio Calle 80 $131.350.000.000
Concesionario Patio Norte $242.420.000.000
ConceS|onar_|o Patlo Ca}lle 80y $373.770.000.000
Concesionario Patio Norte
Fuente: Agentes Estructuradores. Cifras en Pesos.

(iv) Una vez adjudicados los Titulos Sostenibles, se comunicara a los Agentes
Colocadores y a los Afiliados al MEC, las Demandas que fueron adjudicadas.
Los Agentes Colocadores deberan informar a los Inversionistas Calificados el
monto que les fue adjudicado y la Tasa de Corte, en el Dia Habil en que se
publique el Boletin Informativo por parte de la BVC. Lo anterior, para proceder
con el cumplimiento de las operaciones.

5.17.5. Formalizacién de la Oferta Publica

El Agente de Manejo conjuntamente con los Agentes Estructuradores tomaran la
determinacion de no formalizar la Oferta Publica, cuando el monto demandado sea inferior
al Monto Minimo de Emision. La decisién de no formalizar la Oferta Publica se informara a
través de (i) la informacién relevante reportada a la SFC y (ii) un Boletin Informativo.

En caso de que se decida formalizar la Oferta Publica, los Agentes Estructuradores
procederan a incorporar en el prospecto de informacion definitivo y en el prospecto de
colocacion definitivo la Tasa Facial y el Monto de Emision. El prospecto de informacion
definitivo se remitira al RNVE y a la BVC, mientras que el prospecto de colocacion definitivo
se pondra a disposicién de los Inversionistas Calificados que hayan demostrado interés en
la Emision, en la pagina web del Agente de Manejo.

El plazo para adoptar la determinacion de formalizar o no la Oferta Publica, se informaré en
el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.
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5.17.6. Liquidacion y Cumplimiento

La liquidacion, entendida como la determinacién del valor a pagar en Pesos por los
Tenedores, sera realizada por la BVC a través del BackOffice. Todas las operaciones
deberan compensarse bajo la Modalidad DVP — Entrega contra Pago. Igualmente, la BVC
dara la orden de compensacion de la operacién a Deceval.

Las operaciones no admitiran anticipo o aplazamiento en el cumplimiento por parte de los
Agentes Colocadores o los Afiliados al MEC y deberan cumplirse dentro del horario
establecido. Todo el proceso de liquidacién, cumplimiento y compensacion de operaciones
debera realizarse en los términos previstos en los Documentos Relevantes de la Emision.

5.17.7. Asignacion del Monto de Emisién a los Originadores

La asignacion del Monto de Emisién a los Originadores se realizara bajo el principio de
“todo o nada”. Para este efecto, cada Originador comparece de manera independiente y
entiende que, en el evento en que Unicamente se demande el Monto Minimo de Emisién,
existe la posibilidad de que a uno de los Originadores no se le asignen recursos.

5.17.8. Reserva sobre la Informacién

Los funcionarios de la BVC asignados seran los Unicos que, durante el Periodo de
Construccion del Libro de Ofertas, podran conocer la informacion recibida de los Agentes
Colocadores y los Afiliados al MEC.

El Agente de Manejo y los Agentes Estructuradores, seran habilitados por la BVC para
hacer uso de las herramientas tecnolégicas necesarias para acceder a los reportes en linea
durante el proceso de Construccion del Libro de Ofertas. Estos reportes contendran la
informacion de las Demandas por parte de los Agentes Colocadores y de los Afiliados al
MEC, asi como las tasas, los montos demandados e Inversionistas Calificados.

Por su parte, los Destinatarios de la Oferta que participen en la Construccion del Libro de
Ofertas, a través de los Agentes Colocadores, sélo podran conocer informacion general
sobre los montos de las otras Demandas y en ningln caso detalles sobre el nombre de los
intermediarios y demandantes que participen en la Construccién del Libro de Ofertas.

La BVC entregara al Agente de Manejo y a los Agentes Estructuradores el Libro de Ofertas
una vez se cierre el mismo.

5.18. Reglas relativas a la Reposicion, Fraccionamiento y Englobe

La Emisién de Titulos Sostenibles se realizara en forma desmaterializada y depositada en
Deceval para su administracion y custodia. Al momento de suscribir los Titulos Sostenibles,
los Tenedores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Con base en lo anterior, no hay
lugar a reposicion o englobe de los Titulos Sostenibles.

Se entiende por emision desmaterializada, la suscripcion de los Titulos Sostenibles que han
sido colocados en el mercado primario o transados en el Mercado Secundario y que son
representados en un titulo global o macrotitulo, el cual comprende un conjunto de derechos
anotados en cuenta de un numero determinado de Titulos Sostenibles con cierto valor
nominal y cuya adjudicacion se realiza a partir de anotaciones en cuenta.
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Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de la adjudicacion, el monto nominal demandado
de los Titulos Sostenibles podra ser objeto de fraccionamiento en caso de prorrateo.
Consecuentemente los Titulos Sostenibles se podran fraccionar y ser adjudicados Titulos
Sostenibles que representen una fraccién de un Titulo Sostenible, siempre que representen
un numero entero.

5.19. |Indivisibilidad de los Titulos Sostenibles

Los Titulos Sostenibles son indivisibles y, en consecuencia, cuando por cualquier causa
legal o convencional un Titulo Sostenible pertenezca a varias Personas, éstas deberan
designar un representante comun y Unico que ejerza los derechos correspondientes a la
calidad de Tenedor. En el evento de no ser realizada y comunicada tal designacion al
Administrador de la Emision, éste podrd aceptar como representante, para todos los
efectos, a cualquiera de los propietarios de los Titulos Sostenibles.

El embargo, secuestro, remate, o cualquier otro tramite referente a los Titulos Sostenibles
se regira por el reglamento de operaciones de Deceval.

5.20. Derechos que otorgan los Titulos Sostenibles

Los Titulos Sostenibles confieren a todos los Tenedores los mismos derechos, y estan
respaldados Uunicamente por Flujos de Caja Futuros en los que se materialicen los Derechos
Econdémicos cedidos al Patrimonio Autbnomo Emisor, de conformidad con lo establecido en
el Contrato de Fiducia de la Emisién y en los Documentos Relevantes de Emision.

Asimismo, los Titulos Sostenibles emitidos, de acuerdo con lo previsto en el numeral 2 del
articulo 5.6.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, otorgan a su Tenedor el derecho a que se le
reconozca y pague el Capital y los Intereses, de conformidad con las condiciones
establecidas en los Documentos Relevantes de la Emision.

5.21. Ley de Circulacién, Reglas de Transferenciay Gravamenes
Los Titulos Sostenibles emitidos seran a la orden.

Por tratarse de titulos desmaterializados, los Titulos Sostenibles se transferiran mediante
anotacion en cuenta o subcuenta de depésito de los Tenedores en Deceval, de acuerdo
con el reglamento de operaciones del Administrador de la Emision. Las instrucciones para
la transferencia de los Titulos Sostenibles, ante el Administrador de la Emision, deberan ser
efectuadas por intermedio del depositante directo, de conformidad con lo previsto en el
reglamento de operaciones de Deceval.

La garantia mobiliaria sobre los Titulos Sostenibles se considera perfeccionada cuando se
registra, en el conjunto de derechos anotados en cuenta, el correspondiente gravamen
sobre un nimero determinado de estos derechos.

5.22. Medio para el Pago de Intereses, Periodicidad y Modalidad de Pagos

Siempre que los Titulos Sostenibles estén representados por un macrotitulo en poder de

Deceval, todos los pagos de Capital e Intereses seran efectuados por el Patrimonio
Auténomo Emisor a Deceval en su condicion de depositario y Administrador de la Emision,
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en los términos sefialados los Documentos Relevantes de la Emision y en el Contrato de
Deposito. Para estos efectos, los Tenedores deberan tener la calidad de depositante directo
con servicio de administracion de valores o estar representados por un depositante directo
con dicho servicio.

La periodicidad de pago de los Intereses se realiza semestre vencido y en Pesos, aun
cuando dicha fecha no corresponda a un Dia Habil. Se entiende por semestre el periodo
comprendido entre la Fecha de Emisién y la misma fecha seis meses después.

Si la fecha de pago no corresponde a un Dia Habil, los Intereses se pagaran en el Dia Habil
inmediatamente siguiente sin que haya lugar al pago de Intereses por los Dias transcurridos
entre la fecha de pago y el Dia Habil inmediatamente siguiente. Sin perjuicio de lo anterior,
cuando el Dia de la ultima fecha de pago no corresponda a un Dia Habil, los Intereses se
pagaran en el Dia Habil inmediatamente siguiente; en tal evento habra lugar al pago de
Intereses de los Titulos Sostenibles por los Dias transcurridos entre la Gltima fecha de pago
y el Dia Habil inmediatamente siguiente.

5.23. Procedimiento de Pago de Intereses

El factor que se utilizara para la aproximacion en el célculo y liquidacién de los Intereses de
los Titulos Sostenibles emplea seis (6) decimales, ya sea que se exprese como una fraccién
decimal (0.000000) o como una expresion porcentual de la tasa de interés (0.0000%) para
el periodo a remunerar, aproximados por el método de redondeo.

Los Titulos Sostenibles devengaran Intereses determinados con base en el IPC del inicio
del respectivo periodo de causacion de los Intereses. Dado que las condiciones de emision
ofrecen unatasa de interés expresada en términos efectivos, compuesta por el IPC efectivo
mMAas un margen, se entiende que la tasa a emplear para la determinacién del factor de
liquidacion correspondera al total que resulte de multiplicar (i) uno (1) mas el valor del IPC
del inicio del respectivo periodo, por (ii) uno (1) mas el margen ofrecido. A este resultado se
le restara uno (1).

Dicha tasa debera convertirse a una tasa nominal equivalente a semestre vencido. La tasa
gue se obtenga de esta conversién se aplicara al Saldo de Capital Vigente en el respectivo
periodo.

En el caso de que eventualmente el Gobierno elimine el IPC, éste sera reemplazado por el
indicador que el Gobierno establezca y sea reportado por la Autoridad Gubernamental que
designe para tal efecto.

La convencion a ser utilizada sera 365/365, la cual corresponde a afios de 365 Dias, de
doce (12) meses, con la duracion mensual calendario que corresponda a cada mes, excepto
por el mes de febrero que correspondera a veintiocho (28) Dias.

En los casos de prepago o liquidacion anticipada de los Titulos Sostenibles relacionados
en la seccion 5.25 de este Prospecto, los Intereses a favor de los Tenedores de los Titulos
Sostenibles se causaran hasta la fecha en que se formalice la decision de liquidacion
anticipada (total o parcial) de la Emision.

5.24. Régimen Fiscal Aplicable alos Titulos Sostenibles
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Los Tenedores estaran sometidos al impuesto sobre la renta y complementarios sobre las
rentas generadas por los Titulos Sostenibles y sobre las ganancias obtenidas sobre su
enajenacion, de la siguiente manera:

5.24.1. Impuesto de Renta Aplicable a los Rendimientos Financieros

Considerando que los Titulos Sostenibles son de contenido crediticio, los rendimientos
financieros generados por éstos se someteran a una retencion en la fuente a una tarifa que
dependera de si el Tenedor es residente fiscal colombiano o extranjero:

0] Para los residentes fiscales colombianos, la tarifa de retencion en la fuente por
rendimiento financieros es del 7%, de acuerdo con el articulo 1.2.4.2.5. del
Decreto Unico Reglamentario 1625 de 2016 (DUR).

(ii) Para los extranjeros o no residentes fiscales colombianos, la tarifa de retencién
en la fuente sera del 15%, de acuerdo con el articulo 408 del ET. Esta retencién
sera el impuesto definitivo en Colombia y el Tenedor no estara obligado a
presentar declaracién de renta en Colombia.

Dicha retencion, sera practicada por el Patrimonio Autonomo Emisor en los términos
establecidos en el articulo 1.2.4.2.49 del DUR, quién deberd expedir los certificados
correspondientes.

5.24.2. Impuesto de Renta derivado de la Enajenacion de Titulos Sostenibles

Cuando el Tenedor obtenga ganancias derivadas de la enajenacion de los Titulos
Sostenibles, dichas ganancias estardn sometidas al impuesto sobre la renta a la tarifa
general del 33% (afio 2019), 32% (afio 2020), 31% (afio 2021) y 30% (a partir afio 2022), o
a una tarifa del 10% a titulo de ganancia ocasional, dependiendo de la naturaleza del Titulo
Sostenible (activos fijos! o movibles) para el Tenedor y el término de posesion del mismo
(superior o inferior a dos afios).

5.24.3. Gravamen a los Movimientos Financieros (“GMF”)

Para efectos del GMF, se debera tener en cuenta que, de acuerdo con el numeral 7 del
articulo 879 del Estatuto Tributario, se encuentran exentas de este gravamen la
compensacion y liquidacion que se realice a través de sistemas de compensacion y
liquidacion administrados por entidades autorizadas para tal fin, respecto de operaciones
que se realicen en el mercado de valores, derivados, divisas o0 en las bolsas de productos
agropecuarios o de otros commodities, incluidas las garantias entregadas por cuenta de
participantes y los pagos correspondientes a la administracion de valores en los depdsitos
centralizados de valores.

En el evento en que surjan nuevos impuestos y les sean aplicables a los Titulos Sostenibles,
en una fecha posterior a su colocacion, éstos estaran a cargo de los Tenedores.

1 Se entiende por activo los bienes corporales muebles o inmuebles y los incorporales que no se enajenen
dentro del giro ordinario de los negocios del contribuyente. Por otro lado, serédn considerados activos movibles,
los bienes corporales muebles o inmuebles y los incorporales que si se enajenen dentro del giro ordinario de
los negocios del contribuyente.
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5.25. Prepago de los Titulos Sostenibles

Los eventos de prepago (“Eventos de Prepago”) son los siguientes:

0] En la Etapa Preoperativa: Cuando se modifiquen las fechas de entrega de los
Sub-Lotes de Flota 1 0 algin Sub-Lote de Flota 1 no sea vinculado en las fechas
establecidas en los Contratos de Concesion, y el Originador no cumpla con la
transferencia de las Contribuciones de Capital, en los montos y plazos
establecidos en el Llamado de Fondeo correspondiente. En este caso, se
prepagara la totalidad del monto equivalente al Monto de Emision que le
corresponda a dicho Originador, con los recursos de la Emision que no fueran
desembolsados a los Originadores.

(ii) Etapa de Operacion y Mantenimiento: Cuando se modifiquen las fechas de
entrega de los Sub-Lotes de Flota 2 o algin Sub-Lote de Flota 2 no sea vinculado
en las fechas establecidas en los Contratos de Concesion, y el Originador no
cumpla con la transferencia de las Contribuciones de Capital, en los montos y
plazos establecidos en el Llamado de Fondeo correspondiente. En este caso,
se prepagara el monto equivalente al Monto de Emision que le corresponda a
dicho Sub-Lote Flota 2 respecto de dicho Originador.

5.26. Readquisicion de los Titulos Sostenibles

En cualquier tiempo de la vigencia de la Emisién, el Patrimonio Autbhomo Emisor, previa
solicitud de los Originadores, y con los recursos que éstos suministren, podra adquirir los
Titulos Sostenibles ofrecidos bajo la presente Emision siempre que dicha operacion sea
realizada a través de la BVC. La posibilidad del Patrimonio Autbnomo Emisor de readquirir
sus propios Titulos Sostenibles no obliga a los Tenedores a su venta. Dicha adquisicion
implica la amortizacion extraordinaria de los Titulos Sostenibles y seran entregados para su
anulacion y no podran ser reemitidos ni revendidos, por cuanto opera la confusién debido
a que concurre en el Patrimonio Auténomo Emisor la calidad de acreedor y deudor. En este
evento, las obligaciones del Patrimonio Autbnomo Emisor en relacion con dichos Titulos
Sostenibles se extinguiran en los términos establecidos en el paragrafo segundo del articulo
2 de la Ley 964 de 2005.

6. Mecanismos de Cobertura de la Emisiéon

6.1. Subcuentas de Reserva

Como primer mecanismo de cobertura, los Titulos Sostenibles cuentan con el uso de
subcuentas de reserva fondeadas inicialmente con recursos de capital de los Originadores
y, posteriormente, con los recursos de la Retribucion. Los recursos de las subcuentas de
reserva permitirdn cubrir los siguientes eventos:

0] Exposicion al negative carry: Para mitigar este riesgo, el Patrimonio Auténomo
Emisor contara, como condicién precedente para la Emision, con el fondeo por
anticipado de las Subcuentas Reserva Gastos de Sostenimiento y Subcuentas
Reserva de Capital e Intereses. Estos montos cubren el pago de los Intereses
(hasta la fecha de vinculacion del Sub-Lote de Flota 1 que corresponda), algunos
Gastos de Emision Iniciales y los Gastos de Sostenimiento de la Emision que se
generen previo a los desembolsos del correspondiente Patrimonio Autbnomo
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Concesion, por el cumplimiento de la entrega del Sub-Lote de Flota 1 que
corresponda.

(ii) Faltantes de flujo de caja: Frente a posibles faltantes de flujo de caja, que afecten
la liquidez de la Emision, se estructuraron las Subcuentas Reserva Servicio de
la Deuda, que se fondearan con los recursos de la Retribucion hasta alcanzar el
monto minimo estimado para cada una. El uso de estas subcuentas se realizara
con antelacién a la disposicion de la Facilidad de Liquidez Contingente.

6.2. Facilidad de Ligquidez Contingente

Como mecanismo de liquidez contingente, los Titulos Sostenibles cuentan con el acceso a
una Facilidad de Liquidez Contingente, rotativa, cuyo principal objetivo es proveer los
recursos faltantes de flujo de caja que se puedan presentar respecto de cada Originador, a
fin de garantizar el pago de los Gastos de Sostenimiento de la Emisién y el repago de
Capital e Intereses a los Tenedores, en los siguientes eventos:

® Retrasos superiores a treinta (30) Dias calendario por parte de TMSA en el pago
de la Retribucion, siempre que no se haya declarado un evento de Terminacion
Anticipada del Contrato por incumplimiento de TMSA,

(i) Variaciones interanuales en la inflacion; y

(iii) La declaracién de Terminacién Anticipada del Contrato, siempre que ésta se
haya generado por causas atribuibles al Originador. En este caso, la Facilidad
de Liquidez Contingente cubrira los Intereses y los Gastos de Sostenimiento de
la Emision.

Los recursos de la Facilidad de Liquidez Contingente serdn desembolsados previa
utilizacion de los recursos de la Subcuenta Reserva Servicio de la Deuda que corresponda,
siempre que los eventos previamente descritos se materialicen en la Etapa de Operacion y
Mantenimiento. Adicionalmente, la Facilidad de Liquidez Contingente incluye ciertas
condiciones precedentes para el primer desembolso y los desembolsos siguientes
relacionadas con (i) el cumplimiento de las obligaciones del Patrimonio Autbnomo Emisor
con la FDN vy (ii) que ante un evento de Terminacién Anticipada del Contrato existan las
coberturas requeridas, de acuerdo con los calculos del Agente de Monitoreo.

El monto maximo disponible de la Facilidad de Liquidez Contingente es del 12% del Monto
de Emision. Los pagos de capital e intereses a la FDN estaran sujetos a la Cascada de
Pagos. Sin embargo, en los eventos de Terminacion Anticipada del Contrato y de
declaratoria de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion, se paga en el mismo
orden de prioridad y a prorrata con los Tenedores (pari-passu).

7. Monitoreo de la Emisién

Para efectos del Proceso de Titularizacion, el Agente de Monitoreo es BONUS Gestion de
Activos S.A.S.

7.1. Funciones del Agente de Monitoreo
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El Agente de Monitoreo, en coordinacién con el Agente de Manejo, se encargara de: (i)
hacer seguimiento al recaudo y transferencia de los Flujos de Caja Futuros y (ii) cumplir con
las obligaciones contractuales a su cargo derivadas del Contrato de Fiducia de la Emision.

El Agente de Monitoreo (en representacion de BONUS Gestion de Activos S.A.S. como
Agente Estructurador), en coordinacién con el Representante Legal de los Tenedores,
actuara como Prestamista Registrado. El hecho de que el Agente de Monitoreo cumpla con
este rol no implica, de ninguna manera, que el mismo estd asumiendo responsabilidad
alguna derivada de dichas funciones, salvo por su condicion de Prestamista Registrado, y
particularmente, no implica que este agente responderda por las obligaciones de los
Originadores.

El Agente de Monitoreo, tendr& entre otras, las siguientes funciones:

7.1.1. Funciones en la Etapa Preoperativa

Las principales funciones en la Etapa Preoperativa son, entre otras:

(1) Seguimiento a la verificacion de las condiciones precedentes de la Emision por
parte de cada uno de los Originadores, de acuerdo con lo regulado en el
Contrato de Fiducia de la Emision.

(i) Seguimiento a cualquier incumplimiento potencial de las obligaciones
estipuladas en los Contratos de Concesioén de cada uno de los Originadores que
dé lugar a un plazo de cura, de acuerdo con los Contratos de Concesion?.

(iii) Seguimiento a la ejecuciéon de los pedidos de Flota de cada uno de los
Originadores, de acuerdo con los plazos establecidos en los Contratos de
Concesion y al desarrollo del proceso de fabricacion y entrega.

(iv) Seguimiento a la informacion entregada por los Originadores sobre: (i) la
ocurrencia de eventos que puedan ocasionar algin incumplimiento contractual,
(i) aquellos eventos que puedan tener un impacto sobre la Flota (iii) la
declaratoria de un evento de fuerza mayor o caso fortuito.

(v) Calcularlos montos minimos requeridos para fondear las subcuentas de reserva,
de tal manera que se garantice la cobertura de los Gastos de Emision Iniciales,
los Gastos de Sostenimiento de la Emision y el pago de los Intereses a los
Tenedores, en caso de que se modifique la Fecha de Inicio de Operacién para
cada Originador.

(vi) Seguimiento a la implementacion de la estructura de cuentas dentro del
Patrimonio Auténomo Emisor y la verificacion de la adecuada correspondencia
entre éste y los Patrimonios Autdbnomos Concesion, de acuerdo con los
Documentos Relevantes de la Emision y los Contratos de Concesion.

7.1.2. Funciones en la Etapa de Operacion y Mantenimiento

2 El Agente de Monitoreo no es el interventor del contrato, ni puede realizar el seguimiento al cumplimiento de
las obligaciones de los Contratos de Concesion.
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Las principales funciones en la Etapa de Operaciéon y Mantenimiento son, entre otras:

(i)

(if)
(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Revision y verificacion del cumplimiento de las diferentes condiciones
precedentes establecidas para los desembolsos, de acuerdo con la
documentacion de financiacién asociados al Proceso de Titularizacion, de tal
forma que se valide el cumplimiento de las mismas previo a la instruccién para
el traslado de fondos a las cuentas de los Originadores o Fabricantes, de
acuerdo con la documentacion correspondiente.

Seguimiento al cumplimiento de los Acuerdos entre Privados.

Seguimiento a todos los procesos de reclamacion ante los Fabricantes, como
consecuencia de defectos y fallos que estén cubiertos por la garantia de fabrica.

Verificacion de los recibos de pago de impuestos y contribuciones que graven o
lleguen a gravar la propiedad de la Flota.

Revision y validacion mensual del acta de célculo de la Retribucién para cada
Originador y de los montos transferidos al Patrimonio Autonomo Emisor.

Validacion de la informacién entregada por el Agente de Manejo, respecto a las
diferencias que se presenten en el informe de los Originadores respecto a los
Flujos de Caja Futuros y la transferencia de estos al Patrimonio Auténomo
Emisor.

Revisién mensual a las deducciones que pudiera aplicar TMSA, asi como del
calculo del Indicador de No Disponibilidad de la Flota (tal y como se define en
cada uno de los Contratos de Concesién) a las que pueda estar sujeto cada uno
de los Originadores.

Validacion de los valores calculados mensualmente para pagos de intereses
remuneratorios y de mora por parte de TMSA.

Verificacion de los saldos de las cuentas y subcuentas dentro del Patrimonio
Autébnomo Emisor para que en caso de que se requiera, realizar la estimacion
de los montos a desembolsar de la Facilidad de Liquidez Contingente, de
acuerdo con las condiciones establecidas en el Contrato de Facilidad de
Liguidez Contingente.

7.1.3. Funciones Transversales

Las funciones enunciadas a continuacion, son algunas de las funciones transversales a las
distintas etapas que deberan realizarse por el Agente de Monitoreo hasta el cumplimiento
de todas las obligaciones del Patrimonio Autbnomo Emisor:

(i)

Verificacion de la existencia y del correspondiente mantenimiento en plena
vigencia y validez, por los términos expresados en los Contratos de Concesion,
de todas las garantias, polizas de seguro, mecanismos de cobertura, etc. En
caso de detectar que no se esta realizando el mantenimiento de forma
adecuada, debera informar al Agente de Manejo y a los Prestamistas.
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(ii) Seguimiento a las multas y reclamaciones impuestas por TMSA a cada
Originador, al plan de gestion de dicha reclamacion por parte de cada
Originador, y a su solucion dentro de los periodos de cura definidos
contractualmente.

(iii) Dar indicaciones al Agente de Manejo, en coordinacioén con el Comité Fiduciario
del Patrimonio Autbnomo Emisor, en caso de que no exista claridad sobre las
transferencias o acreditaciones a ejecutarse.

(iv) Validacion del factor de ajuste anual por la indexacion de todos los valores
contemplados en los Contratos de Concesion, incluyendo la actualizacion anual
del TMVT presentada por TMSA para cada Originador, de acuerdo con cada
Contrato de Concesion y con los documentos de la Emision.

(V) Estimacién semestral de los montos necesarios para completar los Gastos de
Sostenimiento de la Emision y los Gastos de Emision Iniciales.

(vi) Estimacién semestral de las Compensaciones por Terminacién Anticipada de
acuerdo con la formula de los Contratos de Concesion, para propender mantener
una adecuada cobertura para los Tenedores ante un evento de Terminacion
Anticipada del Contrato.

(vii)  Verificacion de la ejecucion semestral de la Cascada de Pagos;

(viii)  En el evento en que se declare la Terminacién Anticipada del Contrato, convocar
a través del Agente de Manejo, el Comité Fiduciario.

(ix) En el evento en que se declare la Terminacién Anticipada del Contrato para uno
o varios de los Contratos de Concesion de los Originadores, estimacion de la
Compensacién por Terminacién Anticipada y validacion de la adecuada
ejecucion de la Cascada de Pagos, segun el nuevo perfil y amortizacion del
Titulo Sostenible que se determine por el Comité Fiduciario hasta finalizar el
pago total del valor de liquidacion de los Contratos de Concesion
correspondientes.

(x) Seguimiento a posibles reclamaciones y resolucién de controversias por parte
de cada uno de los Originadores y TMSA.

(xi) Verificacion de los recibos de pago de impuestos y contribuciones que graven o
lleguen a gravar la propiedad de la Flota de cada uno de los Originadores.

(xii)  Apoyo y gestidon del proceso de suministro de la informacion que se requiera
para mantener actualizada la calificacion crediticia de la Emision y el
sostenimiento del criterio de sostenibilidad de los Titulos Sostenibles.

(xiif)  Cumplir con las obligaciones a su cargo bajo el Contrato de Facilidad de Liquidez
Contingente.

8. Administracion de la Emision
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Para efectos del Proceso de Titularizacién, el administrador de la Emisién es el Depdésito
Centralizado de Valores — Deceval S.A.

8.1. Funciones del Administrador de la Emisién

Las funciones del Administrador de la Emisién, son, entre otras:

0] Registrar el macrotitulo representativo de la Emision, lo cual comprende el
registro contable de la Emision, la custodia, la administracion y el control del
macrotitulo.

(i) Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre; (a) la colocacion individual de
los derechos de la Emisién; (b) las enajenaciones y transferencias de los
derechos anotados en cuentas o0 subcuentas de depdésito; (c) la anulacién de los
derechos de los Titulos Sostenibles de acuerdo con las érdenes que imparta el
Patrimonio Auténomo Emisor; (d) las 6rdenes de expedicion de los derechos
anotados en cuentas de depdsito y (e) las pignoraciones y gravamenes.

(iii) Cobrar, al Patrimonio Auténomo Emisor, el Capital e Intereses de los Titulos
Sostenibles, asi como realizar el pago respectivo a los Tenedores.

(iv) Actualizar el monto del macrotitulo representativo de la Emision por encargo del
Patrimonio Autonomo Emisor, a partir de las operaciones de expedicion,
cancelacion al vencimiento, anulaciones y retiros de los Titulos Sostenibles del
depdsito.

9. Representacion Legal de los Tenedores

Para efectos del Proceso de Titularizacién, el representante legal de los Tenedores es
Fiduciaria Central S.A.

9.1. Alcance de las Obligaciones

Las obligaciones del Representante Legal de los Tenedores son de medio y no de resultado
y, por lo tanto, respondera hasta por culpa leve en el desarrollo de su gestién.

9.2. Funciones Especificas

El Representante Legal de los Tenedores, fungird como Prestamista Registrado participara
en un proceso de toma de posesion, de conformidad con los Contratos de Concesion.
Adicionalmente, el Representante Legal de los Tenedores tendrd, entre otras, las siguientes
funciones:

0] Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean necesarios
para el ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los
Tenedores;

(ii) Actuar en nombre de los Tenedores en los procesos judiciales y en los
concursales;

41



(i) Convocar y presidir la asamblea general de Tenedores, la cual se realizara en
el Distrito Capital en la fecha, hora y lugar que se sefiale en el respectivo aviso
de convocatoria,;

(iv) Informar a los Tenedores, a la Calificadora y a la SFC sobre cualquier
incumplimiento de las obligaciones del Patrimonio Autbnomo Emisor, asi como
de cualquier hecho que afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién
financiera y/o legal del Patrimonio Autbnomo Emisor, cuando tenga
conocimiento de ellas;

(v) Ante un Evento de Prepago o un cambio en el esquema de amortizacién debera
convocar a la asamblea general de Tenedores;

(vi) Cumplir con las obligaciones sefaladas en el Contrato de Fiducia de la Emision;

(vii)  Realizar las gestiones necesarias para permitir que los Originadores lo registren,
junto con BONUS Gestion de Activos S.A.S., en calidad de agente estructurador
de la emision de los Titulos Sostenibles, como Prestamista Registrado ante
TMSA, de acuerdo con la seccion 5.2.1.(h) de cada uno de los Contratos de
Concesion;

(viii)  En caso de que se den las condiciones y se quiera efectuar la toma de posesion
de cualquiera de los Contratos de Concesion por parte de BONUS Gestion de
Activos S.A.S., en su calidad de Agente Estructurador, el Representante Legal
de los Tenedores debera efectuar junto con el Agente Estructurador la toma de
posesion. Por lo tanto, el Representante Legal de los Tenedores no podra
oponerse a la toma de posesion y a la modalidad escogida por el Agente
Estructurador. Esta regla se aplicara en igual forma a aquellos eventos en los
que el Representante Legal de los Tenedores decida ejercer la toma de
posesion.

10. Consideraciones sobre el Riesgo de la Inversion

Cada uno de los potenciales Tenedores deberd considerar los riesgos descritos a
continuacion, relacionados tanto con el Patrimonio Autbnomo Emisor como con la
naturaleza propia de los Titulos Sostenibles, asi como la informacién adicional incluida en
el Prospecto al momento de realizar su inversion. Esta descripcion debe leerse
cuidadosamente, aunque no constituye una lista exhaustiva de todos los riesgos asociados
a la inversion, por lo cual pueden presentarse riesgos adicionales que deberan ser
evaluados al momento de realizar la inversion.

10.1. Riesgos de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de
los términos acordados bajo los Documentos Relevantes de la Emision, el Contrato de
Fiducia de la Emision y los documentos del Proceso de Titularizaciéon. Las causas por las
cuales podria generarse este tipo de riesgo son: (i) por causas relacionadas y/o atribuibles
a los Originadores; (ii) por causas relacionadas y/o atribuibles a TMSA; y (iii) por la
revocatoria de las Vigencias Futuras Excepcionales.
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10.1.1. Por Causas Relacionadas y/o Atribuibles a los Originadores

Este riesgo se puede presentar, entre otros, por cualquiera de los siguientes eventos (i) el
incumplimiento en las fechas maximas de entrega de Sub-Lotes de Flota por parte de los
Originadores que impacten negativamente los Flujos de Caja Futuros; (ii) los defectos de
fabrica y/o ensamblaje de la Flota durante la Etapa de Operacion y Mantenimiento de los
Contratos de Concesién, que no sean cubiertos por los correspondientes Fabricantes y los
retrasos en la entrega de la Flota por causas atribuibles al Fabricante; (iii) la disminucién de
ingresos por una exclusion y/o desvinculacion de Flota, que impliquen deducciones y/o una
menor Retribucidn; (iv) alcanzar el nivel de multas y/o deducciones maximo permitido, que
impliqgue una caducidad y/o toma de posesion de alguno o todos los Contratos de
Concesion; y (v) el incumplimiento de cualquier obligacién de los Originadores definida en
los Contratos de Concesion que afecte el pago de la Retribucién o de la Compensacion por
Terminacion Anticipada.

Los factores para mitigar las causas que pudieren generar el riesgo de crédito se enuncian
a continuacion: (i) la estructura contempla como condicién precedente para el desembolso
de los recursos provenientes de la Emision a cada Originador, la entrega de la Flota por
parte de cada uno de los Originadores a satisfaccion de TMSA vy el correspondiente inicio
del pago de la Retribucion; (ii) el otorgamiento de garantias de fabrica por parte del
Fabricante que se extendieron por un periodo mayor al que ordinariamente se concede en
el mercado; (iii) la expedicion de pdlizas de cumplimiento para cada uno de los Originadores
que se extendieron en las condiciones y con las coberturas especificadas por TMSA,; (iv) la
experiencia probada de los Originadores; (v) el hecho de que el Fabricante de la Flota es
unos de los lideres mundiales en la fabricacion de este tipo de vehiculos, asi como la
existencia de la Flota de reserva, la cual, de acuerdo con lo establecido en los Contratos de
Concesion, tiene como propésito el garantizar disponibilidad para la Operacién de un
namero de buses equivalente al 100%, al tiempo que permite cubrir las eventualidades de
Operacion y las necesidades de mantenimiento; (vi) la constitucion y fondeo de reservas
dentro del Patrimonio Autbnomo Emisor (ver seccion 6.1 del presente Prospecto), (vii) la
posibilidad de tomar posesion del contrato por parte de los Prestamistas para mantener el
pago de la Retribucion, tal y como se regula dicho mecanismo en los Contratos de
Concesion; (viii) el derecho al pago de la Compensacién por Terminacion Anticipada
durante todas las etapas del Contrato de Concesion, el cual se cedera al Patrimonio
Auténomo Emisor con la Formalizacion de la Oferta; (ix) el seguimiento al cumplimiento de
las obligaciones de los Originadores por parte de TMSA, el interventor del Contrato de
Concesion y el Agente de Monitoreo; y (X) las politicas de inversion del Agente de Manejo,
gue prevén gue las inversiones sélo pueden realizarse en activos con alta calidad crediticia,
de conformidad con los lineamientos de la Calificadora.

Adicionalmente, la estructuracion de los Titulos Sostenibles se realiza tomando como base
la cesion del cien por ciento (100%) de los Derechos Econdmicos en cabeza de cada uno
de los Originadores. No obstante, para todos los fines practicos, incluyendo el calculo de
los niveles de cobertura minimos para los pagos a los Tenedores, el modelo financiero
auditado del negocio asume que TMSA aplicard a la Retribucion el descuento méaximo
permitido del cinco por ciento (5%) mensual por concepto de deducciones, de acuerdo con
los previsto en el numeral 7.3.5 de los Contratos de Concesion. Lo anterior, sin perjuicio de
lo establecido en el numeral 7.3.7 de los mismos contratos, la cual establece que el limite
de deducciones se considerara alcanzado si el valor acumulado de deducciones aplicadas
al concesionario en los ultimos doce (12) meses, es igual o superior al quince por ciento
(15%) del valor de la Retribucién acumulada de los ultimos doce (12) meses.
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En el evento de que TMSA declare la Terminacién Anticipada del Contrato como
consecuencia del incumplimiento por parte del Originador, éste mantendrd el derecho a
recibir el pago de la Compensacién por Terminacion Anticipada. En el evento que este
hecho genere alteraciones en la proyeccion de Flujos de Caja Futuros que se utilizan para
pagar a los Tenedores, los Titulos Sostenibles cuentan con el acceso a las cuentas de
reserva de cada Originador y a la Facilidad de Liquidez Contingente para cubrir las
necesidades de liquidez requeridas cuando dicho evento se materialice. Adicionalmente, la
Facilidad de Liguidez Contingente se dimensiond para cubrir simultaneamente la
Terminacién Anticipada del Contrato para los dos Originadores por parte de TMSA, de
conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Facilidad de Liquidez
Contingente.

Debe tenerse presente que los Titulos Sostenibles estan sujetos a una calificacion de riesgo
crediticio otorgada por la Calificadora, la cual sera objeto de revisién anual, pudiendo ser
alterada, suspendida o retirada en cualquier tiempo, como consecuencia del surgimiento de
eventos que puedan afectar las condiciones crediticias de la Emision inicialmente
analizadas.

10.1.2. Por Causas Relacionadas y/o Atribuibles a TMSA

10.1.2.1. El Incumplimiento o Retraso en el Pago de la Retribucién u Otros Pagos a los
Originadores por parte de TMSA

10.1.2.1.1. Retraso en el Otorgamiento de la Instruccion por parte de TMSA

De acuerdo a lo descrito en este Prospecto, TMSA debera presupuestar anualmente los
recursos necesarios para el cumplimiento de los compromisos bajo los Contratos de
Concesion. No obstante lo anterior, y aun si el proceso presupuestario por parte de TMSA
se realiza en la forma esperada, podria existir un riesgo de retraso en el pago de la
Retribucién por parte de TMSA, lo que a su vez podria afectar el repago oportuno de los
Titulos Sostenibles. Este retraso se podria presentar, entre otras causas, porque TMSA no
imparta oportunamente la instruccion de transferencia de la Cuenta TMSA a la Cuenta
Concesionario de Provision, en los términos previstos en los Contratos de Concesion.

Para mitigar este riesgo, la Emision contempla la inclusion en la estructura de las
Subcuentas Reserva Servicio de la Deuda y la Facilidad de Liquidez Contingente como
mecanismos para atender este tipo de eventos. Los valores establecidos en las Subcuentas
Reserva Servicio de la Deuda, asi como el monto disponible de la Facilidad de Liquidez
Contingente, fueron dimensionados especificamente para garantizar la cobertura adecuada
de las necesidades de liquidez que pudieran requerir los Titulos Sostenibles debido a los
retrasos en el pago de la Retribucion por parte de TMSA, hasta el plazo maximo previo a la
declaracién de incumplimiento contractual por retraso de TMSA. En linea con lo anterior, la
sumatoria de los dos mecanismos proveeran los recursos necesarios para el servicio
oportuno de los Titulos Sostenibles, en caso de que se presenten retrasos en el pago de la
Retribucion por parte de TMSA en los términos aqui explicados. Por tanto, la cuenta de
reserva correspondiente y la Facilidad de Liquidez Contingente, cubrirdn las demoras en
los pagos de TMSA. La Facilidad de Liquidez Contingente tiene el caracter de rotativo y en
esta medida, los montos repagados podran ser utilizados nuevamente por el Patrimonio
Autonomo Emisor.
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En adicion a lo anterior, y con el fin de mitigar lo previsto en la seccion 7.4.2 de los Contratos
de Concesion en donde se establece que, para obligaciones de pago de dinero, si hubiere
lugar a ello, desde la fecha de pago a cargo de TMSA y durante los primeros 30 Dias no se
causaran intereses de ningun tipo, la estructura financiera de la Emisién contempla este
retraso de 30 Dias en el pago de la Retribucion por parte de TMSA, para todos los pagos
mensuales, y durante la vigencia de la Emision.

10.1.2.1.2. No Inclusién o el No Pago de las partidas del Presupuesto de las Vigencias
Futuras Excepcionales por parte de TMSA

Teniendo en cuenta que el pago oportuno de los Titulos Sostenibles esta atado a las
Vigencias Futuras Excepcionales, existe un riesgo de que éstas no sean incluidas en el
presupuesto anual de TMSA o que no se ejecuten las partidas del presupuesto por parte
de TMSA.

Por otra parte, la aprobacion de estas vigencias no garantiza que las partidas
presupuestales respaldadas por las Vigencias Futuras Excepcionales sean efectivamente
incluidas anualmente, tal y como se explica en la seccién 16.1 de este Prospecto.

Al respecto, es necesario anotar que la no inclusién en el presupuesto anual de TMSA de
la partida presupuestal referente a la vigencia futura aprobada, tiene implicaciones
disciplinarias, fiscales y penales para los funcionarios encargados de elaborar el
presupuesto en dicha entidad ya que esto implicaria la violacion de las normas
presupuestales.

Adicionalmente, y con el objetivo de mitigar este riesgo, una de las actividades del Agente
de Monitoreo, consiste en hacer el seguimiento al proyecto de presupuesto que se presente
oportunamente a consideracién de las Autoridades Gubernamentales competentes por
parte de TMSA, con el fin de verificar que se hayan incluido las partidas presupuestales
relacionadas con las Vigencias Futuras Excepcionales, que respalden el compromiso
asumido y .remitir al Agente de Manejo una comunicacion con los resultados de la gestién
realizada.

10.1.2.1.3. Falta de Recursos para que TMSA cumpla sus Compromisos

La ocurrencia de eventos extraordinarios, principalmente un menor recaudo tarifario que
generen una disminucion significativa en los ingresos de TMSA, podria conllevar a un
incumplimiento de los compromisos de TMSA bajo los Contratos de Concesion, afectando
de esta forma el repago oportuno de los Titulos Sostenibles.

Un factor de mitigacion de este riesgo es el respaldo que el Distrito Capital le ha venido
otorgando histéricamente y de manera sistematica, a TMSA. En el mismo sentido, en el
capitulo de “Metas Indicativas de Superavit Primario de la Administraciéon Central” del proyecto
de presupuesto 2019 — Marco Fiscal de Mediano Plazo del Distrito Capital se incluyd, dentro
de la seccion de proyeccion de gastos, las estimaciones de los diferenciales tarifarios del
SITP y la renovacion de Flota y, es con base en dichas proyecciones que se proyecta el
balance primario. Por lo demas, histéricamente el Distrito Capital ha realizado los aportes
anuales, durante los ultimos 10 afos, al Sistema Transmilenio como resultado del
diferencial tarifario.
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A continuacién, se presentan las transferencias presupuestales realizadas por el Distrito
Capital con destino a TMSA, por concepto del diferencial tarifario entre el afio 2009 y el afio
2018.

Tabla 4 - Transferencias Presupuestales con destino a TMSA para el diferencial tarifario (2009-2018).

Vigencia Giro

2009 $20.000.000.000
2010 $58.040.534.000
2011 $0

2012 $100.000.000.000
2013 $404.872.000.000
2014 $618.000.000.000
2015 $640.000.000.000
2016 $597.000.000.000
2017 $675.301.000.000
2018 $470.648.000.0002

Fuente: SEDH — DDP Sistema PREDIS - Ejecuciones Presupuestales. Cifras en Pesos.

Adicionalmente, el Alcalde Mayor del Distrito Capital, el Secretario Distrital de Hacienda, el
Secretario Distrital de Movilidad y TMSA celebraron, el 10 de julio de 2018, el Acuerdo de
Respaldo Reposicién de Flota de las Fases | y Il de Transmilenio. Por medio de este
acuerdo de respaldo, el Distrito Capital se compromete, entre otros, a: (i) respetar la
estructura tarifaria de caracter técnico aplicable para el Sistema Transmilenio que se
determine con base en los compromisos que se adquieran en los Contratos de Concesion
para la provision de la Flota; (ii) ajustar anualmente la tarifa al usuario de acuerdo a las
necesidades del Sistema Transmilenio y abstenerse de que éstas se encuentren por debajo
del valor que corresponda a la determinacion técnica de la tarifa al usuario; y (iii) en el caso
de que se llegara a establecer una tarifa al usuario que no corresponda a la estructura
tarifaria de caracter técnico en detrimento de los ingresos del Sistema Transmilenio, apoyar
y respaldar los tramites necesarios para la apropiacion de las partidas presupuestales
necesarias para compensar el diferencial tarifario ocasionado por la modificacién de la tarifa
al usuario.

Si bien dicho acuerdo no constituye una obligacion exigible, el mismo evidencia el
compromiso politico del Distrito Capital de seguir respaldando financieramente a TMSA.
Ademas, existe un reconocimiento formal de la viabilidad del proyecto de inversion en la
medida en que la Secretaria Distrital de Hacienda, al dar su aval fiscal, manifest6 que el
mismo es consistente con el marco fiscal de mediano plazo del Distrito Capital y el Consejo
de Gobierno Distrital por su parte, declar6 el proyecto como de importancia estratégica, con
las implicaciones juridicas que esto conlleva.

En sintesis, el riesgo de falta de recursos por parte de TMSA para el cumplimiento de sus
compromisos se mitiga mediante el respaldo del Distrito Capital, histéricamente probado y
que, para el caso de los Contratos de Concesion, se encuentra documentado en el
mencionado Acuerdo de Respaldo Reposicion de Flota de las Fases | y Il de Transmilenio.

3 Secretaria Distrital de Hacienda. Oficio No. 2019EE88041 del 6 de mayo de 2019.
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Por ultimo, se debe resaltar que un incumplimiento por parte de TMSA en sus obligaciones
de pago con los Originadores, impactaria negativamente y de manera directa la calificacion
crediticia del Distrito Capital.

10.1.2.2. Retrasos y Fuente del Pago de la Compensacion por Terminacion Anticipada

De conformidad con cada uno de los Contratos de Concesién, una vez el pago de la
Compensacion por Terminacién Anticipada sea exigible, el correspondiente Originador
puede no recibir el valor correspondiente a dicho pago de forma inmediata, tomando en
consideracion que, si bien:

0] La seccién 8.3.4 de cada uno de los Contratos de Concesién establece que, en
cualquier caso de toma de posesion por parte de TMSA, la Retribucién no se
suspende.

(ii) La seccién 19.4.2 de cada uno de los Contratos de Concesién prevé que TMSA

debera pagar los valores correspondientes a la Compensacion por Terminacién
Anticipada, siempre que el resultado del calculo de la liquidacién del Contrato de
Concesion sea positivo, con los saldos disponibles en la Cuenta TMSA, en la
Cuenta Concesionario de Provision y en las subcuentas correspondientes y, en
el evento de que tales recursos no sean suficientes, TMSA contara con un plazo
de quinientos cuarenta (540) Dias contados a partir del Dia Habil siguiente a la
fecha en que se suscriba el Acta de Liquidacion del Contrato para pagar el saldo
restante.

Establece esa misma seccién, que la Compensacion por Terminacién Anticipada
se pagara en cinco pagos anuales iguales, los cuales, durante ese periodo,
devengaran una tasa de interés remuneratorio de DTF més cinco puntos
porcentuales (DTF + 5,00%). Asimismo, en dicha seccion se prevé que el primer
pago se realizara un afio después de que se suscriba el Acta de Liquidacion del
Contrato.

Atendiendo lo expuesto, el modelo financiero adopté el entendimiento mas estricto y
conservador en la medida en que los céalculos asociados con el pago del Capital e Intereses
y los Gastos de Sostenimiento de la Emisidn en un evento de Terminacion Anticipada del
Contrato parten de la base de que, si los prestamistas deciden no continuar con la ejecucién
de los Contratos de Concesién, y una vez TMSA toma posesion, se continla pagando
Retribucién hasta la firma del Acta de Liquidacion del Contrato. Luego de la firma del Acta
de Liquidacion del Contrato, el saldo correspondiente a la Compensacion por Terminacion
Anticipada se paga en cinco (5) pagos anuales iguales, cuyo primer pago se efectia en los
quinientos cuarenta (540) Dias siguientes a la fecha de suscripcién del Acta de Liquidacioén
del Contrato.

Adicional a los supuestos incorporados en el modelo financiero, y como respuesta a la
eventual materializacion del escenario planteado, la estructura incorpora la Facilidad de
Liquidez Contingente como mecanismo de mitigacion de este riesgo, la cual se ha
dimensionado para proporcionar los recursos necesarios para cubrir los faltantes de liquidez
ante la declaracion de Terminacion Anticipada del Contrato por causas atribuibles a los
Originadores. En estos casos, la Facilidad de Liquidez Contingente cubrird los Gastos de
Sostenimiento de la Emisién y los Intereses hasta que TMSA realice los pagos
correspondientes a la Compensacion por Terminacion Anticipada.
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10.2. Riesgo de que el Distrito Capital no cuente con los Recursos Necesarios para
Respaldar a TMSA

Como se explicd anteriormente, la calidad crediticia del Distrito Capital es uno de los
factores que respaldan el cumplimiento de las obligaciones de TMSA 'y, por lo tanto, el pago
oportuno de los Titulos Sostenibles.

En ese orden de ideas, vale la pena resaltar que actualmente el Distrito Capital cuenta con
una calificacion crediticia de largo plazo de AAA (Col)4 con perspectiva estable, emitida por
la Calificadora.

En opinion de la Calificadora, el andlisis de la calidad crediticia del Distrito Capital permite
concluir que éste cuenta con una fortaleza financiera, asi como con indicadores de deuda
manejables, incluyendo las proyecciones de endeudamiento adicionales. Los factores
claves para el otorgamiento de esta calificaciébn son la administracién fiscal fuerte, la
importancia de la ciudad en el contexto nacional y las métricas de deuda manejables y
politica de endeudamiento conservadora. Asi mismo, en caso de que el Distrito Capital
presente eventos de iliquidez, tiene acceso a diversas fuentes de financiacion.

10.3. Riesgo por Falta de Historia Operativa del Patrimonio Autbnomo Emisor

Teniendo en cuenta la naturaleza del Patrimonio Autbnomo Emisor, éste no cuenta con
trayectoria operativa, por lo que los Tenedores no dispondran de datos financieros y
operativos a partir de los cuales puedan evaluar su desempenio futuro. Asi mismo, debido
a las operaciones limitadas que podra realizar y sus activos, la Unica fuente de pago de los
Titulos Sostenibles seran los Flujos de Caja Futuros derivados de la materializacion de los
Derechos Econdmicos.

Al respecto, se aclara que esta condicién es una caracteristica tipica de cualquier proceso
de titularizacién en donde el aspecto a analizar es la fortaleza del Activo Subyacente de la
titularizacién, condicién que debe ser evaluada y asumida por el inversionista al momento
de realizar la inversion.

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria S.A. quien actia como Agente de Manejo de la
transacciéon y quien administra el Patrimonio Autbnomo Emisor, cuenta con amplia
experiencia en procesos similares al que trata el presente Prospecto, entre los que se
cuentan:

® Agente de manejo — Titularizacién derechos econémicos sobre las acciones de
CODAD 2006;

(ii) Agente de manejo — Emisiones de Titulos en desarrollo de los procesos de
titularizacion inmobiliaria Metro;

(iii) Agente emisor - Bonos en desarrollo del proceso adelantado por Grupo
Financiero de Infraestructura 2008 — 1;

(iv) Agente emisor - Bonos en desarrollo del proceso adelantado por Grupo Nacional
de Chocolates;

(v) Agente emisor - Bonos en desarrollo del proceso adelantado por Grupo
Financiero de Infraestructura 2010;

4|nforme de Calificacion, Bogota, Distrito Capital, Fitch Ratings, Noviembre 1 de 2018.
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(vi) Agente de manejo — Titularizacion de cartera de créditos comerciales de Coltejer
2012.

10.4. Riesgo Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que se generen pérdidas para los inversionistas
por la poca o nula liquidez de los Titulos Sostenibles en el Mercado Secundario. Teniendo
en cuenta que los Titulos Sostenibles a emitir corresponden a una nueva emision, no existe
un mercado de los mismos, por lo que no es posible garantizar la liquidez de los Titulos
Sostenibles que van a ser emitidos.

Al respecto se aclara, que los Titulos Sostenibles emitidos estaran inscritos en la BVC,
razon por la cual se podran negociar libremente en el Mercado Secundario o directamente
en el mercado over the counter. Adicionalmente, el Monto de Emision Autorizado es un
elemento que se espera contribuya a generar liquidez en el Mercado Secundario.

Sin perjuicio de ello, el Patrimonio Autbnomo Emisor no puede garantizar las condiciones
de liquidez del mercado, el cual histéricamente ha presentado escenarios de baja liquidez
y volatilidad, ni determinar que eventos pudieren generar un deterioro adicional de la
liguidez. Por tanto, esta condicién debe ser asumida por el inversionista antes de realizar
Su inversion.

10.5. Riesgo Inflacion

El riesgo de inflacion es la posibilidad de que se generen pérdidas para los inversionistas
por la ocurrencia de un evento inflacionario que encarezca el servicio de la deuda del
Patrimonio Autbnomo Emisor.

Como mitigante de este riesgo, se tiene establecido bajo los Contratos de Concesién que
TMSA actualizara anualmente el valor de la Retribucion teniendo en cuenta la inflacion del
aflo anterior, generando asi una cobertura natural entre los ingresos y el servicio de la
deuda del Patrimonio Autbnomo Emisor.

Para cubrir cualquier posible desfase interanual en el IPC que se pudiera presentar, los
Titulos Sostenibles incluyen dentro de su estructura el acceso a la Facilidad de Liquidez
Contingente para cubrir este riesgo especifico, de tal forma que los pagos a los Tenedores
no se vean impactados ante el evento de materializacion de este riesgo.

10.6. Riesgo Operativo

El riesgo operativo es la posibilidad de que se generen pérdidas para los Tenedores por
fallas de tipo tecnoldgico, de comunicaciones, de respaldo de la informacion, de procesos
o de Personas que pueden retrasar o afectar el desarrollo normal de las actividades y
compromisos bajo la Emision.

Para mitigar este riesgo, se han incorporado los siguientes mecanismos de mitigacion
dentro del esquema de la Emision: (i) la definicion de un esquema de cuentas administrado
por el Agente de Manejo para los diferentes pagos que se realicen bajo la Emisién; (i) la
experiencia comprobada del Agente de Manejo encargada de ejecutar los pagos bajo la
Emisidn;; (iii) la existencia de planes de contingencia y continuidad de negocio del Agente
de Manejo; (iv) las actividades a cargo del Agente de Monitoreo, descritas en el presente
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Prospecto y en el Contrato de Fiducia de la Emisién (en particular la elaboracién del
Presupuesto Anual del Servicio de la Deuda) y (vi) las Subcuentas de Reserva del
Patrimonio Autbnomo Emisor.

10.7. Riesgo de Ajustes al Flujo de Caja de los Tenedores

El riesgo de ajustes al flujo de caja de los Tenedores consiste en un cambio en el perfil de
amortizacion de los Titulos Sostenibles (que puede 0 no generar un prepago) en el evento
en que se presente un Evento de Prepago o la Terminacién Anticipada del Contrato.

En caso de un Evento de Prepago, la Emisién cuenta con el fondeo de Subcuentas de
Reserva que cubren el carry negativo que pueda generarse. En caso de la Terminacion
Anticipada del Contrato, la Facilidad de Liquidez Contingente cubrira los Gastos de
Sostenimiento de la Emision y los Intereses que se sigan causando a favor de los
Tenedores hasta que se pague la totalidad del Capital.

10.8. Riesgo de Prepago de los Titulos Sostenibles

El riesgo de prepago de los Titulos Sostenibles es la posibilidad de que los Tenedores
reciban, de manera anticipada, el Capital y los Intereses. Un prepago de los Titulos
Sostenibles podria generarse por cualquiera de los eventos descritos en la seccién 5.25 de
este Prospecto.

Al respecto, es importante aclarar que el riesgo de prepago de los Titulos Sostenibles es
una condicién propia de esta clase de instrumentos, por lo que la Emisiéon no contempla un
mitigante para este tipo de riesgo, el cual debe ser evaluado y asumido por el inversionista
al momento de realizar la inversion.

Debe tenerse en cuenta que los Intereses causados hasta la fecha de prepago que
corresponda fueron tenidos en cuenta en el calculo del monto minimo de reserva
depositado en las Subcuentas Reserva Servicio de la Deuda correspondientes, y el monto
disponible contratado en la Facilidad de Liquidez Contingente.

10.9. Riesgo que TMSA Termine, Interprete o Modifique Unilateralmente el Contrato
de Concesion

El capitulo XI de cada uno de los Contratos de Concesion ha incluido facultades
excepcionales al derecho comun a favor de TMSA, dentro de las que se encuentran la
declaratoria de caducidad de dichos contratos, asi como la terminacion, interpretacion y
modificacion unilateral de estos.

El ejercicio de las facultades excepcionales al derecho comun esta ampliamente regulado
por los Contratos de Concesion y por la ley aplicable, lo cual permite a los Originadores
demandar ante las Autoridades Gubernamentales competentes cuando TMSA,
arbitrariamente, haga uso de cualquiera de estas facultades.

De acuerdo con los Contratos de Concesion, la caducidad podréa ser declarada cuando: (i)
ocurra un incumplimiento por parte de los Originadores que pueda afectar de forma directa
y grave la ejecucion de dichos contratos, de manera tal que se evidencie que puede
conducir a la paralizacion de éstos; o (i) se cumplan cualquiera de las causales
contempladas en la ley aplicable.
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Por otro lado, TMSA podra terminar unilateralmente cualquiera de los Contratos de
Concesion por los siguientes motivos:

0] Cuando las exigencias del servicio publico lo requieran o la situacion de orden
publico lo imponga,;

(ii) Por disolucién del Originador;
(iii) Por interdiccion judicial o declaracion de quiebra del Originador;

(vii)  Por cesacion de pagos, concurso de acreedores o embargos judiciales al
Originador que afecten de manera grave el cumplimiento del Contrato de
Concesion correspondiente.

En cualquier caso, el contrato prevé que ante la ocurrencia de cualquiera de las causales
anteriormente mencionadas se podra continuar con la ejecucion del respectivo Contrato de
Concesion con los Prestamistas o la entidad que éstos designen (toma de posesion por
parte de los Prestamistas).

La modificacion e interpretacion unilateral por parte de TMSA podria tener lugar a fin de
evitar la paralizacion del Contrato de Concesion o la afectacion del servicio. En el caso de
la modificacién unilateral, ésta podra ejercerse siempre que no haya habido un acuerdo con
el Originador correspondiente y, de acuerdo con los Contratos de Concesion, TMSA podra
afiadir o suprimir obras, trabajos, suministros o servicios. Adicionalmente, cuando la
modificacion altere la Retribuciéon en un 20% o mas, el Originador podra renunciar a la
ejecucion del Contrato de Concesion. En este evento, se procedera a la liquidacién del
Contrato de Concesion correspondiente y se dara aplicacion a las férmulas de
Compensacion por Terminacion Anticipada.

Cabe destacar que el ejercicio de cualquiera de las facultades excepcionales requiere que
TMSA expida un acto administrativo debidamente motivado, en el que se expliquen
detalladamente los argumentos que han llevado al ejercicio de dichas facultades.
Igualmente, deberd respetarse el derecho de defensa de los Originadores.

10.10. Riesgo de Declaratoria de Nulidad de los Contratos de Concesion

Bajo la ley colombiana, cualquier contrato estatal puede declararse nulo y ser invalidado,
entre otras cosas, si el contrato tiene objeto o causa subyacente ilicita. La nulidad del
contrato no es automatica y debe ser declarada judicialmente, pero una vez se decrete, da
a las partes derecho para ser restituidas al mismo estado en que se hallarian si no hubiese
existido el acto o contrato nulo.

El articulo 48 de la Ley 80 de 1993, establece que, si un contrato de concesion se declara
nulo e invalido por ilegalidad en su objeto o causa, la inversion realizada por los contratistas
antes de que el contrato se declarara nulo puede ser reconocida y pagada, siempre que (i)
la entidad contratante haya obtenido algun beneficio y (ii) se pague solo hasta concurrencia
del monto de dicho beneficio. En este caso no aplicaria la formula de Compensacion por
Terminacion Anticipada contemplada en el Contrato de Concesion. Adicionalmente, el
articulo es claro en establecer que existira un beneficio a favor de la entidad estatal cuando
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las prestaciones cumplidas por parte de los contratistas le hayan servido a la entidad para
satisfacer el interés publico.

10.11. Riesgo de que las Autoridades Gubernamentales pueden Inspeccionar o
Embargar la Retribucion, si el Originador es objeto de un Proceso de
Responsabilidad Fiscal

Ciertas autoridades colombianas, incluyendo el Contralor General de la Nacion, pueden
iniciar procesos de responsabilidad fiscal en contra del Originador, a fin de determinar su
responsabilidad frente dafios ocasionados en razén del manejo y administracién que éste
hace de los fondos publicos. El dafio en procesos de responsabilidad fiscal debe derivarse
de fraudes o de la mala administracién de dichos fondos.

Como parte del procedimiento, las autoridades colombianas pueden decretar medidas
cautelares y éstas pueden extenderse hasta el pronunciamiento definitivo de las
autoridades competentes. En este sentido, en el marco de un proceso de responsabilidad
fiscal, la autoridad competente puede decretar, como medida cautelar, el embargo de la
Retribucién pagadera bajo cada uno de los Contratos de Concesion.

La estructura de los Contratos de Concesion supone que, tras la expedicion del Certificado
de Vinculacién al Servicio por parte de TMSA, la ocurrencia de este riesgo es poco probable
dado que, para ese punto, los Originadores habran cumplido con las obligaciones
establecidas en los Contratos de Concesion. Por este motivo, una vez se entreguen y se
vinculen los Buses, disminuyen las probabilidades de que exista una malversacién de
recursos publicos o un dafio al patrimonio publico.

10.12. Riesgo de No Limitantes a ciertas Multas

A pesar de que, bajo los Contratos de Concesion, hay un limite maximo de imposicién de
multas, aquellas descritas en la seccion 7.3.9(c) de los Contratos de Concesion, que se
refieren a las multas que haya impuesto cualquier Autoridad Gubernamental a TMSA por
causas imputables a los Originadores, no tienen un limite asociado.

Sobre este punto, existe una inconsistencia en los Contratos de Concesién, dado que, si
bien no se establece un monto maximo que puede deducirse de la Retribucién con respecto
a las multas antes mencionadas, la férmula para el calculo de la Retribucion para cada uno
de los Originadores solo permite que se descuenten las deducciones asociadas con el
Indicador de No Disponibilidad de la Flota. No obstante, la seccién 7.3.8. de los Contratos
de Concesion establece que TMSA podra descontar y pagarse las multas impuestas a la
entidad por causas imputables a los Originadores y consignarlo asi en el Acta de Calculo
de la Retribucion.

10.13. Régimen de Insolvencia de TMSA

La norma de vigencia de la expedicion de la Ley 1116 de 2006 establece que, a partir de
un periodo alli definido, la Ley 550 de 1999 sélo les aplica a entidades territoriales, a las
entidades descentralizadas del mismo orden y a las universidades estatales. TMSA, en su
calidad de sociedad publica a la que le aplica el régimen de empresa industrial y comercial
del estado, no se incluye en ninguna de estas categorias. Por lo tanto, no existe un régimen
obligatorio y especifico aplicable a la etapa de reorganizaciéon de TMSA. No obstante lo
anterior, la Superintendencia de Puertos y Transporte en su calidad de entidad que
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supervisa a TMSA, como entidad que presta el servicio publico de transporte puede, entre
otras cosas, de conformidad con los articulos 85y 228 de la Ley 222 de 1995, promover la
presentacion de planes y programas encaminados a mejorar la situacion que hubiere
originado el control y vigilar la cumplida ejecucién de los mismos, asi como convocar a la
sociedad al tramite de un proceso de insolvencia, independientemente a que esté incursa
en una situacion de cesacion de pagos. En adicién a lo anterior y, para efectos de claridad,
el régimen de liquidacién de TMSA se encuentra incluido en el Decreto 254 de 2000.

11. Sistema Integrado de Transporte Publico y Sistema Transmilenio

11.1. Estructura del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital

El Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital se estructura con base en
el Plan Maestro de Movilidad y bajo los parametros establecidos en la legislacion aplicable.
El Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital tiene por objetivo garantizar
los derechos de los ciudadanos, mediante la generacion de un sistema de transporte
publico de pasajeros organizado, eficiente y sostenible para el perimetro urbano del Distrito
Capital.

Con base en lo anterior, el Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital
comprende las acciones para articular, vincular y operar integradamente los diferentes
modos de transporte publico o entidades creadas para la planeacion, organizacién y el
control tanto del trafico como del transporte en la ciudad. Adicionalmente, los componentes
del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital son: (i) el transporte masivo,
(ii) el transporte publico colectivo y (iii) el transporte publico individual, los cuales se
complementan con la red de intercambiadores modales, de estacionamientos y de peajes.

El Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital se basa en una red de rutas
jerarquizadas conformadas por: (i) rutas troncales, las cuales son el eje estructurante del
sistema y atienden a corredores de alta demanda y viajes de distancias largas; y (i) rutas
zonales, que se dividen en rutas urbanas, complementarias especiales y alimentadoras.
Las rutas troncales operan por corredores exclusivos mientras que las demas rutas lo hacen
por carriles de trafico mixto.

llustracion 2 - Agentes del Sistema Transmilenio.
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Fuente: Unién Temporal SDG-PHR-KPMG, 2018.

Existen dos tipos de tarifas: la tarifa técnica y la tarifa al usuario. La tarifa técnica es aquella
que indica el costo medio de operacion y control por pasajero del sistema, considerando (i)
cada uno de los agentes prestadores del servicio que intervienen en la operacion; (ii) la
adecuada estructura de costos vy (iii) la rentabilidad razonable. La tarifa al usuario es el
cobro efectivo que se hace al usuario por el uso del servicio publico de transporte. Respecto
de esta Ultima, el Alcalde Mayor fija su valor y actualizaciones mediante decreto.

Para la adecuada prestacion del servicio de transporte masivo intervienen diferentes
agentes del sistema, quienes son aquellas empresas y/o entidades que ejecutan algun tipo
de actividad dentro del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital en los
aspectos operativos. La llustracion 2 muestra los principales agentes del sistema durante
el 2018, junto con sus funciones principales.

A continuacién, algunos datos generales del Sistema Integrado de Transporte Publico del
Distrito Capital para diciembre de 2018:

Tabla 5 - Datos generales de infraestructura del sistema TMSA.

Criterio Rutas Troncales Rutas Zonales

1.795 de cobertura en zonal y 440 de cobertura

Kilometros de cobertura 114,4 X -
en alimentacion

Patios 9 portales y 9 patio garajes 38 patios avalados
Estaciones/Paraderos 139 estaciones 7.452 paraderos

Corredql:es/ZOnas de 12 corredores 13 zonas de operacion

Operacion

Conductores 4.639 12.647 zonal y 2.316 alimentacion
Despachos/mes 592.000 561.000 alimentadores y 880.000 zonal
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Fuente: https://www.transmilenio.gov.co/publicaciones/151162/estadisticas-de-oferta-y-demanda-bimensual-del-sistema-
integrado-de-transporte-publico-sitp-diciembre-2018/

El objeto de los Contratos de Concesion corresponde a la provision de Flota para el
componente troncal del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital.

11.2. Componente Troncal — Sistema Transmilenio

A diciembre de 2018 el Sistema Transmilenio es el sistema BRT (Bus Rapid Transit) mas
grande a nivel mundial y cuenta con un total de 2.054 buses tanto articulados como
biarticulados, con un nimero de alrededor de 700 millones de pasajeros®. El grafico que se
presenta a continuacién muestra la distribucion geogréfica de los corredores troncales, los
portales y las estaciones de dicho sistema:

llustracion 3 - Distribucion geografica de los corredores troncales del Sistema Transmilenio.
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Fuente: https://www.transmilenio.gov.co/publicaciones/150402/publicacionesmapa_interactivo_de_transmilenio/

11.3. Infraestructura

A continuacion, se presenta un esquema de la localizacién de los patios de las troncales
objeto de la Licitacion.

5 Informe No. 55 de TMSA: Estadisticas de oferta y demanda bimensual del Sistema Integrado de Transporte
Publico — SITP — diciembre de 2018. Link: https://www.transmilenio.gov.co/publicaciones/151162/estadisticas-
de-oferta-y-demanda-bimensual-del-sistema-integrado-de-transporte-publico-sitp-diciembre-2018/
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llustracion 4 - Localizacién geografica de los patios de las Troncales.
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Fuente: Union Temporal SDG-PHR-KPMG, 2018.

La infraestructura del componente troncal se desarrolla a través de la habilitacién de
corredores troncales y corredores de conexién. Los corredores troncales tienen puntos fijos
de detencion a una distancia aproximada de 500 metros, los cuales se identifican como las
estaciones del Sistema Transmilenio. Los accesos a las estaciones se ubican en los
extremos y cada uno de dichos accesos tiene controles que permiten la entrada y salida de
los usuarios y una taquilla de venta. Adicionalmente, cada una de las estaciones esta
acondicionada para permitir la parada de buses articulados y biarticulados, como se detalla
en el siguiente grafico:

llustracion 5 - Estaciones por Articulado y Biarticulado.
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El componente troncal tiene patios de operacién y mantenimiento, ubicados en los extremos
de los corredores troncales, en los cuales se encuentran las areas de soporte técnico y
parqueo.

Asimismo, existen servicios duales que son operados por buses tipo padrén, de menor
capacidad que los articulados y con puertas en ambos costados. Estos servicios realizan
parte de su recorrido sobre carril mixto y permiten dar cobertura a vias con alta demanda
de transporte publico que actualmente no cuentan con carriles exclusivos. Durante el 2018,
el principal corredor en donde operaban los servicios duales era la carrera séptima.

Finalmente, es importante destacar que, de acuerdo con la informacion preliminar divulgada
por la Empresa Metro de Bogota, se espera que entre 2024 y 2026 se implemente la primera
linea del metro, la cual inicia en Bosa y finaliza en la Calle 72 con Avenida Caracas. En este
sentido, se espera que las obras relacionadas con este proyecto incluyan una
reconfiguracion de las estaciones de troncales en la Avenida Caracas.

11.4. Servicio

El esquema de operacion troncal se compone por dos tipos de servicios: (i) corrientes, que
consisten en rutas que paran en todas las estaciones del recorrido y (ii) expresos, que
consisten en rutas que soélo paran en alguna de las estaciones del recorrido.

La funcion principal de los servicios corrientes es brindar conectividad, facilitando el
trasbordo de rutas expresas y atendiendo viajes de corta duracién. Asimismo, debido a la

configuracion de paradas, estas rutas tienen tiempos de viaje mas altos que los servicios
expresos y, por tanto, operan con frecuencias altas.

11.5. Tecnologiay Tipologia de la Flota
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Tabla 6 - Caracteristicas de la Flota.

Tipologia Imagen ilustrativa Long. | Nimero de | Ejes | Capacidad | Pax./m?
(m) puertas (Pax.)
Articulado 18 4 3 160 7

Biarticulado 27 7 4 250 7

12. Contratos de Concesion

Los Contratos de Concesion tienen por objeto el otorgamiento de una concesion para la
prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros en forma no exclusiva en el
Distrito Capital, en el componente de provision de la Flota. Por lo tanto, los Originadores
deberan, por su cuenta y riesgo, (i) comprar la Flota; (i) hacer la supervision de la
fabricacion, montaje, ensamble de la Flota; (iii) hacer la importacion de los Buses; (iv)
obtener las licencias y permisos necesarios para la vinculacion de la Flota; (v) vincular la
Flota al Sistema Transmilenio; (vi) entregar la Flota para su Operacion; y (vi) desvincular la
Flota conforme a las instrucciones de TMSA. En contraprestacion por estas labores, los
Originadores tendran derecho a recibir la Retribucion. En la seccion 15.2 del Prospecto se
puede encontrar una descripcion detallada de la Retribucion.

Cada uno de los Contratos de Concesion se divide en cinco etapas, a saber:

® Etapa Preoperativa: Esta etapa tendra una duracién maxima de dieciocho (18)
meses desde la fecha de inicio de los Contratos de Concesion.

(ii) Etapa de Operacion y Mantenimiento: Esta etapa tendra una duracion de diez
(10) afios contados a partir del Dia Habil siguiente a la fecha del Acta de Inicio
de la Etapa de Operacién y Mantenimiento.

(iii) Etapa de Transicién: Esta etapa tendra una duracién de hasta seis (6) meses
contados a partir de la fecha en que se suscriba la respectiva acta de inicio.

(iv) Etapa de Desvinculacién: Esta etapa tendrd una duracibn maxima seis (6)
meses contados a partir de la fecha en que se suscriba la respectiva acta de
inicio.

(V) Etapa de Liquidacion: Esta etapa tendrd una duracion méaxima de cuatro (4)
meses. Vencido este plazo sin que las partes de los Contratos de Concesién
hayan logrado un acuerdo sobre la liquidacion, TMSA procederd a liquidar de
manera unilateral los Contratos de Concesion.

12.1. Obligaciones de los Originadores

En cada una de estas etapas, los Originadores deben cumplir una serie de obligaciones
gue se detallan a continuacion.

12.1.1. Obligaciones durante la Etapa Preoperativa

Una vez adjudicado y firmado cada Contrato de Concesion, como condiciones precedentes
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al inicio de la Etapa Preoperativa, los Originadores firmaron el Acta de Inicio del Contrato y
constituyeron los Patrimonios Autbnomos Concesion, de acuerdo con las caracteristicas
especificas en la seccion 13 del Prospecto.

Iniciada la Etapa Preoperativa, los Originadores deberdn gestionar y obtener los recursos
destinados para la adquisicion de la Flota y los recursos destinados a la ejecucion de las
obligaciones bajo los Contratos de Concesion. Para cumplir con esta obligacion, los
Originadores podran: (i) obtener préstamos bancarios; (ii) emitir titulos en el mercado de
capitales; (iii) obtener recursos de fondos de capital privado y (iv) combinar cualquiera de
las modalidades antes mencionadas. Asimismo, los Contratos de Concesion permiten que
los Originadores estructuren o usen las estructuras de financiamiento que consideren
adecuadas, incluyendo la cesion de los Derechos Econémicos bajo los mismos.

Por otro lado, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la firma del Contrato de
Concesion, los Originadores deberan enviar a TMSA una notificacion en donde se
identifiquen a todos y a cada uno de los Prestamistas. En todo caso, el Contrato de
Concesion establece que los Prestamistas que aporten Recursos de Deuda después del
cierre financiero deberan cumplir con las caracteristicas determinadas en la seccién
5.2.1.(c) de dicho contrato para ser considerados como Prestamistas y se debera remitir
una notificacion a TMSA identificAndolos. Dentro las caracteristicas enunciadas en la
seccion 5.2.1.(c), se incluyen los tenedores de titulos emitidos en el mercado de capitales,
entre otras.

En cuanto a la provisién de la Flota, dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
firma del Acta de Inicio del Contrato, el Originador debera hacer el pedido de la Flota,
correspondiente al Sub-Lote de Flota 1, a fin de darle cumplimiento al plan de entrega de la
Flota. La solicitud o solicitudes de pedido de la Flota al Fabricante deberan notificarse a
TMSA.

Igualmente, durante la fabricacién de la Flota, los Originadores junto con los concesionarios
de operacion deberan supervisar que la Flota cumpla con las normas y parametros minimos
de los vehiculos troncales definidos en los Contratos de Concesion.

Finalmente, respecto de la entrega de Flota los Originadores deberan cumplir con ciertas
obligaciones, algunas de las cuales consisten en:

0] Negociar con el Fabricante las condiciones de transporte y los costos asociados
a éste;

(i) Coordinar con los concesionarios de operacion para proceder con la instalacién
de los Equipos STS no SIRCI OP;

(iii) Coordinar con TMSA para instalar los Equipos SIRCI a Bordo;

(iv) Estacionar la Flota, desde el ingreso a Colombia del chasis o del Bus completo
hasta su entrega a TMSA, en los municipios autorizados por los Contratos de
Concesion;

(v) Realizar los tramites de importacion y nacionalizacion de la Flota;

(vi) Adelantar los tramites ante las Autoridades Gubernamentales correspondientes

59



(Vi)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

para la vinculacién de la Flota al Sistema Transmilenio y obtener el certificado
correspondiente;

Realizar los tramites necesarios para matricular la Flota y vincularla al Sistema
Transmilenio;

Coordinar con los concesionarios de operacion el tramite de emision de tarjetas
de operacién de los Buses de la Flota;

Coordinar con los concesionarios de operacion cualquier prueba de la Flota,
antes del inicio de la Operacion, a fin de satisfacer los requerimientos de TMSA
relacionados con las especificaciones de los vehiculos troncales;

Hacer que el Fabricante corrija los defectos de la Flota sin que se altere el plan
de entrega de la Flota;

En caso de que se encuentre en un evento de eximente de responsabilidad por
demoras en el tramite ante Autoridades Gubernamentales, presentar un informe
a TMSA y a la interventoria describiendo las causas por las que declara la
existencia de un evento eximente de responsabilidad, de acuerdo con lo
estipulado en los Contratos de Concesion.

Ademaés de las obligaciones descritas anteriormente, los Originadores tendran que cumplir
con otra serie de obligaciones, algunas de las cuales se enuncian a continuacion:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

(ix)

Contratar a los Funcionarios Clave;

Designar al director del contrato, entendido como la Persona natural designada
para ser el interlocutor con TMSA en la ejecucion y quien tendra capacidad para
tomar decisiones;

Constituirse como una empresa de transporte publico;

Tramitar y obtener la habilitacién para prestar el servicio publico de transporte
terrestre automotor de pasajeros en su componente de provision de Flota;

Incorporar y mantener durante la ejecucion una estructura organizacional que le
permita cumplir con sus obligaciones;

Abstenerse de incurrir en conductas que puedan derivar en violaciones a las
leyes anticorrupcion y SARLAFT. Asimismo, informar a TMSA sobre cualquier
conducta u omision, incluyendo de sus accionistas o afiliadas que pueda tener
como efecto una violacion de las leyes anticorrupcion y SARLAFT;

Presentar la informacién exigida en los Contratos de Concesion y sus anexos;

Tramitar y obtener ante las Autoridades Gubernamentales todos los permisos,
licencias, autorizaciones y concesiones para adelantar la ejecucion;

Permitir que TMSA y/o el interventor revisen las cuentas del Patrimonio
Auténomo Concesion y hacer su mejor esfuerzo para que la Fiduciaria de la
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)

Concesion entregue la informacién completa y veraz;

Llevar y mantener un registro sobre las actividades y gestiones efectuadas ante
autoridades gubernamentales necesarias para el cumplimiento de sus
obligaciones.

12.1.2. Obligaciones durante la Etapa de Operacion y Mantenimiento

Durante la Etapa de Operacion y Mantenimiento, los Originadores deberan cumplir con
ciertas obligaciones, algunas de las cuales consisten en:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)
v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)

Hacer seguimiento al mantenimiento de la Flota efectuado por los
concesionarios de operacion, de conformidad con el Acuerdo entre Privados;

Remitir a TMSA los reportes mensuales de seguimiento realizado por el
Originador al mantenimiento de la Flota;

Notificar a TMSA de cualquier incumplimiento en el mantenimiento efectuado
por los concesionarios de operacion;

Requerir a TMSA para que inicie el procedimiento de retoma de la Flota;

Atender los requerimientos de los concesionarios de operacion relativos a
reclamaciones al Fabricante o compafias de seguro, de acuerdo con el Acuerdo
entre Privados;

Efectuar las reclamaciones al Fabricante que sean necesarias para que la Flota
cumpla con las especificaciones del vehiculo troncal, siempre que se derive de
un defecto de fabrica;

Reparar los defectos de fabrica de la Flota que no sean cubiertos por el
Fabricante;

Evitar la revocatoria de cualquier licencia, permiso o cualquier aprobacion
gubernamental requerida para la ejecucion de la Flota por causas que le sean
imputables;

Participar con TMSA en la revision de las obligaciones de mantenimiento, de
conformidad con el Manual de Operaciones y el manual de niveles de servicio
del contrato de concesion de operacion;

Implementar un manual de buen gobierno corporativo que incluya disposiciones
que le permitan implementar, aplicar y cumplir con la normatividad aplicable en
materia de SARLAFT.

En relacion con las obligaciones de seguimiento al mantenimiento, los Contratos de
Concesion prevén que el ejercicio de dichas obligaciones de ninguna manera busca limitar
o de cualquier manera asumir total o parcialmente o compartir el riesgo en cabeza del
concesionario de operacion relativo al mantenimiento y a la Operacion de la Flota.
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12.1.3. Obligaciones transversales a la Etapa Preoperativa v la Etapa de Operacion vy
Mantenimiento

Son algunas de las obligaciones transversales de los Originadores las siguientes:
0] Mantener vinculados laboralmente a los Funcionarios Clave;
(i) Remitir los estados financieros intermedios a TMSA,;
(iii) Salir en defensa juridica de la Flota;

(iv) Actualizar anualmente el inventario de los activos de la concesion y de la Flota
y enviar dicha actualizacion a TMSA en los tres primeros meses de cada afio;

(V) Pagar los impuestos tasa y contribuciones que graven o lleguen a gravar la
propiedad sobre la Flota.

12.1.4. Obligaciones durante la Etapa de Transicién

De acuerdo con la seccion 8 de los Contratos de Concesion, durante la Etapa de Transicion
los Originadores deben estacionar los Buses de la Flota en un lugar diferente a los patios
de los concesionarios de operacion, a medida que los mismo vayan siendo entregados.
Asimismo, los Originadores deben iniciar las labores para desvincular la Flota y cancelar
tanto la matricula como demas permisos y licencias asociados a cada Bus.

Durante la Etapa de Transicién, los Originadores no tendran la obligacion, ni el derecho de
hacer seguimiento a las actividades de Operacién y mantenimiento, salvo que TMSA
informe que dicha etapa tiene una duracién superior a seis (6) meses. Finalmente, tanto
TMSA como los Originadores tendran las mismas obligaciones que en la Etapa de
Operacion y Mantenimiento, siempre que éstas sean aplicables en la Etapa de Transicion.

12.1.5. Obligaciones durante la Etapa de Desvinculacién

En la Etapa de Desvinculacion los Originadores deben culminar el proceso de
desvinculacion y la cancelacion de la matricula, asi como de los permisos y licencias
asociados a cada Bus, lo cual incluye su desintegracion. Es responsabilidad de los
Originadores la obtencién del lugar para estacionar los Buses de la Flota durante esta etapa,
asi como la consecucion de los recursos para asumir los gastos y costos derivados de la
Etapa de Desvinculacion.

12.2. Sanciones y Esquemas de Apremio

Los Contratos de Concesién prevén multas y una clausula penal, como formas de apremio.
Las multas se impondran a los Originadores cuando incumplan sus obligaciones bajo los
Contratos de Concesion. El limite maximo de imposicién de multas supone que dentro de
un periodo consecutivo de seis (6) meses 0 no consecutivo de ocho (8) meses el valor
acumulado de multas impuestas al correspondiente Originador no puede exceder el
equivalente al 15% de la Retribucién acumulada durante dichos periodos. En caso contrario,
TMSA debera iniciar el procedimiento de toma de posesion regulado en los Contratos de
Concesion. En todo caso, antes de la imposicion de la multa, los Originadores tendran un
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plazo de cura determinado por TMSA, segun la gravedad del incumplimiento y el tiempo
razonable para remediarlo.

La clausula penal indemnizatoria se causara cuando se materialice cualquiera de las
siguientes causales de Terminacion Anticipada del Contrato:

0] Por la declaratoria de caducidad de los Contratos de Concesion; y

(ii) Por la declaratoria de terminacion unilateral por parte de TMSA, a menos que se
deba a la aplicacion de la causal uno del articulo 17 de la Ley 80 de 1993.

El valor de la clausula penal dependera de cada uno de los Contratos de Concesion.
12.3. Evento Eximente de Responsabilidad

De acuerdo con los Contratos de Concesion, se entiende por evento eximente de
responsabilidad: (i) cualquier evento, circunstancia o combinaciébn de eventos o
circunstancias fuera del control razonable de la parte que lo invoca, que afecte en forma
sustancial y adversa el cumplimiento de las obligaciones derivadas de los Contratos de
Concesion, después de haber efectuado todos los actos razonablemente posible para
evitarlos; (i) la fuerza mayor; y/o (iii) cualquier acto bélico, declarado o no, invasién, conflicto
armado o acto de enemigo extranjero, bloqueo o embargo y/o golpe de estado, revolucién
conspiracion o acto de guerrilla.

La ocurrencia de un evento eximente de responsabilidad eximira tanto a TMSA como a
Originadores de cumplir con las obligaciones que se les imponen en el correspondiente
Contrato de Concesidn, hasta la extensién establecida por la ley aplicable, salvo por las
obligaciones de pago de dinero. Por otro lado, la ocurrencia de un evento eximente de
responsabilidad que afecte a la Flota con posterioridad a la suscripcion del Acta de Entrega
de la Flota no suspende el desembolso de la Retribucién.

Ante un evento eximente de responsabilidad que impida la ejecucién del objeto de los
Contratos de Concesion, la ejecucion del contrato se suspendera y el plazo sera extendido
en un plazo igual al periodo en que subsistan las circunstancias del evento eximente de
responsabilidad. Si el evento eximente de responsabilidad no afecta todas las obligaciones
de los Contratos de Concesién en una etapa determinada, las partes estableceran si
conviene o no la suspensién del contrato.

12.4. Riesgos Asignados a los Originadores

De acuerdo con los Contratos de Concesion, se le asignaron a cada uno de los
Originadores, entre otros, los siguientes riesgos:

0] Los efectos favorables y/o desfavorables por la variacion en los precios de
adquisicion de la Flota;

(ii) Los efectos desfavorables por demoras en la suscripcion del Acta de Entrega de

la Flota, ocasionadas por la no vinculacién de la Flota como consecuencia de la
presencia de defectos de fabrica;
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(i) Los efectos desfavorables asociados a defectos de fabrica en la Flota durante la
Etapa de Operacion y Mantenimiento;

(iv) Los efectos favorables o desfavorables derivados de las variaciones del valor
del Peso con relacién a cualquier otra moneda;

(v) Los cambios en la normativa vigente en Colombia aplicable directa o
indirectamente al Contrato de Concesion;

(vi) Los cambios en la legislacion laboral aplicable;
(vii)  Los cambios en la legislacion tributaria y cambiaria aplicable;

(viii)  Los eventos de fuerza mayor asegurables asociados a la destruccion total o
parcial o hurto de la Flota antes de la suscripcién del Acta de Entrega de la Flota.

12.5. Garantias y Mecanismos de Cobertura de Riesgos

Para suscribir el Acta de Inicio del Contrato, los Originadores debian presentar a TMSA la
garantia Unica de cumplimiento y la pdliza de responsabilidad extracontractual.

Los Originadores ademas se obligan a:

® Mantener las garantias o mecanismos de cobertura vigentes y validas durante
los términos fijados en el Contrato de Concesion;

(ii) Pagar los valores, primas 0 gastos necesarios para constituirlas, mantenerlas,
prorrogarlas o adicionarlas.

(iii) Acreditar ante TMSA el pago de la prima, asi como de los demas costos de las
garantias 0 mecanismos de garantias.

(iv) Reponer el valor de las garantias cuando éste se vea afectado por el valor de
las reclamaciones pagadas.

Estas garantias pueden adoptar cualquiera de las siguientes modalidades: (i) péliza de
seguro; (i) constituir un patrimonio auténomo; y (iii) garantia bancaria. No obstante, la
garantia de recursos del patrimonio debe ser una garantia bancaria y la garantia de
responsabilidad extracontractual debe ser una péliza de seguro.

De otro lado, en los primeros quince (15) Dias del mes de enero de cada afio, los valores
de las garantias se ajustardn de acuerdo con la férmula establecida en el Contrato de
Concesion para indexar el valor.

12.5.1. Garantia Unica de Cumplimiento

La garantia Unica de cumplimiento tiene dos amparos:
(1) El amparo de cumplimiento, que cubre las obligaciones de los Originadores en

la ejecucion o liquidacion de los Contratos de Concesion, incluyendo la clausula
penal, las multas y demas sanciones que se causen durante las fases y etapas
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del Contrato de Concesion.

El valor asegurado esta determinado por un porcentaje sobre el valor de
referencia del correspondiente Contrato de Concesion.

(ii) El amparo de pago de salarios y prestaciones sociales, que cubre el pago de los
salarios, prestaciones sociales e indemnizaciones del personal que los
Originadores utilicen en la ejecucion.

El valor asegurado sera del 5% del valor de referencia del Contrato de
Concesion.

12.5.2. Garantia de Responsabilidad Extracontractual

La garantia de responsabilidad extracontractual cubre la responsabilidad civil de los
Originadores por las acciones u omisiones propias, de sus agentes, contratistas o
subcontratistas en desarrollo de las actividades ejecutadas, mediante las cuales se causen
dafios a propiedades o a la vida o integridad del personal de terceros o de TMSA. En cada
etapa, el valor asegurado corresponde al 5% del valor de referencia del Contrato de
Concesion y la péliza de seguro estara vigente durante la Etapa Preoperativa y hasta la
suscripcién de todas las actas de entrega de la Flota, segun el plan de entrega de la Flota.

12.6. Toma de Posesidn

Los Contratos de Concesién prevén un mecanismo de toma de posesion por parte de los
Prestamistas y por parte de TMSA.

12.6.1. Toma de Posesioén por los Prestamistas

Los Prestamistas tendran derecho a tomar posesion cuando:

(1) Se presente un incumplimiento no subsanable de las obligaciones del
correspondiente Originador bajo los documentos de la financiacion, de tal
gravedad que genere la aceleracion del crédito respectivo;

(ii) Cuando TMSA les notifiqgue que puede ejercer el derecho de latoma de posesion
antes de que se declare la Terminacion Anticipada del Contrato;

(iii) Cuando TMSA les notifique que pueden ejercer el derecho de toma de posesion
ante el acaecimiento de una inhabilidad sobreviniente.

El derecho de la toma de posesion sélo podra ser ejercido por aquellos Prestamistas que
se encuentren debidamente registrados ante TMSA. Cuando existan varios Prestamistas,
los derechos inherentes a la toma de posesion se deberan ejercer respetando las mayorias
y demas condiciones establecidas por los Prestamistas en cualquiera de los acuerdos
firmados por ellos. De no existir acuerdo, los derechos de toma de posesion sélo podran
ser ejercidos por los Prestamistas, siempre que las decisiones se adopten por unanimidad.

Los Prestamistas podran ejercer la toma de posesion a través de los siguientes
mecanismos:
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0] La cesion del Contrato de Concesion;

(i) La modificacion de la composicion accionaria del correspondiente concesionario
de provision, en virtud de la compra directa o indirecta de las acciones por parte
de los Prestamistas o la Persona designada por ellos; o

(i) La remocion y reemplazo de los Funcionarios Clave y de los miembros de junta
directiva del concesionario de provision.

En cualquier caso, TMSA tendréa derecho a verificar que el nuevo concesionario y/o los
nuevos accionistas tengan la capacidad e idoneidad para reemplazar al correspondiente
Originador o sus accionistas, de conformidad con los términos y condiciones de la Licitacion
y el Contrato de Concesion. Finalmente, si ocurre cualquier causal de toma de posesion y
los Prestamistas no ejercen su derecho a tomar posesiéon del contrato, TMSA tendra que
tomar posesion del mismo.

12.6.2. Toma de Posesién por TMSA

En el caso en el que ocurra una de las causales para la toma de posesion del Contrato de
Concesion, y ninguno de los Prestamistas ejerza su derecho a tomar posesion, TMSA
deberd tomar posesion, a fin de asegurar la continuidad de la prestacion de servicio de
transporte masivo.

En ejercicio del derecho de toma de posesion, TMSA podré:
(1) Ejercer el derecho de Consolidacion de la Propiedad; o

(ii) Reemplazar a los Funcionarios Clave y sustituir a los miembros de la junta
directiva del correspondiente concesionario de provisién por representantes de
TMSA y designar al menos dos (2) miembros independientes.

Cuando TMSA opte por ejercer el derecho de Consolidacion de la Propiedad de la Flota, el
Patrimonio Auténomo Concesion debera destinar los recursos derivados del ejercicio de
dicho derecho al pago de la deuda vigente con los Prestamistas. Después de efectuar este
pago, cualquier remanente sera asignado a la Cuenta Concesionario de Provision.

Cuando TMSA opte por el segundo mecanismo, los pagos correspondientes a la
Retribucién se seguiran haciendo a través del Patrimonio Autébnomo Concesion.

En cualquier caso, los pagos asociados a la Retribuciébn no se suspenderan y estaran
destinados, de forma preferente, a efectuar los pagos a los Prestamistas. Por este motivo,
en caso de que TMSA decida ejercer el derecho de Consolidacion de la Propiedad de la
Flota, se deberan seguir haciendo los pagos mensuales de la Retribucion los cuales se
imputaran al valor total de la Consolidacién de la Propiedad y se descontaran del saldo total.

Si TMSA toma posesion el Contrato de Concesion no se terminardy su ejecucién continuara
hasta la terminacién por cumplimiento de su objeto. TMSA reemplazara a la junta directiva
del correspondiente Originador y a los Funcionarios Clave. Asi mismo, no se hara ninguna
distribucion de dividendos a los accionistas del correspondiente Originador hasta que no
ocurra la terminacion del Contrato de Concesion por cumplimiento de su objeto.
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12.6.3. Procedimiento para la Toma de Posesion

Si la toma de posesién va a ejercerse por el incumplimiento de las obligaciones del
Originador con los Prestamistas, los Prestamistas Registrados deberan enviar una
notificacion a TMSA informando dicho incumplimiento y que ejerceran el derecho de toma
de posesion. Asimismo, dentro de los treinta (30) Dias siguientes, al envio de la precitada
notificacion, los Prestamistas deben informar qué modalidad de toma de posesién van a
elegir.

Efectuado los tramites anteriores, los Prestamistas tendran ciento ochenta (180) Dias desde
la notificacion a TMSA sobre el ejercicio de la toma de posesién para concretar las
condiciones bajo las cuales ejecutaran la modalidad y deberan informar a TMSA sobre (i)
la Persona que continuara con la ejecucion del Contrato de Concesion; (ii) el nombre de los
nuevos accionistas del Originador; o (iii) los nombres de las Personas que se encargaran
de la administracién del concesionario de provision (Originador). Finalmente, dentro del Dia
Habil siguiente comenzara el procedimiento de autorizacion del nuevo concesionario que
basicamente consiste en la verificacion de los Requisitos Habilitantes, salvo por los relativos
al cierre financiero.

Si la toma de posesién es por (i) el acaecimiento de una de las causales de Terminacion
Anticipada del Contrato o (ii) la ocurrencia de una inhabilidad sobreviniente, TMSA notificara
al Representante de los Prestamistas sobre el derecho de los Prestamistas Registrados a
ejercer la toma de posesion. Dentro de los cuarenta y cinco (45) Dias siguientes a dicha
notificacion, los Prestamistas deben informar a TMSA su decisién de ejercer o no el derecho
de toma de posesién y, en caso de que lo ejerzan, la modalidad bajo la cual lo haran.

En caso de que los Prestamistas tomen posesiéon del Contrato de Concesién, tendran ciento
ochenta (180) Dias desde la notificacién enviada por TMSA para concretar y perfeccionar
las condiciones bajo las cuales ejecutaran la modalidad de toma de posesion.

12.6.4. Efectos del inicio de la Toma de Posesién

Son algunos de los efectos del inicio de la toma de posesion:

® El correspondiente Originador debera abstenerse de hacer pedidos adicionales
de Flota y en todo caso la Flota permaneceréa afecta a la prestacién del servicio
publico de transporte masivo de pasajeros en el Distrito Capital;

(ii) El correspondiente Originador deberd abstenerse de contraer cualquier
endeudamiento adicional durante el procedimiento de toma de posesion. Sin
embargo, el nuevo concesionario podra obtener deuda y estructurar cualquier
mecanismo financiero, siempre que ello no contrarie el Contrato de Concesion;

(iii) El correspondiente Originador perdera el derecho a dar instrucciones de
disposicion de los recursos en el Patrimonio Autbnomo Concesion. En este
sentido, desde el Patrimonio Autbnomo Concesion solamente se haran los
pagos a los Prestamistas, al Fabricante y al carrocero (segun se define en los
Contratos de Concesion);

(iv) No se generaran nuevas multas.
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12.7. Causales de Terminacion

El capitulo XVI de los Contratos de Concesion establece que, por regla general, los
Contratos de Concesion se terminardn cuando finalice la Etapa de Desvinculacion. Sin
embargo, se preveén las siguientes causales de terminacion anticipada:

0] Por la declaracion de caducidad;

(i) Por la declaratoria de terminacion unilateral, en los términos del articulo 17 de la
Ley 80 de 1993;

(iii) Por solicitud de cualquiera de las partes del Contrato de Concesion por la
ocurrencia de un evento eximente de responsabilidad, tal y como se define en
dicho contrato, cuya duraciéon sea de mas de noventa (90) Dias y haya
paralizado la ejecucién del Contrato de Concesion en su totalidad. Esta causal
también aplica para los casos en los que alguna de las partes o el juez del
Contrato de Concesioén concluya que las obligaciones afectadas por el evento
eximente de responsabilidad hayan conducido a la suspension total del plazo
del Contrato de Concesion;

(iv) Por solicitud del Originador por la mora en el pago de cualquiera de las
obligaciones dinerarias a cargo de TMSA, por un plazo superior a ciento ochenta
(180) Dias, de acuerdo con los términos del Contrato de Concesion;

(V) Por mutuo acuerdo.
12.8. Compensacion por Terminacién Anticipada

En los eventos de Terminacion Anticipada del Contrato, se causaran los pagos que resulten
de las férmulas incluidas dentro del Contrato de Concesion para esos efectos. En
consecuencia, las partes del Contrato de Concesién aceptan que, dentro de los montos de
la indemnizacién y garantias, se encuentran incluidos las indemnizaciones mutuas
derivadas de cualquier tipo de perjuicio ocasionado por la Terminacién Anticipada del
Contrato.

El valor de la Compensacion por Terminacion Anticipada dependera de la etapa en que se
encuentre el Contrato de Concesion. Dependiendo de la etapa se aplica una férmula u otra.
En caso de que el valor resultante de la formula sea positivo, la Compensacién por
Terminacion Anticipada estara a cargo de TMSA; mientras que, si el valor resultante de la
férmula es negativo, la Compensacion por Terminacion Anticipada estara a cargo del
correspondiente Originador.

TMSA pagaré la Compensacion por Terminacion Anticipada con los saldos disponibles en
las cuentas y subcuentas a las que se refiere la seccion 4.6.5 de cada uno de los Contratos
de Concesion. Si esos recursos no fueren suficientes, TMSA contar4 con un plazo de
guinientos cuarenta (540) Dias contados desde el Dia Habil siguiente a la fecha en que se
suscriba el Acta de Liquidacién del Contrato para el pago del saldo. Dicha suma sera
cancelada en 5 pagos anuales iguales, cuyo primer pago se efectuara un afio después de
la suscripcién del Acta de Liquidacion del Contrato y asi sucesivamente, sin perjuicio que
las Partes acuerden un plazo y una forma de pago diferentes. No obstante lo anterior,
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podrian existir interpretaciones distintas a la descrita en esta seccién en cuanto a los
tiempos que tiene TMSA para pagar la Compensacion por Terminacion Anticipada.

12.8.1. Terminacion Anticipada en la Etapa Preoperativa

La férmula para el célculo de la Compensacion por Terminacion Anticipada tiene en cuenta,
dentro de otras variables, las siguientes:

(i)

(ii)

(iif)
(iv)

v)
(vi)

Los meses transcurridos desde la suscripcion del Contrato de Concesion hasta
la liquidacion;

Los costos brutos exclusivamente asociados a las actividades realizadas por el
Originador con anterioridad a la Etapa de Operacién y Mantenimiento, que hayan
sido reconocidos por TMSA y que estén en los registros del Patrimonio
Autonomo Concesion;

Unatasa de descuento real expresada en términos efectivos anuales de 0.549%;

El valor de las deducciones, tal y como se definen en el Contrato de Concesion,
asi como de cualquier obligacion de pago pendiente a cargo del Originador;

El valor de la clausula penal, si resulta aplicable; y

El valor de las obligaciones pendientes de pago a cargo de TMSA.

12.8.2. Terminacion Anticipada en la Etapa de Operacién y Mantenimiento

La férmula para el célculo de la Compensacion por Terminacién Anticipada tiene en cuenta,
dentro de otras variables, las siguientes:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)
(vi)

Los meses transcurridos desde la suscripcion del Contrato de Concesién hasta
la liquidacion;

Los costos brutos exclusivamente asociados a las actividades realizadas por el
Originador con anterioridad a la Etapa de Transicion, que hayan sido
reconocidos por TMSA y que estén en los registros del Patrimonio Autbnomo
Concesion;

La Retribucion acumulada sin deducciones la cual se calculard teniendo en
cuenta una tasa de descuento real expresada en términos efectivos mensuales
de 0.549%;

El valor de las deducciones, tal y como se definen en el Contrato de Concesion,
asi como de cualquier obligacion de pago pendiente a cargo del Originador;

El valor de la clausula penal, si resulta aplicable; y

El valor de las obligaciones de pago pendientes a cargo de TMSA.
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12.8.3. Terminacion Anticipada en la Etapa de Transiciéon y/o Desvinculacion vy/o
Liguidacién

En caso de gue se presente una terminacion anticipada en la Etapa de Transicion y/o
Desvinculacion y/o Liquidacion, TMSA tendra la potestad de ejercer el derecho de
consolidacion de propiedad de la Flota, caso en el cual, la formula para el calculo de la
Compensacion por Terminacion Anticipada tiene en cuenta, dentro de otras variables, las
siguientes:

0] Los meses transcurridos desde la suscripcion del Contrato de Concesion hasta
la liquidacion;

(i) El valor de compra de Flota consignado en los registros del Patrimonio
Autonomo Concesion;

(iii) El valor de las deducciones, tal y como se definen en el Contrato de Concesion,
asi como de cualquier obligacion de pago pendiente a cargo del Originador;

(iv) El valor de las obligaciones de pago pendientes a cargo de TMSA.

12.9. Aspectos Economicos del Sistema Integrado de Transporte Puablico del
Distrito Capital

Los Contratos de Concesion incluyen el Anexo J “Aspectos Econdmicos del Sistema
Integrado acerca del Transporte Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito
Capital” en donde se establece, entre otros, las consideraciones econdmicas acerca del
Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital. Al respecto, se dice que la
fuente principal de los ingresos del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito
Capital son los ingresos derivados del recaudo diario de las ventas de las unidades de
transporte. De igual forma, sin que pueda considerarse como un ingreso del Sistema
Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital, el Distrito Capital y TMSA aportan los
recursos necesarios al fondo de estabilizacion tarifaria, a fin de que TMSA, como gestor del
Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital, cuente con los recursos
necesarios para atender sus obligaciones frente a los agentes del Sistema Integrado de
Transporte Publico del Distrito Capital.

El orden en que se remunerara a los agentes del Sistema Integrado de Transporte Publico
del Distrito Capital es el siguiente:

0] Concesionarios de la operacion troncal, de recaudo y de alimentacion (fases | y

I1);
0] TMSA, como ente gestor;
(ii) Administrador fiduciario;

(iii) Demés agentes del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital
y modos férreos.

En todo caso, la seccién 2.3. del Anexo J “Aspectos Econdmicos del Sistema Integrado
acerca del Transporte Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital”
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establece que TMSA obtendra participacion en los beneficios economicos derivados de la
explotacion del Sistema Integrado de Transporte Publico del Distrito Capital, dentro de los
que se encuentra, entre otros, una suma fija mensual equivalente al valor de los Aportes
TMSA correspondientes a las Vigencias Futuras Excepcionales aprobadas que tienen como
Unica destinacion el fondeo para el pago a los Originadores y demas adjudicatarios de la
Licitacion bajo los Contratos de Concesion.

12.10. Contrato de Concesi6on Patio Calle 80

12.10.1. Valor y Plazo del Contrato de Concesién

El valor del Contrato de Concesién Patio Calle 80 es de doscientos cuarenta y dos mil
cuatrocientos noventa y tres millones doscientos setenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta
y siete Pesos ($242.493.278.447), los cuales seran pagados a dicho concesionario de
conformidad con las reglas aplicables a la Retribucion.

Para efectos de la suscripcion de las pélizas y demas garantias exigidas por Contrato de
Concesion Patio Calle 80, se estima que los valores de referencia para cada etapa son:

Tabla 7 - Valor por Etapa del Contrato de Concesion Patio Calle 80.

Etapa Valor en Pesos
Etapa Preoperativa $66.850.366.022
Etapa de Operacién y Mantenimiento $89.934.129.768
Etapa de Transicién $1.679.894.749

Fuente: Contrato de Concesion Patio Calle 80. Cifras en Pesos.

El plazo del Contrato de Concesién Patio Calle 80 es variable y sera equivalente al plazo
transcurrido entre la Fecha de Inicio del Contrato y la fecha en que se firme el Acta de
Terminacién del Contrato. En todo caso, se estima que tiene una duracion de 11 afios 'y 3
meses, tomando en consideracion la duracion de cada una de sus etapas.

12.10.2. Retribucién al Originador

En el Contrato de Concesién Patio Calle 80, TMSA se compromete a disponer de los
montos necesarios para que, en cada fecha de pago mensual, se cuente con los recursos
suficientes para pagar la Retribucién al Concesionario Patio Calle 80. El inicio del pago de
la Retribucion sera concomitante con el inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento y
una vez se haya suscrito el Acta de Inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento y el
Sub-lote de Flota 1 esté en Operacion.

La Retribucién sera exigible por un periodo equivalente al plazo de la Etapa de Operacién
y Mantenimiento del respectivo Contrato de Concesion, es decir por 120 meses y sera
calculada mediante las formulas establecidas en el Contrato de Concesién Patio Calle 80
para esos efectos.

La mora de TMSA en el pago de la Retribucion causara intereses de mora cuya tasa sera
equivalente a DTF mas diez puntos porcentuales (DTF + 10,00%). Sin embargo, la tasa de
intereses moratorios en ningun caso podra superar el tope maximo de intereses fijado por
las normas aplicables. Adicionalmente, TMSA reconocera intereses de mora trascurridos
30 Dias desde la fecha de vencimiento del pago de la Retribucion.
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12.10.3. Aportes TMSA

De acuerdo con el Contrato de Concesion Patio Calle 80, TMSA proveera al Patrimonio
Auténomo Concesion Patio Calle 80 los recursos necesarios para el pago de la Retribucion,
de acuerdo con la siguiente tabla:

Tabla 8 - Aportes TMSA Patio Calle 80.

No. Aporte TMSA Vigencia Fiscal Valor aporte de TMSA
1 2019 $11.091.388.317
2 2020 $25.690.578.388
3 2021 $25.690.578.388
4 2022 $25.690.578.388
5 2023 $25.690.578.388
6 2024 $25.690.578.388
7 2025 $25.690.578.388
8 2026 $25.690.578.388
9 2027 $25.690.578.388
10 2028 $25.877.263.026

Fuente: Contrato de Concesion Patio Calle 80. Cifras en Pesos constantes de diciembre de 2018.

12.10.4. Valor de la Clausula Penal

En caso de que se materialice cualquier causal de Terminacion Anticipada del Contrato por
causas imputables al Concesionario Patio Calle 80 se causara una sancién pecuniaria de
caracter indemnizatorio por el 10% del valor de referencia del Contrato de Concesion.
12.11. Contrato de Concesion Patio Norte

12.11.1. Valor vy Plazo del Contrato de Concesién

El valor del Contrato de Concesion Patio Norte es de cuatrocientos treinta y dos mil
trescientos cincuenta y ocho millones seiscientos treinta y seis mil ochocientos noventa y
dos Pesos ($432.358.636.892), los cuales serdn pagados a dicho concesionario de
conformidad con las reglas aplicables a la Retribucion.

Para efectos de la suscripcion de las poélizas y demas garantias exigidas por Contrato de
Concesion Patio Norte, se estima que los valores de referencia para cada etapa son:

Tabla 9 - Valor por Etapa del Contrato de Concesién Patio Norte.

Etapa Valor en Pesos
Etapa Preoperativa $270.820.099.517
Etapa de Operacién y Mantenimiento $75.630.873.265
Etapa de Transicién $1.230.329.153

Fuente: Contrato de Concesién Patio Norte. Cifras en Pesos.

El plazo del Contrato de Concesion Patio Norte es variable y sera equivalente al plazo
transcurrido entre la Fecha de Inicio del Contrato y la fecha en que se firme el Acta de
Terminacion del Contrato. En todo caso, se estima que tiene una duraciéon de 11 afiosy 3
meses, tomando en consideracion la duracién de cada una de sus etapas.
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12.11.2. Retribucion al Originador

En el Contrato de Concesién Patio Norte, TMSA se compromete a disponer de los montos
necesarios para que, en cada fecha de pago mensual, se cuente con los recursos
suficientes para pagar la Retribucion al Concesionario Patio Norte. El inicio del pago de la
Retribucion serd concomitante con el inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento y
una vez se haya suscrito el Acta de Inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento y el
Sub-lote de Flota 1 esté en Operacion.

La Retribucién sera exigible por un periodo equivalente al plazo de la Etapa de Operacion
y Mantenimiento del respectivo Contrato de Concesion, es decir por 120 meses y sera
calculada mediante las formulas establecidas en el Contrato de Concesion Patio Norte para
esos efectos.

La mora de TMSA en el pago de la Retribucion causara intereses de mora cuya tasa sera
equivalente a DTF mas diez puntos porcentuales (DTF + 10,00%). Sin embargo, la tasa de
intereses moratorios en ningun caso podra superar el tope maximo de intereses fijado por
las normas aplicables. Adicionalmente, TMSA reconocera intereses de mora trascurridos
30 Dias desde la fecha de vencimiento del pago de la Retribucion.

12.11.3. Aportes TMSA
De acuerdo con el Contrato de Concesion Patio Norte, TMSA proveera al Patrimonio
Auténomo Concesioén Patio Norte los recursos necesarios para el pago de la Retribucién,

de acuerdo con la siguiente tabla:

Tabla 10 - Aportes TMSA Patio Norte.

No. Aporte TMSA Vigencia Fiscal Valor aporte de TMSA
1 2019 $24.273.275.902
2 2020 $43.065.903.119
3 2021 $44.697.665.844
4 2022 $44.697.665.844
5 2023 $44.697.665.844
6 2024 $44.697.665.844
7 2025 $44.697.665.844
8 2026 $44.697.665.844
9 2027 $44.697.665.844
10 2028 $52.135.796.963

Fuente: Contrato de Concesion Patio Norte. Cifras en Pesos constantes de diciembre de 2018.

12.11.4. Valor de la Clausula Penal

En caso de que se materialice cualquier causal de Terminacion Anticipada del Contrato por
causas imputables al Concesionario Patio Norte se causard una pecuniaria de caracter
indemnizatorio por el 10% del valor de referencia del Contrato de Concesion.

13. Generalidades de los Contratos de Fiducia de la Concesion

Cada uno de los Originadores, actuando como fideicomitente, debera constituir el
Patrimonio Autonomo Concesion mediante el cual se canalicen los activos y los pasivos
necesarios para la ejecucion del Contrato de Concesion, con excepcion de los pagos al
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Fabricante.

Para ello, cada uno de los Originadores deberd suscribir el Contrato de Fiducia de la
Concesion, cuya minuta debe ser aprobada por TMSA. De igual forma, el Patrimonio
Auténomo Concesion deberé tener las siguientes cuentas y subcuentas:

0] Cuenta Concesionario de Provisién: Esta cuenta se fondeara con los Recursos
de Patrimonio y con lo demas aportes que cada Originador considere necesario
hacer para cumplir con sus obligaciones. A esta cuenta podran ingresar los
Recursos de Deuda obtenidos de los Prestamistas. Asimismo, esta cuenta
recibira las transferencias que, de acuerdo con el Contrato de Concesién, deban
hacerse desde la Cuenta TMSA y cualquier otro pago previsto en dicho contrato
a favor del Originador.

Los recursos disponibles de esta cuenta se destinaran Gnicamente a la atencion
de los pagos, costos y gastos a cargo del Originador que se deriven del Contrato
de Concesion, salvo que dichos montos deban hacerse con cargo a otras
cuentas. Finalmente, el Originador podra crear dentro de la Cuenta
Concesionario de Provision las subcuentas que considere necesarias.

(ii) Cuenta TMSA: Esta cuenta se fondeara por TMSA periédicamente. TMSA sera
el encargado de dar instrucciones a la Fiduciaria de la Concesién en relacion
con esta cuenta. Los recursos de esta cuenta tendréan los siguientes usos: (i)
pagar la Retribucion, (ii) ser invertidos temporalmente de acuerdo con las reglas
previstas en el Decreto 1525 de 2008; y (iii) transferir los rendimientos a la
Subcuenta Excedentes TMSA.

a. Subcuenta de Excedentes TMSA: Esta cuenta se fondeara con los
rendimientos de otras subcuentas de la Cuenta TMSA. Los rendimientos
de las operaciones de tesoreria que se efectien con cargo a los recursos
dentro de esta cuenta la acreceran.

b. Subcuenta Solucién de Conflictos TMSA: Esta cuenta se fondeara con
los recursos que de tiempo en tiempo aporten TMSA y el correspondiente
Originador para atender los pagos de honorarios de arbitros y demas
gastos de los procesos de solucién de conflictos que se adelanten
durante la vigencia del Contrato de Concesion.

El Originador podra asignar beneficiarios para cada una de las cuentas y subcuentas en las
que se divide el Patrimonio Autonomo Concesion. Sin embargo, el Unico beneficiario de la
Cuenta TMSA, junto con sus respectivas subcuentas, serd& TMSA. De igual forma, el
Originador podré crear cuentas y subcuentas adicionales.

La duracion de cada Contrato de Fiducia de la Concesion debe extenderse hasta la
liquidacion del correspondiente Contrato de Concesién. En todo caso, la Terminacion
Anticipada del Contrato dara lugar a la terminacion del Contrato de Fiducia de la Concesion,
siempre que (i) se haya perfeccionado o haya quedado en firme la liquidacion del Contrato
de Concesion; y (ii) se haya aprobado el informe final por parte de TMSA y/o el interventor.
No obstante, el Contrato de Fiducia de la Concesion podra no terminarse si los Prestamistas
asi lo deciden o TMSA decide tomar posesion.
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Adicionalmente, el Contrato de Fiducia de la Concesién no podrd modificarse o terminarse
sin la autorizacion previa, expresay escrita de TMSA, salvo que la modificacion se relacione
con aquellas disposiciones en las que se fija el valor de la comision del Agente de Manejo.

Por ultimo, respecto de la toma de posesion, el Contrato de Fiducia de la Concesion debe
incluir disposiciones irrevocables que permitan a los Prestamistas o a TMSA a tomar las
decisiones necesarias y modificar la composicion del comité fiduciario cuando se notifique
sobre el inicio del proceso de toma de posesion. Asimismo, debe sefialar que durante el
proceso de toma de posesién no podran distribuirse recursos a los fideicomitentes, ni a
ninguno de los beneficiarios designado por éste, su beneficiario real y/o accionistas. En
todo caso, si los Prestamistas toman posesion para administrar el Originador, el derecho
de éstos de dar instrucciones a la Fiduciaria de la Concesion sera permanente y soélo podra
ser ejercido por las Personas designadas por los Prestamistas.

13.1. Contratos de Fiducia de la Concesién
13.1.1. Partes

El fideicomitente y beneficiario de los Patrimonios Autonomos Concesion es cada uno de
los Originadores, aunque TMSA serd el Unico beneficiario de la Cuenta TMSA.

Los Patrimonios Autbnomos Concesién tendran destinatarios de pago, entendidos como
las Personas a quienes la Fiduciaria de la Concesién deberd realizar pagos instruidos por
cada Originador y con los recursos disponibles en la Cuenta Concesionario de Provision.
Para ello, cada uno de los Originadores debera dar una instrucciéon de pago en la que se
indiquen los montos a pagar a cada destinatario.

13.1.2. Cuenta Concesionario de Provision

La Cuenta Concesionario de Provision se divide en las siguientes subcuentas: (i) subcuenta
servicio a la deuda del fideicomitente, (ii) subcuenta operacion y (iii) subcuenta excedentes.
A la primera subcuenta deberan transferirse todos los recursos necesarios para atender el
capital e intereses derivados de la financiacion requerida por los Originadores para el pago
de la Flota. La segunda subcuenta se fondea de forma mensual con todos los recursos
necesarios para atender las obligaciones y gastos de los Originadores con relacion a la
ejecucion de los Contratos de Concesion. Finalmente, los recursos de la subcuenta
excedentes podran usarse para pagar a los Prestamistas o para la destinaciéon que
establezca cada uno de los Originadores, siempre que no haya faltantes en la subcuenta
servicio a la deuda del fideicomitente o en la subcuenta operacién.

13.1.3. Prelacién de Pagos

La prelacion de pagos dentro de los Patrimonios Autébnomos Concesion seré (i) primero se
pagaran los costos y gastos en que incurra la Fiduciaria de la Concesion para la ejecucion
de los Contratos de Fiducia de la Concesion; (i) segundo se realizara el pago a los
Prestamistas y (iii) tercero se transferiran los recursos a los destinatarios de pago y (iv) se
restituirdn los remanentes a los Originadores o0 a TMSA, segun corresponda.

13.1.4. Duracién
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La duracién de los Contratos de Fiducia de la Concesién es de trece (13) afios contados a
partir de la fecha de firma. En todo caso, se estipula que los Contratos de Fiducia de la
Concesion tendran la duracion necesaria para el cumplimiento de los fines, para lo cual
habra prérroga automética en el evento en que existan obligaciones pendientes al
vencimiento del plazo pactado inicialmente.

13.1.5. Causales de Terminacion

Las causales de terminacion de los Contratos de Fiducia de la Concesion son los siguientes:

0] Cuando se cumpla el objeto del contrato o se haga uso de todos los recursos;

(i) Por imposibilidad absoluta de cumplir con la finalidad del contrato por
insuficiencia de recursos;

(i) Por incumplimiento de cualquiera de las obligaciones a cargo de las partes,
cuando afecte de manera grave la ejecucion del contrato;

(iv) Por falta de los recursos necesarios para cubrir los costos y gastos en que se
tenga que incurrir para el cumplimiento de la finalidad, cuando dichos recursos
no se suministren dentro del plazo estipulado.

La Fiduciaria de la Concesion podra terminar unilateralmente cualquiera de los Contratos
de Fiducia de la Concesion en los siguientes casos:

(1) Por el incumplimiento de las obligaciones de los Originadores, cuando dicho
incumplimiento no haya sido subsanado en el plazo pactado.

(ii) Cuando cualquiera de los Originadores esté en mora en el pago de la
remuneracion, de acuerdo con lo establecido en cada uno de los Contratos de
Fiducia de la Concesién.

14. Contratos de Garantia

14.1. Contratos de Garantia Mobiliaria Sobre Acciones

Los accionistas de cada uno de los Originadores celebraran un contrato de garantia
mobiliaria en virtud del cual se constituird una garantia mobiliaria sobre la totalidad de las
acciones emitidas por cada uno de los Originadores.

14.2. Contratos de Garantia Mobiliaria sobre Derechos Contractuales

Cada uno de los Originadores celebraran un contrato de garantia mobiliaria en virtud del
cual se constituira una garantia mobiliaria sobre la totalidad de los derechos contractuales
de cada uno de los Originadores bajo los Contratos de Concesion.

14.3. Relacion de los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre Acciones y Derechos
Contractuales y la Toma de Posesidn

Cada uno de los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre las Acciones y de los Contratos de
Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Contractuales de la Concesion establece un
procedimiento de ejecucién de la garantia expedito ante un evento de ejecuciéon de la
garantia que, en términos generales, consiste en lo siguiente:
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0] La posibilidad de iniciar un procedimiento de pago directo, en virtud del cual, una
banca de inversion estime el valor de los activos en ejecucion.

(ii) La posibilidad de iniciar un procedimiento de ejecucién especial, en virtud del
cual se escoja la entidad encargada del procedimiento (notaria o cAmara de
comercio) y una banca de inversién estime el rango de valoracion de los activos
en ejecucion. Dicha banca de inversién podra ser designada para adelantar las
labores de publicidad y coordinacién del proceso de adjudicacion de los activos
objeto de ejecucion, y para establecer la estructura de la potencial transaccion y
las reglas y procedimientos aplicables al proceso de venta de los activos.

(iii) La posibilidad de iniciar un procedimiento de ejecucion de acuerdo con la Ley
Aplicable.

(iv) En cualquier caso, se deben atender las reglas previstas en el contrato de
concesion para efectos de los Requisitos Habilitantes y la toma de posesion.

El propésito detras de incluir este mecanismo de ejecucion en estos contratos es establecer
unas reglas claras para efectos de que los Prestamistas puedan tomar posesion en los
términos previstos en el Contrato de Concesién. La ejecuciéon de las garantias se hara a
través de un agente de garantias que estara registrado como Representante de los
Prestamistas ante TMSA.

En la seccion 12.6.1 se describen con detalle los mecanismos mediante los cuales los
Prestamistas pueden tomar posesion.

14.4. Contratos Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Econémicos derivados de
la Terminacion Anticipada del Contrato

Cada uno de los Originadores y el Patrimonio Autbnomo Emisor celebraran un contrato en
virtud del cual constituirdn una garantia mobiliaria sobre la totalidad de los Derechos
Econdmicos a recibir pagos por parte de TMSA y que se deriven de la declaratoria de
nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

15. El Activo Subyacente

15.1. Descripcién del Activo Subyacente

El Activo Subyacente de la Emision corresponde a los Derechos Econdmicos en favor de
los Originadores, bajo los Contratos de Concesion, que se materializaran en los Flujos de
Caja Futuros titularizados.

15.2. Retribucion bajo los Contratos de Concesion

De acuerdo con lo previsto en los Contratos de Concesion, la Retribucidén corresponde al
beneficio econémico representado en la contraprestacion a la que tienen derecho los
Originadores en los términos de la seccion 7.1 de tales contratos y, el reconocimiento de la
misma, se podra verificar mediante los traslados desde la Cuenta TMSA a la Cuenta
Concesionario de Provision. Para efectos del célculo de la Retribucion se debera tener en
cuenta la formula prevista en los Contratos de Concesion.
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TMSA debe proveer al Patrimonio Auténomo Concesion los recursos necesarios para que
al momento del pago de la Retribucion existan recursos disponibles en dicho patrimonio
autbnomo. Cada uno de los Contratos de Concesion tiene un perfil de aportes que se
determiné con base en la oferta presentada por cada uno de los Originadores.

Los Aportes TMSA estan soportados en las Vigencias Futuras Excepcionales 2019 — 2028
aprobadas para el proyecto de provision de la Flota. En la seccion 12.10.3y 12.11.3 de este
Prospecto, se incluye el perfil de Aportes TMSA aplicable a cada uno de los Contratos de
Concesion. En la seccion 16.2 de este Prospecto se describen las Vigencias Futuras
Excepcionales aplicables al proyecto de inversion asociado a los Contratos de Concesion.

15.2.1. Inicio del Pago

De acuerdo con lo previsto en la seccién 7.1 de los Contratos de Concesidn, el pago de la
Retribucién por parte de TMSA iniciard de forma concomitante a la suscripcion del Acta de
Inicio de la Etapa de Operacion y Mantenimiento, la cual sera suscrita cuando (i) el Sub-
Lote de Flota 1 esté disponible para Operacién e (ii) inicie la Operacion del Sub-Lote de
Flota 1. Lo anterior implica que TMSA emitié el Certificado de Vinculacién al Servicio por
vehiculo correspondiente de acuerdo con el procedimiento estipulado en el Manual de
Operaciones y sus apéndices.

Ahora bien, es posible que, ante la ocurrencia de hechos no imputables a los Originadores
que impliquen un retraso en la suscripcion del Acta de Inicio de la Etapa de Operacion y
Mantenimiento, el pago de la Retribucién inicie en un momento distinto. De acuerdo con lo
previsto en la seccién 7.5 de los Contratos de Concesion:

® Cuando se presenten retrasos en relacion con el Sub-Lote de Flota 1, el pago
de la Retribucion por parte de TMSA iniciara en la Fecha de Inicio de Operacion
o en la fecha del Certificado de Vinculaciéon al Servicio Parcial, lo que ocurra
primero, siempre que se surta el procedimiento de revision por parte de TMSA,
de acuerdo con lo previsto en los Contratos de Concesion.

(ii) Cuando se presenten retrasos en relacién con el Sub-Lote de Flota 2, el pago
de la Retribucion por parte de TMSA iniciara en la Fecha de Inicio de Operacion
del Sub-Lote de Flota 2, siempre que se surta el procedimiento de revisién por
parte de TMSA de acuerdo con lo previsto en los Contratos de Concesion.

15.2.2. Duracién

La Retribucién sera exigible por un periodo equivalente al plazo de la Etapa de Operacién
y Mantenimiento que corresponde a ciento veinte (120) meses. Asimismo, cuando el
Contrato de Concesion prevea la entrada de un Sub-Lote de Flota 2, la Retribucién sera
exigible por un periodo de ciento veinte (120) meses contado desde la entrada en Operacion
del Sub-Lote de Flota 1 o desde el efectivo inicio del pago de acuerdo con lo explicado
previamente.

15.2.3. Forma de Pago

El calculo de la Retribucién se hara mes vencido. En el quinto (5°) Dia Habil de cada mes,
TMSA calculara la Retribucién del mes inmediatamente anterior. En aquellos meses en los
cuales los Sub-Lotes de Flota sean entregados a TMSA en fechas diferentes al primer Dia
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del mes, el valor de la Retribucion para ese mes se calculara en proporcion al numero de
Dias del mes en que la Flota estuvo vinculada.

La Retribucion se consignara en un Acta de Célculo de la Retribucién que sera remitida por
TMSA a la Fiduciaria de la Concesion, quien procedera a la transferencia de la Retribucién
al Originador correspondiente, previa instruccion escrita de TMSA.

15.3. Compensacién por Terminacién Anticipada

De acuerdo con lo previsto en los Contratos de Concesion, en caso de que ocurra la
Terminacion Anticipada del Contrato, se causaran los pagos de unas sumas que resulten
de la aplicacién de las férmulas de liquidacion establecidas en la seccion 19.3 de los
Contratos de Concesion.

Las caracteristicas especificas de la Compensacion por Terminacion Anticipada se
encuentran descritas en la seccion 12.8 del Prospecto.

16. Vigencias Futuras Excepcionales

La Retribucion a la que tienen derecho los Originadores bajo los Contratos de Concesion
tiene un respaldo presupuestal en las vigencias futuras excepcionales 2019-2028 de TMSA
autorizadas para la renovacioén de la flota troncal.

16.1. Generalidades de las Vigencias Futuras

De acuerdo con lo previsto en el Estatuto Organico de Presupuesto Nacional cualquier
obligacion contractual de la Nacién debe contar con el respectivo respaldo presupuestal y
si el compromiso se prolonga durante mas de una vigencia fiscal debe contar, ademas, con
la autorizacion del CONFIS Distrital para asumir compromisos con cargo a vigencias
fiscales futuras. La disposicion equiparable para el Distrito Capital se encuentra incluida en
Estatuto Organico del Presupuesto Distrital.

Las vigencias futuras son herramientas presupuestales para asumir compromisos con
cargo a presupuestos de vigencias fiscales posteriores, con el objetivo de ejecutar gastos
de funcionamiento y/o de inversién con un horizonte mayor a un afio. En este Ultimo caso,
el proyecto de inversion debe estar contenido en el plan de desarrollo vigente.

Las vigencias futuras implican apropiaciones efectivas que se traducen en una inflexibilidad
en el presupuesto en la medida en que el monto autorizado debe incorporarse en cada uno
de los presupuestos de las vigencias posteriores para las que fueron aprobadas.

A nivel distrital, las vigencias futuras se clasifican en ordinarias y excepcionales. Son
vigencias futuras ordinarias aquellas que afectan presupuestos de vigencias futuras cuando
su ejecucion inicia con el presupuesto de la vigencia fiscal en curso y el objeto del
compromiso se lleve a cabo en cada una de ellas siempre y cuando (i) el monto maximo de
vigencias futuras, el plazo y las condiciones de las mismas esté dentro de las metas del
Plan de Desarrollo Distrital y las metas plurianuales del Marco Fiscal de Mediano Plazo
Distrital; y (ii) se cuente con un minimo de apropiacién del 15% en la vigencia fiscal en las
que éstas sean autorizadas. Son vigencias futuras excepcionales las que afectan el
presupuesto de vigencias fiscales futuras sin que se requiera la apropiacién en el
presupuesto de la vigencia fiscal en curso.
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Estas vigencias futuras excepcionales se utilizan para (i) obras de infraestructura y para
actividades que de no ejecutarse pueden causar inevitablemente la paralisis o afectacion
en la prestacion de un servicio que se deba satisfacer y garantizar una entidad publica, por
su mandato constitucional y (ii) garantia a las concesiones.

Tanto las vigencias futuras ordinarias como excepcionales deben ser aprobadas por el
CONFIS Distrital. Sin embargo, las vigencias futuras excepcionales requeriran que el
Consejo de Gobierno Distrital declare el proyecto con el que se pretenden afectar tales
vigencias futuras como de importancia estratégica.

Finalmente, es obligacion para los funcionarios publicos y para las autoridades
presupuestales honrar los compromisos adquiridos con base en las vigencias futuras
aprobadas y los servidores publicos que afecten vigencias futuras sin las debidas
autorizaciones o desconozcan el propésito para el cual éstas fueron comprometidas pueden
enfrentar sanciones disciplinarias, fiscales y/o penales.

16.1.1. Presupuesto de TMSA vy aprobacion de Vigencias Futuras Excepcionales para
TMSA

Anualmente, el representante legal de TMSA prepara un proyecto de presupuesto para
dicha entidad y lo presenta a la junta directiva para su respectiva aprobacion. Surtido este
tramite, TMSA envia el proyecto presupuestal al secretario técnico del CONFIS Distrital y a
la oficina de presupuesto de la Secretaria Distrital de Hacienda, para que realicen los
comentarios y observaciones pertinentes. Cuando se define el proyecto de presupuesto
final, éste es enviado al CONFIS Distrital para su respectiva aprobacion.

El presupuesto de TMSA debe ser coherente con el plan financiero plurianual, el plan
operativo anual de inversiones, los objetivos del Marco Fiscal de Mediano Plazo, el plan de
desarrollo y el plan territorial. Por esta razon, para ser aprobado, el presupuesto de TMSA
debe considerar no sélo las necesidades de esta entidad, sino también las necesidades del
Distrito Capital. Asimismo, el presupuesto debe tener un balance entre los gastos y los
ingresos de TMSA.

Una vez que el presupuesto es aprobado por el CONFIS Distrital, esta entidad notifica a
TMSA sobre el inicio de la liquidacién del presupuesto y lo remite a la Secretaria Distrital de
Planeacion y a la Secretaria Distrital de Hacienda para que éstas ejerzan control sobre la
ejecucion del presupuesto durante el afio correspondiente.

Dado que la aprobacion del CONFIS Distrital supone un balance en el presupuesto, las
vigencias futuras que pretendan incluirse dentro del presupuesto deberan tener un
respaldo, es decir un ingreso asociado a ellas, que bien puede traducirse en recursos
propios de TMSA o en recursos transferidos por el Distrito Capital.

Sobre este dltimo punto, el Acuerdo de Respaldo Reposicion de Flota de las Fases | y Il de
Transmilenio, establece que el Distrito Capital se compromete a respaldar los tramites
iniciados por TMSA y la Secretaria Distrital de Movilidad, para la aprobacion de las vigencias
futuras necesarias para la estructuracion de la operacion troncal — renovacion de la Flota
fases 1y I, en lo relacionado con las apropiaciones fiscales necesarias por parte del Distrito
Capital para compensar el diferencial tarifario ocasionado por la modificacién de la tarifa al
usuario.
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El proceso de aprobacién de una vigencia futura excepcional para TMSA inicia con el
concepto favorable por parte de su junta directiva respecto de la solicitud del representante
legal para afectar vigencias futuras. Considerando la importancia de la provision de la Flota
para TMSA y su impacto en el Marco Fiscal de Mediano Plazo, la Secretaria Distrital de
Hacienda debe dar un aval fiscal, en el cual declara que el proyecto de inversion es
consistente con el Marco Fiscal de Mediano Plazo y no excede la capacidad de
endeudamiento de TMSA. Por otro lado, la Secretaria de Planeacion Distrital debe
establecer que inversion se encuentra dentro del plan de desarrollo.

Surtidos los tramites anteriores, TMSA, a través de la Secretaria de Movilidad, presenta la
solicitud ante el Consejo de Gobierno Distrital para que éste declare que el proyecto que
pretende ejecutarse es de importancia estratégica. Finalmente, TMSA presenta la solicitud
de aprobacién de la vigencia futura ante el CONFIS Distrital quien debe evaluar y de ser el
caso aprobar dicha solicitud.

16.2. Presupuesto y Vigencias Futuras Excepcionales para este Proyecto

16.2.1. Acta de la Junta Directiva de TMSA

Mediante Acta No. 003 de 2018 del 18 de abril de 2018, la junta directiva de TMSA dio
concepto favorable para tramitar las Vigencias Futuras Excepcionales 2019-2028 para la
contratacion de servicios de provision de Flota e interventoria de la nueva operacion troncal.

16.2.2. Certificacion de Planeacién Distrital

La Secretaria Distrital de Planeacion, a través de documento con radicado No. 2-2018-
27843, establecio que el proyecto de inversion 7223 “Operacion del Sistema de Transporte
Publico gestionado por Transmilenio S.A” se encuentra (i) registrado en el Banco Distrital
de Programas y Proyectos; (ii) en el Plan de Desarrollo y (iii) estd enmarcado en las
inversiones relacionadas con democracia urbana.

16.2.3. Declaracién de Importancia Estratéqgica del Consejo de Gobierno Distrital

Mediante el Acta No. 56 del 17 de mayo de 2018, el Consejo de Gobierno Distrital declarg,
por unanimidad del voto de sus miembros, la importancia estratégica de la estructuraciéon
de la operacion troncal — renovacion de la Flota fases | y I, como parte del proyecto de
inversion No. 7223 “Operacién del Sistema de Transporte Publico gestionado por
Transmilenio S.A.”.

16.2.4. Aprobacion del CONFIS Distrital

Mediante Acta No. 07 del 28 de mayo de 2018, el CONFIS Distrital autoriz6 a TMSA asumir
compromisos con cargo a las Vigencias Futuras Excepcionales 2019-2028 en gastos de
inversion por un valor de tres billones doscientos veintinueve mil ochocientos cincuenta y
siete millones de Pesos ($3.229.857.000.000), en donde le correspondera a la renovacion
de la Flota un total de dos billones novecientos setenta y cinco mil millones de Pesos
($2.975.000.000.000).

Asimismo, vale la pena mencionar que en el capitulo de “Metas Indicativas de Superavit
Primario de la Administracion Central” del proyecto de presupuesto 2019 — Marco Fiscal de
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Mediano Plazo del Distrito Capital se incluyd, dentro de la seccidén de proyeccion de gastos,
las estimaciones de los diferenciales tarifarios del Sistema Integrado de Transporte del
Distrito Capital y la renovacion de flota y, es con base en dichas proyecciones que se
proyecta el balance primario del Distrito Capital.

17. Contrato de Fiducia de la Emisiéon

17.1. Constitucién del Patrimonio Auténomo Emisor

Cada uno de los Originadores, actuando como fideicomitente, debera transferir a titulo de
fiducia mercantil los Derechos Econdémicos para constituir el Patrimonio Autdnomo Emisor.

De acuerdo con el articulo 68 de la Ley 964 de 2005, el Activo Subyacente vinculado al
Proceso de Titularizacion no hace parte de los bienes de los Originadores y/o del Agente
de Manejo, puesto que el Patrimonio Autbnomo Emisor es independiente y sus recursos
estan destinados exclusivamente al pago de las obligaciones que contraiga a través del
Agente de Manejo. Por ello, el Activo Subyacente no constituird prenda general de los
acreedores de los Originadores y/o el Agente de Manejo y estaran excluidos de la masa de
bienes que pueda conformarse para efectos de cualquier procedimiento mercantil o de
cualquier otra accion que pueda afectarlos.

Los Originadores transfieren al Agente de Manejo, de forma irrevocable y a titulo de fiducia
mercantil, los siguientes recursos:

® Los Derechos Econémicos.

(ii) Las Contribuciones de Capital a cargo de los Originadores para fondear las
subcuentas del Patrimonio Autbnomo Emisor, de acuerdo con el Contrato de
Fiducia de la Emision.

(iii) La suma de un millébn de Pesos ($1.000.000) que ser& aportada por los Agentes
Estructuradores, en nombre y por cuenta de los Originadores, al momento de la
constitucion del Patrimonio Auténomo Emisor.

Con la transferencia de dichos recursos se constituye de manera irrevocable un patrimonio
autébnomo, separado e independiente de los patrimonios de las partes que intervienen en
este Contrato de Fiducia de la Emision, afecto a la finalidad y objeto de dicho contrato y al
cual se aplican de manera especial los articulos 1226 y siguientes del Codigo de Comercio
y demas normas concordantes.

17.2. Duracion

El Patrimonio Autbnomo Emisor tendra una duracion de hasta el Periodo de Amortizacién
més tres (3) meses. No obstante lo anterior, el Patrimonio Autbnomo Emisor podra ser
liquidado anticipadamente, de acuerdo con las reglas establecidas en dicho contrato para
tales efectos.

Vencido el término anterior, y cuando aun existan obligaciones pendientes a cargo del

Patrimonio Autébnomo Emisor, el término del contrato se prorrogara hasta que se haya
cumplido a cabalidad con el objeto del Contrato de Fiducia de la Emision.

82



17.3. Cuentas y Cascada de Pagos

Se contemplan dos grupos de cuentas dentro del Patrimonio Auténomo Emisor: (i) la
Cuenta Titularizacion, en la cual se canalizan todos los recursos a fin de realizar pagos a
los Destinatarios de Pago, a los Tenedores y a la FDN, asi como de recibir el Monto de
Emision y los recursos provenientes de la Facilidad de Liquidez Contingente, y (ii) las
cuentas concesionario de cada uno de los Originadores. Las transferencias de los recursos
efectuados en estas cuentas, se encuentran alineadas con las condiciones establecidas en
el Contrato de Fiducia de la Emision.

17.3.1. Cuentas del Patrimonio Autbnomo Emisor

® Subcuenta Emision Titularizacién

A través de esta subcuenta, en la Fecha de Suscripcion, se transfiere al Patrimonio
Auténomo Emisor el Monto de Emision y se distribuye a cada una de las cuentas de los
Originadores y se pagan algunos Gastos de Emision Iniciales, asi como gastos asociados
a la cobertura de tipo de cambio para la adquisicion de la Flota.

(i) Subcuenta Repago Tenedores

A esta subcuenta se transfieren, desde la subcuenta repago Tenedores de cada Originador,
los recursos necesarios para el pago de Capital e Intereses a los Tenedores.

(iii) Subcuenta FDN Titularizacién
Por medio de esta subcuenta se canalizan todos los recursos provenientes de la Facilidad
de Liquidez Contingente y los pagos que deban hacerse a la FDN en virtud de dicha
facilidad, lo cual incluye, sin limitarse, el pago de las comisiones correspondientes y el
repago de los recursos de la Facilidad de Liquidez Contingente usados por cada Originador.
(iv) Subcuenta Gastos de Sostenimiento
A través de esta subcuenta se canalizan todos los recursos necesarios para realizar los
pagos a terceros asociados a los Gastos de Emision Iniciales y Gastos de Sostenimiento
de la Emision.

17.3.2. Cuentas Originador

0] Subcuenta Emision de cada Originador

A la Subcuenta Emisibn de cada Originador se transfiere el Monto de Emision
correspondiente, descontando las comisiones de colocacion a los Agentes Colocadores, a
fin de que éste, se distribuya a través de las diferentes subcuentas, entre ellas, la Subcuenta
Pago de Flota de cada Originador. Los recursos del pago de la Flota se desembolsaran una
vez se hayan atendido las obligaciones de pago correspondiente con los Agentes
Estructuradores.

(i) Subcuenta Pago de Flota de cada Originador
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A la Subcuenta Pago de Flota de cada Originador se transfieren los recursos necesarios
para el pago de la Flota al Fabricante correspondiente.

(iii) Subcuenta TMVT vy otras Fuentes de cada Originador

La principal fuente de recursos para la Subcuenta TMVT y otras Fuentes de Pago de cada
Originador es la Retribucién. Con los recursos en esta subcuenta, el Agente de Manejo
debera correr la cascada de pagos, la cual supone el siguiente orden de prioridad (la
“Cascada de Pagos”™):

a. Transferir los recursos necesarios para pagar los Gastos de Sostenimiento de la
Emision y los Gastos de Emision Iniciales.

b. Transferir los recursos necesarios para el pago de Capital e Intereses a los
Tenedores.

c. Transferir los recursos necesarios para el pago del capital e intereses de los
recursos provenientes de la Facilidad de Liquidez Contingente.

d. Transferir los recursos necesarios para constituir las reservas para el pago de
Capital e Intereses, de acuerdo con los montos minimos establecidos en el
Contrato de Fiducia de la Emision para estos efectos.

e. Cumplidas las condiciones precedentes para el desembolso, y en las fechas
previstas en el Contrato de Fiducia de la Emision, transferir los saldos a la
Subcuenta Disponible Concesionarios para el posterior desembolso a los
Originadores.

(iv) Subcuenta Sostenimiento de Emision de cada Originador.
En esta subcuenta el Agente de Manejo acredita los recursos necesarios para pagar los
Gastos de Sostenimiento de la Emision y los Gastos de Emision Iniciales que le
correspondan a cada Originador, de acuerdo con las reglas establecidas en el Contrato de
Fiducia de la Emision.

V) Subcuenta Repago Tenedores de Titulos de cada Originador
A esta subcuenta se deberéan transferir los recursos necesarios para pagar el Capital e
Intereses de los Titulos Sostenibles, segun le corresponda a cada Originador, de
conformidad con el Contrato de Fiducia de la Emision.

(vi) Subcuenta Repago FDN de cada Originador
A esta subcuenta se deberan transferir los recursos necesarios para pagar el capital e
intereses causados por el uso de la Facilidad de Liquidez Contingente, segun le
corresponda a cada Originador.

(vii)  Subcuenta Disponible Concesionario de cada Originador
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En esta se transfieren los recursos a ser pagados a cada Originador, luego de que se
ejecute la Cascada de Pagos.

(viii)  Subcuentas de Reserva de cada Originador

Las subcuentas de reserva son, conjuntamente, la Subcuenta Reserva Servicio de la
Deuda, la Subcuenta Reserva Gastos de Sostenimiento y la Subcuenta Reserva de Capital
e Intereses de cada Originador, en las cuales se hace la provisidn o reservas necesarias
para el pago del Capital e Intereses a los Tenedores, asi como para el pago de los Gastos
de Sostenimiento de la Emision y Gastos de Emision Iniciales.

(ix) Subcuenta Fuente FDN de cada Originador

Esta cuenta se fondea con los recursos provenientes de la Facilidad de Liquidez
Contingente, con los cuales se correra la Cascada de Pagos.

x) Subcuenta Excedentes de cada Originador

A esta subcuenta se transfieren entre otros los excedentes y rendimientos de subcuentas
de cada Originador, salvo por las excepciones expresamente reguladas en el Contrato de
Fiducia de la Emisién. Con los recursos en esta subcuenta, se hacen ciertos pagos a los
Destinatarios de Pago y/o se transfieren los recursos a la Subcuenta Ingresos TMVT y otras
Fuentes para posteriormente ejecutar la Cascada de Pagos.

17.4. Comité Fiduciario

El Patrimonio Auténomo Emisor tendra un comité fiduciario (el “Comité Fiduciario”), el cual
estara conformado por tres (3) miembros, designados de la siguiente forma:

(1) Un representante del Agente de Monitoreo;

(ii) Un representante del Representante Legal de los Tenedores;

(iii) Un representante de los Originadores, elegido de comun acuerdo y comunicado
al Agente de Manejo dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la fecha
de firma. En caso de que no exista acuerdo, se elegira el representante del
Originador que tenga mayor participacion.

Antes de la suscripcién del contrato con el Representante Legal de los Tenedores, el Comité
Fiduciario estard integrado por:

(1) Un representante de los Originadores, elegido de comun acuerdo y comunicado
al Agente de Manejo dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la Fecha
de Firma. En caso de que no exista acuerdo, se elegira el representante del
Originador que tenga mayor Participacion; y

(ii) Bonus Gestion de Activos S.A.S., en calidad de Agente Estructurador;

(iii) La FDN, en calidad de Agente Estructurador. En cualquier caso, la FDN solo
sera miembro del Comité Fiduciario hasta la Fecha de Emision, por lo tanto, el
Contrato del Representante Legal de los Tenedores debera ser suscrito con
anterioridad a dicha fecha.

Adicionalmente, podran asistir a la reuniéon con voz, pero sin voto, las siguientes Personas:
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0] Un representante del Agente de Manejo;
(i) Un representante de la FDN.

17.5. Beneficiarios
Los beneficiarios del Contrato de Fiducia de la Emisién son:

0] Los Tenedores, hasta que se venza el Periodo de Amortizacion o se haga un
prepago del Saldo de Capital Vigente e Intereses de los Titulos Sostenibles.

(ii) La FDN hasta que la Facilidad de Liquidez Contingente esté disponible y/o
existan saldos pendientes de pago de la misma.

(iii) Los Originadores, en los términos sefalados en el Contrato de Fiducia.

La calidad de Beneficiario cesara en la medida en que se liquiden los derechos a los que
tiene derecho cada uno de los Beneficiarios bajo el Contrato de Fiducia.

Una vez que se pague la totalidad del Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles a los
Tenedores, la totalidad de los montos pendientes de pago bajo la Facilidad de Liquidez
Contingente, y los demés costos y gastos a cargo del Patrimonio Autébnomo Emisor, el
Agente de Manejo, actuando en nombre y por cuenta del Patrimonio Autbnomo Emisor,
restituira a los Originadores todos los recursos y activos remanentes de la Emisién.

17.6. Transferencia del Activo Subyacente

Con la celebracién del Contrato de Fiducia de la Emisién, los Originadores se obligan a
suscribir con el Agente de Manejo (como vocero del Patrimonio Autbnomo Emisor), en la
fecha de firma de dicho contrato, un contrato de cesion, por medio del cual los Originadores
cederan irrevocablemente a titulo de fiducia mercantil, los Derechos Econdémicos al
Patrimonio Autébnomo Emisor. La cesién de los Derechos Econémicos y la transferencia de
los Flujos de Caja Futuros estara sujeta a una condicion suspensiva, la cual acaecera con
la Formalizacién de la Oferta Publica. Por medio del contrato de cesion, se instrumentaliza
la obligacién de los Originadores de ceder al Patrimonio Autbnomo Emisor los Derechos
Econdmicos, a titulo de fiducia mercantil.

Para la eficacia de la cesion de los Derechos Econémicos a favor del Patrimonio Auténomo
Emisor, los Originadores se obligan a remitir una comunicacion a TMSA en la cual: (a) le
notifiquen la celebracion del Contrato de Fiducia de la Emision; y (b) le notifiquen la cesion
de los Derechos Econémicos a favor del Patrimonio Autbnomo Emisor. Para efectos de
realizar la notificacion, los Originadores deberan enviar a TMSA una copia del contrato de
cesion suscrito con el Agente de Manejo.

En el contrato de cesion, los Originadores deberan precisar que la cesion de los Derechos
Econdmicos solamente podra ser revocada con la autorizacion escrita del Agente de
Manejo y de los Beneficiarios y una vez que la finalidad del Contrato de Fiducia de la
Emisién se haya cumplido.

Una vez efectuado el procedimiento anterior, el Agente de Manejo debera emitir una
comunicacion a los Originadores y al Agente de Monitoreo en la que declare que los
Derechos Econémicos se han cedido debidamente al Patrimonio Autbnomo Emisor, de
conformidad con el procedimiento descrito anteriormente y en virtud de lo establecido en (i)
el numeral 5.2.1(i) del Contratos de Concesion vy (ii) los articulos 1959 y siguientes del
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Cadigo Civil, y que, por tanto, haran parte de su patrimonio, una vez se formalice la Oferta
Publica (Formalizacion de la Oferta Publica).

Como consecuencia de la cesién de los Derechos Econdmicos, por medio de una
instruccion, los Originadores, en la Fecha de Firma, ordenaran irrevocablemente a los
Patrimonios Auténomos Concesion que, (i) se transfieran desde cada uno de los
Patrimonios Auténomos Concesién al Patrimonio Autonomo Emisor los Flujos de Caja
Futuros y (ii) se envie al Agente de Manejo y al Agente de Monitoreo una copia del Acta de
Célculo de la Retribucion de cada mes y durante la vigencia del Contrato de Concesion.

En todo caso, los Originadores deberan enviar al Agente de Manejo y al Agente de
Monitoreo, dentro de los tres (3) Dias Habiles siguientes a su recepcién, una copia de
cualquier documento, expedido por TMSA o cualquier otra Autoridad Gubernamental, que
deba ser usado para elaborar el Presupuesto de Servicio de la Deuda.

La instruccion para la transferencia de los Flujos de Caja Futuros, derivados de los
Derechos Econémicos, debera contener la orden irrevocable de transferir los Flujos de Caja
Futuros al Patrimonio Autbnomo Emisor. Para este fin, a partir la Fecha de la Formalizacion
de la Oferta, el Agente de Manejo, de acuerdo con las indicaciones del Agente de Monitoreo,
debera enviar de forma mensual a cada uno de los Patrimonios Auténomos Concesion el
Presupuesto Servicio de la Deuda que corresponda, de acuerdo con los términos
establecidos en el Contrato de Fiducia de la Emisién.

Los Originadores deberan precisar que la instruccion otorgada solamente podra ser
revocada con la autorizacion escrita del Agente de Manejo y de los beneficiarios
correspondientes. Los Originadores notificaran a TMSA sobre la transferencia de los Flujos
de Caja Futuros a favor del Patrimonio Autbnomo Emisor, mediante comunicacion escrita,
la cual debera contener: (a) la notificacion de la celebracion del Contrato de Fiducia de la
Emision; y (b) la notificacion de la transferencia de los Flujos de Caja Futuros al Patrimonio
Auténomo Emisor. Para efectos de realizar dicha notificacién, los Originadores deberan
enviar a TMSA una copia de la instruccion dada a los Patrimonios Autbnomos Concesion.

Una vez se realice la Formalizacion de la Oferta Publica, los Originadores deberan enviarle
a los Patrimonios Auténomos Concesidon una comunicacion escrita en la cual se les informe
gue acaeci6 la Formalizacion de la Oferta Puablica y, por tanto, los Flujos de Caja Futuros
deberan ser transferidos al Patrimonio Autbnomo Emisor.

17.7. Condiciones Precedentes

17.7.1. Para la Emision

Las condiciones precedentes para la Emision son:

0] Que, los Originadores, a través de los Patrimonios Autonomos Concesion y en
las fechas establecidas en el primer Llamado de Fondeo transfieran al
Patrimonio Autbnomo Emisor los montos correspondientes a las Contribuciones
de Capital requeridas en dicho llamado.

(ii) Que el Patrimonio Auténomo Emisor, en coordinaciébn con los Agentes
Estructuradores y los Originadores, surta todos y cada uno de los tramites
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(iif)

regulatorios y obtengan las autorizaciones que, de acuerdo con la Ley Aplicable,
requieran para realizar la Emision.

Que, los Originadores suscriban los Contratos de Garantia y entreguen una
copia de cada uno de dichos contratos al Agente de Manejo.

17.7.2. Para Desembolsar Recursos a los Originadores para el Pago de la Flota

A continuacion, las condiciones precedentes para desembolsar estos recursos:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Que se haya perfeccionado la cesion de los Derechos Econdmicos y el Agente
de Manejo haya enviado la comunicacion en la que establece que los Derechos
Econdmicos hacen parte del patrimonio del Patrimonio Autonomo Emisor.

Por parte de los Originadores, dar cumplimiento a las obligaciones en los
Contratos de Concesion para que inicie el pago de la Retribucion de cada Sub-
Lote de Flota, de acuerdo con los establecido en el Contrato de Fiducia de la
Emision.

Por parte de los Originadores, solicitar el registro de los Prestamistas
Registrados como Prestamistas ante TMSA, en los términos de la seccion
5.2.1.(h) de los Contratos de Concesion. Lo anterior debera ser certificado por
los Originadores.

Que los Originadores hayan presentado los soportes en relacién con los costos
asociados para la adquisicion de la Flota, debidamente registrados en la
contabilidad de los Originadores y que sean admisibles como costos a ser
tenidos en cuenta, de acuerdo con los Contratos de Concesion, para efectos de
la estimacion del valor de la Compensacion por Terminacién Anticipada
realizada por el Agente de Monitoreo.

Estas condiciones precedentes aplican, de manera individual, respecto de cada Originador.

17.8.

Politica de Inversién

Las inversiones permitidas son:

(i)
(ii)

(iii)

Inversiones IPC.

Las inversiones en valores (de 1 a 6 meses): valores con calificacion de al menos
‘AA- o0 ‘F1+’ local y programados a vencer en los primeros 6 meses o en el
proximo IPD (proxima fecha de pago de cupdn), segun lo que ocurra primero.

Las inversiones en los fondos de mercado monetario (“MME” por sus siglas en
inglés) y fondos de inversion colectiva, siempre que estos cumplan criterios de
preservacion de capital y liquidez oportuna: inversiones en fondo de mercado
monetario u otros productos de liquidez similares, siempre y cuando éstos estén
disefiados para satisfacer el doble objetivo de la preservacion del capital y la
liquidez oportuna. Se debe mantener la inversion con la calificacion del MMF
mas alta por parte de la Calificadora (actualmente ‘AAA mmf) o, en la ausencia
de una calificacion de la Calificadora, en inversiones calificadas con los niveles
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mas altos de al menos otra agencia calificadora, en la cual la calificacién
considere el objetivo dual de conservacion de capital y liquidez oportuna.

Adicionalmente, las cuentas bancarias y encargos en los fondos de inversién colectiva del
Patrimonio Autbnomo Emisor deberan ser abiertas por el Agente de Manejo en
establecimientos bancarios y administradoras de fondos de inversion colectiva autorizados
por la SFC para estos efectos y que cuenten con una calificacion AAA otorgada por una
sociedad calificadora autorizada por la SFC para ejercer actividades en Colombia. En caso
de que la calificacién del establecimiento bancario y de administradoras de fondos de
inversion colectiva sufra un cambio desfavorable, el Agente de Manejo debera, en el
transcurso de los treinta (30) dias calendario que siguen a dicho cambio, abrir una nueva
cuenta o encargo en un fondo de inversién colectiva en un establecimiento bancario o en
una administradora de fondos de inversién colectiva que cumpla con los criterios fijados en
este Contrato y transferir a los recursos administrados del Patrimonio Autbnomo Emisor a
dicha cuenta.

17.9. Terminacion y Liquidacién

17.9.1. Causales de Terminacién del Contrato de Fiducia

El Contrato de Fiducia de la Emisién terminar4 en la fecha en la que se extingan
integramente la totalidad de las obligaciones a cargo del Patrimonio Autbnomo Emisor o en
la fecha en que se proceda a la liquidacién del Patrimonio Autbnomo Emisor.

También seran causales de terminacion anticipada del Contrato de Fiducia de la Emision
las siguientes:

® Por mutuo acuerdo entre las partes, previa autorizacion del Representante Legal
de los Tenedores.

(ii) Por el cumplimiento de la finalidad prevista en el Contrato de Fiducia de la
Emision o la imposibilidad absoluta de lograrlo en virtud de una causa extrafa.

(iii) Cuando, como consecuencia de la aplicacién del mecanismo de adjudicacion,
no se produzca la Formalizacion de la Oferta Pulblica para uno de los
Originadores. En este caso, se dara por terminada la relacion contractual con
dicho Originador y se mantendra vigente con el otro Originador.

(iv) Por la existencia de condiciones adversas del mercado que, a juicio de los
Agentes Estructuradores, pudieran afectar desfavorablemente la Emision o
impida la colocacion de los Titulos Sostenibles.

(V) Por la no obtencion o demora injustificada de las aprobaciones regulatorias y/o
cuando existan objeciones por parte de la autoridad competente que impidan
realizar la Emision.

(vi) Por la no obtencion de un rating minimo para la Emision (AA+ o AAA) por parte
de la Calificadora.

89



(vii)

(viii)

(ix)

Por un cambio desfavorable en el rating de TMSA o del Distrito Capital que a
futuro y antes de la publicacion del Aviso de Apertura del Libro de Ofertas pueda
afectar el Proceso de Titularizacion, a juicio de los Agentes Estructuradores.

Por la expediciébn de normas que pudieran alterar, de manera adversa, las
condiciones del mercado al momento del Emision o las condiciones de la propia
Emision.

Por no realizarse la Formalizacién de la Oferta en los plazos establecidos en el
contrato suscrito entre los Originadores y los Agentes Estructuradores, de fecha
29 de febrero de 2019 y sus posteriores modificaciones.

17.9.2. Procedimiento de Liguidacion del Patrimonio Autbnomo Emisor

Una vez ocurra la terminacion del Contrato de Fiducia de la Emision, la gestion del Agente
de Manejo debera dirigirse exclusivamente a realizar actos directamente relacionados con
la liquidacién del Patrimonio Autébnomo Emisor en el siguiente orden:

(i)

(ii)

(iif)

(iv)

v)

(a) El pago de la suma de dinero que se deba al Agente de Manejo por concepto
de comision, (b) el pago de los gastos de administracién, (c) el pago de los
gastos por concepto de impuestos, tasas o contribuciones especiales y (d) los
demas gastos directos e indirectos en que incurra el Patrimonio Autbnomo
Emisor;

El pago del Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles a favor de los
Tenedores, en caso de que existan pagos pendientes. En caso de que la relacién
contractual termine para uno de los Originadores, se liquidard el Capital e
Intereses conforme a su Participacion. Para ello, el Comité Fiduciario publicara
un nuevo cronograma de amortizacion;

El pago del capital e intereses de la Facilidad de Liquidez Contingente a la FDN,
en caso de que existan pagos pendientes;

Si transcurren tres (3) meses desde la fecha en que se produzca la situacién de
liquidacion y el Agente de Manejo no puede cancelar los Intereses o el Capital
de un Titulo Sostenible por no presentacion del Tenedor para su cobro, el Agente
de Manejo, por cuenta y en nombre del Patrimonio Autbnomo Emisor depositara
el importe, por cuenta y riesgo del Tenedor, en entidades autorizadas para recibir
dicho pago. En consecuencia, la obligacion de pago del Agente de Manejo se
extinguira, lo cual implica la redencién total del Titulo Sostenible. En este
sentido, una vez realizado el pago, dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes,
el Agente de Manejo informara este hecho a la SFC con debida certificacién
suscrita por el representante legal del Agente de Manejo y su revisor fiscal, de
conformidad a lo indicado en el articulo 5.4.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010;

Una vez que se cancelen todas las obligaciones o se realicen las reservas para
pagarlas, los Excedentes se entregaran a los Originadores o a quien estos
designen dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la terminacion del
Contrato de Fiducia de la Emision.
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Posteriormente el Agente de Manejo presentara una rendicion final de cuentas de
conformidad con la Circular Externa 029 de 2014.

17.10. Valuacioén del Patrimonio Autbnomo Emisor

El Agente de Manejo debera presentar a la SFC el método o procedimiento de valuacién
del Patrimonio Autbnomo Emisor conforme a las instrucciones que para el efecto imparta
dicha entidad, de acuerdo con el articulo 5.6.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010.

Al cierre de cada mes, el Agente de Manejo valuara el Patrimonio Autbnomo Emisor
conforme al siguiente procedimiento:

El procedimiento de valoracion del Patrimonio Autbnomo se sujetard a la regulacion
contenida en el Capitulo XV de la Circular Externa 100 de 1995 de la Superintendencia
Financiera (Circular Basica Contable y Financiera) y demas normas que la modifiquen,
sustituyan, desarrollen o complementen.

17.11. Cesibén en el evento de Toma de Posesion

Sujeto Unicamente a la verificacion de los requisitos establecidos sobre conocimiento de
cliente en relacién con el nuevo fideicomitente cesionario, con la suscripcion del Contrato
de Fiducia de la Emision, el Agente de Manejo acepta la cesion de la posicion contractual
de uno o varios de los Originadores como consecuencia de la ejecucién de la prenda
prevista en los Contratos de Garantia Mobiliaria sobre las Acciones, los Contratos de
Garantia Mobiliaria sobre los Derechos Contractuales de la Concesion o un evento de
incumplimiento del Contrato de Fiducia de la Emision.

No obstante lo anterior, si como consecuencia de un analisis razonable por parte del Agente
de Manejo, éste no acepta al nuevo fideicomitente, el Agente de Manejo debera renunciar
a seguir actuando como fiduciaria bajo el Contrato de Fiducia de la Emision mediante
notificacion que debera enviar a los Prestamistas Registrados dentro de los cinco (5) Dias
Habiles siguientes a la designacién del nuevo fideicomitente.

Para ejercer el mecanismo de toma de posesion establecido en los Contratos de Concesion,
los Prestamistas Registrados, a través del Representante de los Prestamistas surtiran el
procedimiento establecido en los Contratos de Concesién. En todo caso, mediante
comunicacion escrita, los Prestamistas Registrados informaran al Agente de Manejo que
ha decido tomar posesion de los Contratos de Concesion y la forma en la que ha decido
ejercer la toma de posesion.

18. Informacién Agente de Manejo

18.1. Razodn Social
Alianza Fiduciaria S.A.

18.2. Objeto Social

91



La sociedad tendra por objeto exclusivo la celebracion y realizacion de negocios fiduciarios
y de confianza, actuar como representante legal de tenedores de bonos y los demas
negocios que autoricen normas especiales.

Para el desarrollo de su objeto social, la sociedad podré:

(i)

(ii)
(i)
(iv)
v)
(vi)

(vii)
(viii)
(ix)
()

Adquirir, enajenar, gravar, administrar toda clase de bienes muebles e
inmuebles.

Intervenir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones de
crédito o recibiendo las garantias del caso cuando haya lugar a ellas.

Celebrar con establecimientos de crédito y compafiias aseguradoras toda clase
de operaciones relacionadas con los bienes y negocios de la sociedad.

Girar, aceptar, asegurar, cobrar y negociar en general, toda clase de Titulos
Valores y cualesquiera otros derechos personales y Titulos de Crédito.
Celebrar contratos de prenda, de anticresis, de depdsito, de garantia, de
administracion, de mandato, de comision y de consignacion.

Formar parte de otras sociedades que se propongan actividades semejantes,
complementarias o accesorias de la empresa social o que sean de conveniencia
y utilidad para el desarrollo de los negocios sociales o0 absorber tal clase de
empresas. También podra fusionarse bajo las modalidades previstas por la ley
y celebrar contratos de participacion.

Crear, emitir y negociar titulos y certificados fiduciarios libremente negociables,
pudiendo emitir titulos y certificados provisionales o definitivos.

Intervenir directa o indirectamente en juicios de sucesién como tutora, curadora
o0 albacea fiduciaria.

Celebrar contratos de promesa conducentes al establecimiento, constitucién o
desarrollo de los negocios de fideicomiso.

Celebrar y ejecutar, en general, todos los actos o contratos preparatorios,
complementarios 0 accesorios de todos los anteriores o que se relacionen con
el objeto social.

18.3. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia, en la Carrera 15 No. 82 — 99 Piso 3 pudiendo establecer sucursales o agencias
dentro o fuera del territorio nacional.

18.4. Duraciéon

El Agente de Manejo tiene un término de duracion hasta el 11 de febrero de 2085.

18.5. Autorizaciones para su Funcionamiento

Cuenta con permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera,
mediante Resolucion S.B. 3357 del 16 de junio de 1986.

18.6. Registro Mercantil

Alianza Fiduciaria se registrd con el numero 00260758 del 25 de abril de 1986.
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18.7. Capital y Reservas

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, el capital
suscrito y pagado, es de $6.193 millones de Pesos, representada por 123.867.334 acciones
con un valor nominal de $50 cada una y las reservas ascienden a $48.994 millones de
Pesos.

18.8. Composiciéon Accionaria

La composicion accionaria de Alianza Fiduciaria S.A. es la siguiente:

Tabla 11 - Composicion Accionaria TMSA.

%

Accionistas . L
Participacion
Organizacion Delima S.A. 28,83%
Advent Inversiones Andinas S.L. 44,68%

Corpbanca Investment Trust Colombia S.A. como vocera del

0,
Patrimonio Autbnomo Amsterdam | 11,48%
Otros 15,01%
Total 100,00%

Fuente: Alianza Fiduciaria S.A.
18.9. Organos de Administracion

ALIANZA FIDUCIARIA S.A. cuenta con una estructura corporativa en la que, en cada uno
de los diferentes niveles de la organizacién, se han asignado funciones y responsabilidades
establecidas en el Cédigo de Comercio, el Estatuto Organico del Sistema Financiero, las
normas de la Superintendencia Financiera, los estatutos de la sociedad y las politicas y
procedimientos implementados para la correcta operacion de la Compaifiia. Igualmente, por
razones operativas, de control y administrativas, se han separado las diferentes funciones
de tipo comercial, financiero, operativo, contable, juridico y de control.

18.9.1. Junta Directiva y Alta Gerencia

La junta directiva de la sociedad es nombrada por la asamblea general de accionistas y las
Personas designadas s6lo empiezan a ejercer las funciones de directores, una vez que la
SFC ha surtido y aprobado el tramite de posesion.

El presidente y sus suplentes, que ejercen la representacion legal de la sociedad, son
designados por la junta directiva y al igual que en el caso de los directores, para ejercer la
representacion legal requieren que previamente se halla surtido el tramite de posesion ante
la SFC

La junta directiva se reline mensualmente y se encarga de trazar las politicas en el marco
de las cuales la sociedad debe realizar las diferentes operaciones. A ella se informa de
diferentes aspectos de orden comercial, financiero, econdmico y legal que inciden en la
marcha de la empresa, realizando el monitoreo y seguimiento de los casos que por su
importancia lo requieren.
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18.9.2. Politicas vy Division de Funciones

La politica de gestion de riesgo ha sido impartida por la junta directiva de la sociedad,
implementada en el manual de administracién de riesgos, en el que se han precisado y
definido los diferentes tipos de riesgo que puede soportar la empresa en las diferentes
operaciones que realiza con recursos propios o con recursos de los diferentes fideicomisos
gue administra, incluyendo los fondos de inversién.

18.9.3. Reportes a la Junta Directiva

mensualmente el &rea de riesgo reporta a la junta directiva los niveles de riesgo para los
portafolios, asi como los cumplimientos a los limites, del area de tesoreria, sugeridos por el
comité de tesoreria y ratificadas por la junta directiva. tales reportes se encuentran anexos
a las actas de junta directiva en los protocolos respectivos. periédicamente se presentan
los cupos de emisor y contraparte sugeridos por el comité para ratificacién de la junta, asi
como implementacion o las modificaciones a politicas de riesgo definidas para control y
seguimiento. Tal es el caso de la implementacion del Sistema Especial de Administracion
de Riesgos de Mercado (SEARM) en aras de dar cumplimiento a lo establecido en la circular
031 de 2004 de la Superintendencia Financiera de Colombia y cuyos lineamientos fueron
estudiados e implementados por el area de riesgo como lo propone el mencionado
organismo de control.

18.9.4. Metodologias para Medicién de Riesqgos

Las Metodologias utilizadas para medicién, seguimiento y control de riesgos utilizadas por
la fiduciaria se encuentran plasmadas tanto en los manuales de riesgo y de cupos y en las
actas de comité de tesoreria. Tales manuales fueron puestos en consideracion de la junta
directiva para su aprobacion.

18.9.5. Estructura Organizacional

La sociedad esta organizada internamente por areas funcionales, existiendo independencia
entre las funciones de negociacién, control de riesgos, y de contabilizacién de las
operaciones.

18.9.6. Recurso Humano

Las personas involucradas con la funcién de control y medicién del riesgo son profesionales
de las areas econdmicas, financieras, legal y contable, contando con sdélida experiencia
profesional.

18.9.7. Verificacion de Operaciones

La sociedad fiduciaria ha implementado mecanismos que le permiten comprobar que las
operaciones realizadas se cumplieron en los términos pactados, de valor, especie,
rentabilidad, condiciones de plazo. La contabilizacion de las operaciones realizadas se
realiza en forma rapida, atendiendo a las condiciones de cada negociacion.

18.9.8. Auditoria
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Los funcionarios de control interno y externo de la sociedad estan permanentemente
enterados de las operaciones que se realizan, ejecutando éstas areas las revisiones
requeridas para ejercer un adecuado control.

18.10. Revisoria Fiscal

La sociedad que ejerce la revisoria fiscal es PWC Contadores y Auditores Ltda.

18.11. Informacién Financiera

Tabla 12 - Informacion Financiera de Alianza Fiduciaria S.A.

Informacién Financiera dic-17 dic-18
Activos $183.666.943  $181.448.978
Pasivos $60.895.750 $59.270.641
Capital Suscrito y Pagado $6.985.674 $6.193.367
Resultado del Ejercicio $60.708.720 $51.440.994
Patrimonio $122.771.193  $122.178.337

Fuente: Alianza Fiduciaria S.A. Cifras Financieras en miles de Pesos.
18.12. Calificacién del Riesgo del Agente de Manejo

Alianza Fiduciaria cuenta con la mas alta calificacion: AAA RIESGO DE CONTRAPARTE,
otorgada por Value and Risk Rating S.A.

Esta calificacion indica que la estructura financiera, la administracion y control de los
riesgos, la capacidad operativa, asi como la calidad gerencial y el soporte tecnolégico de la
firma es excelente.

19. Informacién sobre los Originadores

19.1. Concesionario Patio Calle 80

19.1.1. Objeto Social

El Concesionario Patio Calle 80 tendr4d como objeto social la celebracion, ejecucién y
liquidacion del Contrato de Concesién Patio Calle 80, el cual tiene por objeto el otorgamiento
de una concesion para la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros en
forma no exclusiva en el Distrito Capital en el componente de provisiéon de la Flota.

La sociedad podra, en general, desarrollar todas las operaciones licitas de cualquier
naturaleza, asi como cualquier actividad conexa, similar o complementarios que le permitan
facilitar o desarrollar el comercio o la industria.

19.1.2. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia y la direccién de notificaciones es Calle 63 Sur Troncal Caracas.
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19.1.3. Duracion

La duracion de la sociedad es indefinida.

19.1.4. Reqistro Mercantil

El ndmero de matricula mercantil es 03036654.

19.1.5. Composiciéon Accionaria

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria del Concesionario Patio Calle 80 es la siguiente:

Tabla 13 - Composicion Accionaria Concesionario Patio Calle 80.

. No. %
Accionistas - . L.
Acciones Participacion
Sistema Integrado de Provision de Flota Si2018 S.A.S. 3.620 100,00%
Total 3.620 100,00%

Fuente: Concesionario Patio Calle 80.

19.1.6. Organos de Administracion

Los 6rganos de administracion de la sociedad son (i) la asamblea general de accionistas y
(ii) el gerente.

Las funciones de la asamblea general de accionistas son, entre otras, las siguientes:

(i)
(if)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)
()
(xi)

Aprobar la enajenacion global de activos;

Examinar y aprobar los estados financieros de fin de ejercicio;

Considerar los informes de la gerencia sobre la situacién econémica y financiera
de la compaifiia:

Disponer de las utilidades;

Elegir y remover al gerente y sus suplentes;

Elegir y remover al revisor fiscal;

Designar al liquidador de la sociedad, removerlos, fijar su retribucion e
impartirles las ordenes e instrucciones;

Ordenar las acciones legales contra los administradores;

Autorizar la adquisicion de acciones propias;

Autorizar la constitucion de subsidiarias o filiales;

Elaborar el reglamento de emision y colocacion de acciones ordinarias en
reserva;

Por otro lado, al gerente le corresponde la administracion y gestion de los negocios de la
sociedad. Sin embargo, tiene las siguientes limitaciones:

(i)

No podra celebrar contrato, acuerdos o asumir obligaciones de cualquier
naturaleza cuya cuantia supere los mil (1.000) salarios minimo legales
mensuales vigentes, sin previa autorizacion de la junta directa de su accionista
anico.
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(ii) No podra garantizar obligaciones de terceros en nombre de la sociedad, sin
previa autorizacion de la junta directa de su accionista Unico.

19.1.7. Informaciéon Financiera

De acuerdo con el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacion
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 14 - Informacion Financiera del Concesionario Patio Calle 80.

Informacién Financiera dic-18
Activos $309.713
Pasivos $51.627
Capital Suscrito y Pagado $3.620
Resultado del Ejercicio -$3.913
Patrimonio $258.087

Fuente: Concesionario Patio Calle 80. Cifras Financieras en miles de Pesos.

19.2. Concesionario Patio Norte

19.2.1. Objeto Social

El Concesionario Patio Norte tendra como objeto social la celebracién, ejecucion y
liquidacion del Contrato de Concesion Patio Norte, el cual tiene por objeto el otorgamiento
de una concesion para la prestacion del servicio publico de transporte de pasajeros en
forma no exclusiva en el Distrito Capital en el componente de provision de la Flota.

La sociedad podra, en general, desarrollar todas las operaciones licitas de cualquier
naturaleza, asi como cualquier actividad conexa, similar o complementarios que le permitan
facilitar o desarrollar el comercio o la industria.

19.2.2. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia y la direccién de notificaciones es Calle 63 Sur Troncal Caracas.

19.2.3. Duracién
La duracion de la sociedad es indefinida.

19.2.4. Reqistro Mercantil

El nimero de matricula mercantil es 03036020.

19.2.5. Composicidon Accionaria

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria del Concesionario Patio Calle 80 es la siguiente:

Tabla 15 - Composicion Accionaria Concesionario Patio Norte.
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0,
Accionistas No. /0

Acciones Participacion
Sistema Integrado de Provision de Flota Si2018 S.A.S. 5.380 100,00%
Total 5.380 100,00%

Fuente: Concesionario Patio Norte.

19.2.6. Organos de Administracion

Los 6rganos de administracion de la sociedad son (i) la asamblea general de accionistas y
(ii) el gerente.

Las funciones de la asamblea general de accionistas son, entre otras, las siguientes:

0}
(if)
(iii)

(iv)
(v)

(vi)
(vii)

(viii)
(ix)
)
(xi)

Aprobar la enajenacion global de activos;

Examinar y aprobar los estados financieros de fin de ejercicio;

Considerar los informes de la gerencia sobre la situacién econémica y financiera
de la compaiiia:

Disponer de las utilidades;

Elegir y remover al gerente y sus suplentes;

Elegir y remover al revisor fiscal;

Designar al liquidador de la sociedad, removerlos, fijar su retribucion e
impartirles las ordenes e instrucciones;

Ordenar las acciones legales contra los administradores;

Autorizar la adquisicion de acciones propias;

Autorizar la constitucion de subsidiarias o filiales;

Elaborar el reglamento de emisiéon y colocacion de acciones ordinarias en
reserva;

Por otro lado, al gerente le corresponde la administracion y gestién de los negocios de la
sociedad. Sin embargo, tiene las siguientes limitaciones:

(i)

(ii)

No podra celebrar contrato, acuerdos o asumir obligaciones de cualquier
naturaleza cuya cuantia supere los mil (1.000) salarios minimo legales
mensuales vigentes, sin previa autorizacion de la junta directa de su accionista
dnico.

No podra garantizar obligaciones de terceros en nombre de la sociedad, sin
previa autorizacion de la junta directa de su accionista Unico.

19.2.7. Informaciéon Financiera

De acuerdo con el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacion
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 16 - Informacion Financiera del Concesionario Patio Norte.

Informacién Financiera dic-18
Activos $614.963
Pasivos $198.041
Capital Suscrito y Pagado $5.380
Resultado del Ejercicio -$21.078
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Informacién Financiera dic-18
Patrimonio $416.922

Fuente: Concesionario Patio Norte. Cifras Financieras en miles de Pesos.

20. TMSA
20.1. Razdén Social

Se denomina Empresa de Transporte del Tercer Milenio — Transmilenio S.A. y es una
empresa publica por acciones del orden distrital con personeria juridica, autonomia
administrativa, financiera, presupuestal y con patrimonio propio, sometida al régimen de
empresas industriales y comerciales del Estado y vinculada al sector movilidad dentro de la
estructura administrativa del Distrito Capital. La autorizacion para la creacion de TMSA fue
otorgada por el Acuerdo 04 de 1999, en el cual se especifica que su objeto social es la
gestion, organizacion y planeacién del servicio de transporte publico masivo urbano de
pasajeros en el Distrito Capital y su area de influencia, bajo la modalidad de transporte
terrestre automotor, en las condiciones que sefialen las normas vigentes, las autoridades
competentes y sus propios estatutos.

TMSA tiene como misién la gestion del desarrollo e integracion de los sistemas de
transporte publico masivo intermodal de pasajeros en Bogota D.C., con estandares de
calidad, dignidad, comodidad, sustentabilidad financiera y ambiental, orientado al
mejoramiento de la calidad de vida de los usuarios. Por esta razén, TMSA funge como un
ente gestor del sistema integrado de transporte pubico y tiene a su cargo, entre otras, las
siguientes actividades: (i) coordinar a los diferentes agentes del sistema; (ii) planear la
estructuracion del sistema, (iii) definir el régimen técnico que regula la operacion, gestion y
control de la operacion troncal y (iv) supervisar todas las zonas del sistema.

20.2. Objeto Social

TMSA tiene como objeto principal la gestién, organizacion y planeacion del servicio de
transporte publico masivo urbano de pasajeros (el Sistema Transmilenio) en el Distrito
Capital y su area de influencia, bajo la modalidad de transporte terrestre automotor. Asi
mismo, el conocimiento acumulado en el sector del transporte masivo de pasajeros,
sumado a la gran cantidad de pasajeros que moviliza diariamente, y al reconocimiento de
la marca, ha generado para TMSA condiciones para ejercer actividades comerciales.

TMSA administra la infraestructura especifica y exclusiva del sistema, para lo cual
determina, en coordinacién con las autoridades competentes y dentro del marco legal, las
explotaciones colaterales que, conforme a las condiciones fisicas, tecnoldgicas y de
utilizacion del sistema puedan llevarse a cabo para promover y beneficiar la prestacion del
servicio publico de transporte masivo.

Igualmente puede ejercer actividades comerciales en el &rea de asesorias, consultorias y
capacitaciones en servicios de transporte publico masivo de pasajeros. La empresa opera
el sistema de buses del Distrito Capital, TMSA, a través de concesiones, el cual utiliza un
sistema de vias designadas exclusivamente para transito masivo, asi como una red
ampliada de rutas alimentadoras que llegan a los puntos principales del Distrito Capital.
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20.3. Domicilio

TMSA se encuentra ubicado en la Calle 31 No. 6 — 39 Piso 19 del Distrito Capital.

20.4. Duracién

La duracion de la sociedad esta establecida hasta el 2 de enero de 2042, pero podra
disolverse extraordinariamente antes del vencimiento de dicho plazo, asi como el mismo
podra ser prorrogado de acuerdo con la ley y los estatutos de la sociedad.

20.5. Registro Mercantil

TMSA se registré con el nimero de matricula mercantil 00482245.

20.6. Capital y Reservas

De acuerdo con el Estado de situacion Financiera a 31 de diciembre de 2018, el capital
suscrito y pagado de la entidad fue de $14.605.735.000 Pesos. A continuacion, se

presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 17 - Principales resultados de EEFF a diciembre 31 de 2018¢.

dic-17 dic-18
Activos 1.116.423.368 2.056.691.654
Pasivos 1.076.508.675 2.034.434.387
Capital suscrito y pagado 14.605.735 14.605.735
Resultado del ejercicio 5.713.619 -13.724.276
Patrimonio 39.914.693 22.257.267

Fuente: TMSA — Cifras en miles de Pesos.
20.7. Composicién Accionaria

De acuerdo con las Notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria de TMSA es la siguiente:

Tabla 18 - Composicion Accionaria TMSA.

Accionistas NO' . % o
Acciones Participacion

Distrito Capital 10.415 73,39%
IDU 1.413 9,96%
Instituto Distrital de Turismo 475 3,35%
Empresa de Renovacion Urbana 473 3,33%
Instituto Distrital de Gestién de Riesgos y Cambio Climéatico 472 3,33%
Instituto Distrital de Patrimonio Cultural 472 3,33%

472 3,33%

Unidad Administrativa de Rehabilitacion y Mantenimiento Vial

8 https://www.transmilenio.gov.co/publicaciones/151168/estados-de-la-situacion-financieros-diciembre-2018/
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Total 14.192 100,00%
Fuente: https://www.transmilenio.gov.co/publicaciones/151181/notas-de-los-estados-financieros-de-diciembre-2018/

20.8. Organos de Administracion

La direccion y administracion de la compafiia se encuentra en cabeza de los siguientes
organos: (i) asamblea general de accionistas, maximo 6rgano de la compafia compuesto
por los accionistas inscritos en el libro de registro de acciones o de sus representantes o
mandatario, reunidos conforme a las prescripciones de los estatutos y de la ley; (ii) junta
directiva, la cual es elegida por la asamblea general de accionistas para periodos de cuatro
afos, la cual sera integrada por el Alcalde Mayor o su delegado, quien la presidira, y cuatro
miembros mas con sus respectivos suplentes numéricos. Los miembros tendran un periodo
fijo de cuatro afos; (iii) el representante legal de TMSA que para los efectos es el gerente
general; en caso de falta temporal, el subgerente general actuara como tal; y (iv) demas
miembros de la administracion.

21. Distrito Capital

21.1. Naturaleza

El Distrito Capital es una de las entidades territoriales de Colombia, cuyo régimen politico,
fiscal y administrativo se rige por la Constitucién Politica de Colombia, las leyes especiales
gue lo regulen y las disposiciones vigentes para los municipios. Asimismo, el Distrito Capital
se divide en divida en 20 localidades, las cuales cuentan con: (i) una Junta Administradora
Local, (ii) alcaldes locales vy (iii) fondos de desarrollo local. A las autoridades distritales
correspondera garantizar el desarrollo arménico e integrado de la ciudad y la eficiente
prestacion de los servicios a cargo del Distrito Capital.

La informacidn sobre el Distrito Capital podra consultarse a través del RNVE, en la pagina
web de la SFC.

21.2. Estructura

La administracion del Distrito Capital esta conformada por diferentes sectores con entidades
adscritas o vinculadas. Los trece sectores son: (i) sector gestion publica compuesto por la
Secretaria General y el Departamento Administrativo del Servicio Civil; (ii) sector gobierno
compuesto por la Secretaria de Gobierno, el Departamento Administrativo de la Defensoria
del Espacio Publico (DADEP) y la Unidad Administrativa Especial Cuerpo Oficial de
Bomberos; (iii) Sectores Hacienda; (iii) planeacion; (iv) desarrollo econdmico; (v) educacion;
(vi) salud; (vii) integracién social; (vii) cultura, recreacion y deporte; (viii) ambiente; (ix)
movilidad; (x) habitat; (xi) seguridad; (xii) juridico y (xiii) sector mujeres.

De otro lado, dentro de las entidades adscritas se destacan: el Instituto Distrital de la
Participacion y Accion Comunal; el Fondo de Prevencion y Atencién Emergencias; el Fondo
de Vigilancia y Seguridad; Unidad Administrativa Especial Catastro Distrital; Fondo de
Prestaciones Econdmicas, Cesantias y Pensiones; Instituto para la Economia Social;
Instituto Distrital de Turismo; Instituto para la Investigacion Educativa y el Desarrollo
Pedagdgico IDEP.
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Por su parte, dentro de las entidades vinculadas se destacan, entre otras: la Loteria de
Bogotd; la Corporacion para el Desarrollo y la Productividad Bogotd Region; TMSA, la
Terminal de Transportes S.A.; Empresa de Renovacion Urbana ERU; Empresa de
Acueducto y Alcantarillado de Bogota; Empresa de Telecomunicaciones de Bogota ETB; la
Empresa de Energia de Bogota; y la Empresa Metro.

21.3. Gobierno
21.3.1. Alcalde Mayor
En 2015, fue electo como Alcalde Mayor del Distrito Capital Enrique Pefalosa.

21.3.2. Gabinete Distrital

El gabinete distrital esta compuesto por: (i) el Secretario General; (ii) la Secretaria Privada;
(iii) la Secretaria Juridica Distrital; (iv) la Secretaria de Gobierno; (v) la Secretaria de
Movilidad; (vi) la gerente de TMSA,; (vii) la Secretaria de Educacion; (viii) la Secretaria de
Salud; (ix) la Secretaria de Desarrollo Econdmico; (X) la Secretaria de Hacienda; (xi) la
Secretaria de Planeacion; (xii) la Secretaria de Integracion Social; (xiii) la Secretaria de
Cultura, Recreacion y Deporte; (xiv) la Secretaria de Seguridad, Convivencia y Justicia; (xv)
la Secretaria de Ambiente; (xvi) el gerente de la Empresa de Acueducto, Alcantarillado y
Aseo de Bogotd; y (xvii) el Secretario de Habitat.

21.3.3. Concejo del Distrito Capital

De acuerdo con el ordenamiento juridico colombiano, en cada municipio habra una
corporacién administrativa elegida popularmente para periodos de cuatro afios que se
denominara concejo municipal. EI Concejo de Bogotad D.C., como suprema autoridad
politica administrativa del Distrito Capital, expide normas que promueven el desarrollo
integral de sus habitantes y de la ciudad, asi mismo, vigila la gestion de la administracion
del Distrital Capital y elige a los servidores publicos distritales, conforme a lo establecido en
el reglamento interno del Concejo de Bogota D.C. y la normatividad vigente.

El Concejo de Bogota esta compuesto por 45 concejales que pertenecen a 9 bancadas de
diferentes partidos politicos, la mesa directiva del Concejo, las comisiones permanentes y
las unidades de apoyo normativo que tiene cada Concejal.

22. Informacién del Agente de Monitoreo

22.1. Razdén Social

BONUS Gestidn de Activos S.A.S. es una sociedad por acciones simplificada, creada por
el documento privado del 12 de julio de 2018.

22.2. Objeto Social
BONUS Gestion de Activos S.A.S. tiene como objeto social el desarrollo de actividades
generales de gestor profesional en Colombia y en el extranjero respecto de uno o varios

distintos fondos de capital privado, la participacion en la prestacion de servicios de
asesoramiento y consultoria técnica, contable, administrativa, de direccién, la asesoria en
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asuntos comerciales y/o financieros, la gestién de todo tipo de portafolios de inversion, y la
estructuracion, gestion y administracion de todo tipo de titulos valores y de participacion.

22.3. Domicilio

BONUS Gestion de Activos S.A.S. tiene su domicilio principal en el Distrito Capital,
Colombia, en la Calle 67 # 7 - 35 oficina 1106.

22.4. Duracién

A la fecha BONUS Gestion de Activos S.A.S. no se halla disuelta, y su duracion es
indefinida.

23. Informacién FDN

23.1. Razdén Social

La FDN fue constituida mediante la Ley 11 de 1982 bajo el nombre de Financiera Energética
Nacional - FEN. Bajo la Ley 1444 de 2011 el Gobierno Nacional expidié el Decreto 4174
2011, mediante el cual modificé la denominacion, los objetivos y la estructura organica de
la entidad. Dichos cambios fueron: (i) Cambio en la denominacién de la FEN, por la de
Financiera de Desarrollo Nacional S.A - FDN; (ii) se amplié el objeto social de la FDN,
extendiéndolo a todos los sectores de la economia; (iii) se vinculé la FDN al Ministerio de
Hacienda y Crédito Publico; (iv) incluydé dentro de sus posibles socios a las Personas
naturales y juridicas, nacionales o extranjeras, a los organismos internacionales y a las
Personas juridicas de derecho publico internacional; (v) modificé la composicién de la Junta
Directiva; y (vi) establecié que la asamblea de accionistas de la FDN podria modificar la
composicion de la Junta Directiva (Paragrafo del articulo 5 del Decreto 4174 de 2011) en el
evento en que la participaciéon de la Nacién en la FDN disminuyera.

La sociedad se constituyé como sociedad anénima con el objeto de financiar proyectos de
generacion, transmision o distribucién de energia eléctrica.

Los estatutos sociales de la FDN se pueden consultar en www.fdn.com.co. La FDN cuenta
con licencia vigente concedida por la SFC y no ha ocurrido ningun evento que afecte el
desarrollo de sus operaciones autorizadas.

23.2. Objeto Social

El objeto social de la FDN es promover, financiar y apoyar empresas o proyectos de
inversion en todos los sectores de la economia. En desarrollo de su objeto social, la FDN
podra:

0] Desarrollar las operaciones previstas para las Corporaciones Financieras y las
previstas en el numeral 1 del articulo 261 del Decreto 663 de 1993;

(ii) Recibir, administrar y canalizar los aportes de organismos publicos o privados,
nacionales o extranjeros, o de organismos internacionales, destinados a la
consolidacion, disefio, construccién, desarrollo y operacién de empresas o
proyectos;
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(i) Estructurar productos financieros y esquemas de apoyo, soporte, promocion y
financiacién de empresas o proyectos;

(iv) Conseguir y gestionar recursos de financiacidn para el desarrollo de empresas
0 proyectos;

(v) Proveer cooperacién técnica para la preparacién, financiamiento y ejecucion de
proyectos incluyendo la transferencia de tecnologia apropiada a través de los
esquemas que considere pertinentes;

(vi) Desarrollar las actividades autorizadas de conformidad con el permiso de
funcionamiento otorgado mediante Resolucion 3140 del 24 de septiembre de
1993 de la Superintendencia Bancaria (hoy en dia Superintendencia Financiera
de Colombia)”; y

(vii)  Las demas que le asignen las Leyes y el Gobierno Nacional, asi como realizar
todas aquellas actividades u operaciones conexas o0 complementarias que sean
necesarias para el desarrollo de su objeto social principal.

23.3. Domicilio

La FDN tiene su domicilio principal en el Distrito Capital, Colombia, en la Carrera 7 # 71-52
Torre B Piso 6.

23.4. Duracién

De conformidad con sus Estatutos Sociales tiene una duracion de 95 afios a partir de su
constitucion.

23.5. Composicion Accionaria

De acuerdo con las notas de los Estados Financieros a 31 de diciembre de 2018, la
composicion accionaria de la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. - FDN se compone por
un total de 11.284.413 acciones con un valor nominal de $100.000 Pesos, como se presenta
a continuacion:

Tabla 19 - Composicion Accionaria FDN.

Accionistas Acc[‘\ilgﬁes Partic(i)/;acién

La Nacién (Ministerio de Hacienda y Crédito PUblico) 8.279.303 73,37%
Corporacion Financiera Internacional IFC 1.002.924 8,89%
Sumitomo Mitsui Banking Corporation 1.002.924 8,89%
Corporacion Andina de Fomento CAF 976.234 8,65%
Instituto de Promocién y Planeacion de Soluciones Energéticas IPSE 22.419 0,20%
Empresa de Energia de Boyaca EBSA 246 0,00%
Centrales Eléctricas del Cauca CEDELCA 225 0,00%

11 0,00%

Empresa de Energia de Pereira S.A.E.S.P.
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0,
Accionistas No. /0

Acciones Participacion
Corporacién Auténoma Regional del Quindio S 0,00%
Acciones Propias Readquiridas 2009 122 0,00%
Total 11.284.413 100,00%

Fuente: Financiera de Desarrollo Nacional S.A.
23.6. Organos de Administracion

Para los fines de su direccién y administracion, la FDN tiene los siguientes organos: (i)
asamblea general de accionistas, (ii) junta directiva, (i) presidencia, y (iv) deméas miembros
de la administracion.

Cada uno de estos 6rganos ejercera las funciones y atribuciones que se determinan en los
estatutos de la FDN, con arreglo a las disposiciones especiales alli expresadas y a las
normas legales.

23.6.1. Asamblea de Accionistas

La FDN cuenta con un érgano maximo rector que es la asamblea general de accionistas, la
cual sesiona ordinariamente en forma anual, por lo menos una vez al afio, dentro de los
tres meses posteriores al cierre de cada afio fiscal de la FDN.

La asamblea general de accionistas de la FDN se regira por las disposiciones contenidas
en el capitulo IV de los estatutos sociales.

23.6.2. Junta Directiva

La Junta Directiva de la FDN se regira por las disposiciones contenidas en el capitulo V de
los estatutos sociales y esta compuesta por nueve miembros principales, los cuales seran:
(i) designados de acuerdo con las disposiciones establecidas el articulo 35 de los estatutos
y (ii) elegidos por la asamblea general de accionistas por periodos de un afio.

La junta directiva cuenta con los siguientes comités, los cuales estaran integrados en su
totalidad por directores (incluyendo un director independiente por cada comité): (i) el comité
de auditoria, (ii) el comité de inversion, (iii) el comité de riesgos y (iv) el comité de gobierno
corporativo, remuneracién y nombramientos.

23.7. Revisor Fiscal

La Asamblea General de Accionistas de la FDN elige al revisor fiscal por periodos de dos
(2) afios. En la reunién ordinaria de la Asamblea General de Accionistas de la FDN,
celebrada el 27 de marzo de 2019, segun consta en el acta No. 62, se eligi6 como revisor
fiscal a la firma KPMG S.A.S., para el periodo comprendido desde el 1 de abril de 2019 al
31 de marzo de 2021.

23.8. Informacioén Financiera

De acuerdo con el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacion
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

105



Tabla 20 - Principales resultados de EEFF a diciembre 31 de 2018.

Dic-18
Activos 6.977.552
Pasivos 5.252.994
Capital social 1.128.441
Resultado del ejercicio 73.753
Patrimonio 1.724.558

Fuente: Financiera de Desarrollo Nacional S.A. — Cifras en miles Pesos.
23.9. Calificacion Crediticia de la FDN

La FDN cuenta con las siguientes calificaciones nacionales de largo y corto plazo,
expedidas por Fitch Ratings Colombia S.A. a noviembre de 2018, respectivamente’:

o Calificacion de Largo Plazo en ‘AAA(col)’; Perspectiva estable.
¢ Calificacion de Corto Plazo en ‘F1+(col)'.

La calificacion AAA(col) otorgada por Fitch Ratings Colombia S.A., es la calificacibn maxima
otorgada en la escala de calificacion nacional. Particularmente, esta es asighada a emisores
u obligaciones con la expectativa de mas bajo riesgo de incumplimiento en relacién con los
demas emisores u obligaciones en el mismo pais. Ahora bien, en cuanto a la perspectiva,
o direccién que la calificacién pueda tener, se espera que esta se mantenga dentro de un
periodo de uno o dos afios, dado el significado de Perspectiva estable otorgado por la
calificadora.

Por otra parte, la segunda calificacion F1+(col) otorgada, corresponde a la calificacion
maxima posible para la calificacion nacional de corto plazo. Esto se traduce, se traduce
como la mas fuerte capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros en relacién
con otros emisores u obligaciones en el mismo pais. De igual manera, esta también
representa el mas bajo riesgo de incumplimiento en relacion con otros en el mismo pais.
Por ultimo, cabe resaltar que el signo positivo (+) de la calificacion, es afiadido Gnicamente
debido al perfil de liquidez particularmente fuerte, de acuerdo con las consideraciones
realizadas por la calificadora.

Adicionalmente, la FDN cuenta con las siguientes calificaciones®, igualmente otorgadas por
Fitch Ratings Colombia S.A.:

e Foreign Currency:
o Long-Term Issuer Default Ratings (IDR): BBB; Outlook stable
o Short-Term IDR: F2.
o Support Rating: 2.
o Support Rating Floor: BBB.

e Local Currency:
o Long-Term IDR: BBB; Outlook stable.

7 https://www.fitchratings.com/site/re/10056392
8 https://www.fitchratings.com/site/re/10056387
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o Short-Term IDR: F2.

24. Informacidn sobre el Representante Legal de los Tenedores

24.1. Objeto Social

El objeto social del Representante Legal de los Tenedores es la celebracion y ejecucion de
todos los actos, contratos y operaciones propias de la actividad fiduciaria, con sujecion a
los requisitos, restricciones y limitaciones impuestas por la Ley Aplicable. En desarrollo de
su objeto social, el Representante Legal de los Tenedores puede celebrar los actos y
contratos que sean necesarios o convenientes para el cumplimiento del mismo.

24.2. Domicilio

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogota, Distrito Capital, Republica de
Colombia y la direccion de notificaciones es en la Avenida el Dorado No. 69A — 51, Torre B
(Piso 3).

24.3. Duracién

La vigencia de la sociedad es hasta el 20 de agosto de 2092.

24.4. Registro Mercantil

La matricula mercantil de la sociedad es 00512438.

24.5. Composicién Accionaria

A diciembre de 2018, la composiciéon accionaria del Representante Legal de Tenedores es
la siguiente:

Tabla 21 - Composicion Accionaria Fiduciaria Central S.A.

Accionistas Acc[‘\ilgﬁes Partic(i)/;acién

Instituto para el Desarrollo de Antioquia 7.058.901 94,9707576 %
Administrar Bienes S.A. 198.302 2,6679636%
Banco Cooperativo Coopcentral 87.772 1,1808883%
Central de Inversiones S.A. 87.734 1,1803770%
1 0,0000135%

Carlos Mario Giraldo Gaviria

Total 7.432.710 100,00%
Fuente: Fiduciaria Central S.A.

24.6. Organos de Administracién

Los 6rganos de administracion del Representante Legal de Tenedores de Titulos son (i) la
asamblea de accionistas, (ii) la junta directiva y (iii) el presidente.

24.6.1. Funciones del Presidente
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El presidente tiene facultades de direccién y administracion de la sociedad, asi como la
representacion legal y extrajudicial de la sociedad. Sin embargo, tiene las siguientes
limitaciones:
0] La compra, venta y constitucion de gravamenes sobre inmuebles;
(ii) La constitucion de avales, garantias, prendas, hipotecas y demas gravamenes
que comprometan el patrimonio de la sociedad;
(i) La inversion permanente en otras organizaciones;
(iv) Celebrar y ejecutar actos y contratos cuya cuantia excede de 500 salarios
minimos legales vigentes.
La ejecucion de cualquiera de duchas actividades requerird de la aprobacion de la SFC.
24.7. Revisoria Fiscal
La sociedad que ejerce la revisoria fiscal es BBP & Asociados Auditores S.A.S.
Revisor Principal: Angel Fernando Cantini Ardila.
24.8. Informacién Financiera

De acuerdo con el estado de situacion financiera a 31 de diciembre de 2018, a continuacion
se presentan los principales resultados de los estados financieros.

Tabla 22 - Principales resultados de EEFF a diciembre 31 de 2018.

dic-17 dic-18
Activos 21.454.164.542,64 23.178.977.014,12
Pasivos 4.370.962.254,18 4.290.869.793,40
Capital suscrito y pagado 7.432.710.000,00 7.432.710.000,00
Resultado del ejercicio 796.821.428,25 1.504.176.685,51
Patrimonio 17.083.202.288,46 18.888.107.220,72

Fuente: Fiduciaria Central S.A. — Cifras en Pesos.

25. Auditor Externo del Modelo Financiero

25.1. Razo6n Social
Deloitte Asesores y Consultores Ltda., con Nit 860.519.556-2.
25.2. Domicilio

El Auditor Externo de Modelo Financiero, tiene su domicilio principal en el Distrito Capital,
Colombia, en la Carrera 7 # 74-09.

25.3. Alcance de la Auditoria
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El Auditor Externo de Modelo Financiero fue contratado por los Agentes Estructuradores
con el objetivo de realizar una revision detallada del modelo financiero de la Emision por
parte de un tercero idéneo e independiente.

El analisis desarrollado por Auditor Externo de Modelo Financiero incluyo:

0] La revision y verificacién de que el modelo financiero esta construido bajo un
escenario base, manteniendo la integridad I6gica y funcionalidad aritmética. Ello
con el fin de confirmar la légica general, metodologia, consistencia interna,
exactitud de las formulas mateméticas y que sus vinculos son correctos y
consistentes.

(ii) Analisis de la adecuada indexacién aplicada a los principales rubros del modelo
y el tratamiento de las tasas de cambio aplicadas a las variables que
correspondan.

(iii) Examinar la consistencia en el uso de las entradas en la hoja principal de
supuestos en el modelo.

(iv) Realizar el analisis de fechas y distribucién de la aplicaciéon de diversas etapas
en el modelo financiero (pre-construccion, inversion, operacion, etc.).

V) Analizar el manejo y uso del calendario y funcionamiento de la Emision,
disposiciones, pago de cupones, aplicacion de comisiones e intereses.

(vi) Andlisis del célculo de flujos de caja para cubrir el pago de Intereses y Capital
periodo a periodo.

(vii)  En general, realizar comprobaciones de coherencia en el modelo financiero, y
por ende validar que el mismo es consistente en los aspectos materiales, con
los supuestos y calculos realizados de acuerdo con los Documento Relevantes
de la Emision y con los estipulados en el Contrato de Fiducia de la Emision.

25.4. Limitaciones

Los Inversionistas Calificados podran tener acceso a la auditoria realizada al modelo
financiero. No obstante, el Auditor Externo del Modelo Financiero no otorga ni otorgara
ningun tipo de garantia que conduzca a los Inversionistas Calificados a suscribir cualquier
tipo de contrato o acuerdo a partir de lo informado en su informe de auditoria. Todos los
datos consignados para la auditoria del modelo financiero, si bien son una fuente de
informacion para la toma de decisiones, no constituyen una recomendacion de inversion u
otra accién explicita y por tal motivo no generan ninguna responsabilidad del Auditor
Externo de Modelo Financiero respecto de la toma de decisiones frente a los Inversionistas
Calificados. Por lo tanto, cualquier decision adoptada por los Inversionistas Calificados
debera ser tomada en consideracion a los andlisis financieros y contables que realicen los
expertos que contraten con estos propositos.

26. Opinién de Sustainalytics sobre Titulos Sostenibles

El Patrimonio Auténomo Emisor preparé un marco (framework) de los Titulos Sostenibles y
contratd a Sustainalytics, entidad de reconocida experiencia certificando temas de
sostenibilidad, ambientales y sociales, quien emitié6 una segunda opinion validando que la
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Emision cumple con los principios de los bonos sostenibles (The Sustainability Bond
Guidelines) expedidos por la International Capital Market Association (ICMA).

En cada aniversario de la Emisién, Sustainalytics, en su calidad de experto independiente,
renovara la segunda opinion para validar que la Emision sigue cumpliendo con los principios
de ICMA, respecto al uso de los recursos de los Titulos Sostenibles. En este sentido,
Sustainalytics emitird un informe de la segunda opinion, el cual el Patrimonio Auténomo
Emisor debera divulgar a los Inversionistas Calificados a través de la pagina web del Agente
de Manejo (www.alianza.com.co).

El marco (framework) y la segunda opinién a la que se ha hecho referencia se incluyen en
su totalidad en el Anexo 2 de este Prospecto, en sus versiones en inglés y espafiol.

27.Control de Lavado de Activos

Toda vez que la Oferta Publica de los Titulos Sostenibles en el mercado primario es
desmaterializada y colocada a través de entidades vigiladas por la SFC, les correspondera
a dichas entidades dar aplicacion a las instrucciones relativas a la administracion del riesgo
de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido
en la Parte | Titulo IV Capitulo IV de la Circular Basica Juridica.

Para estos efectos, el Patrimonio Autbnomo Emisor estableci6, en forma previa, criterios
para la escogencia de los Agentes Colocadores que garanticen que dichas entidades den
cumplimento a los fines establecidos en dicha norma. Asimismo, el Patrimonio Auténomo
Emisor delegé en los Agentes Estructuradores la obligacién de consolidar la informacién de
los Inversionistas Calificados.

En todo caso, cada uno de los Agentes Colocadores deberd dar cumplimiento a las
instrucciones relativas a la administracion del riesgo de lavado de activos y de la
financiacion del terrorismo, de conformidad con lo establecido en la Circular Basica Juridica,
y efectuar en forma individual, los reportes de que trata dicha circular. Con el fin de cumplir
con lo dispuesto en las normas sobre prevencion y control del lavado de activos y de la
financiacién del terrorismo, los Inversionistas Calificados que se encuentren interesados en
adquirir los Titulos Sostenibles, para participar en el respectivo proceso de colocacién de
los mismos, deberan estar vinculados como clientes de los Agentes Colocadores a través
de las cuales se pretendan adquirir los Titulos Sostenibles, conforme a las politicas internas
de cada uno de ellos y deberan haber entregado la autorizacion de uso de datos personales
que sera exigido por los Agentes Colocadores, a través de los cuales pretendan adquirir los
Titulos Sostenibles.

El Inversionista Calificado debera encontrarse vinculado como cliente con la antelacion
sefialada por cada Agente Colocador de conformidad con sus politicas de vinculacién de
clientes. El potencial Inversionista Calificado que no se encuentre vinculado antes de la
Fecha de Emisién como cliente de alguno de los Agentes Colocadores, no podra participar
en el proceso de adjudicacion de los Titulos Sostenibles.

28. Advertencias
LA INFORMACION DE LA PRESENTE EMISION PODRA SER CONSULTADA EN EL

SITIO DE INTERNET WWW.ALIANZA.COM.CO POR LOS INVERSIONISTAS
CALIFICADOS QUE ADQUIERAN TITULOS SOSTENIBLES. DICHOS INVERSIONISTAS
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AUTORIZAN A QUE LA INFORMACION DE LA EMISION PUEDA SER CONSULTADA
POR INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN EL SITIO DE INTERNET
WWW.ALIANZA.COM.CO, SIEMPRE Y CUANDO DE MANERA PREVIA ESTOS
CERTIFIQUEN SU CALIDAD DE INVERSIONISTAS CALIFICADOS EN LA REFERIDA
PAGINA WEB.

LA INSCRIPCION AUTOMATICA EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES Y LA AUTORIZACION DE LA OFERTA PUBLICA POR PARTE DE LA SFC
NO IMPLICARA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SFC ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE EL PRECIO, LABONDAD O LA
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA
SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR.

LA INSCRIPCION EN LA BVC NO IMPLICARA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA BVC ACERCA DE LOS VALORES INSCRITOS NI SOBRE
EL PRECIO, LA BONDAD O LA NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, O DE LA RESPECTIVA
EMISION, NI SOBRE LA SOLVENCIA DEL PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR.

LOS TITULOS SOSTENIBLES SERAN COLOCADOS MEDIANTE OFERTA DIRIGIDA A
LOS INVERSIONISTAS CALIFICADOS, ES DECIR, PERSONAS QUE REUNEN LOS
REQUISITOS Y CALIDADES PREVISTOS EN LOS ARTICULOS 5.2.3.1.4., 5.2.3.1.5,,
7.2.11.2. Y 7.2.1.1.3. DEL DECRETO 2555 DE 2010 POR LO TANTO, LOS
INVERSIONISTAS CALIFICADOS SERAN LOS DESTINATARIOS EXCLUSIVOS DE LA
EMISION.

EL PROSPECTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA INVITACION POR O A
NOMBRE DEL PATRIMONIO  AUTONOMO EMISOR, LOS AGENTES
ESTRUCTURADORES, EL AGENTE LIDER COLOCADOR Y LOS AGENTES
COLOCADORES, A SUSCRIBIR O COMPRAR LOS TiTULOS SOSTENIBLES SOBRE
LOS QUE TRATA EL MISMO.

LAS OBLIGACIONES DEL AGENTE DE MANEJO SON DE MEDIO Y NO DE
RESULTADO.

29. Certificaciones

29.1.1. Certificacion del Agente de Manejo

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

CERTIFICA:
Que Alianza Fiduciaria S.A., dentro de su competencia como Agente de Manejo del
Patrimonio Autonomo Emisor ha empleado la debida diligencia requerida en la verificacion
del contenido del prospecto de colocacion y certifica la veracidad del mismo y que en éste
no se presentan omisiones de informacioén que revistan materialidad y puedan afectar la
decision de los futuros Inversionistas Calificados.

La presente constancia se expide en Bogotéa a los 15 dias del mes de mayo de 2019.
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[ORIGINAL FIRMADO]

Gustavo Adolfo Martinez Garcia
C.C. 79.353.638 de Bogota D.C.
Representante Legal

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

29.1.2. Certificacion de los Originadores

29.1.2.1. Concesionario Patio Calle 80

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
SISTEMA INTEGRADO DE PROVISION DE FLOTA SI2018 - CALLE 80 S.A.S.

CERTIFICA:

Que, la sociedad Sistema Integrado de Provisién de Flota S12018 - Calle 80 S.A.S., dentro
de su competencia como Originador y fideicomitente del Patrimonio Auténomo
Titularizacion TMAS-1, emple6 la debida diligencia en la verificaciéon del contenido del
prospecto de colocacion, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en éste no
se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la
decision de los futuros inversionistas.

La presente constancia se expide en Bogota D.C. a los 15 dias del mes de mayo de 2019.

[ORIGINAL FIRMADO]

Victor Raul Martinez Palacio

C.C. 79.100.474

Representante Legal

Sistema Integrado de Provision de Flota SI2018 - Calle 80 S.A.S.

29.1.2.2. Concesionario Patio Norte

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
SISTEMA INTEGRADO DE PROVISION DE FLOTA SI12018 - NORTE S.A.S.

CERTIFICA:

Que, la sociedad Sistema Integrado de Provision de Flota SI12018 - Norte S.A.S., dentro de
su competencia como Originador y fideicomitente del Patrimonio Autbnomo Titularizacion
TMAS-1, empled la debida diligencia en la verificacion del contenido del prospecto de
colocacion, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y que en éste no se presentan
omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan afectar la decisién de los
futuros inversionistas.

La presente constancia se expide en Bogotd D.C. a los 15 dias del mes de mayo de 2019.

[ORIGINAL FIRMADO]
Victor Raul Martinez Palacio
C.C. 79.100.474
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Representante Legal
Sistema Integrado de Provision de Flota SI2018 - Norte S.A.S.

29.1.1. Certificacion de los Agentes Estructuradores

29.1.1.1. BONUS Gestion de Activos S.A.S.

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
BONUS GESTION DE ACTIVOS S.A.S.

CERTIFICA:

Que BONUS Gestion de Activos S.A.S., dentro de lo que le compete en sus funciones de
asesor, emple6 la debida diligencia en la recopilacion de la informacion durante las
reuniones con las directivas de Sistema Integrado de Provisién de Flota SI2018 - Calle 80
S.A.S. y Sistema Integrado de Provisién de Flota S12018 - Norte S.A.S. (los “Originadores”).

Con base en esta informacion, BONUS Gestion de Activos S.A.S. hizo la verificacion del
contenido del prospecto de colocacién, en forma tal que certifica la veracidad del mismo y
que en éste no se presentan omisiones de informacién que revistan materialidad y puedan
afectar la decision de futuros inversionistas.

BONUS Gestidn de Activos S.A.S., por no estar dentro de la 6rbita de sus funciones, no ha
auditado independientemente la informacion suministrada por Alianza Fiduciaria S.A. o los
Originadores que sirvié de base para la elaboracion del prospecto de colocacién. Por lo
tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacion o certificacion (explicita o
implicita) contenida en el mismo.

La presente constancia se expide en Bogota D.C. a los 17 dias del mes de abril de 2019.

[ORIGINAL FIRMADO]

Emmanuel Caceres de Kerchove de Denterghem
C.C. 80.134.506 de Bogota

Representante Legal

BONUS Gestion de Activos S.A.S.

29.1.1.2. Financiera de Desarrollo Nacional S.A.

EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
FINANCIERA DE DESARROLLO NACIONAL S.A. — FDN

CERTIFICA:
Que la Financiera de Desarrollo Nacional S.A., dentro de lo que le compete en sus funciones
de asesor, empleé la debida diligencia en la recopilacion de la informaciéon durante las

reuniones con las directivas de Sistema Integrado de Provision de Flota S12018 - Calle 80
S.A.S.y Sistema Integrado de Provision de Flota S12018 - Norte S.A.S. (los “Originadores”).
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Con base en esta informacion, la Financiera de Desarrollo Nacional S.A. hizo la verificacion
del contenido del prospecto de colocacion, en forma tal que certifica la veracidad del mismo
y que en éste no se presentan omisiones de informacion que revistan materialidad y puedan
afectar la decision de futuros inversionistas.

La Financiera de Desarrollo Nacional S.A., por no estar dentro de la érbita de sus funciones,
no ha auditado independientemente la informacién suministrada por Alianza Fiduciaria S.A.
o los Originadores que sirvidé de base para la elaboracion del prospecto de colocacion. Por
lo tanto, no tendra responsabilidad alguna por cualquier afirmacién o certificacion (explicita
o implicita) contenida en el mismo.

La presente constancia se expide en Bogota D.C. a los 16 dias del mes de abril de 2019.

[ORIGINAL FIRMADOQ]

Carlos Alberto Sandoval

C.C. 19.470.427

Representante Legal Suplente
Financiera de Desarrollo Nacional

30. Anexos
Anexo 1. Calificacion de la Emision

Anexo 2. Marco (framework) y Segunda Opinion de los Titulos Sostenibles
Anexo 3. Informacion Financiera del Agente de Manejo
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