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COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE
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informacion General

El presente Prospecto de Informacién contiene la informacién
relativa a la emision y colocacién de Titulos de titularizacién de
cartera de Créditos comerciales incorporados en Facturas
emitidas por Coltejer.

Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer
Domicilio: Avenida 15 No. 100-43 Piso 4
Ciudad de domicilio: Bogota D.C.

Alianza Fiduciaria S.A.

Direccion: Avenida 15 No. 100-43 Piso 4

Teléfono: 57 (1) 6447700

Actividad principal: La celebracion y realizacién de negocios
fiduciarios y de confianza, actuar como representante legal de
tenedores de bonos y los demas negocios que autoricen normas

especiales.

Coltejer S.A. (en adelante “Coltejer S.A” o “Coltejer”)

NIT 890.900.259-1

Direccién Principal: Itagiii

Direccion General: Carrera 42 No. 54 A — 151 de ltagul

Teléfono: (4) 3757500

Actividad principal: Es el montaje y explotacion. de fabricas de
hilados y tejidos con todas sus dependencias anexas para
cualesquiera de los procesos textiles bien sea para fibras
naturales artificiales sinteficas, o para telas no ftejidas la
confeccion y comercializacién de prendas textiles para todo tipo
de uso en forma directa o indirecta.

Deceval S.A.
Direccion: Avenida Calle 26 No 59 — 51 Torre 3 Oficina 501

Bogota, Colombia
Coltejer S.A.
Finacity Corporation

Direccion 281 Tresser Blvd (Piso 11)
Ciudad: Stamford, Connecticut, Estados Unidos

2




Prospecto de Informacioén
De Emisién y Colocacién de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

Teléfono: (1-203) 4283502 /3575
Objeto  Social: Estructurar y administrar programas de
titularizacion de diferentes activos incluyendo carteras de Créditos

comerciales

Fiduciaria Colpatria S.A.

Direccion: Carrera 7 No. 24-89 Piso 21 Bogota D.C.
Teléfono: (57) 17456300 extension 3842

Pagina web; www.banco.colpatria.com.co/fiduciaria

BRC investor Services S.A. S.C.V. (Sociedad Calificadora de
Valores)

Direccion: Carrera 192 No. 90-13 (Oficina 708)

Ciudad: Bogota D.C., Colombia ‘
Objeto Social: BRC INVESTOR SERVICES S.A. es una
calificadora de valores que provee a los inversionistas opiniones
profesionales, especializadas e independientes acerca de la
calidad crediticia de una emision de deuda en el mercado de
capitales, de la capacidad de pago de diferentes tipos de
empresas y de contrapartes para sus negocios. De esta manera
es un agente que propende por la profundizacién y madurez del
mercado de capitales a través de la incorporacién en sus
metodologias de practicas que promueven entre emisores e
inversionistas altos estandares de transparencia y de gobierno
corporativo.

BRC Investor Services S.A. oforgé una calificacién de “Triple A”
(AAA). Ver anexo K de este Prospecto de Informacion

El agente lider colocador sera Alianza Valores S.A. Comisionista
de Bolsa cuyo contrato se incluye como Anexo H.

Finacity Corporation y Suma Legal SAS

El activo titularizado es la totalidad de la cartera de los Créditos
comerciales de Coltejer que se encuentran documentados en
Facturas pendientes de pago que Coltgjer ha librado y entregado
o remitido a sus Clientes y que han sido aceptadas y endosadas,
las cuales se relacionan en el Anexo A del presente Prospecto de
Informacion. Los Créditos que componen el Activo Subyacente
provienen de ventas al mercado nacional y del exterior

Los Créditos que se transfieren al Patrimonio Auténomo en la
fecha de la fitularizacion se encuentran categorizados de
conformidad con lo establecido en la Circular 100 de 1995 al dia
habil anterior a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta,
mediante la certificacion expedida por el revisor fiscal de Coliejer.

Los Créditos que se transfieran al Patrimonio Auténomo con
posterioridad y en desarrollo de la titularizacion como Mecanismo
de Rotacion de los Créditos, siempre tendrén categoria A. La
categorizacion de todos los Créditos transferidos al Patrimonio
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Autonomo sera certificada por el revisor fiscal de Coltejer con una
periodicidad mensual los primeros diez (10) dias habiles de'cada

mes.

Todos los Titulos objeto de la Emision son Titulos de contenido
crediticio

La Emision consta de una sola serie, dividida en cuatro subseries:
(i) Subserie A1; (ii) Subserie A2; (iii} Subserie A3, y (iv) Subserie
A4. En el Aviso de Oferta se informara la subserie de los Titulos
que seran ofrecidos en desarrolio de la presente Emision. Se
aclara que solamente se ofrecera en desarrollo de la presente
Emisién una subserie, la cual se informara en el Aviso de Oferta.

A la orden

Recibir el capital al vencimiento del mismo (amortizacion de
capital al vencimiento 60 meses) y devengaran un interés variable
referenciado al IPC en los términos estabiecidos en el numeral 4.1
del Capitulo | de la Parte | de este Prospecto de Informacién y en
el respectivo Aviso de Oferta. Los intereses se pagaran Trimestre
Vencido (TV).

Recibir el capital al vencimiento del mismo (amortizacién de
capital al vencimiento 60 meses) y devengara un interés variable
referenciado al IBR en los términos establecidos en el numeral 4.2
del Capitulo | de la Parte | de este Prospecto de Informacién y en
el respectivo Aviso de Oferta. Los intereses se pagaran Mes
Vencido (MV).

Recibir el capital al vencimiento del mismo (amortizacién de
capital al vencimiento 60 meses) y devengara un interés variable
referenciado a la DTF en los términos establecidos en el numeral
4.3 del Capitulo | de la Parte | de este Prospecto de Informacion y
en el respectivo Aviso de Oferta. Los intereses se pagaran
Trimestre Vencido (TV).

Recibir el capital al vencimiento del mismo (amortizacion de
capital al vencimiento 60 meses) y devengaran un interés fijo en
los términos establecidos en el numeral 4.4 del Capitulo | de la
Parte | de este Prospecio de Informacién y en el respectivo Aviso
de Oferta. Los intereses se pagaran Trimestre Vencido (TV).

Treinta y Cinco Mil Millones de Pesos moneda legal colombiana
($35.000.000.000)

Diez millones de Pesos moneda legal colombiana ($10.000.000).

Un Titulo, es decir diez milones de Pesos colombianos
($10.000.000)
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Monto: Tres mii Quinientos (3.500) Tituios

Monto: Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos

Monto: Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos

Monto: Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos

Los Titulos se emitiran en moneda legal colombiana

os- Titulos estaran inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia
A, BVC.

a Emisién sera desmaterializada y por lo tanto los Tenedores de
os Titulos renuncian a la posibilidad de materializarla.

Un (1) afo contado a partir del Dia Habil siguiente a la publicacion
el Aviso de Oferta de la Emisién, el cual se entiende como plazo
maximo para ofrecer al publico en general la respectiva Emision

a Emision de que trata este Prospecto de informacién se dirige al
Gblico en general, incluyendo los Fondos de Pensiones vy
esantias. El Aviso de Oferta serd publicado en el diaric El
- Tiempo y en El Colombiano.

on los mecanismos previstos en la Titularizacion mediante los
uales se asegura como minimo el cubrimienfo de una vez y
media del Indice de Siniestralidad. Para el caso de esta
Titularizacion se han previsto los siguientes: (i) la
- Sobrecolateralizacion de los Créditos y (i) el Mecanismo de
otacién de los Créditos, mecanismos que se reglamentan en el
- numeral 4.02 del Contrato de Fiducia y se describen a lo largo de
- este Prospecto.

La estructura esta disefiada de forma tal que los inversionistas no
~deben asumir ningun costo distinto del proveniente de los
- impuestos a su cargo derivados de la adquisicion y tenencia de los
Titulos. No obstante, la presente estructura no cubre erogaciones
por riesgos extraordinarios no previstos, distintos de los
- especificamente identificados y sefialados en este Prospecto de
- Informacion
‘La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores
RNVE de los Titulos de que trata este Prospecto de Informacion
fue autorizada mediante Resolucion No.1080 del 16 de Julio de
2012 y en ese mismo acto se autorizé su oferta publica.
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Alianza Fiduciaria S.A. cuenta con un Cédigo de Buen Gobierno
que puede ser consultado en las oficinas del domicilio de! Agente
de Manejo y en la pagina web: www.alianzafiduciaria.com.co. Se
daré cumplimiento a lo previsto por la Circular Externa No. 007 de
2011, en lo que se refiere a las practicas del Cédigo Pais.

La informacion financiera contenida en este Prospecto de Informacion se encuentra
actualizada al 31 de marzo de 2012,

El Presente Prospecto de informacién se encuentra a disposicion de los posibles
inversionistas en el RNVE de la Superintendencia Financiera de Colombia, en las oficinas y
pagina web de Alianza Fiduciaria 8.A., Coltejer S.A y Alianza Valores S.A.
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Notificacion

LA EMISION DE TiTULOS DE TITULARIZACION DE CARTERA DE CREDITOS
COMERCIALES, DE QUE TRATA EL PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION,
SE DESTINA AL PUBLICO EN GENERAL. SE CONSIDERA INDISPENSABLE LA
LECTURA DEL PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION, PARA QUE LOS
POTENCIALES INVERSIONISTAS PUEDAN EVALUAR ADECUADAMENTE LA
CONVENIENCIA DE LA INVERSION. SIN EMBARGO, NO SE PRETENDE QUE EL
PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION, CONTENGA TODA LA INFORMACION
QUE UN POSIBLE INVERSIONISTA PUEDA REQUERIR PARA TOMAR UNA

DECISION INFORMADA.

LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y EMISORES, NO
IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD ALGUNA POR PARTE DE LA
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA ACERCA DE LAS PERSONAS
NATURALES O JURIDICAS INSCRITAS NI SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O LA
NEGOCIABILIDAD DEL VALOR O DE LA RESPECTIVA EMISION, NI SOBRE LA
SOLVENCIA DEL ORIGINADOR O DEL PATRIMONIO AUTONOMO EMISOR. EL
PRESENTE PROSPECTO DE INFORMACION NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI UNA
INVITACION POR O A NOMBRE DEL ORIGINADOR O DEL PATRIMONIO
AUTONOMO EMISOR, DE LOS ESTRUCTURADORES O DEL AGENTE LIDER
COLOCADOR, A SUSCRIBIR O COMPRAR CUALQUIERA DE LOS VALORES SOBRE
LOS QUE TRATA EL MISMO. LA EMiISION OBJETO DEL PRESENTE PROSPECTO
DE INFORMACION NO SE ENCUENTRA AMPARADA POR EL SEGURO DE
DEPOSITOS DEL FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES FINANCIERAS -
FOGAFIN. LAS OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE TITULOS SON DE MEDIO Y NO DE RESULTADO. LAS
OBLIGACIONES DEL AGENTE DE MANEJO SON DE MEDIO Y NO DE RESULTADO.
LA EMISION SE HARA EN FORMA DESMATERIALIZADA POR LO QUE LOS.
TENEDORES DE LOS TITULOS RENUNCIAN A LA POSIBILIDAD DE

MATERIALIZARLA.

TANTO EL AGENTE DE MANEJO, COMO EL ORIGINADOR HAN ADOPTADO UN
cODIGO DE BUEN GOBIERNO CORPORATIVO QUE PUEDE SER CONSULTADO EN
sy PAGINA WEB: www.alianza.com.co y
www.coltejer.com.colaccionistas/cédigodebuengobierno. Se dara cumplimiento a lo
previsto por la Circular Externa No. 007 de 2011, en lo que se refiere a las practicas del

Coadigo Pais.

EL ORIGINADOR HA EFECTUADO, DE CONFORMIDAD CON LA CIRCULAR 007 DE
2011 DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA, EL REPORTE
ANUAL DE LAS PRACTICAS CONTENIDAS EN EL cODIGO PAIS. POR TRATARSE
DE UN PROCESO DE TITULARIZACION, EL ORIGINADOR NO RESPONDERA
DIRECTAMENTE POR EL PAGO DE CAPITAL Y DE LOS INTERESES DE LOS
TITULOS QUE EMITA EL PATRIMONIO AUTONOMO DURANTE LA VIDA DE LA

EMISION.
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Autorizaciones, Informaciones Especiales y otras Advertencias Generales

A. Autorizaciones
1. De los 6rganos competentes del Originador

La Junta Directiva de Coltejer S.A autorizd la titularizacion de la cartera mediante decisién
que consta en el Acta de Junta Directiva Nimero 3317 del 24 de mayo de 2011 y
mediante Actas de Junta Directiva 3.323 del 15 de noviembre de 2011 y 3.326 del 10 de
febrero de 2012, modificado por el acta 3.328 del 27 de febrero de 2012, el acta 3.331 del
8 de mayo de 2012 y el acta 3.333 del 14 de junio de 2012, autorizé el Reglamento de
Emision y Colocacién de los Titulos.

2. De los érganos competentes del Agente de Manejo

De conformidad con los estatutos sociales del Agente de Manejo, éste no necesita
autorizacion de érgano corporativo alguno para efectos de la presente Emision.

B. Personas autorizadas para dar informacion o declaracmnes sobre el
contenido del Prospecto de Informacion.

La persona autorizada para dar informacién o declaraciones sobre el contenido del
Prospecto de Informacion es: (i) el Gerente de Gestion de Negocios Fiduciarios de Alianza .
Fiduciaria S.A, y (i) José Ricardo Pérez Sandoval, Gerente Banca de Inversion Alianza

Valores S.A.

C. Informaci6n sobre vinculaciones o intereses econémicos existentes entre los
estructuradores y/o asesores y el Originador o el Agente de Manejo

No existe ningln tipo de vinculacion o interés econémico entre los estructuradores y/o
asesores y el Originador o el Agente de Manejo, salvo lo relacionado con los contratos
celebrados para la estructuracion de la presente Emision.

Finacity tiene un interés econdmico en el éxito de la colocacion de los Titulos
correspondiente al uno por ciento (1%) del valor de la Emision. De este valor Coltejer
directamente pagaréa la suma de US$50,000 délares de los Estados Unidos de Ameérica y
el saldo sera un Gasto de la Emision.

D. Mecanismos para la Prevencién y Control del Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo

El Agente Lider Colocador y los agentes colocadores tendran a su cargo el cumplimiento
de las normas y procedimientos sobre la prevencion y control del Lavado de Activos y la
Financiacion del Terrorismo. El Agente Lider Colocador y los agentes colocadores tendran
a su cargo el cumplimiento de estas obligaciones, de conformidad con la ley y con las
reglas de su Sistema de Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion
del Terrorismo (SARLAFT) y su Manual de Administracién de Riesgos de Lavado de
Activos y Financiacién del Terrorismo. Para efectos del cumplimiento de las citadas
obligaciones de prevencién y control del Lavado de Activos y la Financiacion del
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Terrorismo, los inversionistas interesados en adquirir los Titulos, para poder participar en
el proceso de colocacion, deberan:

a. Diligenciar el formulario de vinculacion del respectivo agente colocador, el cual debe
estar completamente diligenciado y con los anexos correspondientes y que contiene como
minimos la siguiente informacion:

1) Identificacién de la persona, empleando para el efecto, documentos, datos e
informacion de una fuente independiente y confiable,

2) Actividad econdmica;
3) Caracteristicas y montos de los ingresos y egresos; y

4) Origen y procedencia de los fondos que va a utilizar en la adquisicion de los valores,
para lo cual debera apoyarse, en una declaracion jurada del inversionista y en cualguier
ofro documento que considere necesario para tal fin.

Tratandose de la vinculacion de personas juridicas, el conocimiento del cliente supone
ademas conocer la estructura de su propiedad, es decir, la identidad de sus accionistas o

asociados.

El Emisor realizara a través de los respectivos agentes colocadores las diligencias
necesarias para confirmar lo datos suministrados por los inversionistas en el formulario de

vinculacion.

Cuando la informacién no pueda ser confirmada o sea inexacta o falsa, tal hecho debera
considerarse como una sefial de alerta.

'En los casos de inversionistas con dependencia econoémica de un tercero, se solicitara la
documentacién de la o las personas de quienes provengan los recursos utilizados para la

inversion.

Los inversionistas interesados en adquirir los valores, para poder participar en el proceso
de colocacion, deberan aliegar el formulario de vinculacién de inversionistas debidamente
diligenciado con sus anexos, a mas tardar al momento de aceptacion de la oferta.

El interesado que no haya allegado oportunamente el formulario de vinculacion
debidamente diligenciado v la totalidad de los anexos requeridos, no podra participar en el
proceso de adjudicacion.

Los agentes colocadores podran abstenerse de aceptar la oferta, cuando el nombre del
inversionista haya sido incluido en la lista OFAC (Oficina de Control de Activos
Extranjeros) o en cualquier otra nacional o internacional, en la que se publiquen los datos
de las personas a quienes se les haya iniciado proceso judicial, o que hayan sido
condenadas por autoridades nacionales o internacionales, o vinculados de manera directa
o indirecta con actividades ilicitas, tales como narcotrafico, terrorismo, lavado de activos,
secuestro extorsivo y trata de personas. Los agentes colocadores dejaran constancia de
haber efectuado las actividades de Control de Lavado de Activos y Financiacion del
Terrorismo y compartira dicha informacion con el Agente de Manejo, para lo cual
obtendran las autorizaciones correspondientes.
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Los soportes de la realizacion del procedimiento anterior podran ser solicitados en
cualguier momento por el Agente de Manejo con el objeto de velar por el cumplimiento de
las normas sobre prevencién de actividades delictivas contenidas en los articulos 39 y 40
de la Ley 190 de 1995, o reglamentado en el Capitulo 11 titulo 1 de la Circular Basica
Juridica y las demas normas que las sustituyan o modifiquen.

Coltejer cuenta con un Manual de Procedimientos para la Prevencion y Control de Lavado
de Activos y la Financiacion del Terrorismo para efectos de sus operaciones con sus

Clientes.
E. Seguro de Depositos

La Emisién objeto del presente Prospecto de Informacion NO se encuentra amparada por
el Seguro de Depositos del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras - FOGAFIN

DECLARACION ESPECIAL

El Originador garantiza, en los términos del articulo 1965 del Codigo Civil, que los
Créditos que transfiere al Fideicomiso existen pero no se hace responsable de la
solvencia presente o futura de los Deudores, sin embargo la Emision cuenta con unos
mecanismos de colateralizacidn descritos en el presente Prospecto que garantizan que
existiran recursos suficientes para pagar tanto el capital como los intereses a los

Tenedores de los Titulos

ADVERTENCIA

La liquidacién del Originador es un Evento de Amortizacion Anticipada lo cual significa
que desde ese momento se suspenden la Restitucién de Aportes al Originador y todos los
recaudos de los Créditos se destinan al pago de intereses y capital a los Tenedores de los
Titulos. Debido al mantenimiento de un Aforo minimo de 1.0 en todo momento durante la
Emision, el Fideicomiso estaria sobrecolateralizado. Es decir, que el valor de la Emisién
mas las Reservas Requeridas serfa mas que cubierto por el valor de los Créditos mas los
recursos en efectivo en las cuentas del Fideicomiso. Dada la rapida revolvencia de los
Créditos, se estima que los Créditos titularizados habria sido cancelados dentro de un
plazo maximo de noventa dias y que el recaudo seria mas que suficiente para cubrir las
obligaciones de capital e intereses a los Tenedores de los Titulos. En este caso, no se
incurriria en costos ni se generarian tramites adicionales, ya que la estructura misma

prevé dicha eventualidad.

La liquidacion del Agente de Manejo, tiene como consecuencia que se deba sustituir la
Fiduciaria debido a gue la liquidacion de la misma seria un evento descrito bajo el inciso
(i) del numeral 15.02 del Contrato de Fiducia, que llevaria a la Remocion de la Fiduciaria
bajo el procedimiento mencionado en el numeral 15.03 del Contrato de Fiducia. En ese
caso, el Originador debera designar a un Agente de Manejo Sustituto de entre las
sociedades fiduciarias colombianas para asumir las responsabilidades y obligaciones del
Agente de Manejo original bajo el Contrato de Fiducia. Esto es un procedimiento
razonablemente rapido y sencillo ya que existe toda una red de sociedades fiduciarias en
Colombia debidamente registradas y vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Por otra parte, los tramites no debieran ser complejos ya que el Agente de
Manejo sustituto deberia asumir las mismas responsabilidades y obligaciones pactadas

10




Prospecto de Informacion
De Emisién y Colocacion de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

en el Contrato de Fiducia por el Agente de Manejo original. Por otra parte, ios costos
deberan ser muy similares a los establecidos por el Agente de Manejo original debido a
que el mercado de servicios fiduciarios es bastante competitivo entre las sociedades
fiduciarias colombianas y los niveles de comisiones no difieren sustancialmente entre

ellas.

La liquidacion del Determinador del Aforo tiene como consecuencia que se deba restituir
éste por parte del Originador y el Agente de Manejo, ya que la liquidacion del
Determinador del Aforo es un Evento de Incumplimiento del Determinador del Aforo bajo
la Clausula 8, Parrafo A, numeral 1 del Contrato del Determinador del Aforo. A pesar de
que se cuenta bajo el contrato con un plazo de 120 dias para que se designe un
Determinador del Aforo sustituto, este es un procedimiento que debiera llevar un minimo
de tiempo y pocos tramites. Por una parte existen varias entidades a nivel internacional
que pudieran llevar a cabo las tareas del Determinador del Aforo, como son por ejemplo,
“TECC” (Tecnologia en Cuentas por Cobrar) de México, D.F., México (pagina web
www.cxc.com.mx) y “ACFIN” (Administracion de Activos Financieros) de Santiago, Chile y
México, D.F., México (pagina web www.afin.com. Para facilitar los tramites, el
Determinador del Aforo debiera asumir las obligaciones y responsabilidades pactadas en
el Contrato de Fiducia y en Contrato del Determinador del Aforo para el Determinador del
Aforo original. De igual manera, los cosios son bastante competitivos con los del
Determinador del Aforo original, por lo que la escala de comisiones debiera ser muy
similar a la pactada con Finacity y en conclusion no debiera haber costos adicionales.
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Glosario de Términos y Definiciones

Para efectos exclusivos de interpretacién del presente Prospecto de Informacion, los
términos que se incluyen en el presente Capitulo o que se definen en otras secciones de
este documento, tendran el significado que se les asigna en dicha seccién o en el
presente Capitulo. Los términos que denoten el singular tambien incluyen el plural y
viceversa, siempre y cuando el contexto asi lo requiera. Los términos que no esten
expresamente definidos se entenderan en el sentido que les atribuye el lenguaje técnico
correspondiente o, en su defecto, en su sentido natural y obvio, segun el uso general de

fos mismos.

“Activo Subyacente”

E| activo titularizado es la totalidad de la cartera de

los Créditos comerciales de Coliejer que se
encuentran documentados en Facturas pendientes de
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“Administrador de la Emision’

*Administrador de la Cartera’

“Afiliada”

“Aforo”

3

pago que Coltejer ha librado y entregado o remitido a
sus Clientes y que han sido aceptadas y endosadas,
las cuales se relacionan en el Anexo A del presente
Prospecto de Informacion. Los Créditos que
componen el Activo Subyacente provienen de ventas
al mercado nacional y del exterior.

Los Créditos que se transfieren al Patrimonio
Auténomo en la fecha de la titularizacion se
encuentran categorizados de conformidad con lo
establecido en la Circular 100 de 1995 al dia habil
anterior a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta,
mediante la certificacion expedida por el revisor fiscal
de Coltgjer.

es el Depdsito Centralizado de Valores de Colombia -
Deceval S.A.

significa Coltejer, con quien el Agente de Manejo
celebrara el Contrato de Administracion de la Cartera.
El Administrador de la Cartera se denominara
indistintamente como  Coltejer.  Asimismo, el
Originador sera el Administrador de la Cartera.

significa en relacién con una Persona, cualquier otra
Persona que directa o indirectamente la controle o
sea controlada por la misma en los términos previstos
en los articulos 260 y 261 del Coédigo de Comercio.

significa en cualquier fecha, el resultado de dividir (i)
el Saldo Neto Total mas todas las cantidades de
recursos en efectivo que en esa fecha se encuentren
depositadas en la Cuenta de Ingresos y en las
subcuentas del Fideicomiso, entre (i) el saldo
pendiente de pago de capital de los Titulos, mas las
Reservas Requeridas, y se calcula con la siguiente
formula:

A=(SNT+ET)/ (ST +RR)

donde:

A = Aforo

SNT = el Saldo Neto Total

ET = Efectivo del Fideicomiso (Recursos en efectivo
del Fideicomiso después de pagar intereses,

comisiones y cualquier incremento o decremento en
el saldo de los Titulos)
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“Aforo Requerido”

“Agencia Calificadora”

“Agente Lider Colocador”

“Agente de Manejo”

“Amortizacion Anticipada de los
Titulos”

“Auditoria”

“Aviso de Oferta”

“Clientes”

“Coliejer”

“Componente de

ST = el saldo insoluto de capital de los Titulos
RR = Reservas Requeridas
significa un Aforo igual a uno (1).

significa BRC Investor Services S.A. S.C.V. (Sociedad
Calificadora de Valores), sociedad que ha sido
debidamente identificada en la Portada - informacién
General del presente Prospecto de informacion.

sera Alianza Valores S.A. Comisionista de Bolsa S.A.
con quien el Agente de Manejo como vocero del
Fideicomiso celebrara el Contrato de Colocacion.

significa Alianza Fiduciaria S.A., sociedad que ha sido
debidamente identificada en la Portada - Informacién
General del presente Prospecto de Informacién, quien
sera el agente de manejo de la titularizacién en los
términos establecidos en el numeral 2 del articulo
5.6.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y con quien se
suscribira el Contrato de Fiducia y quien acttia como
vocera y administradora del Fideicomiso.

tendré el significado indicado en el numeral 4 del
Capitulo V de la Parte Il del presente Prospecto.

son las revisiones documentales que realizara el
Agente de Manejo en los términos y Unicamente con
el alcance establecido en el presente Prospecto y en
el Contrato de Fiducia.

es el aviso que se publicara en el diario El Tiempo y
en El Colombiano con el objeto de ofrecer al publico
los Titulos.

significa toda persona a quien Coltejer libré y entregd
o remiti6 una Factura por la venta y entrega real y
material de productos.

significa Coltejer, sociedad debidamente identificada
en la Portada — Informacion General del presente
Prospecto como Originador de la titularizaciéon en los
términos establecidos en el numeral 1 del articulo
5.6.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010. Coltejer también
actla como el Administrador de la Cartera bajo la.
presente Emision.
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Concentracion”
“Componente de Dilucion”

“Componente de
Volatilidad de Dilucién”

“Concentracion por Cliente”

“Contraprestacion”

“Contrato de Administracién de la
Cartera”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Deposito y
Administracion de la Emision”

significa, la suma, expresada en porcentaje, del
Limite Base de Concentracion por Cliente de los 5
(cinco) Clientes principales.

significa el producto, expresado en porcentaje, de
multiplicar la Razdn de Dilucidbn Promedio por la
Razén de Horizonte de Dilucion.

significa el resultado (expresado en porcentaje, es
decir, el resultado multiplicado por cien) de la
siguiente formula:

CVD = (RDA-RDP) x (RDA/RDP)
Donde:
CVD = Componente de Volatilidad de Dilucién

RDA = la Razén de Dilucion mas alta en los Ultimos
12 (doce) Periodos de Calculo anteriores a la fecha
de determinacion correspondiente.

RDP = Razén de Dilucidn Promedio.

significa, en cualquier fecha y para cada Deudor y sus
Afiliadas, el porcentaje que represente el Saldo
Pendiente de los Créditos Elegibles pagaderos por un
mismo Deudor y sus Afiliadas, en su caso, con
respecto al total de los Créditos.

es la suma que recibe el Originador por la
transferencia al Fideicomiso del Activo Subyacente y
que serd igual al valor de la colocacion de los Titulos,
menos los rubros indicados en la Prelacion de Pagos
con los recursos provenientes de la Emision.

significa el contrato de prestacion servicios que
celebraran Coltejer y el Agente de Manejo, mediante
el cual Coltejer se encargara de la administracion del
Activo Subyacente, asi como de la gestion de cobro
de la misma.

Es el contrato para la promocién y colocacién de los
titulos suscrito entre el Agente de Manejo y el Agente
Lider Colocador.

es el contrato que celebrara el Agente de Manejo y

Deceval, a través del cual se entregaran en depdsito
y administracion la Emision y los Macrotitulos.
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“Contrato de Fiducia”

“Contrato del Determinador del
Aforo”

“Contratos Relacionados”

“Control”

“Costo Parcial de Intereses”

“Créditos”

“Crédito Castigado”

significa el Contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable
de Administracién dentro de la Emision de Titulos de
la Titularizacion de la Cartera de Creditos
comerciales, suscrito el 14 de junio de 2012, por y
entre (a) Alianza Fiduciaria S.A.; (b) el Originador y
(c) el Determinador del Aforo, por virtud del cual se
constituye el Fideicomiso con el objeto de transferir el
Activo Subyacente y realizar la Emision.

significa el contrato de prestacion de servicios que el
Agente de Manejo celebraré con el Originador y con
el Determinador del Aforo, por medio del cual el

"Determinador Aforo, se obligara, entre otras cosas a

instruir al Agente de Manejo para efectos de la
determinacién del Aforo y la Restitucidén de Aportes.

significa el Contrato de Fiducia, el Contrato del
Determinador del Aforo y el Contrato de
Administracion de la Cartera.

Significa una cualquiera de las presunciones de
subordinacién previstas en el articulo 261 del Cédigo
de Comercio.

significa (i) el resultado de dividir entre treinta (30) en
el evento en que los intereses se paguen mensuales
(Serie A2) o entre noventa (90) en el evento en que
los intereses se paguen trimestraimente . (Serie Af,
Serie A3, Serie A4) la suma de intereses que deban
ser pagados conforme a los Titulos en la Fecha de
Pago de Intereses a la fecha en que se hagan las
determinaciones del Aforo en los términos
establecidos en el numeral 2 del Capitulo 1 de la
Parte 1, (if) multiplicado por diez (10).

es el derecho a cobrar, reclamar, demandar, recaudar
y recibir todas y cada una de las sumas de dinero en
Pesos o dblares de los Estados Unidos de América
por concepto de mercancia vendida y entregada real
y materialmente por Coltejer a sus Clientes y el cual
se incorpora en la Factura. Los Créditos incluyen sin
limitacion alguna sus Garantias.

cualquier Crédito que haya sido o de acuerdo con las
Politicas de Crédito y Cobranza de Coltejer incluidas
en el Anexo B del presente Prospecto, deba ser
castigado o clasificado como incobrable.
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“Crédito Elegible”

“Crédito Incumplido”

“Credito Moroso” -

“Créditos No
Elegibies”

“Cuenta de Coltejer’ o “Cuenta
del Originador”

significa los Créditos que relnan los Requisitos de
Elegibilidad. '

significa cualquier porcion no pagada de aquelios
Créditos (excluyendo los Créditos Morosos) que no
hayan sido totalmente pagados despues de
transcurridos noventa (90) dias calendario siguientes
a la fecha de vencimiento establecida en la Factura
correspondiente.

significa cualquier porcion no pagada de aquellos
Créditos que no hayan sido totalmente pagados
después de transcurridos sesenta (60) dias
calendario siguiente a la fecha de vencimiento
establecida en la Factura correspondiente.

significan los Créditos que no reunan los Requisitos
de Elegibilidad.

es cada una de las cuentas del Originador a las
cuales se le fransferira la Contraprestacién y la
Restitucion de Aportes. Existirda una Cuenta del
Originador en Pesos y una Cuenta del Originador en
Délares.

“Cuenta del Originador en Délares” Sera la Cuenta del Originador que se constituira como

“Cuenta del Originador en Pesos”

“Cuenta de Ingresos”

una cuenta de compensacion y a la cual se transferira
la Restitucion de Aportes provenientes de la Cuenta
de Ingresos en Dolares, por lo tanto, esta cuenta
nunca podréd recibir cantidades en efectivo
provenientes de la Emisién o de los Créditos.

Ser4 la cuenta de! Originador en pesos colombianos a
la cual solo se transferird la Contraprestacion y la
Restitucion de Aportes. Esta cuenta nunca podra
recibir cantidades en efectivo provenientes de la
Emisién o de los Créditos.

significa cada una de las cuentas bancarias del
Fideicomiso en la que se depositaran todas las
cantidades de efectivo provenientes de la Emision
(netas de la comisién por colocacion) y de los
Créditos (bien sea se trate de sumas depositadas
directa y voluntariamente por los Deudores de dichos -
Créditos o a fravés de proceso de cobro adelantado
en nombre del Fideicomiso por el Originador en virtud
del Contrato de Administracion de la Cartera), asi
como cualquier otro ingreso en efectivo que reciba el
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“Cuenta de Ingresos en Pesos’

Cuenta de Ingresos en Dolares

“Deceval’

“Depositante Directo”

Fideicomiso por cualquier otro concepto cuyo
aprovisionamiento de recursos iniciara al tiempo de la
Emision recibiendo los recursos provenientes de la
misma y cualquier pago que a partir de dicha fecha se
realice a los Créditos. Existira, una Cuenta de
ingresos en Pesos y una Cuenta de Ingresos en
Délares. Estas cuentas no tendran limite alguno por
cuanto recibiran la totalidad de los recursos de la
Emisién y la totalidad de los pagos de los Créditos.
Esta Cuenta de Ingresos sera monitoreada por el
Agente de Manejo y supervisada por el Determinador
del Aforo con fundamento en la informacion de las
Listas Diarias.

significa la Cuenta de Ingresos en pesos a través de
la cual se canalizaran las cantidades de efectivo
provenientes de la Emision (netas de la comision por
colocacién) y de los Créditos (bien sea se trate de
sumas depositadas directa y voluntariamente por los
Deudores de dichos Créditos o a través de proceso
de cobro adelantado en nombre del Fideicomiso por
el Originador en virtud del Contrato de Administracién
de la Cartera) en pesos o en dolares, caso en el cual
deberan ser monetizadas por el Agente de Manejo,
asi como cualquier otro ingreso en efectivo que reciba
el Fideicomiso por cualquier ofro concepto.

significa la Cuenta de ingresos que se constituira
como una cuenta de compensacion a la cual se
transferiran las cantidades de efectivo provenientes
de los Créditos que se paguen en el exterior en
délares. El Agente de Manejo determinara cuando
deberd monetizar recursos de esta cuenta para
depositarios en la Cuenta de Ingresos en Pesos y
cuando girara directamente de esta Cuenta de
ingresos en Dolares a la Cuenta del Originador en
Doélares para efectos de realizar la Restitucion de

Apories.

Es el Deposito Centralizado de Valores de Colombia
S.A., encargado de recibir en depdsito y administrar la
Emision, por tiratarse de una  emision
desmaterializada, en virtud del Contrato de Depdsito y
Administracion de la Emision.

Son las entidades, que de acuerdo con el reglamento
de operaciones de Deceval aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia, pueden
acceder directamente a sus servicios y han suscrito el
contrato de deposito de valores, bien sea a nombre y
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“Determinador del Aforo”

“‘Deudor”

“Dia Habil”

“Dilucién”

»

“Documentos de la Operacion

" DTF,)

por cuenta propia y/o en nombre y por cuenta de
terceros.

significa Finacity Corporation, sociedad constituida el
23 de marzo de 2001 y existente de conformidad con
las leyes del Estado de Delaware, Estados Unidos de
Ameérica y con oficina principal en 281 Tresser Bivd
(Piso 11) en la ciudad de Stamford, Estado de
Connecticut en los Estados Unidos de Ameérica, la
cual tiene por objeto, entre otras cosas, estructurar
programas de titularizacion de diferentes activos
incluyendo carteras de Créditos comerciales. Finacity
suscribira con Coltejer y el Agente de Manejo como
vocero del Fideicomiso el Contrato de Fiducia y el
Contrato de Determinador del Aforo, en virtud de los
cuales determina el Aforo e imparte instrucciones al
Agente de Manejo para la Restitucién de Aportes.

significa un Cliente o cualquier otra Persona que se
encuentre obligada a pagar el precio pactado como
consecuencia de la adquisicion de mercancias de
Coltejer en los términos establecidos en la Factura.

significara cualquier dia calendario de lunes a viernes,
excluyendo dias festivos en Colombia, en los cuales
las entidades financieras abran al publlco

significa el hecho de que el saldo insoluto de
cualquiera de los Créditos se vea reducido (con
posterioridad a su transferencia al Fideicomiso) como
consecuencia de descuentos (distintos a los
descuentos acordados originalmente), devoluciones,
compensaciones, rebajas, reembolsos, o cualquier
otro evento (distinto de un pago) que implique que el
saldo insoluto sea menor al valor facial de la Factura,
segin lo determine el Determinador del Aforo y
considerando la informacién que para el efecto le
suministre el Originador en las Listas Diarias.

significa conjuntamente el Contrato de Fiducia, el
Contrato del Determinador del Aforo, el Contrato de
Administracién de la Cartera, los Titulos y el Contrato
de Colocacién.

significa la tasa ponderada de aceptacion de los
bancos, las compafilas de financiamiento y las
corporaciones financieras a través de certificados de
deposito a término (CDT) a noventa (90) dias, valor
certificado y publicado semanalmente por el Banco de
la Republica, de acuerdo con lo establecido en la
Resolucion Externa No, 017 de 1993 expedida por el
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Banco de la Republica, y cualquier norma que la
sustituya, adicione o modifique.

“Emision” es el conjunto de los Titulos emitidos por el
Fideicomiso con el objeto de ser puesios en
circulacion y absorbidos por el mercado en los
términos y condiciones del Prospecto y del Contrato
de Fiducia.

“Evento de Amortizacidon Anticipada
De los Titulos” tendra el significado indicado en el numeral 4.3 del

Capitulo V de la Parte Il del presente Prospecto.

“Facturas” seran todos y cada uno de los tituios valores en los
términos establecidos en la Ley 1231 de 2008 que
Coltejer libre y entregue o remita a los Clientes como
consecuencia de la entrega real y material de
mercancia de Coltejer. Dichas Facturas se endosaran
al Fideicomiso en los términos establecidos en el
presente Prospecto.

“Fecha de Conciliacion” significa el segundo Dia Habil después de cada
Fecha de Reporte Mensual.

“Fecha de Corte” significa el Ultimo dia de un Periodo de Célculo, de
acuerdo con la periodicidad de pago de la respectiva
subserie

“Fecha de la Emision” significa el dia habil siguiente a la fecha en que se

‘publique el Aviso de Oferta.

“Fecha de Pago” significa cada una de las Fechas de Pago de
Intereses o Fechas de Pago de Capital de los Titulos,
segun sea el caso, de acuerdo con la periodicidad de
pago de la respectiva subserie

“Fecha de Pago al Originador” significa cada Dia Habil durante la vigencia de la
Emisién.
“Fecha de Pago de Capital” significa la fecha en la que deba hacerse el pago del

capital de los Titulos, de conformidad con lo
establecido en el presente Prospecto de Informacion.

“Fecha de Pago de Intereses” significa cada una de las fechas en las que deban
pagarse intereses de conformidad con lo establecido

en el presente Prospecto de Informacion.

“Fecha de Reporte Mensual’ significa el vigésimo dia de cada mes en el entendido
de que en caso de que dicha fecha no sea un Dia
Habil sera el Dia Habil inmediato siguiente.
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“Fecha de Suscripcién”

“Fideicomiso”

“Finacity”

“Fondo de Mantenimiento”

“Fondo de Reserva”

sera la fecha en la cual sea colocado y pagado
originalmente cada Titulo.

sera el patrimonio auténomo constituido en virtud del
Contrato de Fiducia denominado Cartera Comercial
Coltejer.

significa Finacity Corporation, sociedad identificada
en la Portada — Informacion General del presente
Prospecto de Informacion quien sera el Determinador
del Aforo en virtud de lo establecido en el Contrato de
Fiducia y en el Contrato de Determinacion del Aforo y
quien, entre ofras cosas determinara el aforo e
instruird al Agente de Manejo para efectos de la
Restitucion de Aportes.

Es una subcuenta fiduciaria a la cual ingresan los
recursos en efectivo necesarios para atender los
Gastos de Mantenimiento de la Emision. El
Determinador del Aforo diariamente instruira al
Agente de Manejo, sobre el monto de los recursos en
efectivo necesarios para el pago de los Gastos de
Mantenimiento de la Emision correspondientes al
siguiente mes calendario que deberan ser
transferidos de la Cuenta de Ingresos a la subcuenta
denominada Fondo de Mantenimiento, por tanto el
limite de esta subcuenta fiduciaria seran el Monto de
los Gastos de Mantenimiento de la Emisién del mes
calendario siguiente, en el entendido de que cada dia
el Determinador del Aforo ordenara al Agente de
Manejo fransferir a dicha subcuenta el monto de
recursos en efectivo necesario y que esté disponibie
en la Cuenta de Ingresos' a efectos de constituir el
Fondo de Mantenimiento y continuara impartiendo
tales instrucciones hasta tanto haya quedado
constituido el Fondo de Mantenimiento con los
recursos necesarios para cubrir el pago de los Gastos
de Mantenimiento de la Emision del mes calendario
siguiente y, solamente ordenara al Agente de Manejo
nuevas transferencias a dicha subcuenta a partir de la
siguiente Fecha de Conciliacién. El aprovisionamiento
de recursos de este Fondo iniciara al tiempo de la
Emision con los recursos provenientes de la Emision
y de los pagos de los Créditos. Esta subcuenta sera
conformada por el Agente de Manejo vy
permanentemente monitoreada por el Determinador
del Aforo.

es la subcuenta fiduciaria a la cual ingresan los
recursos en efectivo necesarios para atender el pago
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de las sumas que por concepto de intereses y/o
capital deban hacerse a los Tenedores en la siguiente
Fecha de Pago.

El Determinador del Aforo instruiré en el primer dia de
la operacién al Agente de Manejo, apropiar los
recursos necesarios para el pago del equivalente a un
mes de intereses. Luego el Determinador del Aforo
instruird diariamente al Agente de Manejo sobre los
recursos necesarios para el pago de las sumas que
por concepto de intereses y/o capital deban pagarse a
los Tenedores en la siguiente Fecha de Pago, por lo
tanto el limite esta subcuenta sera el monto de
capital e intereses que deba pagarse en la siguiente
Fecha de Pago.

Para el evento en que se deban pagar los intereses
mensualmente, el Determinador del Aforo diariamente
y a partir del primer dia del Periodo de Calculo que
termina en la Fecha de Pago siguiente, instruira al
Agente de Manejo, sobre el monto de los recursos en
efectivo necesarios para el pago de las sumas que
por concepto de intereses deban pagarse a los
Tenedores en la Fecha de Pago siguiente. Los
recursos deberan ser transferidos de la Cuenta de
Ingresos al Fondo de Reserva, en el entendido de
que cada dia el Determinador del Aforo ordenara al
Agente de Manejo transferir a dicha subcuenta el
monto maximo necesario a efectos de constituir el
Fondo de Reserva y continuard impartiende tales
instrucciones hasta tanto haya quedado constituido el
Fondo de Reserva con los recursos necesarios para
cubrir el pago de intereses en la Fecha de Pago
siguiente, mas el mes adicional apropiado en el
primer dia de la operacion para el primer Periodo de
Calculo, y para Periodos de Calculos subsecuentes,
solamente realizaré nuevas transferencias a dicha
subcuenta a partir del primer dia del siguiente Periodo
de Caiculo.

En el evento en que los intereses de los Titulos se
paguen trimestralmente, el Determinador del Aforo
diariamente y a partir del inicio del primer Periodo de
Calculo del respectivo periodo trimestral, instruira al
Agente de Manejo, sobre el monto de los recursos
necesarios para el pago de una tercera parte de los
intereses a pagar en la Fecha de Pago, que deberan
ser transferidos de la Cuenta de Ingresos al Fondo de
Reserva, en el entendido de que cada dia el
Determinador del Aforo ordenard al Agente de
Manejo transferir a dicha subcuenta el monto maximo
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“Fondo General’

necesario a efectos de constituir el Fondo de Reserva
con los recursos necesarios para cubrir el pago de
una tercera parte de los intereses a pagar en la
siguiente Fecha de Pago. Esta instruccion se volvera
a impartir a partir del primer Dia Habil del Periodo de
Calculo siguiente hasta completar el equivalente a la
totalidad de los intereses a pagar en la siguiente
Fecha de Pago, y continuard impartiendo tales
instrucciones hasta tanto haya quedado constituido el
Fondo de Reserva con los recursos necesarios para
cubrir el pago de la totalidad de los intereses de la
siguiente Fecha de Pago, mas el mes adicional
apropiado en el primer dia de la operacién para el
primer Periodo de Caéiculo, y para Periodos de
Célculos subsecuentes, solamente realizara nuevas
transferencias a dicha subcuenta a partir del primer
dia del siguiente Periodo de Calculo

A partir del mes cincuenta y cuatro (54) de la Emisién,
adicional a la apropiacion para el pago de intereses
en los términos  anteriormente indicados
(dependiendo de si el pago de intereses es mensual o
trimestral), mensuaimente se acumulara en el Fondo
de Reserva el monto de los recursos necesarios
equivalentes a una sexta parte del capital que debera
ser pagado bajo los Titulos en la Fecha de Pago del
Capital.

El aprovisionamiento de recursos de este Fondo
iniciaréa al tiempo de la Emisién con los recursos
provenientes de la Emision y de los pagos de los
Créditos. Esta subcuenta sera conformada por el
Agente de Manejo y permanentemente monitoreada
por el Determinador del Aforo.

es la subcuenta fiduciaria del Fideicomiso a la cual se
transfieren los recursos en efectivo depositados en la
Cuenta de Ingresos después de haber sido
transferidas las sumas al Fondo de Mantenimiento y
al Fondo de Reservas. Estos recursos, a menos de
que deban ser utilizados para ofros conceptos de
conformidad con la Prelacion de Pagos, seran
transferidos al Originador por concepto de Restitucion
de Aportes de acuerdo con la instruccion que para el
efecto imparta el Determinador del Aforo al Agente de
Manejo, en el entendido de que dichas transferencias
se haran siempre que el Aforo sea igual o superior al
Aforo Requerido, por tanto, esta subcuenta no tendra
limite, en la medida en que en ésta se contabiliza
todos los recursos en efectivo que no correspondan al
Fondo de Mantenimiento o al Fondo de Reservas. El
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“Garantias”

“Gastos de Emision”

“Gastos de Mantenimiento de la
Emision”

aprovisionamiento de recursos de este Fondo iniciara
al tiempo de la Emisién con los recursos provenientes
de la Emision y de los pagos de los Créditos. Esta
subcuenta serd conformada por el Agente de Manejo
y permanentemente monitoreada por el Determinador
del Aforo.

significa cualquier prenda, hipoteca, seguro u otro
Gravamen o garantia constituida con el fin de
garantizar el pago de los Créditos. Las garantias
incluyen sin limitacién los pagarés en blanco
otorgades por los Deudores. Todas las Garantias
seran cedidas al Fideicomiso de conformidad con las
respectivas formalidades legales aplicables a cada
una.

significa la suma de: i) los honorarios, gastos y
comisiones, relacionados con la emision de los
Titulos, incluyendo, de manera enunciativa mas no
limitativa, los honorarios y gastos del Agente de
Manejo y de los asesores legales externos; ii) los
derechos, honorarios, comisiones y gastos derivados
de la emisién y colocacién de los Titulos, segun sea
el caso, incluyendo los derechos de inscripcion y
registro que correspondan, avisos de emision y
cualquier publicacién o publicidad relacionada con la
emision; iii) los honorarios de la Agencia Calificadora
por el otorgamiento de la calificacion de la emision, iv)
los honorarios y gastos relacionados con la
desmaterializacion de los Titulos, (v) la comision de
estructuracion a pagar al Determinador del Aforo en
los términos indicados en el presente Prospecto, y (Vi)
cualquier otro gasto relacionado con la emision y
colocacion de los Titulos que resulten aplicables.

significa la suma de: i) las comisiones fiduciarias a
pagar al Agente de Manejo en los términos
establecidos en el Contrato de Fiducia; ii) los
Honorarios y gastos del Representante de los
Tenedores de los Titulos; iii) los Honorarios del
Determinador del Aforo en los términos establecidos
en el Contrato del Determinador del. Aforo; iv) los
costos derivados de la desmaterializacion de los
Titulos que deben pagarse a DECEVAL; v) los
Honorarios de la Agencia Calificadora por concepto
de mantenimiento de la calificacion; (vi) los
Honorarios que corresponda a ser pagados al
Administrador de la Cartera bajo el Contrato de
Administracion de la Cartera, asi como cualquier
gasto que deba ser asumido para pagar la custodia
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“Gravamen”

“Honorarios”

“Horizonte de
Dilucion”

“Horizonte de

de las Facturas, las Garantias y los demas
documentos relacionados con los Créditos; (vii) los
gastos directos indispensables y necesarios para
cumplir con las disposiciones legales o contractualies
relacionados con el Fideicomiso o la Emisién, asi
como los viaticos y gastos de viaje necesarios para el
mismo propdsito previa aprobacién de Coltejer (lo
cual incluye los gastos en los que se deba incurrir
para el cobro de la cartera por parte del Agente de
Manejo); viii) las sumas a pagar a la revisoria fiscal,
previa aprobacién de Coltejer; (ix) cualquier gasto
relacionado con mantener [a inscripcion de los Titulos
en el RNVE y en la BVC (x) cualquier gasto derivado
de cualquier modificacion al Contrato de Fiducia y
cualquiera de los Documentos de la Operacion, (xi) el
monto correspondiente al reembolso de los gastos y
costos en que se incurra con ocasién de la Auditoria
diaria y permanente, incluida la remuneracion del
funcionario designado para tal efecto asi como
cualquier auditoria extraordinaria que resulte como
consecuencia de la Auditoria y los mecanismos de
control operacional a errores y fraudes en la
transferencia del Activo Subyacente, y de los Créditos
transferidos al Fideicomiso como Mecanismo de
Rotacién de los Créditos, y (xii) en los casos
excepcionales en los que el Agente de Manejo deba,
por cualquier causa, ejecutar cualquiera de las
actividades propias del Administrador de la Cartera,
los costos en que liegue a incurrir el Agente de

Manejo.

significa cualquier hipoteca, prenda, caucion,
limitacidon de dominio, usufructo, derecho de
retencidn, reserva de dominio, orden de embargo o
secuestro, u otra orden similar o cualquier ofro
gravamen o limitacién de dominio de cualquier
naturaleza.

significan las sumas que deberan pagarsele al Agente
de Manejo en los términos establecidos en el
Contrato de Fiducia, al Determinador del Aforo en los -
términos  establecidos en el Conirato del
Determinador del Aforo, al Administrador de la
Cartera en los términos establecidos en el Contrato
de Administracién de la Cartera y al Representante de
los Tenedores de los Titulos.

significa 30 (treinta).
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Pérdida”
((IBRH
“IPC’)

“Limite Base de Concentracion por
Cliente”

“Limite Maximo de Concentracion
por Cliente”

“Lista Diaria”
“Macrotituio”

“Margen”

“Mecanismos de Apoyo Crediticio”

significa 5 (cinco).

significa tasa de interés de referencia del mercado
interbancario colombiano, de acuerdo con Io
establecido en el documento “Estandares para la
emisioén de productos atados al IBR” publicado por
Asobancaria (abril de 2010) ‘

significa indice de precios al consumidor certificado
por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica de Colombia (DANE).

significa, en cualquier fecha, el porcentaje maximo
que podra representar el Saldo Pendiente de los
Créditos pagaderos por un mismo Deudor y sus
Afiliadas, en relacion con el total de los Créditos,
segln dicho porcentaje sea determinado para dicha
fecha por el Determinador del Aforo, de manera que
se optimice en la mayor medida posible el calculo del
Aforo para beneficio del Originador, en el entendido
de que, dicho porcentaje no debera exceder del
Limite Maximo de Concentracion por Cliente y en el
entendido ademas de que dicho porcentaje sera el
mismo para todos los Deudores y sus Afiliadas
excepto por aquellos Clientes que se listan en el
Anexo F “Clientes Exceptuados del Limite Maximo de
Concentracién por Cliente” del Contrato de Fiducia.

significa 3% (tres por ciento) del total de los Créditos.

es el informe que todos los dias, Coligjer debera
enviar al Determinador del Aforo en los términos
establecidos en Contrato de Fiducia.

Son los titulos globales que representa la Emision
inscritos en el Deceval, y comprende un conjunto de
derechos anotados en cuenta respecto de los cuales
no se ha emitido {itulos fisicos individuales
representativos de cada inversion.

seran los puntos adicionales sobre el interés de la
subserie de los Titulos que se emitan y que sera

- definido en el Aviso de Oferta. En el evento en que

los titulos que se emitan sean de la Subserie A4, el
Margen sera cero (0).

son los mecanismos de cobertura previstos en la

Titularizacién mediante los cuales se ha cubierto
como minimo en una vez y media el Indice de
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“Mecanismo de
Rotacidn de los Créditos”

]

“Monto Minimo a Colocar’

“Originador”

“Pagos”

“Periodo de Calculo”

“Periodo de Conciliacion”

“Persona’
“Pesos”, y el signo “$”

“Politicas de Crédito y
Cobranza de Coltejer”

Siniestralidad. Para el caso de esta Titularizacion se
han previsto los siguientes como mecanismo internos:
(i) la Sobrecolateralizacion de los Créditos y (i) el
Mecanismo de Rotacién de los Créditos, que se
reglamentan el numeral 4.02 del Contrato de Fiducia
y se describe a lo largo de este Prospecto.

como Mecanismo de Apoyo Crediticio de la
Titularizacién, se ha implementado la rotacion
permanente y continua de los Créditos el cual permite
el mantenimiento del Activo Subyacente y de la
Sobrecolateraiizacion de los Créditos a lo largo de la
vigencia de la Titularizacion. El mecanismo de
Rotacién de los Crédito se reglamenta en el numeral
4.02 del Contrato de Fiducia y se describe a lo largo
de este Prospecto.

Es la suma de veinte mil millones de Pesos, segln se
indica en el numeral 5, del literal B del Capitulo | de la
Parte | de este Prospecto.

significa Coltejer S.A., quien serd el Originador y el
Administrador de la Cartera.

significa cualquier pago recibido en relacion con los
Créditos, a partir de la fecha (incluyendo dicha fecha)
en la que dichos Créditos sean transferidos al
Fideicomiso en los términos establecidos en el

- Contrato de Fiducia.

significa un mes calendario.

significa el Periodo de Calculo inmediato anterior a la
fecha de que se frate.

significa cualquier persona natural o juridica.

significa la moneda de curso legal en Colombia.

significa las politicas de crédito y cobranza de Coliejer
en relacion con los Creditos incluidas en el Manual de
Crédito y en el Manual de Procedimientos para la
Prevencion y Control del Lavado de Activos y de la
Financiacion del Terrorismo de Coliejer Anexo B del
presente Prospecto de Informacion, en los términes
del Contrato de Administracion de Cartera.
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“Prelaciéon de Pagos”

significa el orden en que el Agente de Manejo
efectuara las erogaciones que se establecen a
continuacion, respetando la siguiente prelacion:

a.

1.

b.

Con recursos provenientes de la Emision:

En primer lugar, al pago de los Gastos de la
Emisién

En segundo lugar, en las cantidades que sean
necesarias, al Fondo de Mantenimiento para
pagar los Gastos de Mantenimiento de ia Emision,
el mes siguiente a aquél en que ocurra la Emision,
segun las reglas de funcionamiento del Fondo de
Mantenimiento.

En tercer lugar, las cantidades que sean
necesarias, al Fondo de Reserva

En cuarto lugar, el saldo restante del producto de
la Emision como pago de la Contraprestacion a la
Cuenta del Originador.

Los recursos provenientes del Pago de los

Créditos, asi como cualquier otra cantidad que por
cualquier concepto quede depositada en la Cuenta de
Ingresos, deberan aplicarse de conformidad al
siguiente orden de prelacion:

1.

En primer lugar, las cantidades que integren el
Fondo de Mantenimiento se aplicaran en cada
Fecha de Conciliacién al pago de los Gastos de
Mantenimiento de la Emisién, en el entendido sin
embargo, de que en caso de que en dicha fecha
las cantidades del Fondo de Mantenimiento no
fueren suficientes para el pago de los Gastos de
Mantenimiento, el Determinador del Aforo
instruiria al Agente de Manejo sobre las
cantidades que debera ser transferidas del Fondo
General, y en el entendido, ademas, que en caso
de que se hubiere presenfado un Evento de
Amortizacion Anticipada de los Titulos, el Agente
de Manejo (i) no pagara los Honorarios de la
Agencia Calificadora en este orden de prelacion
sino conforme a lo que se establece en el numeral
6 siguiente y (i) no pagara los Honorarios del
Administrador de la Cartera y del Determinador
del Aforo, sino conforme a lo que se establece en
el numeral 5 siguiente.

En segundo lugar, las cantidades que integren el
Fondo de Reserva se aplicaran en primer lugar al
pago de intereses moratorios de los Titulos, en el
entendido sin embargo, de que en caso de que en
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cualquier Fecha de Pago las cantidades del
Fondo de Reserva no fueren suficienies para
realizar dicho pago, el Agente de Manejo de
acuerdo con las instrucciones del Determinador
del Aforo tomara las cantidades que sean
necesarias del Fondo General.

3. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
se aplicaran en segundo lugar al pago de
intereses ordinarios devengados y no pagados de
los Titulos que deban pagarse en la Fecha de
Pago que corresponda, en el entendido sin
embargo, de que en caso de que en dicha fecha
las cantidades no fueren suficientes, el Agente de
Manejo de acuerdo con las instrucciones del
Determinador del Aforo tomara las cantidades que
sean necesarias del Fondo General.

4. Las cantidades que integren el Fondo de Reserva
se aplicaran en tercer lugar a la amortizacion total
o parcial del capital de los Titulos ya sea (i) a
partir de la‘fecha en que la calificacion otorgada a
la titularizacion se reduzca por debajo de grado de
inversién, siempre que la Asamblea de Tenedores
apruebe el inicio de la amortizacion anticipada de
los Titulos o (ii) en caso de que se presente un
Evento de Amortizacion Anticipada de los Titulos,
en el entendido sin embargo, de que en caso de
que en dicha fecha las cantidades no fueren
suficientes para el pago, el Agente de Manejo de
acuerdo con la instruccion del Determinador del
Aforo tomara las cantidades que sean necesarias
del Fondo General, y en el entendido ademas de
que en cualquier caso de Amortizacion Anticipada
de los Titulos, todas las cantidades que integren
el Fondo de Reserva y el Fondo General se
destinaran al pago de los intereses y el capital de
los Titulos.

5. En caso de que se hubiera presentado un Evento
de Amortizacion Anticipada de los Titulos, una vez
que los Titulos hayan sido amortizados en su
totalidad, los recursos se aplicaran al pago de los
Honorarios del Administrador de la Cartera y del
Determinador del Aforo.

6. En caso de que se hubiere presentado un Evento
de Amortizacion Anticipada de los Titulos, una vez
que los Titulos hayan sido amortizados en su
totalidad, los recursos se aplicaran al pago de los
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“Prospecto”

“Razén de Dilucién”

“Razén de Dilucion

Honorarios de la Agencia Calificadora que
hubieran quedado pendientes de pago.

7. A menos que deban ser utilizadas para el pago de
otros conceptos de conformidad con o
establecido en los puntos anteriores, todas las
cantidades que integren el Fondo General se
transferiran al Originador como Restitucién de
Aportes, siempre que despues de dar efecto a
dicho pago se cumpla con el Aforo Requerido.

En caso de presentarse un evento de
Amortizacion  Anticipada, no se giraran
Restituciones de Aportes y todas las cantidades
que integren el Fondo General deberan dedicarse
al pago de los conceptos arriba indicados en el
orden de prelacion que se establece.

8. Una vez que los Titulos hayan sido amortizados
en su fotalidad, y siempre que no existan saldos
pendientes de pago por Gastos de Mantenimiento
de la Emision, todas las cantidades remanentes
seran entregadas al Originador como Restitucién
de Aportes, una vez cubiertos todos los costos y
gastos del Fideicomiso.

significa el presente Prospecto de Informacion

significa en cada . Fecha de Corte la proporcion
expresada en porcentaje que resulte de la siguiente
formula:

RD= DS0O/Base de Dilucion
Donde:

RD: Razdn de Dilucién

DSO: El monto total de las disminuciones en los
Saldos Originales como resultado de Diluciones a
Créditos Elegibles, durante el Periodo de Cailculo que
termine en dicha Fecha de Corte

Base de Dilucidn: es igual a la suma del total de los
Saldos Originales de todos los Créditos Elegibles, que
hayan sido transferidos durante el Periodo de Calculo
anterior al Periodo de Caiculo que termine con dicha
Fecha de Corte.
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Promedio”

“Razén de Horizonte de
Dilucién®

“Razdén de Horizonte de
Incumplimiento”

significa, en cualquier fecha, el promedio de la Razén
de Dilucién de los ultimos 12 (doce) Periodos de

Ciélculo.

signiﬁba en cada Fecha de Corte, la proporcion
(expresada en decimales) que resulie de la siguiente
formula:

SODE
RHD= -
SB

Donde:

RHD = Razdén de Horizonte de Dilucién

SODE = el total de los Saidos Originales de los
Créditos Elegibles que hayan sido transferidos 'al
Fideicomiso durante el Perfodo de Calculo que
termine en dicha Fecha de Corte.

SB = el Saldo Bruto en dicha Fecha de Corte.

significa en cualquier Fecha de Corte, la proporcion
expresada en decimales que resulte de la siguiente
formula:

SODEHI

Donde:

RHI = Razén de Horizonte de Incumplimiento.

SB = el Saldo Bruto en dicha Fecha de Corte.

SODEHI = la cantidad que resulte de aplicar la
siguiente formula:

SODEHI = SODE + SODEant + SODEant2 +
SODEant3 + SODEant4

Donde:

SODE = el total de los Saldos Originales de los
Créditos Elegibles' que hayan sido transferidos al
Fideicomiso durante el Periodo de Calculo que
termine en dicha Fecha de Corte.

SODEant = la suma del total de los Saldos Originales
de todos los Créditos Elegibles, que hayan sido
transferidos durante el Periodo de Calculo anterior al
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“Razdn de Incumplimiento”

“Razén de Incumplimiento

Periodo de Calcuio que termine con dicha Fecha de
Corte.

SODEant2 = la suma del total de los Saidos
Originales de todos los Creditos Elegibles que hayan
sido transferidos al Fideicomiso durante el Periodo de
Célculo que haya terminado 2 (dos) meses antes de
dicha Fecha de Corte.

SODEant3 = la suma del tfotal de los Saldos
Originales de todos los Creditos Elegibles que hayan
sido transferidos al Fideicomiso durante el Periodo de
Calculo que haya terminado 3 (tres) meses antes de
dicha Fecha de Corte.

SODEant4d = [a suma del fotal de los Saldos
Originales de todos los Créditos Elegibles que hayan
sido transferidos al Fideicomiso durante el Periodo de
Calculo que haya terminado 4 (cuatro) meses antes
de dicha Fecha de Corte.

significa, en cualquier Fecha de Corte, la proporcion
(expresada como porcentaje, es decir el resultado
multiplicado por cien) que resulte de la siguiente
formula:

DEV + CDE

R| = e —————
SODEant6

Donde:

RI = Razén de Incumplimiento.

DEV = el Saldo Pendiente fotal de aquellos Créditos
Elegibles que cumplian con los Requisifos de
Elegibilidad, pero que hubieren vencido entre 91
(noventa y un) y 120 (ciento veinte) dias antes de
dicha Fecha de Corte. :

CDE = cualquier Saldo Pendiente de aquellos
Créditos Elegibles que sean Créditos Castigados
durante dicho Periodo de Calculo de entre aquellos
Créditos Elegibles transferidos que hubieren vencido
menos de 91 (noventa y un) dias antes de dicha
Fecha de Corte.

SODEanté = la suma del fotal de los Saldos
Originales de todos los Créditos Elegibles, que hayan
sido transferidos al Fideicomiso durante el Periodo de
Calculo que haya terminado seis (6) meses antes de
la Fecha de Corte en la que se haga el célcuio.
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Promedio”

“Repories del Agente de Manejo”

“Reportes del Determinador
del Aforo”

“Reporte Diario”

“Reporte Mensual”

“‘Representante de los Tenedores
de los Titulos”

“‘Requisitos de Elegibilidad”

significa, en cualquier fecha, el promedio de la Razén
de Incumplimiento de los Uitimos 3 (tres) Periodos de
Calculo.

significa los reportes que debera entregar el Agente
de Manejo a las autoridades competentes, al
Representante de los Tenedores de los Titulos, al
Originador y a la Agencia Calificadora, incluyendo a)
Dentro de los primeros 22 (veintidés) Dias Habiles de
cada mes, un estado de cuenta detallado respecto de

‘cada una de las cuentas y fondos del Fideicomiso, y

b) A mas tardar el 30 de abril de cada afo, debera
entregar los estados financieros comparados del
Fideicomiso con corte al 31 de diciembre del afo
anterior.

significa los reportes que debera entregar el
Determinador del Aforo de acuerdo con el Conftrato
del Determinador del Aforo.

es el reporte que el Determinador del Aforo debe
entregar en cada Dia Habil al Agente de Manejo en
los términos establecidos en el Contrato del
Determinador del Aforo.

Es el reporte que el Determinador del Aforo debe
entregar mensualmente al Agente de Manejo en los
términos indicados en el Contrato del Determinador
del Aforo.

significa Fiduciaria Colpatria S.A. en su caracter de
representante de los Tenedores de los Titulos.

son los requisitos que debera cumplir un Credito para
considerarse como Credito Elegible. Dichos requisitos
son los siguientes:
0] Que no se frata de un Credito Castigado, de
un Crédito Moroso o de un Crédito Incumplido.
(ii) Que el Deudor respectivo no haya rechazado
o glosado la Factura en los términos del
articulo 2 de la Ley 1231 de 2008.
Que tanto el endoso de la Factura que
instrumenta el Crédito como la notificacion del
endoso haya sido realizado y efectivo én los
términos establecidos en la ley y en el
presente Prospecto.
Que su plazo original no exceda de ciento
ochenta (180) dias calendario a partir de la
fecha de la libranza de la Factura, en el

(il

(iv)
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(vi)
(vii)

(viii)

(ix)

(xi)
(xii)

entendido que se considerara que aquelios
Créditos cuyos plazos originales de
vencimiento sean superiores a ciento ochenta
(180) dias calendario retinen el Requisito de
Elegibilidad de que trata este subnumeral, una
vez que el plazo pendiente para su pago sea
igual o inferior a ciento ochenta (180) dias
calendario.

Que el Crédito se encuentre libre de cualquier
Gravamen y que en la fecha en que sea
transferido al Fideicomiso, el Deudor
correspondiente  no tenga derecho a
compensacién o reclamacién alguna.

Que dicho Crédito exista y constituya una
obligacion valida del Deudor.

Que el Crédito y la Factura en la cual esté
documentado no viole disposicion Iegal
aplicable alguna, en especial lo relativo a la
Ley 1231 de 2008 y sus decretos
reglamentarios.

Que el Crédito se haya generado de acuerdo
con los requisitos aplicables conforme a las
Politicas de Crédito y Cobranza de Coltejer.
Que el Crédito esté documentado en una
Factura y por ende corresponda a la entrega
real y material de mercancia en los términos
acordados con el Cliente.

Que inmediatamente antes de la transferencia
del Crédito al Fideicomiso el Originador sea su
titular y que al endosario, el Fideicomiso
adquiera todos los derechos sobre el mismo y
sus accesorios libres de Gravamenes y
Reclamaciones, salvo por lo establecido en el
subnumeral (v) anterior.

Que no sea un Crédito con Afiliadas del
Originador. '

Que el Deudor no se encuentre bajo cualquier
modalidad de concurso de acreedores o
proceso de reorganizacion empresarial o
liguidacién que hubiere sido declarada con
anterioridad a la fecha de la Lista Diaria de
que se trate, en el entendido de que los
Créditos pagaderos por un Deudor que se
encuentre en dichas situaciones, cumplira el
Requisito de Elegibilidad si dentro del
respectivo proceso de reorganizacidn o de
liquidacion se ha autorizado al Deudor para
que continle pagando las cantidades que
dicho Deudor adeude conforme a Facturas
que le hayan sido expedidas.
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“Reserva de Dilucion”

“Reserva de Rendimiento”

“Reserva Minima Estatica”

significa para cada Periodo de Caiculo, el resultado,
expresado como porcentaje, que resulte de la
siguiente formula:

RD = ((2.5 x RAP) + CVD) x RHD
Donde:

RD = Reserva de Dilucion.
RAP = |la Razén de Dilucion Promedio en la Fecha de

Corte correspondiente.
CVD = el Componente de Volatilidad de Dilucidén en

dicha Fecha de Corte. ‘
RHD =la Razén de Horizonte de Dilucién en ia Fecha

de Corte que corresponda.

significa en cualquier fecha, el resultado de la
siguiente formula: :

[((1.5 * Tasa Base) + M)*HP]* SPC

RDR =
12

Donde:

RDR = Reserva de Rendimiento.

Tasa Base= significa la tasa aplicable a los Titulos
dependiendo de la subserie que se coloque

M = Margen.

HP = un ndimero de meses igual al Horizonte de
Pérdida.

SPC = saldo insoluto de capital de los Titulos en
dicha fecha.

significa el 16.75%.

La Reserva Minima Estatica se define como:

5% [el limite de concentracion permitido] +
[Razén de Dilucién Promedio por los ultimos 12
meses]*[Razon del Horizonte de Dilucién]

El multiplicador del limite de concentracion permitido
(cinco veces) es una prueba acida o factor de estrés
considerado suficiente para cubrir riesgos de
concentracién de cartera.

A su vez la Razon de Dilucidn es la Dilucién del mes
dividida entre las ventas del mes anterior.
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“Reserva para Gastos de
Mantenimiento”

“Reserva para Pérdidas”

“Reservas Requeridas”

“Restitucion de Aportes”

La Razon del Horizonte de Dilucién es equivalente a
las Ventas del mes / Saldo Total de Cartera

significa en el primer Dia Habil de cualquier Periodo
de Calculo, la suma de los Gastos de Mantenimiento
que deban pagarse en las siguientes cinco Fechas de
Conciliacién.

significa en cada Periodo de Calculo, el resultado,
expresado como porcentaje, de la siguiente formula:

RPP = 2.5 x RIP x RHI
Donde:

RPP = Reserva para Pérdidas.

RIP = la Razon de incumplimiento Promedio mas alta
de los Ultimos 12 (doce) Periodos de Calculo.

RH! = la Razén de Horizonte de Incumplimiento a la
Fecha de Corte en la que termine el Periodo de
Célculo.

significa, en cualquier fecha, el resultado de sumar: (i)
la Reserva de Rendimiento, mas (ii) la Reserva para
Gastos de Mantenimiento, mas (iii) el producto de
multiplicar (x) el Saldo Neto Total en dicha fecha, por
(y) lo que resulte mayor de entre: (1) la Reserva
Minima Estética, (2) la suma de la Reserva de
Dilucién mas la Reserva para Pérdidas en la Fecha
de Corte anterior al Periodo de Calculo en que se
haga el calculo, y (3) la suma del Componente de
Concentracion. mas el Componente de Dilucion.

sera la suma a la que el Originador tiene derecho a
que se le entregue por el Fideicomiso de acuerdo con
la instruccién impartida por el Determinador del Aforo
en los eventos definidos en el numeral 2 del Capitulo
IV de la Parte Il del presente Prospecto. El monto de
la Restitucidon de Aportes se determina para cada
Fecha de Pago al Originador conforme con la
siguiente formula:

RA = MAX(0, MIN(FG, SNT + ET - ST - RR))

donde,
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“Saldo Bruio”

“Saldo Neto Total”

“Saldo Original’

“Saldo Pendiente”

RA = monto de la Restitucion de Aportes que se
deben entregar en cada Fecha de Pago al Originador

SNT = Saido Neto Total

ET = Efectivo del Fideicomiso (Recursos en efectivo
del Fideicomiso después de pagar intereses,
comisiones y cualquier incremento o decremento en
el saldo de los Titulos)

FG = Fondo General

ST = Saldo insoluto del capital de los Titulos

RR = Reservas Requeridas

significa, en cualquier fecha, el resultado de restarle
al total de los Créditos, los Creditos Morosos, los
Créditos Incumplidos, los Créditos con Afiliadas del
Originador y las cantidades de efectivo recibidas
hasta dicha fecha en el Fideicomiso, provenientes de
Pagos efectuados por los Deudores, que aun no
hubieren sido asignados a un Crédito Elegible en
particular (excepto aquellas cantidades provenientes
de pagos de Créditos No Elegibles) y el monto de
notas crédito expedidas a favor de Clientes que aun
no hubieren sido aplicadas a un Crédito Elegible en
particular.

significa, en cualquier fecha, el Saldo Pendiente de
todos los Créditos Elegibles en wuna fecha
determinada, menos (i) con respecto a los saldos de
los Créditos de cada Deudor y sus Afiliadas cuya
Concentracion por Cliente exceda en esa fecha del
Limite Base de Concentracién por Ciiente, la suma
que exceda dicho limite, y (i) las cantidades en
efectivo recibidas hasta dicha fecha en el
Fideicomiso, provenientes de pagos hechos por los
Deudores, que aun no hubieren sido asignados a un
Crédito Elegible en particular (excepto aquellas
cantidades provenientes del pago de Créditos No
Elegibles) o el monto de notas credito expedidas a
favor de Clientes que aun no hubieren sido aplicadas
a un Crédito Elegible en particular.

significa el monto adeudado por el Deudor de cada
Crédito Elegible en la fecha en la que dicho Creédito
Elegible se origind, menos cualquier descuento o
reduccion acordada que resulte aplicable de
conformidad con lo que se establezca en la Factura
correspondiente. '

Es el Saldo Original de cada Crédito Elegible menos
cualquier pago recibido por el mismo, menos
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“Sobrecolateralizacion de
los Créditos”

“Tenedor”

“Titulos” o “Titulos de Contenido
Crediticio Coltejer”

cualquier Dilucién del mismo, menos cualquier otra
reduccidn por cualquier razon.

Es el Mecanismo de Apoyo Crediticio implementado
en la Titularizacion mediante el cual el monto del
Activo Subyacente excede el valor de los Titulos en
forma tal que cubre como minimo en una vez y media
el indice de Siniestralidad el cual se regula en la
Clausula 4, numeral 4.01 del Contrato de Fiducia y se
describe a lo largo de este Prospecto.

quienes suscriban originalmente los Titulos o los

adquieran posteriormente en el mercado secundario.

son los valores emitidos por el Fideicomiso los cuales
tienen el caracter y las prerrogativas de los titulos
valores y las condiciones sefialadas en el Prospecto.
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PARTE |
DE LOS VALORES
CAPITULO |
Caracteristicas de los Titulos, Condiciones y Reglas de la Emision

A. Clase de valor ofrecido, derechos que incorporan los valores, ley de circulaciony
Desmaterializacion, reposicion y fraccionamiento y destino de los recursos

1. Clase de Valor Ofrecido

Los valores objeto del presente Prospecto de Informacion son Titulos de contenido
crediticio. Los Titulos son emitidos por el Fideicomiso, al cual el Originador transfiere a
titulo de fiducia mercantil los Créditos, para servir como Activo Subyacente.

2. Derechos que incorporan los Titulos

Los Titulos confieren a su Tenedor el derecho a recibir el capital al vencimiento del mismo
(amortizacion de capital al vencimiento 80 meses) y devengaran un interés de acuerdo
con la subserie de cada Titulo en los términos indicados en el presente Prospecio y en el
Aviso de Oferta,

3. Ley de Circulacién y Desmaterializacion

Los Titulos seran emitidos a la orden. La Emision sera desmaterializada, por lo cual la
transferencia de la titularidad de cada Titulo se hara mediante el sistema de anotacién en
cuenta del Administrador de la Emisién, siguiendo el procedimiento establecido en el
reglamento de operaciones de Deceval. Deceval actuando en calidad de Administrador de
la Emision, dada su naturaleza de desmaterializadas, efectuara los correspondientes
registros de los suscriptores de los Titulos en el sistema de anotacion en cuenta y, asi
mismo, registrara las respectivas transferencias que lleve a cabo su titular.

4, Reposicion, fraccionamiento y englobe

Por ftratarse de una Emision desmaterializada, no habrd lugar a reposicién,
fraccionamiento o englobe de ios Titulos.

5. Destino de los recursos proveniente de la Emision

Los recursos obtenidos a través de la Emision, el 80% se destinaran para el pago de
obligaciones con el Fideicomiso denominado Recursos Coltejer, administrado por Alianza
Fiduciaria, asi mismo para atender obligaciones financieras al Banco Colpatria S.A,
obligaciones contractuales derivadas de un contrato de promesa de compra de derechos
fiduciarios con Interbolsa S.A Sociedad Administradora de Inversion (quien al 31 de marzo
de 2012 tiene una participacion accionaria en Coltejer def 0.34%. Con este pago se hace
una restitucién importante de activos a Coltejer ademas de que se disminuye el costo
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financiero y se extiende el pago del capital por lo que el fiujo de caja se mejorara
sustancialmente. El 20% restante se destinara a la inversién en maquinaria y equipos y al
pago de proveedores para el desarrollo de las actividades propias del objeto social del

Originador.
B. Condiciones Financieras

1. Monto de la Emision, total de Titulos emitidos y Valor Nominal e Inversiéon Minima
La Emisién seré por un valor de treinta y cinco mil millones de Pesos ($35.000.000.000).
El valor nominal de cada Titulo sera de diez millones de Pesos ($10.000.000).

La inversién minima para el mercado primario y secundario sera equivalente a un (1))
Titulo, es decir diez millones de Pesos ($10.000.000)

Se emitiran un total de tres mil quinientos (3.500) Titulos.

2. Plazo de los Titulos

Los Titulos de todas las subseries tendran un plazo de sesenta (60) meses contados a
partir de la Fecha de la Emision. El plazo de redencion de todas las subseries sera de
sesenta (60) meses contados a partir de la Fecha de Emisién, por ende el capital se
pagara al vencimiento de los sesenta (60) meses contados desde la Fecha de Emision, en
consecuencia no habra amortizaciones parciales de capital.

No obstante lo anterior, el plazo podra acortarse en los Eventos de Amortizacion
Anticipada indicados en el numeral 4.3. del Capitulo V de la Parte Il

Para efectos del computo de plazos, se entenderd de conformidad con el Articulo 829 del
Cadigo del Comercio (Decreto 410 de 1971), que: “Cuando el plazo sea de meses o de
afios, su vencimiento tendré lugar el mismo dia del correspondiente mes o afio; si éste no
tiene tal fecha, expirara en el ditimo dia del respectivo mes o afio. El plazo que venza en
dia feriado se trasladaréa hasta el dia habil siguiente”.

3. Series y subseries
La Emisién consta de una sola serie y cuatiro (4) subseries, a saber:

(i) Subserie A1
(ii) Subserie A2
(iii) Subserie A3
(iv) Subserie A4

Solamente se colocaran Titulos en una de las subseries y la subserie con la cual seran
colocados los Titulos se informara en el Aviso de Oferta.

3.1. Titulos emitidos de la Subserie A1, monto y plazo
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En el evento en que la subserie con la cual se coloquen los Titulos sea la Subserie A1 se
emitirdn Tres mil Quinientos (3.500) Titulos Subserie A1 por un monto total de Treinta y
Cinco mil Millones de Pesos ($35.000.000.000).

Los Titulos Subserie A1 tendran un plazo de sesenta (60) meses contados a partir de la
Fecha de Emisién. No obstante lo anterior, el plazo podra acortarse en los Eventos de
Amortizacion Anticipada indicados en el numeral 4.3. del Capitulo 1V de la Parte |l

3.2. Titulos emitidos de la Subserie A2, monto y plazo

En el evento en que la subserie con la cual se coloquen los Titulos sea la Subserie A2, se
emitirdn Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos Subserie A2 por un monto fotal de Treinta y
Cinco Mil Millones de Pesos ($35.000.000.000).

Los Titulos Subserie A2 tendran un plazo de sesenta (60) meses contados a partir de la
Fecha de Emision. No obstante lo anterior, el plazo podra acortarse en los Evenios de
Amortizacién Anticipada indicados en el numeral 4.3. def Capitulo IV de la Parte Il

3.3. Titulos emitidos de la Subserie A3, monto y plazo

En el evento en que la subserie con la cual se coloquen los Titulos sea la Subserie A3, se
emitiran Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos Subserie A3 por un monto total de Treinta y
Cinco Mil Miliones de Pesos ($35.000.000.000).

Los Titulos Subserie A3 tendran un plazo de sesenta (60) meses contados a partir de la
Fecha de Emision. No obstante lo anterior, el plazo podra acortarse en los eventos de
Amortizacién Anticipada indicados en el numeral 4.3. del Capitulo 1V de la Parte 1l

3.4. Titulos emitidos de la Subserie A4, monto y plazo

En el evento en que la subserie con la cual se coloquen los Titulos sea la Subserie A4, se
emitirdn Tres Mil Quinientos (3.500) Titulos Subserie A4 por un monto fotal de Treinta y
Cinco Mil Millones de Pesos ($35.000.000.000).

Los Titulos Subserie A4 tendran un plazo de sesenta (60) meses contados a partir de la
Fecha de Emisidén. No obstante lo anterior, el plazo podra acortarse en los eventos de
Amortizacién Anticipada indicados en el numeral 4.3. del Capitulo 1V de la Parte Il

4. Tasas de Interés y rendimiento de los Titulos

La Subserie A1 devengara un interés flotante referenciado al {PC.
La Subserie A2 devengara un interés flotante referenciado al [BR.
La Subserie A3 devengara un interés flotante referenciado al DTF.
La Subserie A4 devengara un intereés fijo.

Los rendimientos de los Titulos seran cancelados con una periodicidad de tres meses
(para las Subseries A1, A3 y A4) o mensual en caso de la subserie A2, bajo la modalidad
de trimestre vencido (TV) o mes vencido (MV), segun corresponda, de acuerdo con los
parametros establecidos en este Prospecto. Una vez sea establecido en el Aviso de
Oferta Publica, los Titulos correspondientes al mismo no podran tener variacion alguna en
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cuanto a las condiciones de colocacion y, en especial, a la periodicidad de pago de
intereses y/o capital.

En el Aviso de Oferta Plblica, se determinara el monto, series ofrecidas y tasas de
intereses maximas de emision, las cuales no pueden superar las definidas en el
Reglamento de Emisién y Colocacién de Titulos de Titularizacién de Carteras de Créditos
Comerciales a cargo del Patrimonio Auténomo Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer,
sin perjuicio de los requisitos generales emanados de la Superintendencia Financiera de
Colombia en lo concerniente a requisitos para el Aviso de Oferta Publica.

Para efectos del cémputo de plazos, se entenders, que: “Tal periodo (...) se contaran a
partir de la Fecha de Emision del respectivo valor y hasta el mismo dia del trimestre
siguiente. En caso de que dicho dia no exista en el respectivo mes de vencimiento, se
tendra como tal el dltimo dia calendario del mes correspondiente. El plazo que venza en
dia feriado, se frasladard hasta el dia habil siguiente. .El dia de vencimiento serg habil
dentro del horario bancario. El dia sébado se entenders como no habil. Los plazos de dias

se enfenderan dias comunes.”

Los intereses se calcularan a partir de la fecha de emisién y hasta el mismo dia del mes,
trimestre, semestre o afio siguiente. En caso de que dicho dia no exista en el respectivo
mes de vencimiento, se tendra como tal el tltimo dia calendario del mes correspondiente
sobre una base de 365/365 dias la cual corresponde a afios de 365 dias, de doce (12)
meses, con la duracion mensual calendario que corresponda a cada uno de éstos,
excepto para la duracién del mes de febrero, que correspondera a veintiocho (28) dias. En
caso en que el Ultimo pago de intereses corresponda a un dia no habil, el Emisor debera
pagar los intereses el dia habil siguiente y reconocer los intereses hasta ese dia.

Todos los céiculos se realizaran con aproximacion a seis (6) decimales aproximado por el
meétodo de redondeo, ya sea que se exprese como una fraccion decimal (0,000000) o

como una expresion porcentual (0,0000%).

Los Titulos devengaran intereses sobre el capital, dada la forma que éste se amortizara,
Unicamente hasta la fecha de su vencimiento, cumpliendo con el procedimiento
establecido en este Prospecto. No habra lugar a pago de intereses por el retraso en el
cobro del capital o de intereses por parte de los Tenedores de los Titulos.

El valor correspondiente de los intereses causados Y a pagar, cuando hubiere centavos,
se ajustara en la siguiente forma: si fueren menores de 50 centavos se aproximaran al -
valor entero inferior, en caso contrario se aproximara al valor entero superior.

4.1. Intereses Titulo Subserie A1
Los Titulos Subserie A1 devengaran un interés flotante referenciado al IPC.

El IPC como tasa de referencia para el calculo de los intereses, sera tomado del Gltimo
dato oficial suministrado para la variacion anual neta (Ultimos 12 meses) del IPC
certificado por el DANE (Departamento Administrativo Nacional de Estadistica), en el mes
en que se inicie el respectivo periodo de causacién de los intereses mas el Margen
determinado en el momento de la Oferta.
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Para efectos de los calculos anteriores se utilizara la siguiente férmula: Tasa de Interés
EA = ((1+ Inflacién anualizada %)*(1+ Margen Serie A1%)) —1; es decir, que la tasa para
el calculo de los intereses correspondera al total que resulte de multiplicar al valor
respectivo el indicado por el Margen determinado por la tasa de corte en caso de subasta
holandesa o el margen establecido en el Aviso de Oferta Publica bajo el mecanismo de
demanda en firme. A esta tasa se le calculara el equivalente en términos nominales en la
modalidad de pago indicada por el Emisor en el Aviso de Oferta Publica. La tasa asi
obtenida se aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a

cancelar.

Se entiende por inflacion la variacidn neta del IPC certificado por el DANE para los ultimos
doce (12) meses, expresada como una tasa efectiva anual. En caso de que
eventualmente se elimine el IPC, éste sera reemplazado, para efectos de calculo de los
intereses, por el indice equivalente que el Gobierno defina como reemplazo de dicho

indicador.

En el evento en que a la fecha de liquidacion de intereses no se conozca el valor de la
inflacion, el rendimiento se liquidara con el Ultimo dato publicado sin que posteriormente
haya lugar a reiiquidaciones.

En caso de que la inflacidn utilizada en la fecha de causacion sufra alguna modificacion,
no se realizara reliquidacion de los intereses.

4.2. Intereses Titulo Subserie A2
Los Titulos Subserie A2 devengaran un interés flotante referenciado al IBR.

La modalidad de la tasa de interés de referencia y del margen debe ser nominal anual. La
duracion de los periodos de liquidacién debe ser equivalente al plazo del IBR de
referencia (v. gr. pagos mensuales - IBR mensual). La base de liquidacion debe ser 360

dias.

Para el célculo de los intereses, se tomara el IBR M.V (Mes Vencido) vigente en la
semana en la cual se inicie el periodo de causacion de los intereses, adicionada al
Margen de la Serie A2 determinado por la tasa de corte en caso de subasta holandesa o
el margen establecido en el Aviso de Oferta Publica bajo el mecanismo de demanda en
firme. Luego, a esta tasa, considerada como nominal anual pagadera mes vencido, se le
calculara su equivalente en la modalidad de mes vencido. La tasa asi obtenida se apllcara
al monto de capital vigente durante el perfodo de intereses a cancelar.

En el caso en que eventualmente el Gobierno elimine el IBR, se tomara el indicador
bancario que la Junta Directiva del Banco de la Republica o las autoridades monetarias
convengan en. su reemplazo como base para el pago de los intereses.

4.3, Intereses Titulo Subserie A3

Los Titulos Subserie A3 devengaran un interés flotante referenciado al DTF.

Para el célculo de los intereses, se tomara la DTF T.A. (Trimestre Anticipado) vigente en
la semana en la cual se inicie el periodo de causacién de los intereses, adicionada al

Margen de la Subserie A3, Margen determinado por la tasa de corte en caso de subasta

49




Prospecto de Informacion
De Emisién y Colocacion de Titulos de Titularizacién de la Cartera Créditos Comerciales

holandesa o el margen establecido en el Aviso de Oferta Publica bajo el mecanismo de
demanda en firme.

Luego a esta tasa, considerada como nominal anual pagadera trimestre anticipado, se le
calculara su equivalente en la modalidad de trimestre vencido. La tasa asi obtenida se
aplicara al monto de capital vigente durante el periodo de intereses a cancelar.

4.4, Intereses Titulo Subserie A4

Los Titulos Subserie A4 devengaran un interés fijo.

El interés sobre la tasa fija se calculara sobre el valor nominal de los titulos, de acuerdo
con la tasa de corte de dicha subserie, en caso de subasta holandesa, o la tasa
establecida en el Aviso de Oferta Pulblica bajo el mecanismo de demanda en firme, y de
acuerdo con la informacién indicada en el Aviso de Oferta.

4.5. Régimen Fiscal de los Intereses de los Titulos

Los Intereses generados por los Titulos estaran sujetos al impuesto sobre la renta y
complementarios, y a retencion en la fuente cuando haya lugar a ello, de conformidad con
las disposiciones legales vigentes, en particular los articulos 5 y siguientes, articulo 24,
numeral 4, y articulos 365 y siguientes del Estatuto Tributario, y demas disposiciones
concordantes y complementarias de éstas. El célculo de la retencion en la fuente, el pago
de la misma ante la DIAN y la expedicion de los certificados, sera realizado por el Agente
de Manejo. Asi mismo, si a ello hubiese lugar, los Tenedores de los Titulos acreditaran
que no estan sujetos a la retencion en la fuente.

4.6. Periodicidad en el Pago de los Intereses

La periodicidad de pago de los Intereses serd Trimestre Vencido (para las Subseries A1,
A3y A4) o Mes Vencido para la Subserie A2. Su pago se realizara en la respectiva Fecha
de Pago. Si alguna Fecha de Pago corresponde a un dia no habil se pagaran los
intereses al siguiente Dia Habil. Sin embargo, conforme a lo establecido en el numeral 1.
Del Articulo 6.1.1.1.5 del Decreto 2555 de 2010, en caso de que la Ultima Fecha de Pago
corresponda a un dia no habil, se pagaran los intereses el Dia Habil siguiente y se
reconoceran los intereses hasta ese dia. Los Titulos devengaran Intereses Unicamente
hasta la fecha de su pago total, cumpliendo con el procedimiento establecido en este
Prospecto de Informacion, salvo que se produzca una Amortizacion Anticipada. No habra
jugar al pago de Intereses por el retardo en el cobro de Intereses o capital.

4.7. Amortizacion de Capital

El capital de los Titulos sera amortizado a los sesenta (60) meses contados a partir de la
Fecha de Emision. No obstante, en el Evento de Amortizacion Anticipada, se podra
acortar el plazo de los Titulos. En caso de incumplimiento en el pago de capital en una
Fecha de Pago, los Titulos comenzaran a devengar intereses de mora a la tasa maxima
legal permitida vigente a la fecha de causacion, hasta el pago del monto adeudado.

- 5, Monto minimo a colocar:
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El Monto Minimo a Colocar corresponde al monto minimo, denominado en pesos
colombianos, que debe ser colocado entre los inversionistas y que es de veinte mil
millones de pescs moneda corriente ($20.000.000.000). En el evento en que no sea
posible adjudicar el Monto Minimo a Colocar, bajo cualquiera de los mecanismos
descritos en el presente Prospecto, la adjudicacion de los titulos se declarara desierta y
se resolveran ios contratos de suscripcidn de ios valores celebrados en virtud de la oferta.

En caso de que la adjudicacion sea declarada desierta, se podran ofrecer nuevamente los
titulos en un nuevo Aviso de Oferta Publica, en las mismas condiciones bajo cualquiera de
los mecanismos definidos en este Prospecto.

CAPITULO Il

Desmaterializacion de la Emisién y lugar y pago de capital

1. Desmaterializacién de la Emision y Procedimiento de Pago

Los Titulos de todas las subseries seran desmaterializados. Se entiende por Emision
desmaterializada el monto colocado en el mercado, representado en un titulo global o
Macrotitulo que comprende un conjunto de derechos anotados en cuenta, respecto de los
cuales no se han emitido titulos fisicos individuales representativos de cada inversion. Por
lo anterior, la transferencia de la titularidad de los Titulos se hara mediante anotaciones
en cuentas o subcuentas de depdsito en el Administrador de la Emisién, de conformidad
con el reglamento de esta Ultima entidad. En virtud de la Ley 27 de 1980 y del Decreto
Reglamentario 437 de 1992 hoy incorporado en el Libro 14 del Decreto 2555 de 2010 se
crearon y regularon las Sociedades Administradoras de Depositos Centralizados de
Valores y se les asignd, entre otras funciones, la de administrar los titulos inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores, eliminando el riesgo de su manejo fisico. La
administracién de la Emision desmaterializada sera realizada por el Deposito Centralizado
de Valores de Colombia Deceval S.A., entidad que realizara la custodia y administracion y
actuard como agente de pago de cada emisién, conforme a los términos del Contrato de
Depdsito y Administracion de la Emision. Deceval ejercera todas las actividades derivadas
del depdsito de cada Emisién y, particularmente, asumiré las obligaciones vy
responsabilidades consagradas en .el Contrato de Depésito y Administracion de la

Emision:

a. Registrar el Macrotitulo representativo de la Emision, que comprende el registro
contable de la respectiva Emision, la custodia, administracién y control del titulo
global, lo cual incluye el control sobre el saldo circulante de la Emision, monto emitido,
colocado, en circulacion, cancelado por colocar y anulado de los Titulos. El Macrotitulo
asi registrado, respaldara el monto efectivamente colocado en base diaria. Para esto,
el Agente de Manejo se compromete a hacer entrega de cada uno de los Macrotitulos
dentro del Dia Habil anterior a la Emisién de los Titulos.

b. Registrar y anotar en cuenta la informacion sobre:
(i) La colocacion individual de los derechos de la Emision
(i) Las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuenta o

subcuentas de deposito. Para el registro de las ‘enajenaciones de derechos en
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deposito, se seguira el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones
de Deceval.

(iii) La anulacion de los derechos de los Titulos de acuerdo con las dérdenes que
imparta el Agente de Manejo en los términos establecidos en el reglamento de
Operaciones de Deceval.

(iv) Las érdenes de expedicion de los derechos anotados en cuentas de deposito.

(v) Las pignoraciones y gravamenes, para lo cual el titular o titulares de los derechos
seguirdan el procedimiento establecido en el reglamento de operaciones del
Depésito.

(vi) El saldo en circulacién bajo el mecanismo de anotacion en cuenta.

c. Cobrar al Agente de Manejo los derechos patrimoniales que estén representados por
anotaciones en cuenta a favor de los respectivos beneficiarios, cuando éstos sean
Depositantes Directos con servicio de administracién de valores o estén

representados por uno de ellos.

(i) Para tal efecto, Deceval presentara dos (2) liquidaciones: una previa y la definitiva.
La preliguidacion de las sumas que deben ser giradas por el Agente de Manejo se
presentara dentro del término de cinco (5) dias habiles anteriores a la fecha en que
debe hacerse el giro correspondiente. Esta debera sustentarse indicando el saldo
de la Emisién que circula en forma desmaterializada y la periodicidad de pago de
intereses.

(i) El Agente de Manejo verificara la preliquidacion elaborada por Deceval y acordara
con éste los ajustes correspondientes, en caso de presentarse discrepancias. Para
realizar los ajustes tanto Deceval como el Agente de Manejo se remitiran a las
caracteristicas de la respectiva Emisién tal como se encuentran establecidas en el
presente Prospecto de Informacién _

(iii) Posteriormente Deceval presentara al Agente de Manejo, dentro de los dos (2)
dias habiles anteriores al pago, una liquidacion definitiva sobre los valores en
deposito administrados a su cargo.

(iv) El Agente de Manejo solo abonard en cuenta de Deceval los derechos
patrimoniales correspondientes cuando se frate de tenedores vinculados a ofros
depositantes directos 0 que sean depositantes directos con servicio de
administracién de valores. Para el efecto, enviara a Deceval una copia de la
liquidacion definitiva de los abonos realizados a los respectivos beneficiarios,
después de descontar los montos correspondientes a la retencion en la que fuente
que proceda para cada uno y consignard mediante transferencia electrénica de
fondos a la cuenta designada por este, el valor de la liquidacion, segun las reglas
previstas en el presente Prospecio de Informacion para el pago de intereses y
capital. Los pagos a Deceval deberan efectuarse el dia del vencimiento a mas
tardar a las 12:00 meridiano. (12:00 m.)

(v) Deceval informara a los suscriptores y a los entes de control al Dia Habil siguiente
al vencimiento del pago de los derechos patrimoniales, el incumplimiento del pago
de los respectivos derechos, cuando quiera que el Agente de Manejo, con cargo al
Fideicomiso, no provea los recursos, con el fin de que aquellos ejerciten las
acciones a que haya lugar.

Deceval no asume ninguna responsabilidad cuando el Agente de Manejo no provea los

recursos para el pago oportuno de los vencimientos, ni por las omisiones o errores en la
informacién que éste o los Depositantes Directos le suministren, derivados de las ordenes
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de expedicion, suscripcién, transferencias, gravamenes o embargos de los derechos
incorporados.

d. Actualizar el monto del Macrotitulo representativo de fa Emision, por encargo del
Agente de Manejo, a partir de las operaciones de expedicion, cancelacion al
vencimiento, anulaciones y retiros de valores del Deposito, para lo cual Deceval tendra
las facultades que le confiere la Ley y su reglamento.

El domicilio principal del Deposito Centralizado de Valores de Colombia Deceval S.A., es
Carrera 10 No. 72— 33 Torre B Piso 5 de la ciudad de Bogota.

2. Lugar de Pago de Capital e Intereses

El capital y los intereses de los Titulos seran pagados por el Agente de Manejo a través
del Administrador de las Emision, Deceval, utilizando su red de pagos. Lo anterior
significa que los recursos recibidos del Agente de Manejo seran cancelados a traves del

Depositante Directo que maneje el portafolio.

3. Pagos a Tenedores

Todos los Tenedores deberan estar representados frente a Deceval, a través de un
Depositante Directo con servicio de administracion de valores.

4. Otras Caracteristicas de la Emision

a. Las acciones para el cobro de los Intereses y del capital de los Titulos prescribiran, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Comercio, en Tres (3) afios contados
desde la fecha de su exigibilidad. Los gravamenes, embargos, demandas civiles y otros
eventos de tipo legal relativos a los Titulos se perfeccionaran de acuerdo con lo dispuesto
en la Ley 27 de 1990 y demas normas concordantes y complementarias y con el
reglamento del Administrador de la Emision.

b. Cuando por cualquier causa legal o convencional un fitulo pertenezca a varias
personas, éstas deberan designar un representante comun y Unico que ejerza los
derechos correspondientes a la calidad de tenedor legitimo del Titulo. En el evento de no
ser realizada y comunicada tal designacion al Administrador de la Emisién, éste podra
aceptar como representante, para todos los efectos, a cualquiera de los Tenedores del

Titulo.

c. El Tenedor se hace responsable, para todos los efectos legales, de la informacion que
suministre al Agente Lider Colocador o al Administrador de la Emisién, para la

administracion del Titulo.

d. Los Tenedores de los Titulos podran en forma conjunta o individual ejercer sus
derechos.

e. Los Titulos desmaterializados no podran materializarse posteriormente.

f. En caso de inactividad de los inversionistas para el cobro de capital e intereses se
seguira el procedimiento sefialado en el articulo 5.2.6.1.8 del Decreto 2555 de 2010

53




Prospecto de Informacion
De Emisiény Colocacion de Titulos de Titularizacién de la Cartera Créditos Comerciales

CAPITULO Il

Aspectos relativos a los Tenedores de Titulos

1. Asambleas Generales de Tenedores de Titulos

Los Tenedores de Titulos de la Emisién se reuniran en asamblea general en virtud de
convocatoria del Representante de los Tenedores, cuando éste io considere conveniente,
en la Carrera 7 No. 24-89 Piso 21 Bogoté D.C. o en la direccion que se indique en la

convocatoria.

Las demas asambleas de Tenedores de Titulos diferentes a las ordinarias pueden ser
convocadas por los Tenedores o por la Superintendencia Financiera de Colombia en los
términos previstos en el contrato de Representacion de Tenedores de Titulos y en el
Decreto 2555 de 2010. La asamblea de Tenedores podra deliberar validamente con la
presencia de un numero plural de Tenedores de Titulos que represente no menos del
cincuenta y uno por ciento (51%) del monto insoluto de los Titulos de la Emision. Las
decisiones de la Asamblea de Tenedores se tomaran por la mayoria absoluta de los votos
presentes. Se requerira de una mayoria especial, conformada por un numero plural que
represente la mayoria numérica de los Tenedores de Titulos presentes, y el ochenta por
ciento (80%) del monto insoluto de capital total de los Titulos de la Emisién, en los

siguientes eventos:

a. Para aprobar modificaciones a las condiciones de la Emisién, a los derechos de los
Tenedores, a.las condiciones de los Titulos, la definicién de inversiones permitidas o
cualquier modificacion al Contrato de Fiducia que afecte los intereses de los Tenedores

b. Para autorizar al Representante de Tenedores de Titulos para celebrar en su nombre y
representacion un contrato de transaccion o para votar favorablemente una formula

concordataria o del tipo concursal.

Si no hubiera quorum para deliberar y decidir en la reunion de la primera convocatoria
respecto a los temas citados en el inciso anterior, podra citarse a una segunda reunién, en
la cual se podréa decidir validamente con el voto favorable de un nimero plural que
represente la mayoria numérica de los tenedores presentes y el cuarenta por ciento (40%)
del monto insoluto de capital total de los Titulos. Sobre este hecho debera advertirse
expresamente a los Tenedores en la convocatoria. Si no hubiera quérum para deliberar y
decidir en la reunion de la segunda convocatoria, podra citarse a una nueva reunién, en la
cual bastara la presencia de cualquier numero plural de tenedores de bonos para
deliberar y decidir validamente, hecho sobre el cual debera advertirse claramente en el

aviso.

Las convocatorias y los avisos a la Superintendencia Financiera de Colombia deberan
realizarse de conformidad con lo previsto en los articulos 6.4.1.1.18 y 6.4.1.1.19 del
decreto 2555 de 2010. Respecto a la tercera convocatoria se aplicara lo dispuesto para la

segunda.

Las decisiones adoptadas por la asamblea de tenedores con sujecion a la ley seran
obligatorias atin para los ausentes o disidentes.
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Ninguna disposicién de la asambiea de tenedores podra establecer discriminaciones
entre los Tenedores o imponerles nuevas obligaciones o disponer la conversion
obligatoria de los Titulos en acciones.

Las decisiones a que se refiere esta clausula deberan ser autorizadas por Ia
Superintendencia Financiera de Colombia.

2. Obligaciones de los Tenedores de Titulos

Las principales obligaciones de los Tenedores son las siguientes:

a. Pagar totalmente el valor total de los Titulos en la Fecha de Suscripcion de los mismos.

b. Avisar oportunamente al Administrador de la Emision sobre cualquier enajenacion,
gravamen o limitacion al dominio que pueda pesar sobre los Titulos.

c. Las demas que emanen de este Prospecto de Informacién o de la Ley.
3. Derechos de los Tenedores de Titulos
Fuera de los derechos incorporados en los Titulos tienen ademas los siguientes:

a. Demandar del Agente de Manejo y al Determinador del Aforo el cumplimiento de todas
sus obligaciones contractuales y legales.

b. Tener acceso a la rendicién de cuentas del Agente de Manejo.

c. Solicitar al Agente de Manejo que se convoque a la Asamblea General de Tenedores,
siempre que tal solicitud sea elevada por un nimero plural de Tenedores de Titulos, , que
represente no menos del diez por ciento (10%) del monto insoluto del capital total de los

Titulos.
d. Participar en la Asamblea General de Tenedores.

e. Negociar los Titulos de acuerdo con su ley de circulacién, y de conformidad con las
normas legales que regulan la materia.

f. Las demas que emanen de este Prospecto de Informacion, del Contrato de
Determinador del Aforo y del Contrato de Fiducia o de la Ley.

g. El derecho a ser notificados por el Originador a través del Representante Legal de los
Tenedores de su decision de remover al Agente de Manejo por las causales justificadas
que se enumeran en la seccién 15.02 del Contrato de Fiducia. Una vez notificados el
Representante de los Tenedores adoptara las medidas que considere pertinentes para
proteger los derechos de los Tenedores en dicho caso.

h. El derecho a ser notificados por el Agente de Manejo, a través del Representante Legal
de los Tenedores tan pronto el Agente de Manejo tenga conocimiento u objetivamente
pueda prever que alguna de las causales de terminacién del Contrato de Fiducia previstas
en la Seccién 16.2 del mismo ocurrié o puede ocurrir dentro del préximo mes calendario.
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Una vez notificados el Representante de los Tenedores adoptard las medidas que
considere pertinentes para proteger los derechos de los Tenedores en dicho caso.

4. Representante de los Tenedores de Titulos

Actuara como Representante de los Tenedores de Titulos, Fiduciaria Colpatria S.A. con
domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., ciudad en la que se encuentran ubicadas
sus oficinas principales en la Carrera 7 No. 24-89 Piso 21. En desarrolio del contrato de
Representacion Legal de Tenedores de Titulos el Representante tendra, entre otras, las
siguientes obligaciones, respecto de la Emision:

a. Realizar la gestion de representacion que se le encomienda en virtud del contrato de
representacion legal de Tenedores de Titulos al menos con el mismo grado de diligencia
que emplea en la administracion de sus propios créditos, dando cumplimiento y aplicacion
a las disposiciones legales y a los parametros establecidos por la Superintendencia

Financiera para el efecto.

b. Mantener durante todo el tiempo en el cual tenga a su cargo la Representacion de los
Tenedores de Titulos, una infraestructura fisica, de personal y de sistemas adecuada para
el cumplimiento de las obligaciones a las que se refiere el contrato de Representacion de

Tenedores de Titulos.

c. Administrar adecuadamente los recursos técnicos y humanos a que se refiere el
numeral anterior.

d. Instalar o adaptar y mantener las herramientas y/o plataformas tecnoldgicas que se
requieran para su adecuada gestion.

e. Representar a los Tenedores de Titulos en todo lo concerniente a sus intereses
comunes o colectivos. : ‘

f. Realizar todos los actos de administracién y conservacién que sean necesarios para el
ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores de
Titulos, lo cual supone un seguimiento estricto al cumplimiento de las obligaciones
derivadas de la Emisién y el desempefio financiero del Agente de Manejo y del

Originador.

g. Realizar todas las gestiones necesarias para la defensa de los intereses comunes de
los Tenedores de Titulos ante el Agente de Manejo, autoridades administrativas o
judiciales y demas terceros cuando a ello hubiere lugar, incluyendo el ejercicio de la
representacioén judicial de dichos tenedores.

h. Guardar reserva y confidencialidad sobre los informes y demas documentacion y
registros del Agente de Manejo a los que haya tenido acceso, absteniéndose de revelar o
divulgar las circunstancias o detalles que hubiere conocido sobre los negocios de este. En
cumplimento de esta obligacion, el Representante de los Tenedores de Titulos no podra
revelar ninguna informacion distinta a la que dispone la ley, salvo que medie orden judicial
o de autoridad competente, caso en el cual debera informar al Agente de Manejo antes de

entregar la informacion.
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i. Actuar en nombre de los Tenedores de Titulos en los procesos judiciales y en los de
guiebra o de reestructuracion bajo la ley de régimen de insolvencia empresarial, o
concordato o cualquiera otro del tipo concursal, asi como también en los que se adelanten
como consecuencia de la toma de posesion de los bienes y haberes o la intervencion
administrativa de que sea objeto el Agente de Manejo y/o el Originador. Para tal efecto, el
Representante de los Tenedores de Titulos debera hacerse parte en el respectivo proceso
dentro del término legal, para lo cual acompafiara a su solicitud como prueba del crédito,
copia auténtica del contrato de Representacién legal de los Tenedores y una constancia
con base en sus registros sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.

j. Solicitar y recibir del Agente de Manejo las informaciones que sean relevantes en
relacion con la Emisién y que sean de importancia para los Tenedores de Titulos.

k. Velar por el cumplimiento oportuno de todos los términos y formalidades del Prospecto,
realizando entre otras las siguientes actividades:

(i) Solicitar al Agente de Manejo y en caso de considerario necesario a éste por
intermedio de la Superintendencia Financiera, los informes que considere del caso
y las revisiones indispensables de los registros contables y demas documentos
soporte de la situacién financiera del Agente de Manejo y del Originador.

(ii) Verificar el pago de las obligaciones a cargo del Agente de Manejo, en particular el
pago de intereses y capital de los Titulos.

(iii) Verificar la constitucion, existencia y mantenimiento del Aforo y de las Reservas
Requeridas;

(iv) Comprobar que los Titulos redimidos sean anulados.

(v) Verificar el cumplimiento por parte del Agente de Manejo de sus obligaciones de
revelacién y divulgacion a los Tenedores de informacién relevante, en atencién a
los términos previstos en la normatividad vigente.

. Informar a los Tenedores, a la Agencia Calificadora 'y a la Superintendencia Financiera,
a la mayor brevedad posible y por medios idéneos, sobre cualquier incumplimiento de las
obligaciones a cargo del Agente de Manejo y/o del Determinador del Aforo.

m. Elaborar un informe semestral con destino a los Tenedores, a la Agencia Calificadora,
y a la asambiea de Tenedores cuando a ello haya lugar, acerca de la situacion del Agente
de Manejo, sobre el comportamiento y desarrolio de la Emisién, de la situacion del
Determinador del Aforo, las gestiones adelantadas para la representacién y defensa de
los intereses de los Tenedores y los demas hechos relevantes para los Tenedores en
relacion con la Emisién. Dicho informe debera ponerse a disposicion de los Tenedores a
través de la pagina web del Representante de Tenedores de Titulos.

n. Suministrar por solicitud de los Tenedores, de la Agencia Calificadora, del Agente de
Manejo o de la Superintendencia Financiera de Colombia, cuando a ello hubiere lugar, los
informes adicionales que se requieran para mantener adecuadamente informados a los
Tenedores sobre el comportamiento y desarrolio de la Emisién y cualquier otro hecho que
pueda afectar sus derechos como Tenedores.

0. Llevar el libro de actas de la asamblea de Tenedores.

p. Convocar y presidir la asamblea de Tenedores en aquellos casos en que la misma
amerite su realizacion, por situaciones que se considere relevantes para el analisis,
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consideracion y decisién de los Tenedores de Titulos, relativas al cumplimiento de las
condiciones de la Emisién o de situaciones especiales que pueda registrar el Agente de

Manejo.

q. Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales lo faculte la asamblea de
Tenedores de Titulos en los términos del articulo 6.4.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010.

r. Cumplir las decisiones de la asamblea de Tenedores en cuanto sea su destinatario y
hayan sido adoptadas por las mayorias indicadas anteriormente.

s. Verificar, con base en el reporte que debe presentar el Determinador del Aforo que se
estan constituyendo las Reservas Requeridas.

t. Verificar, con base en el reporte que debe presentar el Determinador del Aforo, que se
cumplan las reglas consagradas para la Restitucion de Aportes y que se conformen
correctamente el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de Reserva y el Fondo General.

u. Renunciar a su calidad de Representante de los Tenedores, en el evenio de existir
motivos previamente calificados como graves por la Superintendencia Financiera de
Colombia. En este evento, el Representante convocara a la asamblea de Tenedores de
Titulos para que ella designe a quien haya de sucederio y continle ejerciendo sus
funciones hasta tanto las asuma la sociedad de servicios financieros designada para

reemplazarlo.

v. Las demas funciones y obligaciones que emanen de los documentos y contratos que
sirven de soporte para la Emisién, entre ellos el contrato con el Representante de los

Tenedores de Titulos.

w. Notificar a los Tenedores en los eventos indicados en los literales g) y h) del numeral 3
anterior y adoptar en dichos eventos las medidas que considere pertinentes para proteger
los derechos de los Tenedores en dichos casos.

x. Las demas funciones y obligaciones que le correspondan segun las normas aplicables.
y. Recibir y revisar el Reporte Mensual del Determinador del Aforo.

z, Solicitar la informacién que considere pertinente en relacién con la forma en que
diariamente se estad creando y manteniendo el Fondo de Mantenimiento, el Fondo de

Reserva, el Fondo General.
CAPITULO IV
Condiciones de fa Oferta

1. Plazo de Colocacion

El plazo méximo de colocacion, el cual se entiende como el término maximo para ofrecer
los Titulos de la Emisién seré de un (1) afio contado a partir del Dia Habil siguiente a la
publicacion del Aviso de Oferta de la Emision.
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2. Destinatarios de la Oferta y Medios para Formularla

L.a Emision se destinara al publico en general.

El Agente de Manejo ofrecera la totalidad de la Emisién por el sistema de oferta publica.
La oferta sera publicada en el diario El Tiempo y El Colombiano dentro del afio siguiente a
la fecha de ejecutoria de la resolucién mediante la cual la Superintendencia Financiera de
Colombia ordene y autorice la inscripcion de los Titulos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores. Por tanto para ofrecer los Titulos mediante oferta publica sera
necesaria la autorizacién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

En estos Avisos se definiran las condiciones en que seran ofrecidos los Titulos, en cuanto
al monto ofrecido, el plazo, las subseries y tasas sin perjuicio de los requisitos generales
que debe contener el Aviso de Oferta Publica. Los montos no colocados de la Emision
durante la vigencia del primer aviso de oferta seran objeto de colocaciones posteriores a
través de la publicacién de otro u otros Avisos de Oferta Publica hasta lograr su
colocacion total respetando el plazo estipulado para ello en el numeral 1 anterior. Para
estos efectos, los Avisos de Oferta se publicaran mediante aviso en los mismos diarios de
amplia circulacion, comunicando Fecha de Emision de los Titulos, numero de Titulos ya
colocados, el monto pendiente por suscribir y la nueva vigencia de la oferta de éstos, e
informando la fecha de publicacién anterior del aviso. Los mencionados avisos contendran
los elementos esenciales sefialados en las hormas pertinentes.

Para todos los efectos del presente Prospecto, los diarios en los cuales se podran publicar
los avisos, convocatorias, y en general las comunicaciones que se requieran a las partes
interesadas en el proceso, entre otros, al Representante de los Tenedores de Titulos son:

El Tiempo y/o ElI Colombiano.
3. Reglas Generales para la Suscripcion de fos Titulos

La suscripcion de los Titulos se efectuara a través de Alianza Valores S.A. quien actuara
como Agente Lider Colocador, o a través de cualquier otro comisionista de bolsa inscrito
en la Bolsa de Valores de Colombia, siempre y cuando medie autorizacioén escrita de

dicho agente lider.

En caso de que el mecanismo de colocacioén y adjudicacion se realice a través del sistema
de la Bolsa de Valores de Colombia (BVC). los “inversionistas” NO AFILIADOS AL MEC
deberan presentar sus demandas a través del Agente Lider Colocador o de los “Agentes
Colocadores autorizados por el Agente Lider, quienes a su vez presentaran las demandas
ante la Bolsa de Valores de Colombia en los términos que esta Bolsa describa en el
Instructivo Operativo correspondiente y queden en el respectivo Aviso de Oferta Plblica.
Los “inversionistas” AFILIADOS AL MEC podran presentar sus demandas a través del
Agente Lider Colocador y de los “Agentes Colocadores autorizados por el Agente Lider, y
ademas, también podran presentar sus demandas directamente ante la Bolsa de Valores
de Colombia ingresando sus ofertas en el sistema electronico de adjudicacion que
administra dicha entidad de conformidad con los parametros establecidos para tales
efectos en el instructivo operativo de la Bolsa de Valores de Colombia, ya sea por cuenta
propia o por cuenta de terceros segun se lo permita su objeto social y su régimen legal asi

lo permitan.
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La colocacion de la Emision se hard mediante el mecanismo de “Underwriting al mejor
esfuerzo”. Para los efectos pertinentes, se entendera como domicilio del Agente Lider
Colocador el domicilio principal de Alianza Valores S.A., Av. 15 No. 100-43 Piso 6, de la

ciudad de Bogota D.C.

El valor de cada Titulo debera ser pagado integramente al momento de la suscripcion,
pudiéndose colocar a valor nominal con una prima o descuento definida por el Emisor.

Los Titulos seran libremente negociables. Por fratarse de una Emision desmaterializada,
la negociacién de los Titulos debera efectuarse conforme al procedimiento sefialado en el

Manual Operativo de Deceval.

La presente Emision podré ser colocada bajo los siguientes mecanismos, segin se
indique en el respectivo Aviso de Oferta Publica:

3.1. Mecanismo de Demanda en Firme

El Fideicomiso, en el Aviso de Oferta Publica de la Emision anunciara la subserie, el
monto maximo a adjudicar, el monto minimo a colocar, la tasa de rentabilidad de la
subserie (dicha tasa de rentabilidad sera la tasa facial del Titulo durante la vigencia del
mismo) y el plazo de duracion de la oferta de los Titulos.

Los destinatarios de la Oferta deben presentar sus demandas de compra a partir del Dia
Habil siguiente al de publicacién del respectivo Aviso de Oferta, indicando el monto

ofertado.

La adjudicacion de los Titulos a los destinatarios de la oferta se realizara por orden de
liegada en las oficinas de Alianza Valores S.A. y/o en las oficinas. de cualquier otro
comisionista de bolsa que esté previamente autorizado por ésta para actuar como
colocador, hecho que se comunicara en el Aviso de Oferta Plblica. En caso de que la
demanda de los Titulos supere la oferta, no habra lugar a prorrateo.

Las ordenes de compra podran ser entregadas en las oficinas del Agente Lider
Colocador, y dentro del horario 8:00 a.m.— 11:00 a.m.

En caso de que se opte por recibir ofertas por medio de fax, el Agente Lider Colocador
contara con un auditor que vigile y certifique la transparencia de este mecanismo.

En caso de que queden saldos del monto total ofertado, se podran ofrecer en un nuevo
Aviso de Oferta Plblica, siempre y cuando haya expirado la vigencia de dicha oferta
inicial. Para efectos de esta nueva oferta los Titulos deberan mantener las mismas
caracteristicas faciales de los Titulos inicialmente ofertados, esto es el plazo, tasa de
rentabilidad y monto. Por consiguiente éstos deberan ser adquiridos al precio de
suscripcion de conformidad con lo previsto en el numeral 4 siguiente.

También es posible encargar a la Bolsa de Valores de Colombia el proceso de
adjudicacion bajo la metodologia de demanda en firme.

3.2. Miecanismos de Subasta Holandesa
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La Bolsa de Valores de Colombia sera la entidad encargada de realizar la adjudicacion, a
través de mecanismos de subasta Holandesa, y como tal debera recibir las demandas,
aceptarlas o rechazarlas, anularlas y adjudicarlas, asi como atender consultas referentes
al proceso de colocacion, todo conforme a los términos y condiciones definidos en este
Prospecto. Para el efecto, todo el proceso estara a cargo de un representante iegal de la
Bolsa. Adicionalmente, la Bolsa de valores de Colombia realizard el proceso de
cumplimiento de las operaciones producto de la adjudicacién a través del sistema MEC.

La hora de apertura sera de 9:00AM vy la hora cierre serd 11:30 AM del dia de vigencia de
la oferta.

La Bolsa de valores clasificara, ordenara y totalizaré las demandas aceptadas por cada
subserie ofrecida de acuerdo con el criterio de tasa de demanda de menor a mayor y a
igualdad de tasa, por orden cronolégico de ingreso y procedera a determinar el monto

fotal demandado en la subasta.

Aquellas demandas cuyas tasas se encuentren por encima de la tasa de corte se
entenderan como no aceptadas. En el evento en que el monto demandado sea menor al
monto ofrecido, el emisor podré seguir recibiendo demandas durante la vigencia de la
oferta después de la hora de cierre de la subasta holandesa. Las demandas que se
deseen presentar después de la hora de cietre establecida no haran parte de la subasta, y
deberan ser presentadas directamente al emisor o a este a través del Agente Lider
Colocador, y seré el Emisor quien decidira si acepta la colocacion; en este caso, seran
adjudicadas a la tasa de corte de la subasta y de acuerdo a su orden de llegada, hasta
que el monto ofrecido se adjudique en su totalidad

Cuando el monto total demandado en la subasta sea menor o igual al monto ofrecido, se
procederd a adjudicar automaticamente todas las demandas a la mayor tasa demandada
para cada subserie. La tasa de adjudicacion nunca podra ser superior a la maxima
establecida por el Emisor en el respectivo Aviso de Oferta Pblica.

De acuerdo con lo anterior, el sistema de subasta holandesa realizaré los siguientes:

1. Todas las demandas presentadas a una tasa mayor a la tasa de corte establecida
se rechazaran.

2. Todas las demandas presentadas a una tasa menor a la tasa de corte establecida,
seran adjudicadas por la cantidad demandada.

3. En caso de que existiere un saldo de una subserie por adjudicar menor al total de
las demandas presentadas a la tasa de corte se procederd a adjudicar a la tasa de
corte el saldo a prorrata de las demandas, respetando el criterio de valor nominal e
inversion minima.

4. Si por efectos del prorrateo y de las condiciones de valor nominal e inversién
minima, el total adjudicado pudiera resuitar inferior al total ofrecido en la subserie
respectiva este saldo se adicionara: i) A la demanda a la cual le fue asignada la
menor cantidad por efectos del prorrateo, siempre y cuando el valor total
adjudicado no supere el valor demandado, i) En caso que el valor total adjudicado
supere el valor demandado, solo se adjudicara hasta el total demandado y la
diferencia pendiente por adjudicar se adicionaré a la demanda siguiente con
menor cantidad asignada, respetando también el valor total demandado de esta y
asi sucesivamente hasta adjudicar la cantidad total ofrecida, iii) De presentarse
dos demandas con igual monto se asignara por orden de llegada (segun hora de
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ingreso de la demanda al sistema electronico de adjudicacién) y a igual orden de
llegada por orden alfabético. En ninglin caso para una subserie habra dos tasas de
corte diferentes. En el evento en el cual no se presenten propuestas a la subasta
holandesa la Bolsa de valores de Colombia declarara desierta la subasta.

5. El Emisor podré decidir no adjudicar montos en algunas subseries ofrecidas
cuando se demande por lo menos el 100% del monto ofrecido en el
correspondiente Aviso de Oferta Publica, o podra otorgar montos parciales por
subserie, conforme a criterios de favorabilidad para el Emisor en cuanto a tasa y
plazo. En todo caso, el Emisor debera tener en cuenta que no podra adjudicar
montos inferiores al informado en el Aviso de Oferta.

6. En caso que queden saldos en una o varias de las subseries ofrecidas, se podran
ofrecer en un nuevo Aviso de Oferta Publica bajo las mismas condiciones. Para
efectos de la subasta y la adjudicacién de los titulos que no fueron demandados,

se tomara su valor nominal.

Los “inversionistas” NO AFILIADOS AL MEC deberan presentar sus demandas a través
de los “Agentes Colocadores”, quienes a su vez presentaran las demandas ante la Bolsa
de Valores de Colombia en los términos que esta Bolsa describa en el Instructivo
- Operativo correspondiente y queden en el respectivo Aviso de Oferta Publica. Los
“inversionistas” AFILIADOS AL MEC podran presentar sus demandas a través de los
“Agentes Colocadores”, y ademas, también podran presentar sus demandas directamente
ante la Bolsa de Valores de Colombia ingresando sus ofertas en el sistema electronico de
adjudicacién que administra dicha entidad de conformidad con los parametros
establecidos para tales efectos en el instructivo operativo de la Bolsa de Valores de
Colombia, ya sea por cuenta propia o por cuenta de terceros segln se lo permita su
objeto social y su régimen legal asi lo permitan.

En el evento en que un “inversionista” AFILIADO AL MEC opte por presentar mas de una
demanda empleando mas de una de las alternativas que aqui se contemplan, (registro
directo en el sistema electronico de adjudicacién, presentacion por conducto del “Agente
Colocador” o directamente ante el “Emisor”), la totalidad de las demandas presentadas se
entenderan validas e independientes en tanto retnan los requisitos previstos en este
“prospecto”, el “Aviso de Oferta Publica” y el Instructivo Operativo de la Bolsa de Valores

de Colombia.

Por el hecho de presentar una demanda, se entendera que tanto el Agente Colocador, asi
como el inversionista aceptan las condiciones propuestas tanto en el Prospecto de
Informacién, como en el Reglamento de Emision y Colocacién, en el Aviso de Oferta
PUblica correspondiente y el Instructivo Operativo que para el efecto expida la Bolsa de
Valores de Colombia S.A.. Las demandas se entenderan en firme una vez sean

presentadas a la Bolsa.

A la hora de cierre finalizara la recepcion de demandas con destino a la subasta y la Bolsa
de Valores de Colombia adelantara la adjudicacion siguiendo los criterios que se
describen en el respectivo Reglamento de Emisién y Colocacion, Prospecto de
informacion, Aviso de Oferta Publica y/o Instructivo Operativo expedido por la Bolsa de
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Valores de Colombia publicado por la Bolsa. Posteriormente la Bolsa comunicara a los
inversionistas afiliados al MEC y a los Agentes Colocadores por medio de los cuales se
hayan presentado demandas, las operaciones que les fueron adjudicadas mediante el
mecanismo que se determine en el Instructivo Operativo.

Vencida la vigencia de la oferta, en caso que queden saldos del monto total ofrecido, se
podran ofrecer en un nuevo Aviso de Oferta Publica, en las mismas condiciones pero no
necesariamente mediante el mismo mecanismo de colocacion.

La fecha de cumplimiento y de pago del valor total de los titulos adjudicados sera el
mismo dia de |a subasta y sera DVP, pago contra entrega, SEBRA/DECEVAL.

En todo caso, el mecanismo de subasta holandesa se lievara a cabo a través de la Bolsa
de Valores de Colombia S.A., segun lo sefialado en el numeral 7 — Capitulo Il del literal D

de la Resolucion 2375 de 2006 y de acuerdo con el Instructivo Operativo expedido por la
BVC para esta Emision. ‘

4. Precio de Suscripcion

El precio de suscripcion de los Titulos serd su valor nominal, salvo que al colocarse por el
sistema de Demanda en Firme se ofrezcan con una prima o descuento. Cuando la
suscripcidén se realice en una fecha posterior a la Fecha de Emision, el precio de
suscripcion del Titulo se calculard en términos porcentuales como el valor nominal mas
los intereses causados y calculados sobre el valor nominal de los Titulos a la tasa a
suscribir, calculados durante el menor de los siguientes periodos:

a) el periodo transcurrido entre la Fecha de Emision y la Fecha de Suscripcién o

b) el periodo entre la fecha del Ultimo pago de intereses y la Fecha de Suscripcion.

Titulos ofrecidos a la par:

PRECIO = Valor nominal * {1 + interés efectivo acumulado}

En caso de descuento:
PRECIO = {[Valor nominal * (1-descuento)]*(1 + interés efectivo acumulado)}

En caso de prima:
PRECIO = {[Valor nominal * (1 + prima)]*(1 + interés efectivo acumulado)}

Donde el interés efectivo acumulado se calculara:
INTERES EFECTIVO ACUMULADO = [(1 + tasa)*n/365] — 1

Donde:

Tasa: Es la tasa efectiva anual dei titulo al momento de Emision
n: Dias transcurridos de acuerdo con la explicacidn anterior.
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PARTE I

INFORMACION GENERAL SOBRE EL ACTIVO SUBYACENTE, EL PROCESO DE
TITULARIZACION Y SU OPERACION

CAPITULO!

De los Créditos titularizados

1. Tipo de Créditos y transferencia

La cartera de Créditos comerciales de Coltejer se origina de las ventas de las diferentes
lineas de negocios de la compafiia realizadas tanto en el mercado nacional como en el
exterior. Estas lineas de negocio son Tejido Plano, Tejido de Punto, Hogar y No Tejidos.

Basado en cifras del 2011, la cartera nacional y exterior representan el 74% y 26%
respectivamente de las ventas y tienen un plazo promedio de 90 dias.

La transferencia del Activo Subyacente que se movilizaré para efectuar la Emision, la
realizard, de una parte, el Originador mediante endoso en propiedad y sin responsabilidad
a favor del Fideicomiso y fransferencia de las Facturas. El endoso lo realizara un
representante legal del Originador o la persona que éste designe expresamente por
escrito y que se encuentra debidamente facultada para efectuar el correspondiente
endoso. El endoso sin responsabilidad implica en los términos de! articulo 657 del Cédigo
de Comercio que el endosante, es decir Coltejer, se libera de la obligacion cambiaria, es
decir no contrae obligaciones auténomas frente a los tenedores posteriores a él. De ofra
parte, y de manera previa a la emision, Alianza Fiduciaria, como vocera del fideicomiso
denominado Coltejer constituido por documento privado del 9 de junio de 2011, inscrito en
la cAamara de comercio del Aburra Sur, el 12 de julio de 2011, en el libro XX, bajo el
namero 77, transferird, por instrucciones de Coltejer la cartera de Créditos comerciales
que lo conforman el dia habil anterior a la fecha de la publicacion del primer aviso de
oferta. El Fideicomiso Coltejer es un Fideicomiso constituido en Alianza Fiduciaria, al cual
le fue transferido con anterioridad por Coltejer una parte de su cartera de créditos. Se deja
constancia que para la fecha de la emision, Alianza Fiduciaria habra transferido, por
instrucciones del Originador la totalidad de estos créditos al Fideicomiso Cartera
Comercial Coltejer para que sirvan de Activo Subyacente de la fitularizacion, para el
efecto el agente de manejo emitira una certificacion de este hecho y dicha cartera hara
parte del anexo B, del contrato de Fiducia Mercantil Irrevocable de Administracion dentro
de la emision de titulos de la titularizacion de la cartera de créditos comerciales de
Coltejer S.A.

Los Créditos que se transfieren al Patrimonio Auténomo en la fecha de la titularizacion se
encuentran categorizados de conformidad con lo establecido en la Circular 100 de 1995 al
dia habil anterior a la fecha de publicacion del Aviso de Oferta, mediante la certificacion
expedida por el revisor fiscal de Coltejer.

Los Créditos que se transfieran al Patrimonio Auténomo con posterioridad y en desarrolio
de la titularizacién como Mecanismo de Rotacion de los Créditos, siempre tendran
categoria A. La categorizacion de todos los Créditos transferidos al Patrimonio Auténomo
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sera certificada por el revisor fiscal de Coliejer con un periodicidad mensual los primeros
diez (10) dias habiles de cada mes.

2. Criterios Generales de Seleccion de los Créditos que integraran el patrimonio

Tal y como se ha indicado a lo largo del presente Prospecto la totalidad de los Créditos de
Coltejer incorporados en Facturas seran transferidos al Patrimonio bien al momento de la
integracién al Fideicomiso del Activo Subyacente bien en desarrollo del Mecanismo de

Rotaciéon de los Créditos. ’

3. Administracion y custodia del Activo Subyacente

3.1 Vinculacion del Administrador de la Cartera

En consideracion a la experiencia y conocimiento con que cuenta el Originador, éste
desarrollard la labor de Administrador de la Cartera, con sujecion a los términos y

condiciones pactados en el Contrato de Administracién de la Cartera. El Administrador de
la Cartera a su vez realizarg la custodia de las Facturas y Garantias de los Créditos.

3.2 Reembolso

El Administrador de la Cartera tendra derecho a la restitucién de los costos y gastos en
que se incurra para el cobro de la cartera en los términos establecidos en el Contrato de
Administracion de Cartera y la cual pagard el Agente de Manejo con recursos del
Fideicomiso en los términos establecidos en el Contrato de Administraciéon de Cartera.

3.3 Obligaciones especiales

 El Administrador de la Cartera tendra las obligaciones indicadas en el Contrato de

Administracion de Cartera.

CAPITULO If

Caracteristicas del proceso de titularizacion, analisis y cobertura de riesgos

1. Proceso de Titularizacion

La Emisién supone la transferencia de los Créditos al Fideicomiso, con la finalidad de que
éste emita los Titulos que son titulos de deuda, cuya fuente de pago se origina en los
flujos provenientes de los Créditos. El Fideicomiso sera el Emisor y tnico deudor de los

Titulos.

2. Flujo Proyectado y Anaiisis Histérico de las Ventas de Coltejer

2.1. Flujo Proyectado

El flujo proyectado de los Créditos, para efectos de la implementacion del Mecanismo de
Rotacion de ios Créditos, es incluido en el Anexo C2.

El modelo financiero en el que se reflejan los ingresos, costos y gastos del Fideicomiso,
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junto con las bases utilizadas en su proyeccion y el cubrimiento de la siniestralidad de la
Cartera es incluido como Anexo C1.

El flujo de caja generado por los Créditos establecido matematica o estadisticamente es
incluido como Anexo C.

Con base en dicho flujo proyectado, se determina el monto de Titulos que pueden ser
emitidos, sus plazos y tasas maximas, teniendo en cuenta las tasas de interés de los
Créditos y los pagos de capital e intereses y los Gastos de la Emision y los Gastos de
Mantenimiento de la Emision.

2.2. Analisis Historico de las ventas de Coltejer

Coltejer S.A., como una de las empresas textileras lider en el mercado colombiano, ha
tenido una década llena de desafios y logros. En el 2001, la compafia completo
negociaciones y firmo, junto a sus acreedores, el acuerdo de restructuracién empresarial
(Ley 550 de 1999). Dicho acuerdo permitié a Coltejer renovar su estrategia empresarial y
pavimentar una ruta innovadora con metas ambiciosas tanto a corto como a largo plazo.
En junio de 2008, se suscribié el “Acuerdo de Salvamiento de Coltejer”, que entre sus
muchos beneficios, trajo la adquisicidon por parte del Grupo Kaltex, grupo textilero
mexicano lider en la industria a nivel global, lo cual permitié a la misma asumir el control
de Coltejer con el setenta y cuatro por ciento (74%) de su capital social. Los beneficios
fueron notables al instante, ya que en poco menos de un mes (julio de 2008) después de
la entrada del Grupo Kaltex, Coltejer salié del proceso de la Ley 550 al lograr cancelar ios
pasivos con sus acreedores. Desde entonces, Coltejer, bajo la direccidén e influencia de
Kaltex en cuanto a apoyo financiero asi como experiencia en la industria y el mercado, ha
logrado implementar estrategias similares a las de la propia Kaltex, mismas que en su
momento llevaron a Kaltex a convertirse en un lider global en la industria textil. Ahora,
siguiendo el ejemplo de su socio controlador, Coltejer ha podido reinventar su modelo de
negocios, hacer crecer sus operaciones - e incrementar su participacion en el mercado
tanto doméstico como internacional. Todos estos componentes le han permitido llegar a
un nivel favorable de ventas en la actualidad, lo cual le permitira en el corto plazo
sobrepasar su nivel maximo de ventas histéricamente, logrado en el 2003.

Coltejer tuvo un crecimiento agresivo en ventas durante los primeros afos del nuevo
milenio, haciéndolas crecer en un veintiocho por ciento (28,0%) entre el 2001 y 2003,
llegando a su apogeo histérico (en términos de ventas anuales) en el 2003, superando un
nivel de ventas de $345.000 millones. Entre 2008 y principios del 2009, los niveles de
ventas se vieron afectados principalmente por la desaceleracion de la economia
colombiana, la cual tuvo como causa el empeoramiento de la crisis global. No obstante,
Coltejer se adapté rapidamente, usando el apoyo financiero, tecnoldgico y estratégico
adquirido por la entrada de Kaltex.

Para el afio 2011 las ventas alcanzaron $254,933 millones, cifra similar a la del afio 2010
($253,799 millones) y 45% mas altos que el afio 2009 ($175,931 millones). Estas ventas
incluyen exportaciones por valor de $66,926 millones que, por tercer afio consecutivo
continuaron con un crecimiento constante a pesar de fortaleza en el tipo de cambio. Para
el afio 2011 dichas exportaciones representaron un crecimiento del 26%.
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Es de destacar, que si bien, al-cierre del 2011 Coltejer reportd una pérdida neta de $3,205
millones de pesos, se observa una mejoria en los resultados, tanto operativos como
netos, de los Gltimos 4 afios. El principal elemento que impacto el resultado del afio 2011
fue el incremento en los precios del algodoén, principal materia prima, que alcanzaron su
pico en el primer semestre del afio, y que para finales del periodo se habian contraido en
cerca del 37%. En opinién de los principales analistas del mercado (e.g., Commerzbank,
Rabobank, Standard Chartered, Morgan Stanley), esta tendencia de reduccion de precios
se espera se mantenga durante el afio 2012 como resultado del aumento esperado en la
produccion/inventarios finales a nivel mundial de algoddn, y de una menor demanda en
China por la sustitucién creciente del algodon por fibras sintéticas. Lo anterior, combinado
con la expectativa de crecimiento en ventas, permite prever un incremento - en los
margenes de la compafia hacia el futuro.
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Hoy en dia Coltejer disfruta de una participacion real de alrededor del diecisiete por
ciento (17,0%) en el mercado local de indigo (su producto principal), mismo que
representa sesenta por ciento de su produccion total.

Las ventas del primer trimestre 2012 ascendieron a $63,566 Millones que, aunque
representaron un 15% menos que el mismo trimestre del afio anterior, significd un
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cumplimiento de casi el 95% del presupuesto, el cual se basdé en incrementos
significativos en los tres Ultimos trimestres del afic. Las ventas y ventajas se vuelven
permanentes ahora con la aprobacién del TLC. Dicho tratado ayudara a Coltejer a seguir
incrementando sus exportaciones, que para el cierre del 2011 representaron un 26% del
total de las ventas y para este primer trimestre representan el 29%. (Presupuesto para

2012 es 30%)

Entre nuestros supuestos se encuentran los siguientes:

Supuestos exdgenos:

Control de costos laborales: debido a unas mejoras en la eficiencia laboral desde la
entrada de Kaltex, el nimero de empleados ha disminuido en un 40% (de 3,090 a
1,795 en 2007 y 2011, respectivamente).

Mejoramiento en el panorama economico global comparado con 2008.

Crecimiento de la demanda en el mercado local: La economia colombiana crecera
este afio cerca del 6%.

Ventas al mercado venezolano: Actualmenie las ventas que se realizan se hacen
con pago por anticipado. Una mejora en la situacién con el pais que represento alguna
vez al principal socio comercial de Coltejer, daria un impulso que no esta cuantificado
en las proyecciones.

El TLC: La entrada en vigencia del TLC hara permanente el abaratamiento de los
costos de importacion para los importadores involucrados en los Estados Unidos, sin
necesidad de renovaciones anuales, lo que se reflejard en mayores oportunidades
para competir y un mayor volumen de ventas.

Las ventas al exterior se incrementaron en un 26% en el 2011: Elio debido al

‘crecimiento en la demanda por productos de los mas altos estandares de calidad por

mercados como Estados Unidos.

El mito de China: Para Coltejer el costo de mano de obra es marginal y su producto
esta totalmente diferenciado del textil chino por temas de calidad, cumplimiento, plazo
al cliente y exclusividad.

Supuestos enddgenos:

Recuperacion de participacion en el mercado local: A través de la apertura de una
oficina en Bogota, y cambios sustanciales en la estructura organizacional de la
compaiiia, reforzando el Area Comercial y estableciendo un Departamento de
Mercadeo, con foco en el conocimiento profundo del mercado y los clientes, y el
desarrollo de nuevos productos.

Incursidon en nuevas lineas de producto:
e Casual wear: algodones con efecto para teflir en prenda, pretefiidos, indigos y

algodones elasticos
e Uniformes / Gobierno: tejidos en mezclas de algoddn con fibras sintéticas.
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Acabados técnicos
¢ No ropa: telas que tienen uso final distinto al vestuario
o Estampacion: linea infantil, femenina, camiseria masculina.

Estrategia en exportaciones: Las ventas al exterior, con mercados como el de
México, Ecuador, Perti y Venezuela en su conjunto, representaran en el corto plazo un

35% de las ventas de productos de telar plano, fundamentado en las alianzas
estratégicas con distribuidores locales en los paises mencionados.

Confeccién: Se espera un crecimiento del 200% en el canal “Confeccién”, lo cual
representaréa en el mediano plazo un 30% del total de las ventas de tejido plano,
siendo este canal de gran importancia para la rentabilidad de la unidad de negocio.

Paquete completo: Las ventas indirectas a las empresas americanas, a través de las
comercializadoras norteamericanas utilizando la estructura comercial de Kaltex que
existe en Estados Unidos, esperan representar un 15% de las ventas totales de tejido

plana.

Gobierno: Competir en licitaciones en paises como Ecuador, Pert y Venezuela.

Supuestos estratégicos:

Ejecucion de sinergias con KALTEX referente a compras, ventas, operaciones, y
logistica, obteniendo una mayor correlacién a las metas financieras del Grupo
resultando en una rentabilidad adicional hasta de un 10% en el EBITDA.

En lo que se refiere a CAPEX, una mayor erogacién de recursos provenientes de
capitalizacion, ahorro en costos financieros (por la Titularizacién y crédito del
BID), postergacion de amortizaciéon de capital resultantes de la reestructura del
crédito, en conjunto con una ampliacién de margenes operativos se combinan para
obtener en el afio 2014 un CAPEX hasta del 5% sobre ventas. A esto se le suma un
aumento de capital pendiente por autorizacidén de la Superintendencia Financiera por
USD 50MM, de los cuales, ya se han recibido a manera de anticipo cerca del 70% y el
otro 30% se espera recibir a mas tardar en el primer trimestre del préximo afio.
Adicional a este aumento, en la junta directiva realizada el pasado 04 de octubre se
aprobd otro aumento por los mismos USD 50MM que se estara llevando a cabo
aproximadamente en el mes de junio de 2012.

El CAPEX generado por estas transacciones le permitira a Coltejer ampliar su
capacidad y su eficiencia en la produccion lievando a un aumento en ventas en los
préximos afios, generando asi utilidades netas para beneficio de los accionistas.

Basado en dichos supuestos, hemos determinado que el escenario mas probable,
Escenario 1, corresponde a proyecciones donde se espera que en el 2012 la Compafiia
se acerque a su maximo nivel histérico de ventas (2003) y logre incrementar sus ventas
a una tasa promedio anual del 15% durante los préximes 3 afies y del 10% en fos 2

anos subsiguientes:
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No obstante, también se llevaron a cabo dos escenarios para analizar la sensibilidad y
consecuente fluctuacién en el nivel de las ventas bajo las proyecciones originales
estresando nuestros modelos. A continuacion proporcionamos dicho analisis:

El escenario 2, corresponde a un castigo del 20% sobre las proyecciones de ventas
de la compaiiia, llegando al maximo histérico en 2014 y creciendo a un promedio anual
del 15% durante los proximos 3 afios y del 10% los 2 afios subsiguientes:
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El escenario 3 corresponde a un castigo con respecto a las ventas durante el afio de
2011. La compafiia llegaria a su maximo histérico apenas en 2017 y creceria a un
promedio anual del 5%:
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independientemente de cudl escenario termina ocurriendo para las ventas de la
Compafiia, tomando, por ejemplo el peor de los casos (Escenario 3), las ventas, para
propésitos de determinar la fuente de generacion de facturas que suplen la estructura
durante la vigencia de la operacion, sera como minimo diez (10) veces mayor al monto
total de la emisién contemplada para la titularizacion de Coltejer. Esto provee un margen
mas que comodo para dar confianza a los inversionistas considerando el tamafio de la

emision relativo al total de ventas.

Dicho lo anterior, es importante aclarar que la fuente de pago de los titulos de la emisién
NO proviene, ni depende en lo absoluto de las ventas futuras de Coltejer. Al ser una
estructura de indole rotativa, las ventas futuras sirven para blindar y alimentar la aludida
rotatividad continua de la operacion con facturas nuevas (que reemplazan el colateral
representado por aquellas facturas que hayan sido canceladas y cuyo pago se haya
convertido en recursos en efectivo, que de cualquier manera estan disponibles como
mecanismo de autocompensacion si fuera necesario cubrir cualquier faltante temporal en
el colateral representado por las cuentas por cobrar con dichos recurscs en efectivo)
durante la vigencia de la operacion. Puesto de otra forma, desde el primer dia de la
Emision, el Fideicomiso contara, en todo momento, con suficiente colateral para cumplir
sus obligaciones a los inversionistas sin depender de las ventas futuras del Originador.
Adicionalmente, si Coltejer dejara de generar ventas futuras, la titularizacion entraria en
una fase de amortizaciéon anticipada bajo la cual siempre estaran protegidos los
inversionistas con las reservas y colateral auxiliar.

3. Riesgos

Al considerar la posible adquisiciéon de los Titulos que se emitan al amparo de este
Prospecto, los inversionistas deben tomar en cuenta, analizar y evaluar cuidadosamente
toda la informacién contenida en el presente Prospecto y sobre todo tener presente los
siguientes factores de riesgo que podrian afectar al Fideicomiso y, por lo tanto, el pago de
los Titulos. Los riesgos y causas de incertidumbre que se describen a continuacion no son
los Unicos que pueden afectar a los Titulos, al Emisor, al Agente Fiduciario, al
Determinador del Aforo, al Originador, al Administrador de la Cartera, a los Clientes y a
los Deudores; existen otros riesgos y factores de incertidumbre que se desconocen o que
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actualmente no se consideran significativos y que podrian tener un efecto adverso sobre
los Titulos o sobre las personas anteriormente mencionadas. En el supuesto de que
llegue a materializarse cualquiera de los riesgos que se mencionan a continuacion, el
pago de las cantidades adeudadas conforme a los Titulos podria verse afectado.

También se debe tomar en cuenta que el concepto de una titularizacion consiste en aislar
o separar el riesgo de un paquete de activos (que son transferidos a un Patrimonio
Auténomo) del riesgo del Originador de dichos activos (en este caso, de Coltejer). En
todo momento a partir de la fecha de la emision de los Titulos, el Fideicomiso cuenta con
un activo que consiste en los Créditos comerciales transferidos al Fideicomiso. Dichos
Créditos comerciales generan en todo momento un flujo de recursos en efectivo que,
después de la depuracion de ciertos Créditos comerciales considerados como
relativamente mas riesgosos (como son los excesos de concentracion de flujos
provenientes de un deudor particular y los Créditos que hayan estado vencidos por mas
de sesenta dias), representan siempre una cantidad de recursos y Créditos que procurara
ser suficiente durante la vigencia del financiamiento para cubrir los intereses y el capital
del Titulo bajo la Emision, asi como comisiones y Honorarios pagaderos a terceros,

Dada la naturaleza rotativa de la operacion, la estructura funciona de tal forma que a
medida que los Créditos comerciales son cancelados (su rotacion es relativamente corta;
es decir alrededor de 90 dias), estos son rotados por nuevos Créditos comerciales
generados por las ventas incrementales de Coltejer. Por esta razdn, las expectativas de
la estructura tienen por objeto que en todo momento los Titulos cuenten con un respaldo
de recaudos provenientes del activo fitularizado en cantidades suficientes que procuren el
pago del capital y los intereses del Titulo asi como las comisiones y Honorarios

pagaderos a terceros.

Este concepto fundamental en este tipo de operaciones de financiamiento estructurado es
divulgado ampliamente por las agencias calificadoras en sus tratados sobre metodologia y
riesgo. Como ejemplo, se observan las siguientes citas al respecto por parte de las
agencias calificadoras:

“l a calificacién de los financiamientos estructurados se basa principalmente en el
riesgo crediticio de activos aislados o de "paquetes” de activos, ya sea vendidos u
otorgados en prenda para garantizar deuda, y sin tomar en cuenta el perfil de
riesgo del vendedor de los activos o del deudor. Un financiamiento estructurado
busca aislar las operaciones de las entidades, como por ejemplo los vendedores
de las cuentas por cobrar, cuya calificacion sea relativamente baja o que de hecho
no cuenten con una calificacién.” (Standard & Poors — Financiamiento
Estructurado — Criterios Aplicables a Cuentas por Cobrar)

“l a titularizacién es el uso de técnicas de estructuracion financiera para segregar

de manera eficiente un grupo de activos que generan flujos de efectivo con relativa

certeza, del riesgo del originador. La generacion del flujo de efectivo y la certeza

del mismo, son los elementos fundamentales en toda titularizacion. Si contamos

con algin activo que genere flujo de efectivo con cierta periodicidad del cual

tengamos un historial del desempefio de la generacion del mismo y se pueda tener

relativa certeza de que estos flujos seguiran dandose en el futuro, se puede pensar -
en titularizar ese activo.” (Fitch Ratings)
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La categoria de activo de los Créditos comerciales fue uno de los primeros activos en
titularizarse a nivel global por lo que la agencia calificadora internacional Standard &
Poor's desarrollé una metodologia destinada a proteger a los inversionistas en este tipo
de estructura contra todos los riesgos que pudieran tener un impacto sobre la cartera y/o
sobre el Originador. Dicha metodologia se fue extendiendo a nivel global y ahora es
universalmente aceptada por las principales agencias calificadoras para fitularizaciones

de esta categoria de activo.
Consideraciones generales sobre los riesgos de la Emision

La Emision cuenta con dos fases principales, a saber: (i) la fase rotativa y (ii) la fase de
amortizacion.

Fase rotativa

Diariamente hay recaudo (por la cobranza de los Créditos), lo cual trae como resultado
Facturas canceladas, generacion de nuevas Facturas (por las nuevas ventas del dia) y
cambios en la relacion de antigiiedad de la cartera (por el paso del tiempo), asi como
posibles cambios en el nivel de “Créditos Elegible” por la exclusion de Créditos con
empresas vinculadas, de Créditos que tengan mas de sesenta dias de vencida y de
Créditos que excedan el Limite Base de Concentracién por Cliente. Diariamente el
Determinador del Aforo calcula el Aforo.

Esta depuracién o seleccion de los Créditos Elegibles toma en cuenta
exclusivamente los Créditos de mas alta calidad (es decir, de menor riesgo) y
representa por ende, el primer nivel de mitigacién de riesgo en la estructura.

El calculo del Aforo incluye en el numerador a los recursos en efectivo que se encuentren
depositados en la fecha de la medicién en el Fideicomiso. Estos recursos en efectivo
representan un mecanismo de autoregulacion para asegurar que se cumpla con el grado
de sobrecolateralizacion establecido para la Emisién. Es decir, si no hubiera en un
momento dado Créditos suficientes como para llegar a un Aforo minimo de 1.0 (el nivel al
que la sobrecolateralizacién determinada se cumple solo con las facturas comerciales), el
Fideicomiso retiene recursos recibidos en efectivo a través del recaudo por la cobranza de
los Créditos para complementar la deficiencia en cuentas por cobrar.

_La cantidad de dichos recursos en efectivo se agrega al valor de los Créditos Elegibles,
complementandola para asegurar un Aforo de 1.0, en cuyo caso se cumple con el nivel de
sobrecolateralizacién requerido. Este mecanismo de compensacién autoregulador
que desempefian los recursos en efectivo del Fideicomiso representa el segundo
mecanisme de mitigacién de riesgo en la Emision. Este es un mecanismo altamente
mitigatorio, ya que el efectivo se toma como parte del colateral y es obvio que los recursos
en efectivo representan el colateral de mayor seguridad posible para los Tenedores, ya
que no hay mejor colateral que los recursos en efectivo.

En el evento de que el Aforo sea mayor a 1.0 y que hubiera recursos en efectivo en el
Fideicomiso (a través de la recepcion de los recaudos por la cobranza de los Créditos),
tendra lugar la Restitucion de Aportes de efectivo al Originador (Coltejer) en cantidad
suficiente como para que el Aforo vuelva a un nivel de 1.0, lo cual como hemos resaltado,
asegura la sobrecolateralizacion adecuada de la Emision. Esto podria ocurrir diariamente
siempre y cuando el Aforo tenga un nivel minimo de 1.0 y si hubiera recursos en efectivo
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en el Fideicomiso. Si el Aforo es exactamente igual a 1.0, en ese caso no habria
Restitucion de Aportes pero la Emision se consideraria adecuadamente

sobrecolateralizada.

En el caso de que no hubiera ni suficientes Créditos Elegibles ni suficientes recursos en
efectivo (a partir de los recaudos de la cobranza de ios Creditos) como para que el Aforo
llegue a un nivel de 1.0, entonces se entra a un periodo remedial de 10 dias para restituir
el Aforo. Durante este periodo remedial, los Créditos transferides, asi como los recursos
de los recaudos recibidos en efectivo por la cobranza de los Créditos, se agregan al
numerador de la férmula del Aforo para elevar su nivel y hasta que vuelva el calculo del
Aforo a la normalidad, es decir, a su nivel minimo establecido de 1.0.

El plazo de diez dias tiene como propésito aportar una flexibilidad suficiente a la
estructura como para absorber cualquier estacionalidad que pudieran tener las ventas del
Originador. Resaltamos aqui el hecho de que en el sector real de la economia siempre
hay estacionalidad de tal forma que pudiera haber disminuciones en las ventas durante

periodos de menor actividad comercial.

Una vez iniciado el plazo de restitucion de diez dias, y una vez que se restituya el Aforo
de 1.0, desde ese punto en adelante, y siempre y cuando el Aforo llegue a un nivel mayor
a 1.0, se podran efectuar Restitucion de Aportes al Originador cuando los hubiere en el

Fideicomiso.

En caso de que hayan transcurrido los diez dias de posible restitucion y el Aforo no
hubiera vuelto a incrementarse a un nivel de 1.0, se puede prolongar el periodo de posible
restitucion por otros diez dias, siempre y cuando se agregaran recursos en efectivo
suficientes como para elevar el nivel del Aforo y los recursos en efectivo en el Fideicomiso
cubran como minimo los intereses devengados de los Titulos por el periodo de diez dias
transcurridos. Esto se puede repetir por periodos sucesivos de diez dias siempre y
cuando el Aforo siga mejorando y los intereses devengados por los Ultimos periodos de
diez dias sucesivos estén cubiertos por los recursos en efectivo en el Fideicomisa. Debe
anotarse que debido a que el Originador es una empresa en marcha que vende su
producto diariamente y al mismo tiempo hay recaudos a partir de la cobranza de los
Créditos también diariamente, los periodos de restitucién brindan el espacio necesario
para que la situacién del colateral (Créditos Elegibles + efectivo) vuelva a la normalidad,
es decir a cumplir con el Aforo minimo de 1.0. El plazo de diez dias para remediar una
insuficiencia se considera adecuado para que los intereses de los Tenedores de los
Titulos no se vean negativamente afectados, toda vez que permite recibir nuevas
cobranzas diariamente asi como la cartera incremental por las ventas continuas de
Coltejer, permitiendo asi mantener en todo momento la sobrecolateralizacion de la
estructura. De ofra parte, debe resaltarse el hecho de que un Aforo menor a 1.0, NO
NECESARIAMENTE SIGNIFICA QUE LA ESTRUCTURA DE LA EMISION NO BRINDA
EL COLATERAL SUFICIENTE COMO PARA HACER FRENTE A LAS OBLIGACIONES
DE CUBRIR PAGOS DE CAPITAL E INTERESES A LOS TENEDORES DE LOS
TITULOS, SINO SOLO SIGNIFICA QUE LA EMISION ESTA SOBRECOLATERALIZADA
EN UN GRADO MENOR DEL QUE DETERMINA LA METODOLOGIA
CORRESPONDIENTE. Esto es debido a que el denominador de la formula del Aforo
estd integrado por LA SUMA DEL VALOR DE LA EMISION MAS LAS RESERVAS
REQUERIDAS; es decir, en el caso del Fideicomiso un Aforo igual a 1.0 seria aquel en el
que el colateral (Créditos Elegibles y recursos en efectivo combinados) seria suficiente
para cubrir el valor de la emision (100%, o sea COP$ 35,000 millones), mas el valor de las
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Reservas Requeridas (20%, o sea COP$8,750 miliones). En otras palabras, en este caso
el colateral (Créditos Elegibles + efectivo) tendria que ser equivalente a COP$43,750
millones en comparacién a un monto de la Emision de COP$35,000 millones, o sea una

tasa de anticipo de un 80%.

En el caso de que se liegara al final de un periodo de diez dias y hubiera un deterioro
adicional en el nivel del Aforo, se daria un Evento de Amortizacion Anticipada, a menos de
que los Tenedores de los Titulos llegaran a la decision de otorgar una dispensa por un
plazo determinado en espera de que el nivel del Aforo fuera restituido a 1.0.

Hacemos la aclaracion de que en todo momento el Originador cuenta con la opcidn de
aportar recursos en efectivo voluntariamente al Fideicomiso en el evento de que el Aforo
fuera menor a 1.0 para restituir el Aforo al nivel de 1.0 con el propésito de evitar que se
determine el Evento de Amortizacion Anticipada.

En todos los casos en que el Aforo fuera igual o mayor a 1.0, la sobrecolateralizacion
serfa mas que suficiente para cubrir las obligaciones de pago del Fideicomiso con los
Tenedores de los Titulos. Si el Aforo fuera menor a 1.0, la sobrecolateralizacion pudiera
llegar a ser deficiente y los periodos de restitucién podrian darle el tiempo a la Emisidn
para que recuperara su nivel normal de sobrecolateralizacion. Si, después de uno o
varios periodos de restitucion, la Emision vuelve a su normalidad (a un Aforo minimo de
1.0), se puede volver a una situacién normal en la que se presenten Restitucion de
Aportes al Originador en una cantidad que no altere el Aforo requerido.

La alta revolvencia de laos Créditos y el ciclo corto de su cobranza (diariamente hay
recaudos y diariamente se generan nuevas Facturas), asi como el monitoreo diario por el
Determinador del Aforo, minimizan el riesgo de que el Aforo pudiera descender por debajo
de 1.0. La alta revolvencia y corto ciclo de cobranza de los Créditos son mitigantes
estructurales inherentes a la categoria de activo que se esta titularizando. Por otra
parte, el monitoreo diario por el Determinador del Aforo es un mitigante adicional de
tipo operacional / administrativo que permite identificar deficiencias,
irregularidades y anomalias y detectar oporfunamente posibles probiemas o
deficiencias en la adecuada colateralizacion de la Emision antes de que ocurran, y
tomar las decisiones correctas para corregirlas con el propésito de saivaguardar y
proteger la inversion de los Tenedores de los Titulos.

Hay una serie de eventos que permiten declarar un Evento de Amortizacion Anticipada y
son eventos que con el transcurso del tiempo pudieran causar una merma o pérdida en el
capital invertido por los Tenedores de los Titulos si el nivel de sobrecolateralizacion
descendiera a niveles que no cubrieran como minimo el valor de la Emision mas las
Reservas Requeridas. Estos Eventos de Amortizacion Anticipada representan un
nivel adicional de mitigacion de riesgo para la Emision.

Debemos también hacer la observacion que el nivel de Reservas Requeridas ofrece
proteccion a los Tenedores de los Titulos con respecto a los principales riesgos de la
titularizacion que son:

1. Pérdidas. Como ya se explicé anteriormente, se excluyen del concepto de Creditos
Elegibles todas aquellas Facturas vencidas con una morosidad mayor a sesenta dias.
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2. Dilucién (un disminucion en el pago de un Crédito por razones ajenas a la incapacidad
de pago del Deudor correspondiente, tales como errores administrativos en la facturacion,
devoluciones de mercancia por razones de calidad, descuentos por pronto pago, efc.)

3. Altas concentraciones en la cartera que pudieran generar una alta dependencia de los
flujos de uno o mas Deudores. Esto iria en contra de la diversificacion, fragmentacion o
pulverizacion de los Créditos que se busca mantener con estas estructuras de

titularizacién.

4. Comportamiento de la cobranza. Se toma en cuenta en la metodologia para determinar
las Reservas Requeridas, la relacién de antigliedad de la cartera.

Fase de Amortizacion

En la Emision, la Unica diferencia entre esta fase y la Fase Rotativa es que durante la
Fase de Amortizacion se establece una nueva reserva para cubrir la obligacién de pago
del principal / capital a los Tenedores de los Titulos; es decir, de restituir el valor de la
Emision. Durante los Ultimos seis meses de la vigencia de la Emisién, se retiene del
recaudo un monto adicional de recursos en efectivo equivalente a una sexta parte del
capital durante cada mes de esos Ultimos seis meses. De esta forma, al final de ese
periodo de seis meses, se habréd acumulado una reserva de recursos en efectivo
suficiente como para cubrir el monto de la Emisién, misma que se aplica a la amortizacion
y se transfiere en la fecha del vencimiento final a los Tenedores de los Titulos como
amortizacion de los recursos invertidos. :

Finalmente, una vez que los Tenedores de los Titulos hayan recibido la amortizacion de
los mismos en su totalidad, se devuelve al Originador (Coltejer) los Créditos que hubiera
quedado eh el Fideicomiso, endosando debidamente las Facturas comerciales de regreso
a Coltejer. Una vez hecho esto y una vez que el Fideicomiso hubiera llevado a cabo el
pago de todos los costos y gastos correspondientes a la Emision a los que estuviera
obligado el Fideicomiso, se puede proceder a extinguir el Fideicomiso.

3.1. Factores de Riesgo relacionados con Coitejer

(i) Operaciones con Partes Relacionadas.

El Originador tiene celebradas diversas operaciones con el Grupo Kaltex y con otras
empresas controladas por el Grupo Kaltex. Se espera que estas operaciones contintien

en el futuro. Estas operaciones si fueran Créditos Elegibles podrian implicar conflictos de
intereses, que podrian afectar los intereses de los Tenedores.

Este riesgo se mitiga en la estructura ya que todos los Créditos comerciales por cobrar a
empresas relacionadas son Créditos no Elegibles y por ende no se tienen en cuenta para

el calculo del Aforo.
(ii) Habilidad para generar nuevos Créditos
Si durante la vigencia de los Titulos, la capacidad del Originador para continuar

generando Créditos y por ende transfiriendo éstos al Fideicomiso se ve disminuida por
alglin motivo, ello podria tener como resultado que el Fideicomiso cuente con menos
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recursos liquidos y esto afecte en forma negativa la capacidad de pagar las cantidades
adeudadas conforme a los Titulos.

En este caso, de presentarse un Evento de Amortizacion Anticipada, la totalidad del
producto de los Créditos se destinaria al pago del capital e intereses del Titulo sin lugar a
la Restitucion de Aportes hasta tanto se cumpla con la totalidad de las obligaciones
derivadas de los Titulos. Debido a la sobrecolateralizacién de la estructura, dicho recaudo
seria suficiente para cubrir la totalidad de dichas cantidades.

(iii) Incumplimiento con respecto a las obligaciones financieras de Coltejer

El incumplimiento con los instrumentos de deuda del Originador puede dar al acreedor
correspondiente el derecho de solicitar el vencimiento anticipado de dicho adeudo o
ejercer alguna otra accién en contra del Originador y provocar el vencimiento anticipado
de otros instrumentos de deuda del mismo. Cualquier incumplimiento o vencimiento
anticipado de dichos contratos podria tener un efecto adverso sobre las operaciones del

Originador.

La posibilidad del Originador de cumplir con sus convenios financieros en el futuro,
depende de ciertas variables, incluyendo sus resultados de operacion, la posibilidad de
llegar a acuerdos con sus acreedores, el nivel de endeudamiento y cambios en las tasas
de interés y tipos de cambio de moneda extranjera. Si se presentase un deterioro en
resultados de operacién o hubiese un incremento en las tasas de interés que aplican a su
deuda, ello podria dificultar sustancialmente la posibilidad de reducir los niveles de
endeudamiento. No hay seguridad de que COLTEJER pueda obtener dispensas o
enmiendas adicionales a sus compromisos financieros. El no obtener dichas enmiendas o
dispensas podria tener un efecto adverso sobre el Originador.

En los eventos anteriores, el Activo subyacente se transfiere al Fideicomiso y por ende
una vez transferido no hace parte de la prenda general e los acreedores del Originador.

Adicionalmente si dichos eventos tienen como consecuencia el embargo de los bienes del
Originador, tal situacion sera un Evento de Amortizacion Anticipada, caso en el cual la
totalidad del producto de los Créditos se destinarfa al pago del capital e intereses del
Titulo sin lugar a la Restitucion de Aportes hasta tanto se cumpla con la totalidad de las
obligaciones derivadas de los Titulos. Debido a la sobrecolateralizacion de la estructura,
dicho recaudo seria suficiente para cubrir la totalidad de dichas cantidades.

(iv) Disminucién en las ventas y/o reduccion de los margenes.

El Originador compite con otras compafifas textiles y productoras de tela, las cuales
pueden llegar a obtener mayor acceso a financiamiento, mejores canales de distribucién o
nuevas tecnologias, lo que podria ocasionar una disminucion en los margenes de
rentabilidad, menor participacion de mercado del Originador o ambas. Una disminucion en
las ventas del Originador puede afectar en forma negativa su situacion financiera y el
Fideicomiso. La disminucion en las ventas del Originador como resultado de una pérdida
de participacién de mercado podria causar un decremento en la cantidad de Créditos
comerciales transferidos al Fideicomiso.

En este caso, de presentarse un Evento de Amortizacién Anticipada, la totalidad del
producto de los Créditos se destinaria al pago del capital e intereses del Titulo sin lugar a
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la Restitucion de Aportes hasta tanto se cumpla con la totalidad de las obligaciones
derivadas de los Titulos. Debido a la sobrecolateralizacion de la estructura, dicho recaudo
seria suficiente para cubrir la totalidad de dichas cantidades.

(v) Pérdida de Clientes principales.

AUn cuando la cartera de Clientes del Originador se encuentra-fragmentada, las ventas a
algunos de los Clientes principales del Originador representan una porcion considerable
de los Créditos. Los resultados de operacion del Originador podrian verse afectados de
‘forma negativa por la pérdida de algunos de estos Clientes principales, ello podria tener
como resultado que el Fideicomiso cuente con menos recursos liguidos y esto podria
afectar de forma negativa a la capacidad de pagar las cantidades adeudadas conforme a

los Titulos.

La estructura asegura mediante los parametros y la metodologia basada en practicas
generalmente aceptadas por las principales agencias calificadoras a nivel global en
titularizaciones de cartera de cuentas por cobrar comerciales (a clientes/deudores) que el
calculo de los Créditos Elegibles para efectos de determinar tanto la Contraprestacion
como la Restitucion de Aportes en efectivo durante la vigencia de la Emision no tomen en
cuenta los excesos de concentracién para ciertos clientes importantes del Originador,
asegurando que la concentracion no sea superior en ninguin caso a un 3% del total de la
cartera de Créditos comerciales. Esto asegura la adecuada diversificacion del riesgo e
impide la sobredependencia de uno o varios deudores (Clientes) importantes.

3.2. Factores de riesgo relacionados con la estructura de la emision de los Titulos

(i) Eventual falta de solvencia por parte del Fideicomiso

Todas las cantidades adeudadas conforme a los Titulos se pagaran con cargo al
Fideicomiso. E! Fideicomiso esté constituido, principaimente, por los Créditos; por lo tanto,
solo en la medida de que los Clientes cumplan con sus obligaciones de pago derivados de
los Créditos incorporados en las Facturas, el Fideicomiso contara con los recursos
liquidos para efectuar los pagos de intereses y amortizaciones de capital de los Titulos.

Si en un momento dado, el Fideicomiso no fuese suficiente para efectuar el pago a los
inversionistas de las cantidades adeudadas conforme a los Titulos, éstos no tendran
recurso alguno en contra del Originador u otras personas.

El nivel de sobrecolateralizacion fluctia en forma dinamica durante la vigencia de la
Emisién dependiendo del comportamiento de la cartera de Créditcs comerciales del
Originador. Si llegara a empeorar el comportamiento, el nivel de sobrecolateralizacion de
la estructura aumenta, brindando asi mayor proteccion para los Titulos. Los parametros
que se toman en cuenta para este efecto son las pérdidas o siniestralidad (y se
consideran como pérdidas todos aquellos Créditos comerciales con una morosidad mayor
a 60 dias), fa morosidad de la cartera y la Dilucion de la misma. Cada mes durante la
vigencia de la Emision, se modifican los parametros en forma sumamente conservadora
tomando en cuenta los picos en Dilucién, morosidad y siniestralidad ocurridos durante los
Gltimos doce meses. Esto significa que una vez que hay un deterioro en la cobranza de la
cartera, dicho deterioro impacta en forma decreciente el calculo de la liquidez para el
Originador durante un plazo de doce meses.
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(ii) El Originador como depositario

En caso de que por cualquier razoén las cantidades provenientes del recaudo de las
cuentas por cobrar contintien depositandose en las cuentas del Originador, o de cualquier
otra manera sigan entregandose al Originador, éste Ultimo actuaréa como depositario y
debera entregar dichas cantidades al Fideicomiso.

Este riesgo se mitiga con el hecho que en las Facturas se notifica al Cliente que debera
pagar en las cuentas del Fideicomiso, adicionalmente si el Originador no transfiere las
sumas que le hayan sido depositadas por error, tal evento es un Evento de Amortizacion

Anticipada.
(iii) Subordinacion al pago de Gastos de Mantenimiento

De conformidad con los términos contenidos en el Contrato de Fiducia, el Agente de
Manejo de los recursos del Fideicomiso debera pagar los Gastos de Mantenimiento de la
Emision antes de pagar cualquier cantidad a los Tenedores, por lo que los pagos a los
‘Tenedores se encuentran subordinados a los pagos que se deban realizar para cubrir los
Gastos de Mantenimiento de la Emisién.

Este riesgo se mitiga ya que hay una Reserva de Mantenimiento que se debe mantener
en todo momento, parciaimente en Créditos (generalmente equivalente a varios meses de
dichos gastos) y parcialmente en efectivo (generalmente equivalente a un mes de dichos
gastos). Por esta razén siempre estaran cubiertos los Gastos de Mantenimiento en forma
especifica y el recaudo de los Pagos con un exceso por la sobrecolateralizacion de la
estructura siempre sera suficiente para cubrir los pagos a los Tenedores.

(iv) Problemas de pago de los Clientes

A pesar de que para efectos de la determinacién del Aforo, los Creditos clasificados como
Créditos Elegibles son seleccionados después de haber realizado un minucioso analisis, y
siguiendo un procedimiento que busca minimizar el riesgo de incumplimientos en el pago
de dichos Créditos, esto no significa que no puedan existir condiciones futuras que
puedan alterar que el capital o intereses adeudados bajo dichos Créditos sean liquidados
en los tiempos pactados, lo cual podria resultar en una disminucion en el Fideicomiso, el
cual es la Unica fuente de pago del principal e intereses adeudados bajo los Titulos. La
titularizacion prevista en la presente operacion se llevara a cabo sin recurso, por lo que el
Originador en ninglin momento garantiza el pago de los Creditos ni la solvencia del

Fideicomiso.

Este riesgo se mitiga con la serie de parametros aplicados a determinar la
sobrecolateralizacion de la estructura. Estos parametros se recalculan a través del tiempo
(mensualmente) en forma dindmica y en todo momento toman en cuenta el
comportamiento histérico de la cartera de tal forma que si hay un deterioro en el
comportamiento, las reservas se incrementan y la sobrecolateralizacion de la estructura
es mayor. Esto significa que a mayor riesgo cuantificado de la cartera, mayor sera el
respaldo correspondiente de la misma con respecto a los Titulos de la Emision. En el
caso de un deterioro rapido o repentino, la mecanica de la medicion del Aforo permite que
se configure un Evento de Amortizacion Anticipada, lo cual obliga a destinar el recaudo de
los Pagos el Fideicomiso a los pagos a los Tenedores. Por la naturaleza misma de la
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sobrecolateralizacién de la estructura, esto significa que la cartera titularizada debiera
cubrir con un exceso dichos pagos a los Tenedores. Adicionalmente algunos de los
Créditos cuentan con Garantias que seran ejecutadas en el evento de un incumplimiento

de los Clientes.
(v) Recuperacidn de los Créditos por la via judicial o extrajudicial

Aun cuando la diversificacién de los Créditos minimiza los riesgos de cobro de los
mismos, en caso de existir incumplimientos por parte de los Deudores en el pago de sus
Créditos, se podria intentar la recuperacion de los mismos por medio de procesocs
judiciales y extrajudiciales que pudiesen tomar mas tiempo del esperado, afectando asi la
posicidn financiera del Fideicomiso al tener cartera vencida que requiere ademas de
erogaciones de efectivo adicionales para la recuperacion de las cuentas por cobrar
vencidas y no pagadas. La sobrecolateralizacién de la estructura debiera permitir el pago
de dichas erogaciones no previstas de efectivo. Por otra parte, las Facturas que
incorporan los Créditos comerciales representan un titulo valor, lo cual en principio
permitiria una resolucién judicial en tiempo abreviado. Adicionalmente algunos de los
Créditos cuentan con Garantias adicionales en los eventos en que éstos tengan que

ejecutarse.

(vi) En caso de que el Originador no lieve a cabo el endoso de las Facturas y la
notificacién en los términos establecidos en el Prospecto

En caso de que el Originador no lleve a cabo el endoso de las Facturas y notifique del
mismo en los términos establecidos en el Prospecto, implicara que el Fideicomiso cuente
con menos recursos liquidos y esto afecte en forma negativa la capacidad de pagar las
cantidades adeudadas conforme a los Titulos.

Esta eventualidad no podria ocurrir al inicio de la operacion ya que seria una condicion
precedente al desembolso inicial el que los Créditos estuvieran debidamente respaldados
por Facturas debidamente endosadas al Fideicomiso y cuya transferencia al mismo
hubiera sido debidamente nofificada a los deudores. Si esta eventualidad ocurriera con
posterioridad al inicio de la operacién durante la vigencia de la misma, en tal caso se
cuenta con cuatro niveles de control y supervision que consisten en cuatro mecanismos
que operaran de manera independiente, a saber: (a) Auditorias permanentes con una
periodicidad diaria sobre el ciento por ciento (100%) de las Facturas que se endosan al
Fideicomiso; (b) Auditorias del Agente de Manejo que se realizaran mensualmente, sobre
una muestra aleatoria del treinta y cinco por ciento (35%) de las Facturas que componen
los Bienes Fideicomitidos, (c) Auditorias del Agente de Manejo que se realizaran
semestralmente, sobre el cien por ciento (100%) de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos y (d) el sistema de regulacién y control interno del Determinador del

Aforo.

Auditorias permanentes.

Seran llevadas a cabo por el Agente de Manejo con una periodicidad diaria y sobre el
ciento por ciento (100%) de las Facturas que son objeto del endoso al Fideicomiso. Para
tal efecto, el Agente de Manejo designara, antes de la Fecha de la Emision, un funcionario
de tiempo completo que debera permanecer durante toda la vigencia de la Titularizacion,
que estard ubicado fisicamente en las oficinas del Originador en la ciudad de ltagui,
Departamento de Antioquia. El funcionario debera tener una vinculacion de contrato de
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trabajo a término indefinido con el Agente de Manejo y seréa independiente funcional y
jerarquicamente del Originador de manera que solo respondera al Agente de Mangjo.

El funcionario encargado de lievar a cabo las Auditorias solamente podra ser removido y
designado por el Agente de Manejo y debera ser abogado, administrador de empresas,
contador o haberse graduado de carreras afines a las anteriores. Asi mismo, debera
tener, cuando menos, dos (2) afios de experiencia en la administracién de negocios

fiduciarios o de similar naturaleza.

Seran funciones generales del funcionario encargado de la Auditoria permanente las
siguientes, sin perjuicio de cualquier ofra necesaria para llevar a cabo sus labores de
Auditoria adecuadamente: (i) realizar, en conjunto con las demas personas que para el
efecto designe el Agente de Manejo, la recepcién de las Facturas, Garantias y demas
documentos que documentan los Créditos al momento de la celebracion del Contrato de
Fiducia, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual Operativo, (ii) llevar a
cabo la revisién fisica de las Facturas endosadas, verificando que estén endosadas de
conformidad con los términos del Prospecto y del Contrato de Fiducia y que contengan la
informacion listada en el literal a) del aparte titulado “Procedimiento para la Transferencia
del Activo Subyacente y las Garantias”, del Anexo Operativo, (iii) llevar a cabo la revision
fisica de las Facturas endosadas al Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en el
literal b) del aparte titulado “Aceptacion de las Facturas”, del Anexo Operativo, (iv)
efectuar la revision diaria, para conciliar que el listado de las Facturas incluidas en la Lista
Diaria enviada al Determinador del Aforo, corresponda con la revisién fisica de las
Facturas descrita en los numerales (i) y (i), (v) efectuar la verificacién periddica del
cumplimiento del Administrador de la Cartera, en cuanto a la custodia, guardia y
conservacion de las Facturas y demas documentos relacionados con los Créditos, de
acuerdo con lo establecido en el Manual Operativo, (vi) realizar, conjuntamente con el
personal que designe el Agente de Manejo, las Auditorias por parte del Agente de Manejo
al Administrador de la Cartera, de la forma establecida en el literal J) del Manual
Operativo, y (vii) cualquiera otra que le asigne el Agente de Manejo y que tienda a mejorar
o perfeccionar las Auditorias realizadas sobre las Facturas que se endosan al

Fideicomiso.

En el caso de que la Auditoria revele irregularidades en las Facturas endosadas, (1) se
descartara del céalculo del Aforo cualquier Factura que no cumpla con los Requisitos de
Elegibilidad y (2) se recaiculardn las Reservas Requeridas para efectos de la

Determinacion del Aforo.

Lo anterior podra dar lugar incluso a que se dé el Evento de Amortizacion Anticipada
previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte II del Prospecto.

En todo caso, los resultados de las Auditorias seran informados al Representante de los
Tenedores de los Titulos con una periodicidad mensual.

Auditorias mensuaies.

El Agente de Manejo llevard a cabo Auditorfas adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes. Estas Auditorias adicionales se llevaran a cabo con una
periodicidad mensual, la segunda semana del mes correspondiente. Para tal efecto, el
Agente de Manejo comunicara por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de
dos (2) dias habiles de antelacion la fecha dispuesta para la realizacion de la Auditoria de
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gue se trate. La inspeccién de los documentos se llevard a cabo en las instalaciones del
Administrador de la Cartera, en horas de oficina, para o cual el Originador brindara
acceso a sus oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente
de Manejo encargado de la Auditoria permanente mencionada en el acapite anterior se
abstendra de participar en la Auditoria mensual.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procedera a verificar
las muestras aleatorias, tomadas con base en los Reportes Diarios del Determinador del
Aforo, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados en el Manual
Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y los demas
documentos relacionados con los Créditos, ast:

e Tomar una muestra aleatoria equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) de las
Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos. La muestra aleatoria sera
determinada por el Determinador del Aforo e informada Unicamente al Agente de
Manejo para el proposito de la visita, de manera previa a la misma.

e Realizar la verificacion mencionada.

e En caso de que todas las Facturas de dicha muestra cumplan con los requisitos
establecidos, se dara por verificada la totalidad de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos para realizar dicha revision.

s En caso de que al menos una de las facturas y/o los documentos que constituyen
su Garantia no se encuentre bajo custodia o adolezcan de un requisito material
gue impida su cobro o ejecucidn, se procedera a realizar la Auditoria
Extraordinaria por el cien por ciento (100%) de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos.

e En caso de que se presente el evento sefialado en la vifieta inmediatamente
anterior, el resuliado obtenido de la revisién sera informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacion reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Créditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacion
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecito.

En caso de sustitucion del Originador como Administrador de la Cartera, el Originador
estara obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos
relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se trate.

Auditorias semestrales.

El Agente de Manejo llevara a cabo Auditorias adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes y mensuales. Estas Auditorias adicionales se llevaran a cabo con
una periodicidad semestral, dentro de las dos Ultimas semanas correspondientes a los
meses de enero y julio de cada afio, siendo la primera a practicar en el mes de julio de
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2012. En los meses que corresponda realizar una Auditoria semestral, no se realizara
Auditoria mensual. Para efectos de las Auditorias semestrales, el Agente de Manejo
comunicard por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de dos (2) dias
habiles de antelacién la fecha dispuesta para la realizacién de la Auditoria de que se trate.
La inspeccion de los documentos se llevara a cabo en las instalaciones del Administrador
de la Cartera, en horas de oficina, para lo cual el Originador brindara acceso a sus
oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente de Manejo

encargado de la Auditoria permanente se abstendra de participar en la Auditoria

semestral.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procedera a verificar
la totalidad de las Facturas endosadas, tomadas con base en los Reportes Diarios del
Determinador del Aforo, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados
en el Manual Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y
los demas documentos relacionados con los Créditos. En caso que alguna de las
Facturas revisadas no cumplan con los requisitos establecidos en este Prospecto y en el
Contrato de Fiducia, el resultado obtenido de la revisién sera informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo establecido en el

Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacion reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Creditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacién
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecto.

Env caso de sustitucion del Originador como Administrador de la Cartera, el Originador
estard obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos

relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se trate.

Sistema de regulacion y control interno del Determinador del Aforo.

Por ultimo, existe un cuarto nivel de Auditoria que descansa en los sistemas de monitoreo
y deteccion de la plataforma de sistema del Determinador del Aforo. Dichos sistemas
operaran veinticuatro (24) horas del dia, analizando toda la informacion recibida del
Originador y generando los reportes diarios que se mencionan en el Prospecto y en el
Contrato de Fiducia. La plataforma de sistema del Determinador del Aforo esté disefiada
para reducir el riesgo de algiin comportamiento irregular o fuera de lo normal que pudiera
surgir por error o fraude en la informacion trasmitida o la composicion del Activo
Subyacente y su efectividad se ha demostrado en procesos de titularizacion en los que ha
participado Finacity como Determinador del Aforo para detectar actividades dudosas y
proceder con su Correccion inmediata. Cualquier irregularidad detectada serd informada
por el Determinador del Aforo al Agente de Manejo y al Representante de los Tenedores

de los T_itulos.

3.3. Factores de riesgo relacionados con fos Créditos
(i) Riesgos de los Créditos

Para efectos del calculo del Aforo, se ha tomado en consideracion la necesidad de crear
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algunas Reservas de Dilucion, Reserva de Rendimiento, Reserva Minima Estatica,
Reserva para Pérdidas. No obstante lo anterior, existe la posibilidad de que se presenten
eventos no anticipados que generen altibajos en las cantidades que ingresen al

Fideicomiso.

Los riesgos de los Créditos que pueden ser transmitidos al Fideicomiso incluyen los
siguientes: (/) en ciertos casos, el Originador efecttia reembolsos a sus Clientes; (ii) el
pago de los Créditos podra verse afectado si el Deudor, inicia un proceso de insolvencia.

Estos riesgos se mitigan en la estructura, a través del hecho de que hay una reserva para
Dilucién que cubre el riesgo de que algun Crédito comercial sea disminuido por el
equivalente al monto del reembolso que le otorgue a sus Clientes.

(ii) Reflejando los parametros determinados por la metodologia utilizada, se han
incorporado ciertos limites de concentracion por Cliente para contrarrestar los
efectos de posibles fallas en la cartera de los Créditos. No obstante lo anterior, la
concentracion puede constituir un riesgo en el caso de Deudores que presenten
problemas financieros.

Actualmente el Limite Maximo de Concentracion por Cliente es de un 3%.

Es por ello que cualquier exceso de concentracién por encima del limite preestablecido no
se toma en cuenta en los calculos para determinar la liquidez que recibe el Originador al
inicio de la operacién ni durante la vigencia de la misma para determinar la Restitucion de
Aportes. Esto significa que la cartera titularizada en todo momento se encuentra lo
suficientemente  diversificada como para que los Tenedores no sufran de una
sobredependencia de uno o mas deudores.

(iii) Los Créditos transferidos al Fideicomiso, considerados como Créditos
Elegibles, podrian dejar de ser elegibles si con posterioridad dejan de reunir los
Requisitos de Elegibilidad.

En caso de que los Créditos transferidos al Fideicomiso inicialmente considerados como
Créditos Elegibles dejen de reunir los Requisitos de Elegibilidad con posterioridad a haber
sido considerados elegibles, los mismos pasaran a ser Créditos no Elegibles. En fal
momento, tal Crédito no Elegible dejaré de computar para el calculo del Aforo.

Sin embargo, dichos Créditos que se hubieran convertido en Créditos no elegibles, seran
reemplazados por otros Créditos que si son elegibles para fines de las mediciones de
Restitucion de Aportes. Con estos reemplazos, siempre habra Créditos Elegibles en una
cuantia suficiente para cubrir no solo los pagos a los Tenedores, sino también las
Reservas para Pérdida, para Dilucion, para Rendimiento y para Mantenimiento.

3.4. Factores de Riesgo relacionados con el Determinador del Aforo y el
Administrador de la Cartera.

(i) Que el Determinador del Aforo caiga en estado de insoivencia o quiebra o dé por
terminado el Contrato del Determinador del Aforo o se termine el Confrato de

Administracion de Cartera
E| Determinador del Aforo podréa dar por terminado anticipadamente el Contrato del
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Determinador del Aforo mediante notificacion por escrito entregada al Agente de Manejo y
al Originador, con copia a la Agencia Calificadora. Dichas notificaciones deberan
presentarse con por lo menos 180 (ciento ochenta) dias de anticipacion, y la terminacion
s6lo sera efectiva si al término de los 120 (ciento veinte) dias contados a partir de dicha
notificacion, el Determinador del Aforo ha identificado a un sustituto, que resulte aceptable
para el Originador y el Agente de Manejo y se le haya proporcionado la informacién
necesaria y el entrenamiento correspondiente a dicho sustituto para que realice las
funciones del Determinador del Aforo. Si dentro del término de los 120 (ciento veinte) dias
contados a partir de la notificacion del Determinador del Aforo, el Determinador del Aforo
no ha identificado o seleccionado a algun sustituto que resulte aceptable para el
Originador y el Agente de Manejo, esto constituiria un Evento de Amortizacion Anticipada
de los Titulos, caso en el cual totalidad del producto de los Créditos se destinaria al pago
del capital e intereses del Titulo sin lugar a la Restitucion de Aportes hasta tanto se
cumpla con la totalidad de las obligaciones derivadas de los Titulos. Debido a la
sobrecolateralizacién de la estructura, dicho recaudo seria suficiente para cubrir fa
totalidad de dichas cantidades. :

También puede darse por terminado anticipadamente el Contrato de Administracion de
Cartera si existe algtin incumplimiento del Originador conforme al mismo, en cuyo caso se
aplicard el mismo procedimiento del parrafo anterior hasta tanto se consiga un
administrador de cartera sustituto.

En caso que se tenga que buscar un Determinador del Aforo sustituto, existe el riesgo de
que no sea posible identificar a un Determinador del Aforo adecuado, o de que el
candidato seleccionado no acepte el encargo en los términos del Contrato de
Determinacién del Aforo. En cualquiera de estos casos, los retrasos en la toma de
decisiones o la imposibilidad de designar a un sustituto, su contratacion y, en general, las
dificultades relacionadas con la sustitucion podrian afectar en forma negativa la capacidad
de pagar las cantidades adeudadas bajo los Titulos.

Sin embargo, se hace la observacion que se cuenta con un periodo de 180 dias para
encontrar a un Determinador del Aforo adecuado. En caso de que no se encuentre y
ocurriera un Evento de Amortizacion Anticipada, la sobrecolateralizacién del esquema
permite que los ingresos esperados de la cartera sean mas que suficientes para cubrir los

pagos a los Tenedores.
(i) Riesgo de Fraude

En cualquier proceso financiero que involucra a personas y activos, existe el riesgo de
fraude.

Con el fin de mitigar el anterior riesgo la titularizacion cuenta con cuatro niveles de control
y supervision que consisten en cuatro mecanismos que operaran de manera
independiente, a saber: (a) Auditorias permanentes con una periodicidad diaria sobre el
ciento por ciento (100%) de las Facturas que se endosan al Fideicomiso; (b) Auditorias
del Agente de Manejo que se realizaran mensualmente, sobre una muestra aleatoria del
treinta y cinco por ciento (35%) de las Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos,
(c) Auditorias del Agente de Manejo que se realizaran semestralmente, sobre el cien por
ciento (100%) de las Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos y (d) el sistema
de regulacion y control interno del Determinador det Aforo.
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Auditorias permanentes.

Seran llevadas a cabo por el Agente de Manejo con una periodicidad diaria y sobre el
ciento por ciento (100%) de las Facturas que son objeto del endoso al Fideicomiso. Para
tal efecto, el Agente de Manejo designara, antes de la Fecha de la Emision, un funcionario
de tiempo completo que debera permanecer durante toda la vigencia de la Titularizacioén,
que estara ubicado fisicamente en las oficinas del Originador en la ciudad de ltagli,
Departamento de Antioquia. El funcionario debera tener una vinculacion de contrato de
trabajo a término indefinido con el Agente de Manejo y sera independiente funcional y
jerarguicamente del Originador de manera que solo respondera al Agente de Manejo.

El funcionario encargado de lievar a cabo las Auditorias solamente podra ser removido y
designado por el Agente de Manejo y debera ser abogado, administrador de empresas,
contador o haberse graduado de carreras afines a las anteriores. Asi mismo, debera
tener, cuando menos, dos (2) afios de experiencia en la administracion de negocios

fiduciarios o de similar naturaleza.

Seran funciones generales del funcionario encargado de la Auditoria permanente las
siguientes, sin perjuicio de cualquier otra necesaria para lievar a cabo sus labores de
Auditoria adecuadamente: (i) realizar, en conjunto con las demas personas que para el
efecto designe el Agente de Manejo, la recepcion de las Facturas, Garantias y demas
documentos que documentan los Créditos al momento de la celebracion del Contrato de
Fiducia, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual Operativo, (ii) llevar a
cabo la revision fisica de las Facturas endosadas, verificando que estén endosadas de
conformidad con los términos del Prospecto y del Contrato de Fiducia y que contengan la
informacion listada en el literal a) del aparte titulado “Procedimiento para la Transferencia
del Activo Subyacente y las Garantias”, del Anexo Operativo, (iii) llevar a cabo la revision
fisica de las Facturas endosadas al Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en el
literal b) del aparte titulado “Aceptacién de las Facturas’, del Anexo Operativo, (iv)
efectuar la revisidn diaria, para conciliar que el listado de las Facturas incluidas en la Lista
Diaria enviada al Determinador del Aforo, corresponda con la revision fisica de las
Facturas descrita en los numerales (i) y (i), (v) efectuar la verificacion periodica del
cumplimiento del Administrador de la Cartera, en cuanto a la custodia, guardia y
conservacién de las Facturas y demas documentos relacionados con los Créditos, de
acuerdo con lo establecido en el Manual Operativo, (vi) realizar, conjuntamente con el
personal que designe el Agente de Manejo, las Auditorias por.parte del Agente de Manejo
al Administrador de la Cartera, de la forma establecida en el literal J) del Manual
Operativo, y (vii) cualquiera otra que le asigne el Agente de Manejo y que tienda a mejorar
o perfeccionar las Auditorias realizadas sobre las Facturas que se endosan al

Fideicomiso.

En el caso de que la Auditoria revele irregularidades en las Facturas endosadas, (1) se
descartara del calculo del Aforo cualquier Factura que no cumpla con los Requisitos de
Elegibilidad y (2) se recalcularan las Reservas Requeridas para efectos de la

Determinacion del Aforo.

Lo anterior podra dar lugar incluso a que se dé el Evento de Amortizacién Anticipada
previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del Prospecto.

En todo caso, los resultados de las Auditorias seran informados al Representante de los
Tenedores de los Titulos con una periodicidad mensual.
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Auditorias mensuales.

El Agente de Manejo llevaréd a cabo Auditorias adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes. Estas Auditorias adicionales se llevaran a cabo con una
periodicidad mensual, la segunda semana del mes correspondiente. Para tal efecto, el
Agente de Manejo comunicara por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de
dos (2) dias habiles de antelacién la fecha dispuesta para la realizacion de la Auditoria de
gue se trate. La inspeccién de los documentos se llevara a cabo en las instalaciones del
Administrador de la Cartera, en horas de oficina, para lo cual el Originador brindara
acceso a sus oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente
de Manejo encargado de la Auditoria permanente mencionada en el acapite anterior se
abstendra de participar en la Auditoria mensual.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procederd a verificar

las muestras aleatorias, tomadas con base en los Reportes Diarios del Determinador del
Aforo, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados en el Manual
Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y los demas
documentos relacionados con los Créditos, asi:

o Tomar una muestra aleatoria equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) de las
Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos. La muestra aleatoria sera
determinada por el Determinador del Aforo e informada Unicamente al Agente de
Manejo para el proposito de la visita, de manera previa a la misma.

s Realizar la verificacidn mencionada.

e En caso de que todas las Facturas de dicha muestra cumplan con los requisitos
establecidos, se dara por verificada la fotalidad de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos para realizar dicha revision.

s En caso de que al menos una de las facturas y/o los documentos que constituyen
su Garantia no se encuentre bajo custodia 0 adolezcan de un requisito material
que impida su cobro o ejecucién, se procedera a realizar la Auditoria
Extraordinaria por el cien por ciento (100%) de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos.

e En caso de que se presente el evento sefialado en la vifieta inmediatamente
anterior, el resultado obtenido de la revisidon sera informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacién reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aguella informacién encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Créditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacion
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecto.

En caso de sustitucion del Originador como Administrador de la Cartera, el Originador
estara obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos
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relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se trate.

Auditorias semestrales.

El Agente de Manejo lievara a cabo Auditorias adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes y mensuales. Estas Auditorias adicionales se llevaran a cabo con
una periodicidad semestral, dentro de las dos Ultimas semanas correspondientes a los
meses de enero v julio de cada afio, siendo la primera a practicar en el mes de julio de
2012. En los meses que corresponda realizar una Auditoria semestral, no se realizara
Auditoria mensual. Para efectos de las Auditorias semestrales, el Agente de Manejo
comunicara por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de dos (2) dias
habiles de antelacion la fecha dispuesta para la realizacién de la Auditoria de que se trate.
La inspeccién de los documentos se llevara a cabo en las instalaciones del Administrador
de la Cartera, en horas de oficina, para lo cual el Originador brindarad acceso a sus
oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente de Manejo
encargado de la Auditoria permanente se abstendra de participar en la Auditoria

semestral.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procedera a verificar
la totalidad de las Facturas endosadas, tomadas con base en los Reportes Diarios del
Determinador del Aforo, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados
en el Manual Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y
los demas documentos relacionados con los Créditos. En caso que alguna de las
Facturas revisadas no cumplan con los requisitos establecidos en este Prospecto y en el
Contrato de Fiducia, el resultado obtenido de la revisiéon sera informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo establecido en el

Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacion reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Creéditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacion
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecto.

En caso de sustitucion del Originador como Administrador de la Cartera, el Originador
estard obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos
relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se trate.

Sistema de regulacién y control interno del Determinador del Aforo.

Por Ultimo, existe un cuarto nivel de Auditoria que descansa en los sistemas de monitoreo
y deteccion de la plataforma de sistema del Determinador del Aforo. Dichos sistemas
operaran veinticuatro (24) horas del dia, analizando toda la informacion recibida del
Originador y generando los reportes diarios que se mencionan en el Prospecto y en el
Contrato de Fiducia. La plataforma de sistema del Determinador del Aforo esta disefiada
para reducir el riesgo de algtin comportamiento irregular o fuera de lo normal que pudiera
surgir por error o fraude en la informacién trasmitida o la composicion del Activo
Subyacente y su efectividad se ha demostrado en procesos de titularizacion en los que ha
participado Finacity como Determinador del Aforo para detectar actividades dudosas y
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proceder con su correccion inmediata. Cualquier irregularidad detectada sera informada
por el Determinador del Aforo al Agente de Manejo y al Representante de los Tenedores

de los Titulos.

(iii) Que los sistemas de computo del Originador falle e impida que se proporcione
la informacion necesaria al Agente de Manejo y al Determinador del Aforo

El Originador tiene configurados planes y equipos para atender contingencias cuya
verificacién estd a cargo del Determinador del Aforo. Adicionalmente, cada ubicacion
cuenta con respaldos y pruebas contra fallos integrados en el sistema. El plan de
recuperacion y continuacién de operacién identifica el proceso y subsecuentemente el
procedimiento de recuperacion con el propésito de mantener bajo control cualquier
situacion para proporcionar un nivel de servicio aceptable y restaurar la operacion normal.
Sin embargo, estos sistemas podrian fallar e impedir que se proporcione la informacion
necesaria al Agente de Manejo y al Determinador de! Aforo, y afectar el Fideicomiso. Los
planes contingentes en caso de emergencia asi como el plan de rescate infunden
confianza en que un evento de este tipo sea altamente improbable.

(iv) Que los sistemas de computo del Determinador del Aforo fallen e impidan que
se opere normalmente

El Determinador del Aforo tendra toda la informacién relacionada con la administracion de
los Créditos introducida en sus sistemas. Se espera que en cualquier evento en que la
infraestructura falle, se tengan respaldos para apoyar la operacién. Sin embargo, dichos
sistemas pueden fallar y afectar la administracion de los Créditos y por tanto el
Fideicomiso. Estos sistemas podrian fallar e impedir que se opere normalmente. Los
respaldos generados, sin embargo, hacen improbable cualquier eventualidad de este fipo.

(v) Riesgo de incumplimiento de las obligaciones cambiarias por parte del
Originador

El Originador cumplird con todas las obligaciones de comercio exterior que se deriven de
la venta de la mercancia que da origen a los Créditos, incluyendo el diligenciamiento de
cualquier formulario requerido para tal efecto. Cualquier sancion que impongan las
autoridades por el incumplimiento de obligaciones de comercio exterior sera asumida

exclusivamente por el Originador.

Para mitigar este riesgo, el Originador contard en todo momento con asesoria
especializada para efectos de diligenciar los diferentes formularios cambios y de comercio

exterior.

(vi) Riesgo derivado de los tramites que deben surtirse para lievar a cabo una
Asamblea de Tenedores para efectos de declarar un Evento de de Amortizacién

Anticipada.
En los Eventos de Amortizacion Anticipada, la Asamblea de Tenedores podra aprobar la
amortizacién anticipada de los Titulos, para lo cual serd necesario que ésta se prepare,

convoque y se relina, trdmites que implican tiempo que puede tener como consecuencia
el deterioro de la inversion de los Tenedores.

Para mitigar este riesgo, el Representante de los Tenedores de los Titulos hara todos los
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actos que estén a su alcance para que en el evento en que se presente un Evento de
Amortizacién Anticipada se relina a la mayor brevedad posible la Asamblea de

Tenedores.

(vii) Riesgos derivados de la declaracion de Eventos de Amortizacion Anficipada

(i) En caso de que la asamblea de tenedores considere que (a) se presentd un
retraso o incumplimiento del Agente de Manejo o del Determinador del Aforo en
la entrega de sus respectivos reportes e instrucciones, si dicho incumplimiento no
es subsanado dentro de los cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha
en que el Agente de Manejo notifique al Determinador del Aforo o al Originador,
seglin se trate, respecto de dicho retraso, o (b) el incumplimiento por parte del
Agente de Manejo de cualquiera de las obligaciones de hacer de acuerdo con el
Contrato de Fiducia; en este caso se daria un evento de amortizacion anticipada.
Una vez declarado dicho evento, se suspende la Restitucion de Aportes y todos
los recaudos de la cobranza de los Créditos se destinan a cubrir intereses y
capital de los Tenedores de los Titulos. Debido a que en todo momento [a
estructura es vigilada para cuidar que el Aforo sea mayor a 1.0, lo cual asegura
que la titularizacién estd adecuadamente sobrecolateralizada, y como resultado
de que los recaudos de todos los Créditos se destinan a cubrir las obligaciones
del Fideicomiso para con los Tenedores de los Titulos, es altamente improbable
que se diera una insuficiencia en la recuperacion de la inversion por parte de los
Tenedores de los Titulos.

(i) En el caso de que cualquier persona distinta del Originador y respecto del
Originador, solicite la iniciacién de un proceso de reorganizacion empresarial,
concurso de acreedores o liquidacion y este sea aceptado por la autoridad
competente; este caso no afectaria la Emision ya que el Activo Subyacente ya
no forman parte del activo del Originador por haber sido debidamente transferido

al Fideicomiso.

(iif) El incumplimiento por parte del Originador a cualquiera de sus obligaciones
relevantes establecidas en los Documentos de la Operacion si dicho
incumplimiento no es subsanado dentro de los cinco (5) Dias Habiles contados a
partir de la fecha en que el Agente de Manejo notifique al Originador, respecto de
dicho incumplimiento; este caso no afectaria a los Tenedores de los Titulos, ya
que una vez declarado el Evento de Amortizacion Anticipada, los activos
transferidos al Fideicomiso seran siempre suficientes como para cubrir intereses
y capital a los Tenedores de los Titulos, debido a que la estructura asegura que
en todo momento que el Aforo sea mayor a 1.0, lo cual significa que la Emision
siempre esté suficientemente colateralizada.

(iv) El incumplimiento con cualguier pago de intereses de los Titulos a mas tardar
tres (3) Dias Habiles siguientes después de cualquier Fecha de Pago de
Intereses que corresponda, asi como el incumplimiento con el pago del capital de
los Titulos en la Fecha de Pago de Capital; en el caso de incumplimiento con un
pago de intereses, se declararia un Evento de Amortizacion Anticipada lo cual
suspende la Restitucién de Aportes y asegura que todos los recaudos de los
Créditos se destinen al pago de los intereses y del capital. El caso del
incumplimiento en el pago de capital no se podria presentar, dado que en los
Ultimos seis meses de la Emision se acumula progresivamente una reserva para
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(v)

(Vi)

(vil)

(viii)

repago de capital a través de la retencion de una sexta parte del capital de los
Titulos cada mes y de no recaudarse los fondos suficientes, se retienen todos los
recursos en efectivo del recaudo hasta que se acumule la suma esperada antes
de que se realice alguna Restitucion de Aportes.

La terminacidn anticipada del Contrato de Fiducia; de nuevo con posterioridad a
que se declare este Evento de Amortizacion Anticipada, se suspende la
Restitucion de Aportes y todos los recaudos de los Créditos se destinan al pago
de intereses y capital de los Titulos. Por la sobrecolateralizacion de la estructura
(Aforo>1), no habria una insuficiencia con respecto a las cantidades adeudadas a
los Tenedores de los Titulos.

En caso de que se hubiere presentado un aviso de terminacion anticipada del
Contrato del Determinador del Aforo o del Contrato de Administracion de Cartera,
seglin sea el caso, y al término de un plazo de ciento veinte (120) dias a partir de
dicha notificacién, no se hubiere designado a un Determinador del Aforo sustituto
o a un Administrador de la Cartera sustituto, no se haya proporcionado el
entrenamiento que resulte necesario, segiin sea el caso, o no se hubiere llevado
a cabo una transicion ordenada de dichos servicios a dicho Determinador del
Aforo susfituto o Administrador de la Cartera sustituto, segin corresponda,
conforme a lo que se establezca en los contratos respectivos; debido a la alta
rotacién de los Créditos, se podria proceder a la cobranza de los Créditos, misma
que se debiera liquidar en un plazo menor de noventa (90) dias. Por el
funcionamiento de la rotatividad, se asegura un Aforo igual o mayor a 1.0, lo cual
asegura una adecuada sobrecolateralizacion y una recuperacion total por parte
de los Tenedores de los Titulos.

En caso de que el Agente de Manejo venda, ceda o de cualquier forma transfiera
o disponga de los activos del Fideicomiso en violacion a lo expresamente previsto
en el Contrato de Fiducia; esto seria identificado rapidamente por el
Determinador del Aforo al comparar el valor de los Créditos cancelados con los
recaudos de los Créditos que ingresan a la Cuenta de Ingresos. En ese caso se
podria presentar un Evento de Amortizacion Anticipada, caso en el cual el valor
de los Créditos transferidos al Fideicomiso, en virtud del Aforo>1, seria suficiente
como para cubrir las obligaciones de pago del Fideicomiso a los Tenedores de

fos Titulos.

En caso que el Originador inicie de manera voluntaria un proceso de
reorganizacién empresarial, concurso de acreedores o liquidacion. Esto tendria
como consecuencia un Evento de Amortizacién Anticipada que no afectaria el
colateral de la Emision, en la medida en que los Créditos transferidos al
Fideicomiso de cualquier forma serfan suficientes como para cubrir las
obligaciones con los Tenedores de los Titulos en virtud de que el Aforo seria

igual 0 mayor a 1.0.

En caso que cualquier autoridad competente embargue, expropie o de cualquier
otra forma tome el control de todos o una parte importante de los bienes del
Originador, que le impida continuar con el curso normal de sus actividades, vy
dicha medida o accion tenga un efecto significativo adverso e importante en la
capacidad del Originador o del Agente de Manejo de cumplir con sus
obligaciones derivada de la Emision; este caso no afectaria a la estructura ni a
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(xii)

(xiil)

(xiv)

" los Tenedores de Los Titulos, ya que la cartera titularizada ya no formaria parte

del patrimonio del Originador, teniendo en cuenta que la misma fue transferida al
Fideicomiso.

En caso de que el Originador inicie acciones para desconocer la validez de los
Documentos de la Operacion, o que cualquiera de los Documentos de la
Operacién deje de estar en pleno vigor o efecto por cualquier razon; se
presentaria un Evento de Amortizacién Anticipada, que no afectaria a los
Tenedores de los Titulos, ya que se habria mantenido un Aforo igual o mayor a
1.0, manteniendo por ende la Emision debidamente sobrecolateralizada y que el
valor de los Créditos mas los recursos en efectivo del Fideicomiso, no solo
cubririan el monto de la Emision, sino también las Reservas Requeridas.

En el caso de que el Originador incumpla con su obligacidn de endosar y
entregar las Facturas y notificar al Deudor en los términos establecidos en el
Contrato de Fiducia, o resulte imposibilitado legaimente para llevar a cabo dichos
endosos, en los términos y conforme a las condiciones establecidas en el
Contrato de Fiducia y 'la legislacién aplicable, salvo que este evento sea
subsanado dentro del plazo de diez (10) Dias Habiles contados a partir de la
fecha en que se entregue la notificacion al Originador por parte del Agente de
Manejo; en este evento, la Emisién no tiene ningun riesgo, ya que el Aforo se
habria mantenido igual o mayor a 1.0, por lo que la sobrecolateralizacion de la
Emisién seria suficiente como para cubrir las obligaciones de pago de intereses y
capital a los Tenedores de los Titulos.

En caso de que en cualquier periodo de diez (10) Dias Habiles consecutivos, no .
se cumpla con el Aforo Requerido, y al término de dicho plazo el nivel de Aforo
no se hubiere incrementado de manera tal que sea suficiente para cubrir ef Costo
Parcial de Intereses correspondiente, mediante incrementos automaticos o
mediante la aportacién de cantidades en efectivo adicionales al Fideicomiso en
jos términos establecidos en la clausula 7.01 del Contrato de Fiducia; en este
caso de acuerdo con las garantias de la estructura, habria una alta probabilidad
de que no se produzca deterioro alguno para los Tenedores de los Titulos, en la
medida en que el Aforo es igual a 1.0, lo cual sobrecolateraliza la Emision y solo
habria impacto para los Tenedores si el nivel del Aforo fuera tal gue la suma de
recursos en efectivo en el Fideicomiso y el valor de los Créditos no cubrieran ni
siquiera el valor de la Emisién. De cualguier manera, en este caso, existen
Créditos adicionales (no elegibles), que aunque no forman parte de los Créditos
Elegibles, de cualquier manera benefician a los Tenedores de los Titulos por
haber sido también endosada al Fideicomiso. El recaudo de estas categorias de
Créditos No Elegibles, aln cuando no forman parte de los Créditos Elegibles,
representa una cobertura adicional que beneficia a los Tenedores de los Titulos.

A partir de la fecha en que la Agencia Calificadora reduzca la calificacion del
Titulo a un nivel inferior al grado de inversion, se daria un Evento de
Amortizacion Anticipada y los Tenedores de los Titulos recuperarian su inversion
por la sobrecolateralizacion de la estructura (Aforo igual o mayor a 1.0)

En caso de que el Contrato de Administracion de Cartera o el Contrato del

Determinador del Aforo fueren dados por terminados y no se hubieren celebrado
ofros coniratos para sustituirlos, dentro de los plazos establecidos en dichos
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(xvi)

(xvii)

(xviil)

(xix)

contratos; en estos eventos, los recaudos de los Créditos se aplicarfan a cubrir
los pagos de intereses y capital a los Tenedores de los Titulos y en virtud del
Aforo igual o mayor a 1.0, la recuperacion del capital e intereses debiera ser total.

Si en cualquier Fecha de Reporte Mensual el Determinador del Aforo reporta que
la Razén de Incumplimiento Promedio en la Ultima Fecha de Corte es superior a
seis por ciento (6%); se suspende la Restitucion de Aportes una vez declarado el
Evento de Amortizacién Anticipada y todo el recaudo de la cobranza de los
Créditos se destina a llevar a cabo los pagos de intereses y capital a los
Tenedores de los Titulos, por lo que éstos estarian siempre garantizados por
estar el Aforo igual o mayor a 1.0.

Si en cualquier Fecha de Reporte Mensual el Determinador del Aforo reporta que
el promedio de la Razén de Dilucidn de los Ultimos tres (3) Periodos de Calculo
es superior a once por ciento (11%); en este evento se suspende la Restitucién
de Aportes una vez declarado el Evento de Amortizacion Anticipada y todo el
recaudo de la cobranza de los Créditos se destina a lievar a cabo los pagos de
intereses y capital a los Tenedores de los Titulos, por lo que éstos estarian
siempre garantizados por estar el Aforo igual o mayor a 1.0.

Si el Originador dispone de las sumas de dinero provenientes de Pagos que por
error hubieran sido efectuados por Clienies en cuentas del Originador y no del
Fideicomiso o si no transfiere dichas sumas a la Cuenta de Ingresos a mas tardar
dentro de ios dos (2) Dias Habiles siguiente a la fecha de su recepcion por parte
del Originador; el Determinador rapidamente identificaria estas discrepancias al
comparar las listas de Facturas reportadas como canceladas en los envios .
diarios de datos del Originador con los saldos en el estado de cuenta de la
Cuenta de Ingresos. En ese caso, una vez declarado el Evento de Amortizacién
Anticipada, se suspende la Restitucion de Aportes y se procede a aplicar los
recaudos de la cobranza de los Créditos a las obligaciones de pago de intereses
y capital a los Tenedores de los Titulos.

En el evento en que, a criterio de Representante de los Tenedores de los Titulos,
se presenten discrepancias graves y materiales en la informacioén reportada por
el Originador en las Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada y
verificada en las auditorfas a los Créditos, las Facturas, las Garantias y los
documentos relacionados con los Créditos, llevadas a cabo por el Agente de
Manejo y/o el Determinador del Aforo. Este evenio es muy improbable teniendo
en cuenta que existen Auditorias diarias a través de un funcionario del Agente de
Manejo ubicado en las oficinas de Coltejer en ltagli, quien verificaria diariamente
todas las Facturas endosadas y debidamente transferidas al Fideicomiso.

La existencia de una deficiencia en la Reserva de Rendimiento que no haya sido
subsanada en los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha que ocurrié dicha
deficiencia. Una vez declarado el Evento de Amortizacidn Anticipada, se
suspende la restitucidn de Aportes y todos los recaudos de los Créditos se
destinan a llevar a cabo los pagos a los Tenedores de los Titulos, mismos que se
llevarfan a cabo en su totalidad en virtud de mantenerse el Aforo igual o mayor a
1.0 en todo momento.
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(xx) En caso de que en cualquier momento, cualquier Documento de la Operacion
sea declarado ilegal, nulo o inexigible, por autoridad judicial competente a través
de una sentencia de Ultima instancia. Una vez declarado el Evento de
Amortizacién Anticipada, se suspende la Restitucién de Aportes y todo el recaudo
de ios Créditos se destina a cubrir los pagos de intereses y capital a los
Tenedores de los Titulos, los cuales se cubririan en su totalidad en virtud de que
en todo momento, se asegura que la estructura mantenga un Aforo igual o mayor
a 1.0, es decir que haya una suficiencia de sobrecolateralizacién.

(viii) Riesgo Tratado de Libre Comercio con los Estados Unidos de América (TLC)

El APTDEA, que es la Ley de Preferencias Arancelarias de Estados Unidos para los
Paises Andincs, ya permitia el acceso de productos textiles al mercado americano
exentos de aranceles. Este mecanismo, sin embargo, estaba sujeto a renovacién anual
por parte del gobierno americano. Ahora con la implementacion del TLC, la preferencia
arancelaria con respecto a exportaciones de productos textiles de Colombia a los Estados
Unidos se vuelve permanente. Esto fomenta la continuidad y futuro crecimiento tanto de
la industria de la tela como de la confeccion en Colombia con miras a seguir exportando al
mercado americano. Por otra parte, no hay gran riesgo por la eliminacion de aranceles
colombianas con respecto a la tela fabricada en los Estados Unidos, ya que los Estados
Unidos no es un productor eficiente en cuanto al costo en la produccion de tela y los
mismos Estados Unidos ahora importan gran parte de su insumo de tela para la industria
de la confeccién de paises asiaticos y latinoamericanos en los que los costos laborales
son mucho mas bajos. Por otra parte la industria del disefio de ropa en Estados Unidos
encarga gran parte de la fabricacién de su producto a la industria de la confeccidn en
paises de costos laborales bajos, tales como Colombia, lo cual de igual manera da
expectativas favorables en cuanto a la continuidad y crecimiento de la industria de la tela
de algodon e indigo que provee al sector colombiano de la confeccion, la cual como
indicamos arriba seguiré suministrando producto al mercado americano.

Por ofra parte, el TLC elimina el arancel colombiano del 10% sobre importaciones de
algodon lo cual es sumamente benéfico para Coltejer, ya que una buena parte (el 60%) de

sus suministros de algodén provienen de productores en los Estados Unidos. Aun cuando.

en la actualidad ese arancel del 10% no impacia a Coltejer debido a que hay una
exencion por parte del gobierno colombiano que establece precios de suficiencia por
adquirir la produccion de la cosecha sur (diciembre y enero) y de la cosecha norte (julio y
agosto). Al eliminar el arancel del 10%, los productores de algoddn nacionales tendran
gue volverse mas eficientes en cuanto a costos para poder competir con el algodon
importado de los Estados Unidos, lo cual traera beneficios importantes a los productores

de tela y al sector en general.

Mencionamos también que el Grupo Kaltex, principal accionista de Coltejer, es un grupo
mexicano que después de la larga trayectoria del Tratado de Libre Comercio entre México
y Estados Unidos, ha desarrollado una presencia y cobertura importante en el mercado
americano, las cuales Coliejer podra aprovechar en el desarrollo de su estrategia
comercial frente a los Estados Unidos, ahora que se implementara el TLC entre Colombia

y ese pais.
Por las anteriores razones se concluye que el TLC traeria beneficios para Coligjer.
3.5. Factores de riesgo en Colombia y la economia giobal
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Existe la posibilidad de que ocurra una crisis financiera a nivel global de tal magnitud que
pudiera tener un impacto significativo adverso sobre la economia colombiana. Esto
pudiera traer como consecuencia una recesidn en la economia colombiana, un impacto
sobre los mercados de crédito locales resultando en un mayor costo del capital, un
cambio en el tipo de cambio del Peso contra el délar y/o un aumento de la volatilidad en
los mercados. No es posible asegurar que eventos como los antes descritos u otras crisis
caracterizadas por altas tasas de inflacién, inestabilidad del tipo de cambio, etc., no se
presentaran en el futuro y que las situaciones resultantes no afectaran la situacion del

Fideicomiso. :
3.6. Los acontecimientos en otros paises podrian afectar la economia colombiana

Las economias en otros paises se encuentran en distintas etapas de desarrollo
socioeconémico. Coltejer estd expuesta a riesgos derivados de las fluctuaciones en los
tipos de cambio, tasas de interés, inflacion, gasto gubernamental, estabilidad social y
otros eventos politicos, econémicos o sociales que podrian influir de manera significativa

en Colombia.

Al igual que el precio de los valores emitidos por empresas de otros mercados
emergentes, el precio de mercado de los valores de emisoras colombianas se ve
afectado, en distintas medidas, por las condiciones econdémicas y de mercado en otros
paises. Aln cuando la situacién econdmica de dichos paises puede ser distinta a la
situacién econdémica de Colombia, las reacciones de los inversionistas ante los
acontecimientos ocurridos en otros paises pueden tener un efecto adverso sobre el precio
de mercado de los valores emitidos por empresas colombianas.

Estos riesgos se mitigan por el hecho de que el nivel de reservas y sobrecolateralizacién
de la estructura varia a través del tiempo en la medida que haya cambios en el
comportamiento de la cartera de Créditos comerciales titularizados. Las reservas se
incrementarfan en respuesta a cualquier deterioro en dicho comportamiento,
incrementando proporcionalmente el nivel de sobrecolateralizacién y ofreciendo asi mayor
mitigacion a los Tenedores.

CAPITULO IlI

indice de Siniestralidad y Mecanismos de Apoyo Crediticio

1. indice de Siniestralidad

El indice de Siniestralidad de los Créditos es el resultado de considerar las variables que
pueden incidir en eventuales pérdidas del Activo Subyacente y/o que pueden generar la
desviacion del flujo financiero. Dichas variables son:

(i) las eventuales pérdidas en los Créditos por (a) corresponder a Créditos morosos,
Créditos incumplidos, y Créditos castigados, (b) corresponder a Créditos con
empresas relacionadas en virtud a los posibles arreglos entre el Originador y el
(los) deudor (es) por el riesgo de que los mismos hayan sido acordados con
base en criterios no exclusivamente comerciales, y (c) corresponder a Créditos
concenirados en un solo Cliente que excedan el Limite de Concentracion por

Cliente; y
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(ii) cualquier disminucién en la cantidad pagada de una factura con respecto a su
valor facial por razones ajenas a la situaciéon financiera del deudor
correspondiente (por ejemplo, la devolucion de mercancia por caiidad
deficiente, descuentos por pronto pago, re-facturacion por errores
administrativos, etc.).

El indice de Siniestralidad es el indice denominado ‘en términos porcentuales, que resulta
de la aplicacién de la siguiente formula:

IS = (RAP + CVD) x RHD) + (RIP x RHI)

Donde:

IS = indice de Siniestralidad

RAP = |la Razdn de Dilucion Promedio en la Fecha de Corie correspondiente.

CVD = el Componente de Volatilidad de Dilucién en dicha Fecha de Corte.

RHD =la Razon de Horizonte de Dilucién en la Fecha de Corte que corresponda.

RIP = [a Razén de Incumplimiento Promedio mas alta de los ultimos 12 (doce) Periodos

de Calculo.
RHI = la Razén de Horizonte de Incumplimiento a la Fecha de Corte en la que termine el

Periodo de Calculo.
Nota: Todos los términos utilizados en esta formula, son términos definidos en este
Prospecto, particularmente en su capitulo de definiciones.

En consecuencia, el caiculo del indice de Siniestralidad para la presente Titularizacion
considera todos los factores anteriores mediante la aplicacion de la férmula, la cual en
todo caso tiene en cuenta un analisis historico de los Créditos del Originador durante los
Ultimos tres (3) afos, tal como se muestra en el Anexo C1. De acuerdo con dicho Anexo y
con base en la metodologia descrita, el indice de Siniestralidad con la informacién de los
Créditos del Originador, a la fecha de corte del 31 de marzo de 2012, es 5.5%.

2. Mecanismos de Apoyo Crediticio

Como mecanismo de cobertura, para la Titularizacion se han previsto los Mecanismos de
Apoyo Crediticio consistentes en (i) la Sobrecolateralizacion de los Créditos y (i) el
Mecanismo de Rotacion de los Creditos.

2.1 Sobrecolateralizacion de los Créditos
Mediante este mecanismo el monto del Activo Subyacente excede el valor de los Titulos
emitidos cubriendo como minimo una vez y media el indice de Siniestralidad.

Como quiera que la presente Titularizacion involucra la totalidad de los Creéditos del
Originador, el valor del sobrecolateral se determina como el total del Activo Subyacente
menos el monto de la Emision. Para el efecto, con base en la informacion financiera del
Originador al 31 de marzo de 2012, se transfieren al Fideicomiso Creditos por valor de
$66.485.508.990 al paso que el valor de la emisién se llevara a cabo por la suma de
$35.000.000.000, con lo cual se esté cubriendo el indice de Siniestralidad en 8.61 veces,
lo que a su vez equivale al 89.96% del valor de la Emision.

A continuacion se refleja la forma como se realizan los calculos efectuados para llegar a
los anteriores resultados:

96




Prospecto de Informacién
De Emisién y Colocacién de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

CALCULO DE LA SOBRECOLATERALIZACION DE LOS CREDITOS*

A)FORMULA DE SOBRECOLATERALIZACION DE LOS CREDITOS DE ACUERDO
CON LA DEFINICION

(ACTIVO SUBYACENTE - VALOR DE LOS TITULOS) > 1.5 X INDICE DE
SINIESTRALIDAD

B) DATOS

ACTIVO SUBYACENTE EN MILES DE PESOS

VALOR DE LOS TITULOS EN MILES DE PESOS

INDICE DE SINIESTRALIDAD CALCULADO SEGUN FORMULA DEFINIDA

VALOR EN MILES DE PESOS DEL CALCULO DEL INDICE DE SINIESTRALIDAD
(INDICE X ACTIVO SUBYACENTE)

C) DESARROLLO SUSTITUYENDO LOS DATOS EN LA FORMULA)
($66.485.508,99 - $35.000.000,00) > (1,5 X $3.656.702,99)

D) RESULTADO
ACTIVO SUBYACENTE MENOS VALOR DE LOS TITULOS

VALOR EN MILES DE PESOS DEL CALCULO DEL INDICE DE SINIESTRALIDAD X 1,5

COBERTURA (VECES)

COBERTURA MAYOR QUE 1,5 VECES?

E) VALOR DE LA SOBRECOLATERALIZACION (ACTIVO SUBYACENTE MENOS
VALOR DE LOS TITULOS)

F) CUBRIMIENTO DEL INDICE DE SINIESTRALIDAD POR EL VALOR DEL

SOBRECOLATERAL
(VALOR DEL SOBRECOLATERAL /VALOR EN MILES DE PESOS DEL CALCULO DEL

INDICE DE SINIESTRALIDAD)

G) CUBRIMIENTO DE LOS TITULOS POR EL SOBRECOLATERAL
(VALOR DEL SOBRECOLATERAL/VALOR DE LOS TITULOS)

* DATOS AL 31 DE MARZO DE 2012
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2.2. Mantenimiento del sobrecolateral

Para mantener la Sobrecolateralizacién de los Créditos, la Titularizacién prevé el
Mecanismo de Rotacién de los Créditos. Sobre dichos Créditos transferidos se aplica la
metodologia de determinacion del Aforo que contempla el mantenimiento de las Reservas
Requeridas, de manera que el valor del sobrecolateral en ninglin caso podra ser menor al
valor de las Reservas Requeridas, pues si llegara a ser menor, se aplicarg lo dispuesto en
el numeral 7.01 del Contrato de Fiducia y en el numeral 2 del Capitulo IV de la Parte Il de
este Prospecto para el evento en el que el Aforo sea menor al Aforo Requerido.

Lo anterior significa que durante la vigencia de la Titularizacién y hasta el pago del capital
de los Titulos el sobrecolateral siempre se mantendra en niveles no inferiores el valor de
la Reservas Requeridas asegurandose asi que en todo momento se cumplan los niveles
minimos de cobertura requeridos por el articulo 5.6.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010. Por
tanto, debe tenerse en cuenta que dicho Mecanismo de Sobrecolateralizacion, mediante
el Mecanismo de Rotacion de la Cartera de los Créditos, se maniendra al menos en
niveles de cubrimiento de coémo minimo una vez y media el indice de Siniestralidad.

En consecuencia, el calculo del indice de Siniestralidad, del valor del sobrecolateral y de
los indice de cobertura seran dinamicos, aplicando el Mecanismo de Rotacion de los
Créditos y la metodologia de determinacion del Aforo descrita en la Clausula 7 del
Contrato de Fiducia y en los numerales el 1 y 2 del Capitulo IV de la Parte Il de este
Prospecto. Por tanto, debido a la naturaleza rotativa de la Titularizacién, mensualmente
durante la vigencia de la misma se recalculan los promedios historicos de las variables
que conforman el Indice de Siniestralidad y sus coberturas, asi como su variabilidad o

desviacion.
2.3 Mecanismo de Rotacion de los Créditos

Como quiera que los Créditos que constituyen el Activo Subyacente son de corto plazo y
en consecuencia su pago y vencimiento se produce antes del vencimiento de los fitulos
emitidos, se hace necesario contar con un mecanismo que permita mantener la existencia
tanto del Activo Subyacente como de la sobrecolateralizacién. En consecuencia, se ha
dispuesto que durante un periodo de cinco (5) afios contados a partir de la Fecha de
Emisién o hasta que se redima la totalidad de la Emision, el Originador esta obligado a
continuar _transfiriendo .al Fideicomiso la totalidad de sus Créditos. La forma en que
operara este mecanismo asf{ como el mantenimiento del sobrecolateral a través de la
metodologia de determinacion del Aforo se describen en detalle en el Capitulo IV de la

Parte Il de este Prospecto.

Los anteriores Mecanismos de Apoyo Crediticio se reflejan en la operacion del
Fideicomiso. En el Capitulo siguiente se detalla la forma como dichos mecanismos operan
a través de la Reservas y la determinacién del Aforo.
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CAPITULO IV
De ia operacion

1. Descripcion de la Operacion

Coltejer es una sociedad cuya actividad principal consiste en la produccion,
comercializacion y distribucion de tela y productos textiles.

En el momento de celebrar los contratos de compraventa de sus productos, Coltejer
librara y entregara o remitira al Cliente una Factura la cual se endosara al Fideicomiso,
tan pronto sea aceptada en los términos previstos en la ley, mediante la siguiente

anotacion en el original de la Factura:

“Esta factura se endosa en propiedad y sin responsabilidad al
Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer.” '

Y, para aquellas facturas que no hubieren sido aceptadas expresamente el texto del
endoso sera el siguiente:

“Fsta factura se endosa en propiedad y sin responsabilidad al
Fideicomiso Cartera Comercial Coltejer. Bajo la gravedad del
juramento se declara que la presente factura no ha sido
expresamente aceptada ni rechazada, pero por el franscurso del
tiempo se entiende aceptada tacitamente

»

Por otra parte, en la copia de la Factura que se entrega al Cliente, se incluira la siguiente
anotacién en el cuerpo de la misma en los siguientes términos

“Coltejer, una vez aceptada esta factura, se encuentra
contractualmente obligada a endosarla en propiedad y sin
responsabilidad al Fideicomiso Cartera Coltejer, por lo tanto, todos
los pagos relacionados con esta factura deberan efectuarse a la
cuenta [__] No. [ __] del Banco [ __] a favor del Fideicomiso
Cartera Comercial Coltejer. Los pagos que se realicen en dicha
cuenta implicaran el cumplimiento de las obiigaciones de pago frente
a Coltejer S.A por las cantidades alli depositadas.”

El endoso sin responsabilidad implica en los términos del articulo 657 del Cddigo de
Comercio que el endosante, es decir Coltejer, se libera de la obligacion cambiaria, es
decir no contrae obligaciones auténomas frente a los tenedores posteriores a él.

Con anterioridad a la Emision, se llevara a cabo la transferencia del Activo Subyacente al
Fideicomiso de conformidad con lo establecido en el Contrato de Fiducia. Inicialmente se
transferiran al Fideicomiso los Créditos incorporados en las Facturas indicadas en el
Anexo A del presente Prospecto. Como consecuencia de la transferencia del Activo
Subyacente y con los recursos de la Emisién, el Fideicomiso pagara al Originador la
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Contraprestacion.

Durante un periodo de cinco (5) afios contados a partir de la Fecha de Emisién o hasta
que se redima la totalidad de la Emisién, el Originador continuarg transfiriendo al
Fideicomiso la totalidad de sus Créditos. Para ello, el Originador informara diariamente al
Determinador del Aforo y éste a su vez informara al Agente de Manejo, entre otras cosas,
las Facturas que en dicha fecha fueron emitidas por Coltejer a sus Clientes con las
anotaciones anteriormente indicadas, las Facturas que han sido rechazadas y la razon de
dichos rechazos, las Facturas que han sido glosadas y la razén de las glosas, las
Facturas que han sido aceptadas expresamente, las Facturas que han sido aceptadas
tacitamente en los términos previstos en la ley y las Facturas que han sido endosadas en
desarrolio de la obligacion prevista en este Prospecto y en el Contrato de Fiducia.

Coltejer sera el custodio de las Facturas en los términos y condiciones establecidas en el
Contrato de Administracion de la Cartera.

Los Tenedores de los Titulos tienen derecho al pago de intereses y capital en la Fecha de
Pago de Intereses'y en la Fecha de Pago de Capital segln la subserie del Titulo y en los

términos establecidos en el presente Prospecto.

En cada Fecha de Conciliacion durante la vigencia de la Emision, el Agente de Manejo,
llevard a cabo el pago de los Honorarios y de los deméas Gastos de Mantenimiento que
corresponda pagar en dicha fecha de conformidad con lo que al efecto se establece en el
Contrato de Administracién de Cartera, el Contrato del Determinador del Aforo, en el
Contrato de Fiducia y en el Contrato de Representacion de los Tenedores de los Titulos.
Adicionalmente, el Agente de Manejo realizard los pagos que corresponda a los
Tenedores en dicha fecha o en cualquier otra que sea una Fecha de Pago de Intereses
conforme a lo que se establezca en el Titulo correspondiente.

Los recursos para llevar a cabo estos pagos a los Tenedores derivan de los Pagos de los
Créditos a los Clientes, recursos que recibe continuamente el Fideicomiso. Diariamente
los Clientes hacen los pagos adeudados por la compra de producto a Coltejer
directamente a las cuentas del Fideicomiso de acuerdo con las notificaciones incluidas en
el cuerpo de las Facturas en los términos anteriormente indicados.

El Determinador del Aforo recibe diariamente del Originador los datos que reflejan los
cambios de cada dia en su cartera de acuerdo con la informacion que debera

suministrarse en las Listas Diarias.

Diariamente el Determinador del Aforo verificara si los Créditos cumplen con los
Requisitos de Elegibilidad. Después de dicha verificacion enviara un reporte al Originador
y al Agente de Manejo informandole qué Creditos son Elegibles y qué Créditos son No
Elegibles.

Es importante anotar que se transfiere al Fideicomiso, la totalidad de los Créditos de
Coltejer, es decir tanto los Créditos Elegibles como los Créditos No Elegibles, sin embargo
para la determinacion del Aforo solamente se tienen en cuenta los Créditos Elegibles.

Los Créditos que se transfieren al Patrimonio Auténomo en la fecha de la titularizacion se
encuentran categorizados de conformidad con lo establecido en la Circular 100 de 1995 al
dia habil anterior a la fecha de publicacién del Aviso de Oferta, mediante la certificacidn
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expedida por el revisor fiscal de Coltejer.

Los Créditos que se transfieran al Patrimonio Auténomo con posterioridad y en desarrollo
de la titutarizacion como Mecanismo de Rotacién de los Créditos, siempre tendran
categoria A. La categorizacién de todos los Créditos transferidos al Patrimonio Auténomo
sera certificada por el revisor fiscal de Coltejer con un periodicidad mensual los primeros
diez (10) dias habiles de cada mes.

La Emisidén cuenta con cuatro niveles de control y supervision que consisten en: (a)
Auditorfas permanentes con una periodicidad diaria sobre el ciento por ciento (100%) de
las Facturas que se endosan al Fideicomiso; (b) Auditorias del Agente de Manegjo que se
realizardan mensualmente, sobre una muestra aleatoria del treinta y cinco por ciento (35%)
de las Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos , (c) Auditorias del Agente de
Manejo que se realizaran semestraimente, sobre el cien por ciento (100%) de las Facturas
que componen los Bienes Fideicomitidos y (d) el sistema de regulacién y control interno
del Determinador del Aforo.

Auditorias permanentes.

Seran llevadas a cabo por el Agente de Manejo con una periodicidad diaria y sobre el
ciento por ciento (100%) de las Facturas que son objeto del endoso al Fideicomiso. Para
tal efecto, el Agente de Manejo designara, antes de la Fecha de la Emision, un funcionario
de tiempo completo que deberd permanecer durante toda la vigencia de la Titularizacion,
que estard ubicado fisicamente en las oficinas del Originador en la ciudad de ltagu,
Departamento de Antioquia. El funcionario debera tener una vinculacion de contrato de
trabajo a término indefinido con el Agente de Manejo y sera independiente funcional y
jerarquicamente del Originador de manera que solo respondera al Agente de Manejo.

El funcionario encargado de lievar a cabo las Auditorfas solamente podré ser removido y
designado por el Agente de Manejo y debera ser abogado, administrador de empresas,
contador o haberse graduado de carreras afines a las anteriores. Asi mismo, debera
tener, cuando menos, dos (2) afios de experiencia en la administracion de negocios

fiduciarios o de similar naturaleza.

Seran funciones generales del funcionario encargado de la Auditoria permanente las
siguientes, sin perjuicio de cualquier otra necesaria para llevar a cabo sus labores de
Auditoria adecuadamente: (i) realizar, en conjunto con las demas personas que para el
efecto designe el Agente de Manejo, la recepcion de las Facturas, Garantias y demas
documentos que documentan los Créditos al momento de la celebracion del Contrato de -
Fiducia, de acuerdo con el procedimiento establecido en el Manual Operativo, (ii) llevar a
cabo la revision fisica de las Facturas endosadas, verificando que estén endosadas de
conformidad con los términos del Prospecto y del Contrato de Fiducia y que contengan la
informacion listada en el literal a) del aparte titulado “Procedimiento para la Transferencia
del Activo Subyacente y las Garantias”, del Anexo Operativo, (iii) llevar a cabo la revision
fisica de las Facturas endosadas al Fideicomiso, de acuerdo con lo establecido en el
literal b) del aparte titulado “Aceptacién de las Facturas”, del Anexo Operativo, (iv)
efectuar la revisidn diaria, para conciliar que el listado de las Facturas incluidas en la Lista
Diaria enviada al Determinador del Aforo, corresponda con la revision fisica de las
Facturas descrita en los numerales (i) y (i), (v) efectuar la verificacién periddica del-
cumplimiento del Administrador de la Cartera, en cuanto a la custodia, guardia y
conservacion de las Facturas y demas documentos relacionados con los Creditos, de
acuerdo con lo establecido en el Manual Operativo, (vi) realizar, conjuntamente con el .
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personal que designe el Agente de Manejo, las Auditorias por parte del Agente de Manejo
al Administrador de la Cartera, de la forma establecida en el literal J) del Manual
Operativo, y (vii) cualquiera otra que le asigne el Agente de Manejo y que tienda a mejorar
o perfeccionar las Auditorias realizadas sobre las Facturas que se endosan al

Fideicomiso.

En el caso de que la Auditoria revele irregularidades en las Facturas endosadas, (1) se
descartara del calculo del Aforo cualquier Factura que no cumpla con los Requisitos de
Elegibilidad y (2) se recalculardn las Reservas Requeridas para efectos de la

Determinacion del Aforo.

Lo anterior podra dar lugar incluso a que se dé el Evento de Amortizacion Anticipada
previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del Prospecto.

En todo caso, los resultados de las Auditorias seran informados al Representante de los
Tenedores de los Titulos con una periodicidad mensual.

Auditorias mensuales.

El Agente de Manejo llevara a cabo Auditorias adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes. Estas Auditorias adicionales se lievaran a cabo con una
periodicidad mensual, la segunda semana del mes correspondiente. Para tal efecto, el
Agente de Manejo comunicara por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de
dos (2) dias habiles de antelacion la fecha dispuesta para la realizacién de la Auditoria de
que se trate. La inspeccion de los documentos se llevara a cabo en las instalaciones del
Administrador de la Cartera, en horas de oficina, para lo cual el Originador brindara
acceso a sus oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente
de Manejo encargado de la Auditoria permanente mencionada en el acapite anterior se
abstendra de participar en la Auditoria mensual.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procedera a verificar
las muestras aleatorias, tomadas con base en los Reportes Diarios del Determinador del
Aforo, a fin de verificar el cumplimiehto de los requisitos mencionados en el Manual
Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y los demas
documentos relacionados con los Créditos, asi:

o Tomar una muestra aleatoria equivalente al treinta y cinco por ciento (35%) de las
Facturas que componen los Bienes Fideicomitidos. La muestra aleatoria sera
determinada por el Determinador del Aforo e informada Unicamente al Agente de
Manejo para el proposito de la visita, de manera previa a la misma.

e Realizar la verificacion mencionada.

e FEn caso de que todas las Facturas de dicha muestra cumplan con los requisitos
establecidos, se dara por verificada la totalidad de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos para realizar dicha revision.

+ En caso de que al menos una de las facturas y/o los documentos que constituyen
su Garantia no se encuentre bajo custodia o adolezcan de un requisito material
que impida su cobro o ejecucion, se procederéd a realizar la Auditoria

xtraordinaria por el cien por ciento (100%) de las Facturas que componen los
Bienes Fideicomitidos.
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o En caso de que se presente el evento sefialado en la vifieta inmediatamente
anterior, el resultado obtenido de la revision sera informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacién reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aquella informacién encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Créditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacion
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecto.

En caso de sustitucién del Originador como Administrador de la Cartera, el Originador
estara obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos
relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se trate.

Auditorias semestrales.

El Agente de Manejo llevara a cabo Auditorias adicionales para verificar el estado de los
titulos que componen los Bienes Fideicomitidos, asi como la adecuada realizacion de las
auditorias permanentes y mensuales. Estas Auditorias adicionales se llevaran a cabo con
una periodicidad semestral, dentro de las dos tltimas semanas correspondientes a los
meses de enero y julio de cada afio, siendo la primera a practicar en el mes de julio de
2012. En los meses que corresponda realizar una Auditoria semestral, no se realizara
Auditoria mensual. Para efectos de las Auditorias semestrales, el Agente de Manejo
comunicara por escrito al Administrador de la Cartera con no menos de dos (2) dias
habiles de antelacion la fecha dispuesta para la realizacion de la Auditoria de que se trate.
La inspeccién de los documentos se llevara a cabo en las instalaciones del Administrador
de la Cartera, en horas de oficina, para lo cual el Originador brindara acceso a sus
oficinas y total cooperacion al Agente de Manejo. El funcionario del Agente de Manejo
encargado de la Auditoria permanente se abstendra de participar en la Auditoria

semestral.

Durante estas visitas de auditoria, el personal del Agente de Manejo procedera a verificar
la totalidad de las Facturas endosadas, tomadas con base en los Reportes Diarios del
Determinador del Aforo, a fin de verificar el cumplimiento de los requisitos mencionados
en el Manual Operativo respecto de las Facturas Fideicomitidas, asi como las Garantias y.
los demas documentos relacionados con los Créditos. En caso que aiguna de las
Facturas revisadas no cumplan con los requisitos establecidos en este Prospecto y en el
Contrato de Fiducia, el resultado obtenido de la revision serd informado por escrito al
Representante Legal de los Tenedores de los Titulos, de acuerdo con lo establecido en el

Contrato de Fiducia.

En el evento en que, los Tenedores de los Titulos determinen que se presentan
discrepancias graves y materiales en la informacion reportada por el Originador en las
Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada y verificada en las auditorias a
los Créditos, las Facturas, las Garantias y los documentos relacionados con los Creéditos,
llevadas a cabo por el Agente de Manejo, se configurara un Evento de Amortizacion
Anticipada previsto en el Literal T) del Numeral 4.3 del Capitulo V de la Parte Il del

Prospecto.
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En caso de sustitucion del Originador como Administrador de la- Cartera, el Originador
estara obligado a entregar las Facturas, las Garantias y los demas documentos
relacionados con los Créditos al nuevo administrador de la cartera de que se frate.

Sistema de regulacién y control interno del Determinador del Aforo.

Por Ultimo, existe un cuarto nivel de Auditoria que descansa en los sistemas de monitoreo
y deteccién de la plataforma de sistema del Determinador del Aforo. Dichos sistemas
operarén veinticuatro (24) horas del dia, analizando toda la informacion recibida del
Originador y generando los reportes diarios que se mencionan en el Prospecto y en el
Contrato de Fiducia. La plataforma de sistema del Determinador del Aforo esta disefiada
para reducir el riesgo de alglin comportamiento irregular o fuera de lo normal que pudiera
surgir por error o fraude en la informacién trasmitida o la composicién del Activo
Subyacente y su efectividad se ha demostrado en procesos de titularizacion en los que ha
participado Finacity como Determinador del Aforo para detectar actividades dudosas y
proceder con su correccion inmediata. Cualquier irregularidad detectada sera informada
por el Determinador del Aforo al Agente de Manejo y al Representante de los Tenedores

de los Titulos.

2. Determinacion del nivel de Aforo y determinacion de la Restitucion de Aportes.

El Determinador del Aforo determinaré el Aforo y la posible Restitucion de Aportes en
cada Fecha de Pago al Originador y lo informara al Originador y Agente de Manejo en los
Reportes Diarios que esté obligado a entregarles.

Para la determinacién de! Aforo, se debera calcular las Reservas Requeridas. Por lo tanto,
la determinacién del Aforo siempre incluird, por lo menos, los intereses de los siguientes
cinco meses y los Gastos de Mantenimiento de la Emisién de los siguientes cinco meses,
mas (i) la suma de la Reserva de Dilucion mas la Reserva para Pérdidas, o (ii) la Reserva
Minima Estatica, en caso de que ésta sea mayor a la suma de la Reserva de Dilucion mas

la Reserva para Pérdidas.

Cada Dia Habil durante la vigencia de la Emisién, se separaran los fondos en efectivo
necesarios para el establecimiento del Fondo de Mantenimiento y Fondo de Reserva que
deban pagarse en la siguiente Fecha de Conciliacion y Fecha de Pago respectivamente.
Posteriormente en la fecha en la que se determino el Aforo y la Restitucion de Aportes, el
Agente de Manejo de acuerdo con la instruccion del Determinador del Aforo entregara la
Restitucion de Aportes al Originador en la medida en que después de dar efectos a dicho
pago, el Aforo no sea inferior al Aforo Requerido.

En caso de que, de hacerse la entrega de la Restitucion de Aportes, el Aforo sea inferior
al Aforo Requerido, no se entregard ninguna suma al Originador por concepto de
Restitucion de Aportes ese dia.

Para efectos del calculo del Aforo y la determinacion de la Restitucion de Aportes, los
Pagos recibidos y los Créditos nominados en délares de los Estados Unidos de América
se convertiran a Pesos a la tasa representativa del mercado vigente para el dia en que se
efectle dicho céiculo y la misma tasa representativa del mercado se utilizara para la
entrega de recursos en los eventos en que la Restitucion de Aportes se efectie en
délares de los Estados Unidos de América.

En el evento de que en cualquier Fecha de Pago al Originador el Aforo sea menor al Aforo
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Requerido, el Determinador del Aforo ordenara al Agente de Manejo que notifique de
inmediato al Originador, y éste (a través de sus administradores) podra restablecerio a
partir de dicha notificacion, mediante la realizacién de aportes adicionales en efectivo al
Fideicomiso, de tal forma que después de que surta efecto dicho aporte adicional, el Aforo
sea igual o superior al Aforo Requerido. En caso de que el Originador opte por no
depositar en efectivo las cantidades adicionales que corresponda en la Cuenta de
ingresos con el proposito de que el Aforo sea por lo menos igual al Aforo Requerido, no
se le realizard ningun pago al Originar por concepto de Restitucién de Aportes, y el
Determinador del Aforo, determinarad si el nivel de Aforo se incrementé durante los 10
(diez) Dias Habiles siguientes y si al término de dicho periodo dichos incrementos,
medidos en Pesos, representan una cantidad suficiente para cubrir el Costo Parcial de
Intereses, el Determinador del Aforé ordenara al Agente de Manejo notificar por escrito
dicha determinacion al Originador, al Representante de los Tenedores de los Titulos y a la
Agencia Calificadora al término de cada periodo de 10 (diez) Dias Habiles subsecuentes
hasta que el Aforo lliegue al Aforo Requerido. Este proceso continuara por periodos
subsecuentes de 10 (diez) Dias Habiles hasta que: (i) el nivel de Aforo sea igual al Aforo
Requerido, o (i) se presente por ende el Evento de Amortizacion Anticipada previsto en el
numeral (xii) de la clausula 7.08 del Contrato de Fiducia.

En el evento en que el Originador opte por restablecer el Aforo mediante aportes
adicionales, se notificara de tal hecho por parte del Agente de Manejo al Representante
de los Tenedores de los Titulos, tan pronto el Originador opte a su entera discrecion por
realizar tal aporte adicional, sin embargo se aclara que el hecho que el Originador realice
tal aporte no tendréd ningun efecto negativo para los Tenedores y en cambio es un
mecanismo para mantener el Aforo en los niveles del Aforo Requerido.

En el caso en el que el Aforo sea mayor al Aforo Requerido, el Determinador del Aforo
determinara el monto de la Restitucién de Aportes y de existir éstos se entregaran al

Originador.

Todos los célculos que deban hacerse bajo la presente Emision (incluyendo el célculo del
Aforo y de la Restitucién de Aportes) se haran en Pesos en los términos anteriormente
indicados. Para efectos de fodos los calculos que deban hacerse, se tomara en cuenta el
IVA de los Créditos (en el entendido que el Originador mantendra en todo caso las
obligaciones de pago de IVA que correspondan, independientemente de los pagos que
reciba del Agente de Manejo por Restitucion de Aportes).

3. Calculo del Aforo y del monto de ia Restitucion de Aportes

Diariamente el Determinador del Aforo calculara el Aforo e informara a la Agencia
Calificadora la situacién de la cartera.

El mecanismo de calculo del Aforo es un procedimiento de medicidn, control, seguimiento
y verificacion del cumplimiento de la Sobrecolateralizacion de los Créditos para establecer
que en todo momento los niveles de Sobrecolateralizacién del Créditos se mantienen no
inferiores al monto de las Reservas Requeridas con lo cual ademas se asegura que la
Sobrecolateralizacion de los Créditos sera siempre superior al nivel minimo requerido por
el articulo 5.6.4.1.5 del Decreto 2555 de 2010. El calculo del Aforo permite igualmente
determinar si hay lugar a la Restitucion de Aportes y el monto de dicha Restitucion de

Aportes.
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Solo se realizaran giros como Restitucion de Aportes al Originador, en el evento que de
acuerdo con los Reportes Diarios enviados por el Determinador del Aforo, haya lugar a la
realizacién de los mismos. De lo contrario, los recursos se mantendran en el Fideicomiso.

Este procedimiento utiliza las férmulas matematicas incluidas en este Prospecto, en
particular en el Capitulo de Definiciones. Sin perjuicio de lo anterior, y solamente para
efectos de claridad se ha incluido el Anexo J al presente Prospecto en el cual se expresa
el algoritmo completo que permite el calculo del Aforo y de la Restitucién de Aportes.
También para efectos de claridad se indica que dicho Anexo J no es ofra cosa que la
expresion completa de las férmulas matematicas incluidas en este Prospecto,
particularmente en su Capitulo de Definiciones.

4. Reservas Requeridas

Para efectos del calculo del Aforo, del calculos de la Restitucién de Aportes y la
verificacién del cumplimiento de la Sobrecolateralizacion de los Créeditos se debe
involucrar el analisis de las Reservas Requeridas que incluye los célculos de las Reservas
para Pérdidas, Reserva Minima Estatica, Reserva de Dilucién, Reserva de Rendimiento,
Reserva para Gastos de Mantenimiento, criterios para definir Créditos Elegibles y Créeditos
No Elegibles, Limite Maximo de Concentracion por Cliente, Limite Base de Concentracion
por Cliente, Componente de Concentracion y Componente de Dilucion, todos ellos
términos definidos en este Prospecto, particularmente en el Capitulo de definiciones.

Tal como esta definido en este Prospecto, las Reservas Requeridas, en cualquier fecha,
son el resultado de sumar: (i) la Reserva de Rendimiento, mas (ii) la Reserva para Gastos
de Mantenimiento, mas (iii) el producto de multiplicar (x) el Saldo Neto Total en dicha
fecha, por (y) lo que resulte mayor de entre: (1) la Reserva Minima Estatica, (2) la suma
de la Reserva de Dilucién mas la Reserva para Pérdidas en la Fecha de Corte anterior al
Periodo de Célculo en que se haga el célculo, y (3) la suma del Componente de
Concentracion mas el Componente de Dilucion.

El monto de las Reservas Requeridas definen el piso de la Sobrecolateralizacién de los
Créditos de manera que ésta nunca sera inferior a las Reservas Requeridas.

Con base en el Modelo Financiero incluido en el Anexo C1 se ha establecido que al
momento de la Emision las Reservas Requeridas estaran dadas por la sumatoria de la
Reserva Minima Estatica multiplicada por el Saldo Neto Total, mas la Reserva de
Rendimiento, mas la Reserva para Gastos de Mantenimiento. Elio por cuanto se ha
determinado que la Reserva Minima Estatica es la mayor de entre (1) la Reserva Minima
Estatica, (2) la suma de la Reserva de Dilucion mas la Reserva para Pérdidas en la Fecha
de Corte anterior al Periodo de Calculo en que se haga el célculo, y (3) la suma del
Componente de Concentracion méas el Componente de Dilucion.

Dado el nivel de la Reserva Minima Estatica definida para esta Titularizacion (16.75%),
las Reservas Requeridas al momento de la Emision, se caiculan asi, sin perjuicio de
reiterar que este calculo es dinamico durante toda la vigencia de la Titularizacion
recalculédndose en los términos de este Prospecto:
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CALCULO DE LAS RESERVAS REQUERIDAS *

A) DATOS TOMADQS DEL MODELO FINANCIERO (ANEXO C1)

RESERVA MINIMA ESTATICA

SALDO NETO TOTAL EN MILES .DE PESQOS

16,75%

$ 53.579.978,58

RESERVA DE RENDIMIENTO EN MILES DE PESOS (5 meses de intereses) S 1.413.781,25

RESERVA PARA GASTOS DE MANTENIMIENTO EN MILES DE PESOS (4 meses de

gastos) : S 187.805,70

B) FORMULA

RESERVAS REQUERIDAS =
RESERVA DE RENDIMIENTO + RESERVA PARA GASTOS DE MANTENIMIENTO+

(RESERVA MINIMA ESTATICA X SALDO NETO TOTAL)

C) DESARROLLO (SUSTITUYENDO LOS DATOS EN LA FORMULA)

$1.413.781,25 + $187.805,70 + (16,75% X $53.579.978,58)

D) RESULTADO EN MILES DE PESOS= RESERVAS REQUERIDAS S 10.576.233,36

* DATOS AL 31 DE MARZO DE 2012

4.1. Razén de Dilucion y Reserva de Dilucion

La Reserva de Dilucion es necesaria para proteger a los inversionistas del riesgo de
incumplimiento de pago por razones de “Dilucion”. Este término se utiliza generaimente
para designar a cualquier reduccion en el saldo de cuentas por cobrar no atribuible ni a un
incumplimiento ni a una pérdida. Algunos ejemplos de dilucion son devoluciones de
producto, descuentos por pago en efectivo, reducciones por publicidad, descuentos por
compras en volumen, programas para clientes preferentes y diferencias entre el
comprador y el vendedor en relacién con el precio.

La Reserva de Dilucién se determina a través del analisis y calculo del promedio de los
ultimos doce meses y de los meses que presenten las Razones de Dilucion maxima: La
Razén de Dilucion representa el valor de las Diluciones de un mes como porcentaje de las
ventas del mes correspondiente que dio origen a los Créditos. Generalmente la Reserva

de Dilucién se disefia de tal forma que represente el doble (para calificaciones de “A”
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sencilla) de la Dilucién histérica promedio, agregando un componente adicional que
compense por la variacion mensual en la Dilucién a través del tiempo. En el caso de esta
operacion, el factor de estrés equivale a 2.5.

La Razon de Dilucién se determina para cada uno de los Ultimos doce meses y se basa
en los Créditos totales emitidos durante cada mes dividido enire las ventas del mes

anterior.

Una vez que se hayan determinado las Razones de Dilucion, se calcula la Razén de
Dilucién Promedio. La Reserva de Dilucidén es igual al producto del factor de estrés, la
Razén de Dilucion promedio a 12 meses y un componente que mide la volatilidad de la
Dilucién y que toma en cuenta la diferencia entre la razén de Dilucion méxima y la Razén

de Dilucion Promedio.

4.2. Razon de Pérdidas y Reserva para Pérdidas

Hay tres componentes de la Reserva para Pérdidas: (1) el factor de estrés, (2) una
medida histérica basada en ventas del desempefio de pérdidas historicas y (3) la Razon
de Horizonte de Incumplimiento. Estos tres componentes se multiplican entre si para
obtener el porcentaje de saldos elegibles que debera estar sujeto a la reserva como

proteccion de riesgo contra pérdidas.

El primer componente de la Reserva para Pérdidas es el factor de estrés, que es una cifra
disefiada para elevar la reserva al nivel tipico apropiado para la calificacion “AAA”, que es
de 2.5 veces de conformidad con la metodologia utilizada.

El segundo componente de la Reserva para Pérdidas es la medida historica basada en
ventas del desempefio histérico de las pérdidas. En esta operacion, cualquier Crédito
Elegible que termine el mes con 91 a 120 dias de vencido se considerara como un
incumplimiento adicional. El segundo componente de la Reserva para Peérdidas, por lo
tanto, sera el promedio mas alto por tres meses de la Razén de incumplimiento de entre
los Ultimos doce promedios de periodos de tres meses.

El tercer componente de la Reserva para Pérdidas es la Razén de Horizonte de
Incumplimiento. Esta es la razon de ventas en el Horizonte de Pérdidas (el Horizonte de
Pérdidas es el nimero de meses en los que un Crédito Elegible permanece dentro de la
cartera titularizada; en esta operacidén es de cinco (5) meses) dividido entre el Saldo
Pendiente. Esta razdn cumple con dos objetivos: (i), convierte el segundo componente de
la Reserva para Pérdidas, que es una medida basada en ventas, en una medida basada
en saldos, que es lo que debiera ser la Reserva para Perdidas, y (i) utilizando el nimero
de meses en el Horizonte de Pérdidas, genera una Reserva para Pérdidas que ocurran
dentro de la cartera titularizada.

Como ya se explico, el requisito de la Reserva para Pérdidas se cumple midiendo el
desempefio de los Créditos que van incrementando su antigliedad y van entrando a la
categoria de Créditos Incumplidos. La razon de los Créditos que van entrando a la
categoria de Créditos incumplidos sobre las ventas se utiliza como la Razon de
Incumplimiento, que es la base para determinar la Reserva para Pérdidas.

4.3. Reserva Minima Estatica
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Representa un piso o nivel minimo para las Reservas Requeridas en todo momento
durante la vigencia de la Titularizacion. Actia como una red de seguridad generando una
proteccién contra los riesgos de (i) la eventualidad de que un cierto nimero de deudores
con altas concentraciones de Créditos incumplan con sus obligaciones de pago vy (ii) la
eventualidad de que los Créditos de los deudores con altas concentraciones puedan
generar altos niveles de Dilucion de los Créditos. Por ello, la Reserva Minima Estatica se
calcula como la suma de una prueba &cida o factor de estrés considerado como suficiente
para cubrir riesgos de posible concentracion de los Créditos (5 veces el Limite Maximo de
Concentracion por Cliente) y una medida del posible riesgo de Dilucion.

Esta Reserva Minima Estatica se calcula una sola vez al inicio de la Titularizacion y se
mantiene constante durante su vigencia.

4.4, Componente de Concentracion

El Componente de Concentracion mide el eventual impacto de una insolvencia o quiebra
total simultanea de los cinco (5) principales clientes del Originador.

4.5 Reserva para Gastos de Mantenimiento y Reserva de Rendimiento

La Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Rendimiento son necesarias
debido a que bajo la Titularizacién los activos titularizados (Créditos) no generan
intereses, mientras que los pasivos respaldados por dichos activos si los generan. La
Reserva para Gastos de Mantenimiento y la Reserva de Rendimiento son necesarias para
asegurar que la operacion pueda generar suficientes recursos para seguir operando
después del tltimo fondeo hasta que todos los Créditos sean cobrados o se conviertan en
pérdida. Esto generalmente requiere de cinco meses de pago de intereses sobre el titulo y
cuatro meses de Gastos de Mantenimiento para el administrador, el fiduciario, la agencia
calificadora, etc. Estas Reservas se mantiene parcialmente en efectivo y su magnitud
asegura que todos los pagos de intereses y Gastos de Mantenimiento puedan ser
cubiertos durante los meses de terminacién (en caso de que la hubiere) sin tener que
depender de la cobranza de los Créditos. La Reserva para Gastos de Mantenimiento
dependeré de ciertos parametros de la operacion y consideraciones de flujo de efectivo.

CAPITULO V

Funcionamiento del Fideicomiso
1 Ingresos y Egresos del Fideicomiso
1.1 Ingresos del Fideicomiso
Los Ingresos del Fideicomiso serén los siguientes:
a. Los ingresos por la colocacién de los Titulos.

b. Los flujos (Pagos) que se recauden por concepto de capital e intereses de los
Créditos. :
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c. Los rendimientos que produzca la Cuenta de Ingresos y/o las inversiones temporales.

d. Otros ingresos.

e. Cualesquiera otros que pudieren ingresar al Fideicomiso en desarrollo de la Emision.

1.2 Egresos del Fideicomiso

Los egresos del Fideicomiso en desarrollo de la Emisidn, seran los siguientes:

a. Impuestos, tasas y contribuciones que se causen con ocasion de la celebracion de
cualquiera de los contratos y operaciones celebrados en desarrollo de la Emision y que se
encuentren a cargo del Fideicomiso.

b. Pago de intereses y capital de los Titulos.

c. Honorarios del Agente de Manejo, del Determinador del Aforo y del Administrador de
Cartera

d. Remuneracién de la Agencia Calificadora.
e. Honorarios del Representante de los Tenedores de Titulos.

f. Las comisiones periédicas que deban pagarse a Deceval de acuerdo con lo establecido
en el respectivo Contrato de Deposito y Administracién de la Emision.

g. Los gastos necesarios para las renovaciones periddicas de la inscripcién de los Titulos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la BVC.

h. Los gastos que demande la preparacién y envio de las informaciones y avisos
periddicos y/o eventuales al Representante de los Tenedores, a la Superintendencia
Financiera de Colombia y a la Agencia Calificadora.

i. Los gastos necesarios para la citacion de la asambiea de Tenedores de Titulos.

j. Los demés que se causen en desarrollo de la Emision, cualquier Gasto de
Mantenimiento de la Emisién o que sean necesarios para la administracion de los Titulos.

k. Los gastos necesarios para la defensa de los intereses o activos del Fideicomiso, si a
ello hubiere lugar.

Las retenciones, contribuciones e impuestos establecidos o que se establezcan en el
futuro sobre el capital o los intereses de los Titulos correran a cargo exclusivo de los
Tenedores de Titulos y su importe sera deducido por el Agente de Manejo por cuenta del
Fideicomiso, en la forma legaimente establecida.

Asimismo, estaran a cargo del Fideicomiso, los Gastos de la Emision, a saber:

a. La comision de estructuracion pagadera al Agente de Manejo.
La comisidn de colocacion pagadera al Agente Lider Colocador.

c. La comisién de estructuracion del Determinador del Aforo en los términos establecidos
en el presente Prospecto.

110




Prospecto de Iinformacién
De Emision y Colocacién de Titulos de Titularizacién de la Cartera Créditos Comerciales

d. Produccion de prospectos y disefio y expedicién de los Macrotitulos.

e. Inscripcion de los Titulos en el Registro Nacional de Valores y Emisores y en la BVC y
derechos de la oferta publica de la Emision.

f. Depdsito de los Titulos en Deceval.

g. Gastos de publicacion de todos los Avisos de Oferta y gastos para material
promocional de la Emision.

h. Gastos necesarios para la legalizacion de todos los contratos que se celebren en
relacion con la Emision.

i. Todos los demas gastos indispensables para poder realizar la Emision.

2. Prelacion de Pagos

El Fideicomiso debera atender los pagos observando el orden de Prelacion de Pagos,
dependiendo de si se trata de recursos provenientes de la Emision o recursos
provenientes del Pago de los Creditos. '

3. Reglas para la Administracion de la Liquidez

El Agente de Manejo podra realizar las inversiones temporales indicadas en el Contrato
de Fiducia con los recursos liquidos del Fideicomiso. Dichas inversiones deberan
liquidarse para efectuar los pagos de capital e intereses de los Titulos y para pagar los
Gastos de Mantenimiento de la Emision.

En todo caso, el Agente de Manejo, actuando como vocero del Fideicomiso, realizara las
inversiones de tal forma que se puedan atender las obligaciones a su cargo.

4. Amortizaciones Anticipadas

La amortizacion de los Titulos se llevard a cabo segun lo sefialado en este Prospecto, en
el entendido de que el Agente de Manejo solo podra amortizar anticipadamente los Titulos
conforme a lo indicado en este numeral. En cualquier amortizacién anticipada de los
Titulos, los Tenedores tendran derecho a recibir el monto ya sea total o parcial del saldo
del capital, mas los rendimientos devengados y no pagados hasta la fecha en que se
haga la amortizacion parcial o total.

4.1 Amortizacion Anticipada Voluntaria.

La amortizacidn anticipada voluntaria de los Titulos podra llevarse a cabo a partir del mes
48 y hasta el mes 60 de la Emisién conforme existan recursos liquidos en el Fideicomiso
suficientes para llevarla a cabo, ya sea que los mismos se encuentren en el Fideicomiso o
sean aportados por el Originador para ese efecto. Para que el Agente de Manejo proceda
a la amortizacion anticipada de los Titulos, bastara recibir instrucciones por escrito del
Originador indicando su decision en tal sentido y la fecha a partir de la cual operara y ella
sera obligatoria para los Tenedores. De esta decision se informara de inmediato por el
Agente de Manejo al Representante de los Tenedores. de los Titulos, quien informara
también de inmediato a los Tenedores. La amortizacion anticipada de los Titulos en los
términos antes mencionados no constituira un incumplimiento de los Documentos de la
Operacién y para lievarla a cabo no se requerira el consentimiento de los Tenedores pero
sera obligatoria para ellos y deberan haber transcurrido cuando menos fres (3) afios

111




Prospecto de Informacion
De Emision y Colocacién de Titulos de Titularizacién de la Cartera Créditos Comerciales

contado a partir de la Fecha de Emision. En todos los casos de amortizacién anticipada
voluntaria, se aplicara una prima por pago anticipado que se establecera de acuerdo con

las siguientes reglas:

No habré lugar a Amortizacién Anticipada Voluntaria sino solo a partir del mes 48 de la
Emisién y hasta el mes 60 de la Emision, caso en el cual se aplicara una prima por pago
anticipado del 102.5% del precio limpio.

4.2 Amortizacién Anticipada que Resulte de un Evento de Amortizacién Anticipada
de los Titulos

La amortizacidn anticipada de los Titulos que resulte de la ocurrencia de un Evento de
Amortizacién Anticipada de los Titulos, debera realizarse a partir del Dia Habil inmediato
siguiente a la fecha en que se hubiere declarado el Evento de Amortizacién Anticipada de
los Titulos conforme existan fondos liquidos en el Fideicomiso disponibles para ello. El
Agente de Manejo llevara a cabo la amortizacion con la mayor rapidez posible, y a menos
que reciba instrucciones distintas del Representante de los Tenedores de los Titulos, el
Agente de Manejo haréa dichos pagos con la periodicidad que éste determine.

En caso de que proceda la amortizacion anticipada de los Titulos, sujeto a la Prelacion de
Pagos, los Tenedores tendran derecho a recibir el monto total de capital, y los intereses
devengados y no pagados de los Titulos, hasta la fecha en que se haga la amortizacion
anticipada asi como el pago de cualquier otra cantidad pagadera de conformidad con los

Titulos.

Cualquier cantidad remanente o Créditos remanentes en el Fideicomiso una vez realizado
todo lo anterior seran transferidos al Originador.

4.3. Eventos de amortizacién anticipada de los Titulos

Los eventos de amortizacion anticipada (‘Eventos de Amortizacién Anticipada de los
Titulos”) seran los que se indican a continuacion. En el supuesto de que se presente
cualquier Evento de Amortizacién Anticipada, la asamblea de tenedores podra aprobar la
amortizacion anticipada de los Titulos, en cuyo caso el Agente de Manejo debera
proceder a la amortizacion anticipada de los mismos.

Para que el Agente de Manejo proceda a la amortizacion anticipada de los Titulos, debera
recibir instrucciones expresas de la asamblea de tenedores, a traves del Representante
de los Tenedores de los Titulos.

Seran Eventos de Amortizacidn Anticipada de los Titulos:

a) en caso de que la asamblea de tenedores considere que (i) se present6 un retraso o
incumplimiento del Agente de Manejo o del Determinador del Aforo en la entrega de sus
respectivos reportes e instrucciones, si dicho incumplimiento no es subsanado dentro de
los cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que el Agente de Manejo
notifique al Determinador del Aforo o al Originador, segun corresponda, respecto de dicho
retraso, o (i) el incumplimiento por parte del Agente de Manejo de cualquiera de las
obligaciones de hacer de acuerdo con el Contrato de Fiducia;
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b) en el caso de que cualquier persona distinta del Originador y respecto del Originador
solicite la iniciacién de un proceso de reorganizacion empresarial, concurso de acreedores
o liquidacidn y éste sea aceptado por la autoridad competente;

c) el incumplimiento por parte del Originador a cualquiera de sus obligaciones relevantes
establecidas en los Documentos de la Operacién, si dicho incumplimiento no es
subsanado dentro de los cinco (5) Dias Habiles contados a partir de la fecha en que el
Agente de Manejo notifique al Originador, respecto de dicho incumplimiento.

d) El incumplimiento con cualquier pago de intereses de los Titulos a mas tardar tres (3)
Dias Habiles siguientes después de cualquier Fecha de Pago de Intereses que
corresponda, asi como el incumplimiento con el pago del capital de los Titulos en la Fecha

de Pago de Capital;
e) la terminacién anticipada del Contrato de Fiducia;

f) en caso de que se hubiere presentado un aviso de terminacion anticipada del Contrato
del Determinador del Aforo o del Contrato de Administracién de Cartera, segun sea el
caso, y al término de un plazo de 120 (ciento veinte) dias a partir de dicha notificacion, no
se hubiere designado a un Determinador del Aforo sustituto o a un Administrador de la
Cartera sustituto, no se haya proporcionado el entrenamiento que resulte necesario,
segun sea el caso, o no se hubiere lievado a cabo una transicion ordenada de dichos
servicios a dicho Determinador del Aforo sustituto o Administrador de la Cartera sustituto,
segun corresponda, conforme a lo que se establezca en los contratos respectivos;

" g) en caso de que el Agente de Manejo venda, ceda o de cualquier forma transfiera o
disponga de los activos del Fideicomiso en violacion a lo expresamente previsto en el

Contrato de Fiducia.

h) en caso que el Originador inicie de manera voluntaria un proceso de reorganizacion
empresarial, concurso de acreedores o liquidacién;

i) en caso que cualquier autoridad competente embargue, expropie o de cualquier otra
forma tome el control de todos o una parte importante de los bienes del Originador, que le
impida continuar con el curso normal de sus actividades, y dicha medida o accion tenga
un efecto significativo adverso e importante en la capacidad del Originador o del Agente
de Manejo de cumplir con sus obligaciones derivada de la Emision;

i) en caso de que el Originador inicie acciones para desconocer la validez de los
Documentos de la Operacion, o que cualquiera de los Documentos de la Operacion deje
de estar en pleno vigor o efecto por cualquier razon,;

k) En el caso de que el Originador incumpla con su obligacion de endosar y entregar las
Facturas y notificar al Deudor en los términos establecidos en el presente Prospecto, o
resulte imposibilitado legalmente para lievar a cabo dichos endosos, en los términos y
conforme a las condiciones establecidas en el presente Prospecto y la legislacion
aplicable, salvo que este evento sea subsanado dentro del plazo de diez (10) Dias
Habiles contados a partir de la fecha en que se entregue la notificacién al Originador por
parte del Agente de Manejo;
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) Incumplimiento de Aforo durante 10 Dias. En caso de que en cualquier periodo de diez
(10) Dias Habiles consecutivos, no se cumpla con el Aforo Requerido, y al término de
dicho plazo el nivel de Aforo no se hubiere incrementado de manera tal que sea suficiente
para cubrir el Costo Parcial de Intereses correspondiente, mediante incrementos
automaticos o mediante la aportacion de cantidades en efectivo adicionales al
Fideicomiso en los términos establecidos en el numeral 2 del Capitulo IV de la Parte Il del
presente Prospecto;

m) A partir de la fecha en que la Agencia Calificadora reduzca la calificacion del Titulo a
un nivel inferior a grado de inversion;

n) En caso de que el Contrato de Administracion de Cartera o el Contrato del
Determinador del Aforo fueren dados por terminados y no se hubieren celebrado otros
contratos para sustituirlos, dentro de los plazos establecidos en dichos contratos;

0) Razén de Incumplimiento. Si en cualquier Fecha de Reporte Mensual el Determinador
del Aforo reporta que la Razén de incumplimiento Promedio en la ultima Fecha de Corte

es superior a 6% (seis por ciento);

p) Razén de Dilucion. Si en cualquier Fecha de Reporte Mensual el Determinador del
Aforo reporta que el promedio de la Razdn de Dilucion de los Ultimos 3 (tres) Periodos de
Calculo es superior a 11% (once por ciento);

q) En caso de que en cualquier momento, cualquier Documento de la Operacion sea
declarado ilegal, nulo o inexigible, por autoridad judicial competente a través de una

sentencia de Ultima instancia.

r) Si el Originador dispone de las sumas de dinero provenientes de Pagos que por error
hubieren sido efectuados por Clientes en cuentas del Originador y no del Fideicomiso o si
no transfiere dichas sumas a la Cuenta de Ingresos a mas tardar dentro de los dos (2)
Dias Habiles siguientes a la fecha de su recepcion por parte del Originador.

s) La existencia de una deficiencia en la Reserva de Rendimiento que no haya sido
subsanada en los treinta (30) dias habiles siguientes a la fecha que ocurrié dicha

deficiencia.

t) En el evento en que a criterio del Representante del Tenedor de los Titulos se
presenten discrepancias graves y materiales en la informacién reportada por el Originador
en las Listas Diarias respecto de aquella informacion encontrada en el desarrollo de
cualquiera de los tres niveles de Auditorfa y control de errores y fraudes previstos en este

Prospecio.
5. Valoracidn del Fideicomiso

El procedimiento de valoracion del Fideicomiso se sujetara a la regulacion contenida en la
Circular Externa 047 de 2008 emitida por la Superintendencia Financiera de Colombia
(modificatoria del Capitulo XV de la Circular Externa 100 de 1995) y demas normas que la
modifiquen o sustituyan. En desarrollo de lo anterior, en el momento de la creacion del
Fideicomiso (una vez efectuada la colocacién de la respectiva Emision) y durante su
vigencia, el Agente de Manejo registrard contablemente la valoracion del Activo
Subyacente y del pasivo correlativo. El registro de la valoracion del Activo Subyacente y
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del pasivo correlativo se efectuara con una periodicidad minima anual, contada a partir de
la fecha de creacién del respectivo Fideicomiso, y en todo caso a la fecha de cierre

contable del gjercicio del mismo.

6. Definicion del Escenario Esperado de Comportamiento del Activo Subyacente
para la Emision

El escenario esperado de comportamiento del Activo Subyacente para la Emision
corresponde al escenario definido para la estructuracién del proceso de titularizacion, bajo
el cual el flujo proyectado de los Créditos seria suficiente para atender el pago de la
totalidad de los compromisos adquiridos de los Titulos. De esta manera, el escenario
definido del flujo proyectado para la estructuracion de la Emisidn corresponde a la
proyeccidn matematica de los pagos de capital e intereses por concepto de Pagos que
efectuaran los Clientes de acuerdo con los términos de cada Factura.

La definicion detallada del escenario esperado de comportamiento del Activo Subyacente
es la siguiente, suponiendo en el primer caso un recaudo diario en linea recta equivalente
al promedio del recaudo diario proyectado para el primer afio, y en el segundo caso la
amortizacion esperada durante los Ultimos seis meses (180 dias) de la vigencia del

Programa:
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Caso Basico Stress de 10% Stress de 15%
Dia Recaudo Diario Recaudo Diario Saldo Insoluto Recaudo Diario Saldo Insoluto
1 765,718.79 ; ) 689,146.91 B0 10 650,860.97 ; X 3
2 765,718.79 34,234,281.21 | 97.81% 689,146.91 34,310,853.09 | 98.03% 650,860.97 34,349,139.03 [ 98.14%
3 765,718.79 33,468,562.42 | 95.62% 689,146.91 33,621,706.17 | 96.06% 650,860.97 33,608,278.05 | 96.28%
4 765,718.79 32,702,843.62 | 93.44% 689,146.91 32,932,559.26 | 94.09% 650,860.97 33,047,417.08 | 94.42%
s 765,718.79 31,937,124.83 | 91.25% £89,146.91 32,243,412.35 | 92.12% 650,860.97 32,396,556.11 | 92.56%
[ 765,718.79 31,171,406.04 89.06% 689,146.91 31,554,265.43 90.16% 650,860.97 31,745,695.13 90.70%
7 765,718.79 30,405,687.25 | 86.87% 689,146.91 30,865,118.52 | 88.19% 650,860.97 31,094,834.16 | 88.84%
8 765,718.79 29,639,968.45 | 84.69% 689,146.91 30,175,971.61 | 86.22% 650,860.97 30,443,973.19 | 86.98%
9 765,718.79 28,874,249.66 | 82.50% 689,146.91 29,486,824.69 | 84.25% 650,860.97 29,793,112.21 | 85.12%
10 765,718.79 28,108,530.87 | 80.31% 689,146.91 28,797,677.78 | 82.28% 650,860.97 29,142,251.24 | 83.26%
11 765,718.79 27,342,812.08 | 78.12% 689,146.91 28,108,530.87 | 80.31% 650,860.97 28,491,390.26 | 81.40%
12 765,718.79 26,577,093.28 | 75.93% 689,146.91 27,419,383.96 | 78.34% 650,860.97 27,840,529.29 | 79.54%
13 765,718.79 25,811,374.49 | 73.75% 689,146.91 26,730,237.04 | 76.37% 650,860.97 27,189,668.32 | 77.68%
14 765,718.79 25,045,655.70 | 71.56% 689,146.91 26,041,090.13 | 74.40% 650,860.97 26,538,807.34 | 75.83%
15 765,718.79 24,279,936.91 | 69.37% 689,146.91 25,351,943.22 | 72.43% 650,860.97 25,887,946.37 | 73.97%
16 765,718.79 23,514,218.11 | 67.18% 689,146.91 24,662,796.30 | 70.47% 650,860.97 25,237,085.40 | 72.11%
17 765,718.79 22,748,499.32 | 65.00% 689,146.91 23,973,649.39 | 68.50% 650,860.97 24,586,224.42 | 70.25%
18 765,718.78 21,982,780.53 | 62.81% 689,146.91 23,284,502.48 | 66.53% 650,860.97 23,935,363.45 | 68.39%
19 765,718.79 21,217,061.74 | 60.62% 689,146.91 22,595,355.56 | 64.56% 650,860.97 23,284,502.48 | 66.53%
20 765,718.79 20,451,342.94 | 58.43% 689,146.91 21,906,208.65 | 62.59% 650,860.97 22,633,641.50 | 64.67%
21 765,718.79 19,685,624.15 | 56.24% 689,146.91 21,217,061.74 | 60.62% 650,860.97 21,982,780.53 | 62.81%
22 765,718.79 18,919,905.36 | 54.06% 689,146.91 20,527,914.82 | 58.65% 650,860.97 21,331,919.56 | 60.95%
23 765,718.79 18,154,186.57 | 51.87% £89,146.91 19,838,767.91 | 56.68% 650,860.97 20,681,058.58 | 59.09%
24 765,718.79 17,388,467.78 | 49.68% 689,146.91 19,149,621.00 | 54.71% 650,860.97 20,030,197.61 | 57.23%
25 765,718.79 16,622,748.98 | 47.49% 689,146.91 18,460,474.08 | 52.74% 650,860.97 19,379,336.64 | 55.37%
26 765,718.79 15,857,030.19 | 45.31% 689,146.91 17,771,327.17 | 50.78% 650,860.97 18,728,475.66 | 53.51%
27 765,718.79 15,091,311.40 | 43.12% 689,146.91 17,082,180.26 | 48.81% 650,860.97 18,077,614.69 | 51.65%
28 765,718.79 14,325,592,61 | 40.93% 689,146.91 16,393,033.34 | 46.84% 650,860.97 17,426,753.71 | 49.79%
29 765,718.79 13,559,873.81 | 38.74% 689,146.91 15,703,886.43 | 44.87% 650,860.97 16,775,892.74 | 47.93%
30 765,718.79 12,794,155.02 | 36.55% 689,146.91 15,014,739.52 | 42.90% 650,860.97 16,125,031.77 | 46.07%
31 765,718.79 12,028,436.23 | 34.37% 689,146.91 14,325,592.61 | 40.93% 650,860.97 15,474,170.79 | 44.21%
32 765,718.79 11,262,717.44 | 32.18% 689,146.91 13,636,445.69 | 38.96% 650,860.97 14,823,309.82 | 42.35%
33 765,718.79 10,496,998.64 | 29.99% 689,146.91 12,947,298.78 | 36.99% 650,860.97 14,172,448.85 | 40.49%
34 765,718.79 9,731,279.85 | 27.80% 689,146.91 12,258,151.87 | 35.02% 650,860.97 13,521,587.87 | 38.63%
35 765,718.79 8,965,561.06 | 25.62% 689,146.91 11,569,004.95 | 33.05% 650,860.97 12,870,726.90 | 36.77%
35 765,718.79 8,199,842.27 | 23.43% 689,146.91 10,879,858.04 | 31.09% 650,860.97 12,219,865.93 | 34.91%
37 765,718.79 7,434,123.47 | 21.24% 689,146.91 10,190,711.13 | 28.12% 650,860.97 11,569,004.95 | 33.05%
38 765,718.79 6,668,404.68 | 19.05% 689,146.91 9,501,564.21 | 27.15% 650,860.97 10,918,143.98 | 31.19%
39 765,718.79 5,002,685.89 | 16.86% 689,146.91 8,812,417.30 | 25.18% 650,860.97 10,267,283.01 | 29.34%
40 765,718.79 5,136,967.10 | 14.68% 689,146.91 8,123,270.39 | 23.21% 650,860.97 9,616,422.03,| 27.48%
41 765,718.79 4,371,248.30 | 12.49% 689,146.91 7,434,123.47 | 21.24% 650,860.97 8,965,561.06 | 25.62%
42 765,718.79 3,605,529.51 | 10.30% 689,146.91 6,744,976.56 | 19.27% 650,860.97 §,314,700.09 | 23.76%
43 765,718.79 2,839,810.72 | 8.11% 689,146.91 6,055,829.65 | 17.30% 650,860.97 7,663,839.11 | 21.90%
44 765,718.79 2,074,081.93 | 5.93% 689,146.91 5,366,682.73 | 15.33% 650,860.97 7,012,978.14 | 20.04%
45 765,718.79 1,308,373.13 |  3.74% £89,146.91 4,677,535.82 | 13.36% 650,860.97 6,362,117.16 | 18.18%
45 765,718.79 542,654.34 | 1.55% 689,146.91 3,988,388.91 | 11.40% 650,860.97 5,711,256.19 | 16.32%
47 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 3,299,242.00 | 9.43% 650,860.97 5,060,395.22 | 14.46%
a3 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 2,610,095.08 |  7.46% 650,860.97 4,409,534.24 | 12.60%
49 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 1,920,948.17 |  5.49% 650,860.97 3,758,673.27 | 10.74%
50 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 1,231,801.26 | 3.52% 650,860.97 3,107,812.30 | 8.88%
51 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 542,654.34 | 1.55% 650,860.97 2,456,951.32 |  7.02%
52 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 | : - | 0.00% ~ 650,860.97 - 1,806,090.35 | -5.16%
53 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 - 0.00% 650,850.97 1,155,220.38 |  3.30%
54 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 - 0.00% 650,860.97 504,368.40 | 1.44%
55 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 - 0.00% 650,860.97 - 0.00%
56 765,718.79 - 0.00% 689,146.91 - 0.00% 650,860.97 . 0.00%
Amortizacién Hipotética en Linea Recta Durante la Vigencia del Tituio (Valores en Miles de Pesos)
Dia Intereses (3astos Diversos Principal Efectivo Atrapado Pagos Saldo Insoluto

0 222,531.94 316,333.30 0 538,865.24

1 7,417.73 10,544.44 194,444.44 751,271.86 {

2 7,417.73 10,544.44 194,444.44 963,678.48 35,000,000.00
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7,417.73 10,544.44 194,444.44 1,176,085.10 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 1,388,491.72 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 1,600,898.34 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 104,444.44 1,813,304.96 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 2,025,711.58 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 2,238,118.20 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 2,450,524.82 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 2,662,931.44 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 2,875,338.06 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 3,087,744.68 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 3,300,151.29 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 3,512,557.91 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 3,724,964.53 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 3,937,371.15 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 4,149,777.77 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 4,362,184.39 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 4,574,591.01 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 4,786,997.63 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 4,999,404.25 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 5,211,810.87 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 5,424,217.49 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 5,636,624.11 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 5,849,030.73 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 6,061,437.34 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 6,273,843.96 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 6,486,250.58 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 6,698,657.20 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 6,911,063.82 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 7,123,470.44 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 7,335,877.06 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444 .44 7,548,283.68 35,000,000.00
7.417.73 110,544.44 ' 194,444.44 7,760,690.30 35,000,000.00
. 7,417.73 10,544.44 194,444.44 7,973,096.92 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 8,185,503.54 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 8,397,910.16 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 8,610,316.78 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 8,822,723.39 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 9,035,130.01 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 9,247,536.63 35,000,000.00
7.417.73 10,544.44 194,444.44 9,459,043.25 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 9,672,349.87 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 9,884,756.49 35,000,000.00
7,417.73 10,544.44 194,444.44 10,097,163.11 35,000,000.00
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10,521,976.35
10,734,382.97
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11,169,196.21
11,371,602.83
11,584,009.44
11,796,416.06
12,008,822.68
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15,194,921.97
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15,619,735.21
15,832,141.83
16,044,548.45
16,256,955.07

-16,469,361.69
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19,443,054.36
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19,867,867.60
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20,292,680.83
20,505,087.45
20,717,494.07
20,929,900.69
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22,841,560.27
23,053,966.88
23,266,373.50
23,478,780.12
23,691,186.74
23,903,593.36
24,115,999.08
24,328,406.60
24,540,813.22
24,753,219.84
24,965,626.46
25,178,033.08
25,390,439.70
25,602,846.32
25,815,252.93
26,027,659.55
26,240,066.17
26,452,472.79
26,664,879.41
26,877,286.03
27,089,692.65
27,302,099.27
27,514,505.89
27,726,912.51
27,939,319.13
28,151,725.75
28,364,132.37

35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00
35,000,000.00




132
133
134
135
136
137
138
139
140
141

142
143
144
145
146
147
148
149
150
151

152
153
154
155
156
157
158
159
160
161
162
163
164
165
166
167
168
169
170
171
172
173
174

De Emisidon y Colocacién de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

7.417.73
7,417.73
7.417.73
7,417.73
7,417.73
7,417.73
7.417.73
7.417.73
7,417.73
7,417.73
7,417.73
7,417.73
7.417.73
7,417.73
7.417.73
-7,417.73
7.417.73
7,417.73
7,417.73

" 10,544.44

10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44

10,544.44
10,544.44
10,544.44
10,544.44

194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444 44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44

. 194,444.44

194,444 44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44
194,444.44

120

28,576,538.98
28,788,945.60
29,001,352.22
29,213,758.84
29,426,165.46
29,638,572.08
29,850,978.70
30,063,385.32
30,275,791.94
30,488,198.56
30,700,605.18
30,913,011.80
31,125,418.42
31,337,825.04
31,550,231.85
31,762,638.27
31,975,044.89
32,187,451.51
32,399,858.13
32,594,302.58
32,788,747.02
32,983,191.46
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33,372,080.35
33,566,524.80
33,760,969.24
33,955,413.69
34,149,858.13
34,344,302.58
34,538,747.02
34,733,191.46

34,927,635.91

35,122,080.35
35,316,524.80
35,510,969.24
35,705,413.69
35,899,858.13
36,094,302.58
36,288,747.02
36,483,191.46
36,677,635.91
36,872,080.35
37,066,524.80
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. - 194,444.44 37,260,969.24
. - 104,444.44 37,455,413.69
. - 194,444.44 37,649,858.13
. - 194,444.44 37,844,302.58
. . 104,444 .44 38,038,747.02
- - 194,444.44 38,233,191.46 (38,233,191.46)

7. Registro Contable de la Valoracién del Patrimonio Auténomo
7.1 Registro Contable de la Valoracién del Activo Subyacente

El registro contable de la valoracién del Activo Subyacente de la Emisién se realizara
mediante la valoracion de sus flujos de caja y de los flujos derivados de los mecanismos
de cobertura bajo la siguiente metodologia:

a. La valoracién del Activo Subyacente se contabiliza como el valor presente estimado a
partir de la proyeccién del flujo de caja, con referencia al escenario esperado de
comportamiento del Activo Subyacente considerando las coberturas de la estructura.
Dicho flujo de caja se descuenta a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo
correspondiente a los Titulos.

b. La diferencia entre la valoracién del Activo Subyacente y su valor en libros, se
registrar4 como un mayor o menor valor del mismo seglin sea el caso en la cuenta activa
de balance valoracidn de! Activo Subyacente, con cargo o abono al estado de resultados

del Fideicomiso.

c. Este registro contable se ajustaré mensualmente, con referencia a la tasa interna de
retorno (TIR) del pasivo correlativo.

7.2 Registro Contable de la Valoracién del Pasivo

El registro contable de la valoracién del pasivo se realizara bajo la misma metodologia de
valoracion del Activo Subyacente e incluira el registro correspondiente a:

a. La valoracion del pasivo por Titulos Se contabiliza como el valor presente del flujo de
caja proyectado de los Titulos. Dicho flujo de caja se descuenta a la tasa interna de
retorno (TIR) de los Titulos emitidos. Sera igual a cero (0) teniendo en cuenta que el flujo
de caja correspondiente se proyecta y se descuenta a fa misma fasa.

b. Valoracion del pasivo por derechos en Fideicomiso: Sera igual a cero (0).

c. Valoracién del pasivo por Gastos de Mantenimiento de la Emisidn definidos en la
estructura del proceso de titularizacion: Se contabiliza como el valor presente determinado
a partir de la proyeccion del fiujo de caja contractual de los Gastos de Mantenimiento de la
Emisién. Dicho flujo de caja se descuenta a la tasa interna de retorno (TIR) del pasivo
correspondiente a los titulos emitidos con cargo al estado de resultados del Fideicomiso.

La diferencia entre el valor presente del pasivo y su valor en libros se registrara como un
mayor o menor valor de este, con cargo al estado de resultados del Fideicomiso. Este
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registro contable se ajustara mensualmente, con referencia a la tasa interna de retorno
(TIR) del pasivo correspondiente a los valores emitidos.

La Tasa Interna de Retorno (o Tasa Interna de Rentabilidad) de una inversion se define
como la tasa de interés con la cual el valor presente neto de una serie de flujos futuros es
igual a cero. Representa la tasa de oportunidad de la inversion que estéd siendo
evaluada. Visto de otra manera, es la tasa de descuento que iguala la suma del valor
presente de los gastos o costos de la inversién con la suma del valor presente de los

ingresos esperados.
La metodologia para el calculo de dicha TIR es la siguiente:

VPN = - C + [I(1)/ (1+TIR)"] + [I(2) / (1 + TIRY + [I(3) / (1 + TIR)? + [I(4)/ (1
+ TIRY] + [I(5) / (1 + TIR)’] = 0, en donde:

VPN = Valor Presente Neto

C= Costo inicial (monto de la Emisién)

| =  Ingreso anual (intereses durante los primeros cuatro afios e intereses y
capital para el quinto afo) '

TIR = Tasa Interna de Retorno

La ecuacion se resuelva para el IRR o Tasa Interna de Retorno. En la
inversién en los Titulos, la Tasa Interna de Retorno se calcula utilizando la
férmula arriba mencionada, incluyendo el monto de la Emisién con signo
negativo como costo inicial y sumandole los ingresos de cada afio (intereses
por los primeros cuatro afios e intereses y principal durante el quinto afio),
divididos entre el factor (1 + TIR) elevado a una potencia equivalente al
numero del afio en el que ocurran los flujos positivos.

7.3 Obligaciones del Agente de Manejo

Seréan obligaciones del Agente de Manejo, aquellas indicadas en el Contrato de Fiducia.
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PARTE Il

Terminacion del Contrato de Fiducia y liquidacion del Fideicomiso

1 Terminacion Ordinaria del Contrato de Fiducia
1.1 Causales de Terminacién Ordinaria del Contrato de Fiducia

El Contrato de Fiducia terminara por la amortizacién total de los Titulos y por los eventos
previstos en la Seccion 16.02 del Contrato de Fiducia.

1.2 Retiro y Certificacién de los Valores

En cualquier evento de liquidacién de los contratos de fiducia, el retiro y certificacién de
los valores o titulos representados en forma desmaterializada se hara conforme lo indican
los articulos 83 y siguientes del reglamento operativo de DECEVAL.

1.3 Procedimiento de Liquidacién del Contrato de Fiducia por pago de los Titulos

Cuando quiera que la terminacion del Contrato de Fiducia se produzca en forma ordinaria
por la amortizacion total de los Titulos, la liquidacion se reducira a la transferencia de la
Restitucion de Aportes al Originador (incluidas todas las Garantias que se le hubiere
transferido al Fideicomiso), previo el pago de la totalidad de los gastos que debera
realizarse observando la Prelacion de Pagos, lo cual supone el pago de todos los costos y
gastos del Fideicomiso.

Correspondera al Agente de Manejo adoptar las decisiones necesarias para fa liquidacion
del Fideicomiso, de conformidad con lo establecido en el presente Prospecto de

Informacion y en la ley.

2 Terminacién anticipada del Contrato de Fiducia por Amortizacion Anticipada de
fos Titulos

En cualquier Evento de Amortizacion Anticipada de los Titulos se dara por terminado el
_Contrato de Fiducia.

2.1 Procedimiento de Liguidacion del Fideicomiso en caso d'e Amortizacion
Anticipada.

En caso de Amortizacion Anticipada de los Titulos, el Agente de Manejo debera proceder
a liquidar en forma anticipada el respectivo Fideicomiso, siguiendo el orden de Prelacion

de Pagos.
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PARTE IV

Informacion del Agente de Manejo

1. Razo6n social
Alianza Fiduciaria S.A.
2. Naturaleza y régimen juridico

Sociedad Comercial anénima de caracter privado. Entidad de Servicios Financieros
sometida al control y vigilancia por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia

3. Duracion de la fiduciaria

El Agente de Manejo tiene un término de duracioén hasta el 11 de febrero de 2085

4. Causales de disolucion

Articulo cincuenta y tres de los estatutos sociales - Disolucién - La sociedad se
disolvera:

a. Por vencimiento del término previsto para su duracion si no hubiere sido prorrogado

validamente.
b. Por decisidn de la asamblea general, adoptada a los estatutos debidamente legalizada,

Y
c. Por resolucion de autoridad competente o por las causales y con las formalidades

previstas en las leyes vigentes
5. Domicilio principal

El domicilio principal de la sociedad es la ciudad de Bogotd, Distrito Capital, Republica de
Colombia, en la Avenida 15 No. 100-43 Piso 4 pudiendo establecer sucursales o agencias
dentro o fuera del territorio nacional :

6. Objeto social principal

La sociedad tendra por objeto exclusivo la celebracién y realizacion de negocios
fiduciarios y de confianza, actuar como representante legal de tenedores de bonos y los
demas negocios que autoricen normas especiales.

Para el desarrolio de su objeto social, la sociedad podra:

a. Adgquirir, enajenar, gravar, administrar toda clase de bienes muebles e inmuebles.

bh. Intervenir como deudora o como acreedora en toda clase de operaciones de crédito o
recibiendo las garantias del caso cuando haya lugar a elias.

c. Celebrar con establecimientos de crédito y compaiiias aseguradoras toda clase de
operaciones relacionadas con los bienes y negocios de la sociedad.
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d. Girar, aceptar, asegurar, cobrar y negociar en general, toda clase de Titulos Valores y
cualesquiera otros derechos personales y Titulos de Credito.

e. Celebrar contratos de prenda, de anticresis, de depésito, de garantia, de
administracion, de mandato, de comisidn y de consignacion.

f. Formar parte de otras sociedades que se propongan actividades semejantes,
complementarias o accesorias de la empresa social 0 que sean de conveniencia y
utilidad para el desarrolio de los negocios sociales o absorber tal clase de empresas. -
También podra fusionarse bajo las modalidades previstas por la ley y celebrar
contratos de participacion.

g. Crear, emitir y negociar titulos y certificados fiduciarios libremente negociables,
pudiendo emitir titulos y certificados provisionales o definitivos.

h. Intervenir directa o indirectamente en juicios de sucesién como tutora, curadora o
albacea fiduciaria.

i. Celebrar contratos de promesa conducentes al establecimiento, constitucion o
desarrolio de los negocios de fideicomiso.

j. Celebrar y ejecutar, en general, todos los actos o contratos preparatorios,

complementarios o accesorios de todos los anteriores o que se relacionen con el
objeto social tal cual ha sido determinado en el presente articulo

7. Escritura de constitucion y ultima reforma estatutaria

ALIANZA FIDUCIARIA S.A. es una sociedad de servicios financieros, legalmente
constituida por escritura publica nmero quinientos cuarenta y cinco (545) de fecha once
(11) de febrero de mil novecientos ochenta y seis (1.986) otorgada en la Notaria Décima
(10%) del Circulo de Cali, calidad que acredita con el certificado expedido por la

Superintendencia Financiera.

La ultima reforma a sus estatutos fue el 27 de abril de 2010, la cual se realiz mediante
escritura publica 1108 de la Notarfa Treinta y Cinco (35) del Circulo de Bogota.

8. Reseiia historica

Alianza Fiduciaria es una sociedad anénima constituida el 11 de febrero de 1986 en la
ciudad de Cali y con domicilio principal en Ia ciudad de Bogoté D.C. Cuenta con permiso
de funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera, mediante Resolucion

S.B. 3357 del 16 de junio de 1986.

Es una de las sociedades fiduciarias de mayor tradicién en el mercado colombiano,
caracterizandose por su agilidad, creatividad y penetracién en el amplio universo de los
servicios fiduciarios. Es una fiduciaria independiente, siendo esta una de sus principales
fortalezas frente a sus clientes y una garantia de objetividad y transparencia en el manejo

de sus negocios
9. Capital social

El capital social de la sociedad (cuenta 310000 del Plan Unico de Cuentas del Sector
Financiero) al 30 de septiembre de 2011, es de $ 6.095 millones de pesos
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10. Composicion accionaria

ACCIONISTAS | %DEPARTICIPACION
Grupo Delima 65,77%
Alianza Valores S A. 31,34%
Ctros 2,89%
TOTAL CAPITAL SOCIAL 100,00%

11. Gobierno corporativo

ALIANZA FIDUCIARIA S.A. cuenta con una estructura corporativa en la que, en cada uno
de los diferentes niveles de la organizacién, se han asignado funciones vy
responsabilidades establecidas en el Codigo de Comercio, el Estatuto Organico del
Sistema Financiero, las normas de la Superintendencia Financiera, los estatutos de la
sociedad y las politicas y procedimientos implementados para la correcta operacion de la
Compafifa. Igualmente, por razones operativas, de control y administrativas, se han
separado las diferentes funciones de tipo comercial, financiero, operativo, contable,

juridico y de control.

Junta Directiva Y Alta Gerencia. La Junta Directiva de la Sociedad es nombrada por la
Asamblea General de Accionistas y las personas designadas s6lo empiezan a ejercer las
funciones de directores, una vez que la Superintendencia Financiera ha surtido y
aprobado el tramite de posesion contenido en el Capitulo Décimo del Titulo Primero de la

Circular 07 de 1995.

El Presidente y sus suplentes, que ejercen la representacion legal de la sociedad, son
designados por la Junta Directiva y al igual que en el caso de los directores, para ejercer
la representacién legal requieren que previamente se halla surtido el tramite de posesion
ante la Superintendencia Financiera.

La Junta Directiva se reline mensualmente y se encarga de trazar las politicas en el
marco de las cuales la sociedad debe realizar las diferentes operaciones. A ella se
informa de diferentes aspectos de orden comercial, financiero, economico y legal que
inciden en la marcha de la empresa, realizando el monitoreo y seguimiento de los casos
que por su importancia lo requieren.

Politicas Y Divisién Funciones. La politica de gestion de riesgo ha sido impartida por la
Junta Directiva de la sociedad, implementada en el Manual de Administracion de Riesgos,
en el que se han precisado y definido los diferentes tipos de riesgo que puede soportar la
empresa en las diferentes operaciones que realiza con recursos propios 0 con recursos
de los diferentes fideicomisos que administra, incluyendo los fondos de inversion.

Reportes a la Junta Directiva. Mensualmente el area de riesgo reporta a la Junta
Directiva los niveles de riesgo para los portafolios asi como los cumplimientos a los
limites, del &rea de tesoreria, sugeridos por el Comité de Tesoreria y ratificadas por la
Junta Directiva. Tales reportes se encuentran anexos a las Actas de Junta Directiva en los
protocolos respectivos. Periédicamente se presentan los cupos de emisor y contraparte
sugeridos por el Comité para ratificacion de la Junta, asi como implementacion o las
modificaciones a politicas de riesgo definidas para control y seguimiento. Tal es el caso
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de la implementacién del Sistema Especial de Administracién de Riesgos de Mercado
(SEARM) en aras de dar cumplimiento a lo establecido en la circular 031 de 2004 de la
Superintendencia Financiera de Colombia y cuyos lineamientos fueron estudiados e
implementados por el area de riesgo como lo propone el mencionado organismo de

control.

Metodologias para Medicion de Riesgos. Las Metodologias utilizadas para Medicion,
Seguimiento y Control de Riesgos utilizadas por la fiduciaria se encuentran plasmadas
tanto en los Manuales de Riesgo y de Cupos y en las actas de Comité de Tesoreria. Tales
manuales fueron puestos en consideracién de la Junta Directiva para su aprobacion.

Estructura Organizacional. La sociedad estd organizada internamente por areas
funcionales, existiendo independencia entre las funciones de negociacion, control de
riesgos, y de contabilizacién de las operaciones.

Recurso Humano Las personas involucradas con la funcién de control y medicion del
riesgo son profesionales de las areas economicas, financieras, legal y contable, contando

con solida experiencia profesional.

Verificacion De Operaciones La sociedad fiduciaria ha implementado mecanismos que le
permiten comprobar que las operaciones realizadas se cumplieron en los términos
pactados, de valor, especie, rentabilidad, condiciones de plazo. La contabilizacion de las

" operaciones realizadas se realiza en forma rapida, atendiendo a las condiciones de cada

negociacion.

Auditoria. Las funciones de control interno y externo de la sociedad estan enterados
permanentemente de las operaciones que se realizan, gjecutando éstas areas las
revisiones requeridas para ejercer un adecuado control

12. Estructura organizacional de la fiduciaria
121. Descripcién de la estructura de la fiduciaria
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12.2. Funcionarios que conforman el personal directivo de la fiduciaria

Funcionarios que conforman el personal directivo (30 sept. 2011)

Presidente Luis Fernando Guzman
Vicepresidente Negocios Fiduciarios | Gustavo Martinez Garcia
Vicepresidente de Negocios de Luis Fernando Fandifio
Inversion

Vicepresidente Financiero Juan Camilo Arambula
Gerente Regional Cali Felipe Ocampo Hernandez
Gerente Regional Medeliin Sergio Gémez Puerta

Breve descripcion de cada uno de los miembros del equipo directivo:

o PRESIDENTE - LUIS FERNANDO GUZMAN
Presidente de ALIANZA FIDUCIARIA desde 2011. Abogado de la Universidad
Externado de Colombia y con Maestria en Derecho Tributario de fa Universidad del
Rosario. Con experiencia de mas de 15 afios en el sector fiduciario, se desempefid
como Secretario General de la Fiduciaria Bogota.

o VICEPRESIDENTE NEGOCIOS FIDUCIARIOS — GUSTAVO MARTINEZ
Abogado de la Universidad Externado de Colombia, con especializacién en
Derecho de los Negocios de la misma Universidad. Con experiencia de 20 afios en
el sector privado y pablico. Desempefio cargos directivos en la Superintendencia
de Valores, OIKOS y FINDETER.

» VICEPRESIDENTE FONDOS — LUIS FERNANDO FANDINO
Economista de la Universidad del Rosario con estudios de Mercadeo. Tiene
experiencia de mas de 20 afios en el sector financiero. Se desempefidé como
Director de Mercadeo de Financiera Santander, Director de Mercadeo del Banco
Caja Social y Director de Mercadeo del Banco de Bogota.

o VICEPRESIDENTE FINANCIERO - JUAN CAMILO ARAMBULA
Economista de la Universidad Javeriana y con el CFO de la Universidad de
Chicago. Tiene experiencia de méas de 15 afios en el sector financiero, incluyendo
posiciones como CFO de Grupo Unién Colombiano, Jefe de Tesoreria de Citibank

Colombia y del Banco Union Colombiano

« GERENTE REGIONAL CALI — FELIPE OCAMPO HERNANDEZ
Economista de la Pontificia Universidad Javeriana. Con experiencia en los
sectores agroindustrial y textil y de confecciones, desempefiando cargos directivos
en Manuelita S.A. y Tejidos de Punto Sport-S.A. y desde 1992 en la Gerencia
Regional de Alianza Fiduciaria en Cali

o GERENTE REGIONAL MEDELLIN - SERGIO GOMEZ PUERTA
Ingeniero de Sistemas con Especializacion en Finanzas de la Universidad EAFIT.
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Con experiencia en el sector real en Industrias Noel y en Enka de Colombia, y 25
afios en el Secior Financiero, desempefiando cargos directivos en el Banco
Cafetero, la Corporacion Cafetera de Ahorro y Vivienda CONCASA y desde 1999

en Alianza Fiduciaria

13. Composicion de la Junta Directiva

Principales Suplentes
Pedro Piedrahita Plata Gloria Cecilia Velasquez M.
Ernesto de Lima Lefranc Federico Moreno Vasquez
Jorge Alberto Uribe E. Roberto Arango Delgado
Sergio Michelsen Jaramiilo Eduardo Jaramillo Robledo ’
Jorge Julian Trujillo Agudelo Ernesto de Lima Béhmer

14. Facultades y funciones de la junta directiva.
Se encuentran estipuladas en los Estatutos de la sociedad:

ARTICULO TREINTA Y SEIS - FUNCIONES - La junta directiva ejercera las
siguientes funciones: S

a) Ordenar y reglamentar cuando asi se lo delegue la asamblea, la colocacién de
acciones provenientes de futuros aumentos de capital, con sujecién a las
prescripciones legales y estatutarias.

b) Ordenar la convocacion de la asamblea general a reuniones extraordinarias, 0
cuando asi lo exijan las necesidades o conveniencias de la sociedad.

c) Escritura 445 reforma Estatutos 12 de Marzo de 2.007 Notaria 72 Nombrar
presidente de la sociedad y al secretario de la junta, si fuere este necesario
fiiandoles su remuneracion.

d) Escritura 445 reforma Estatutos 12 de Marzo de 2.007 Notaria 72 Aprobar
previamente el balance general, el informe escrito y el proyecto de distribucion de
utilidades que deba presentar el presidente de la sociedad a g asamblea general
al fin de cada ejercicio social.

e) Establecer o cerrar sucursales o agencias de la sociedad dentro o fuera del
territorio nacional. o ,

f) Escritura 445 reforma Estatutos 12 de Marzo de 2.007 Notaria 72 Cumplir
todas las funciones que por ley le estan expresamente adscritas y asesorar, en
general, al presidente de la sociedad o impartirie las ordenes o instrucciones que
reclame el normal desarrolio de las actividades y fijar las politicas de la sociedad
para el buen desarrollo de su objeto social.

g) Aprobar los reglamentos de manejo de los patrimonios fideicomitidos y de
funcionamiento de los consejos de la administracion de fideicomisos que se
lleguen a establecer.

h) Escritura 445 reforma Estatutos 12 de Marzo de 2.007 Notaria 72 Establecer
los limites al presidente para la celebracion de contratos que afecten el patrimonio
de la sociedad. “

i) Autorizar la emision de Bonos, certificados y titulos fiduciarios sefialando sus
caracteristicas y demas condiciones de la emision, observando sobre el particular,

las normas legales pertinentes
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j) Disponer, cuando lo estime conveniente, la formacién de comités especiales
para asesorar a la compafiia o a la gerencia en asuntos determinados.

k) Escritura 1108 Reforma Estatutos 27 de abril de 2.010 Notaria 35 Autorizar
los términos y condiciones necesarios para readquirir acciones de la sociedad con
cargo a la Reserva Estatutaria constituida para tal fin.

ARTICULO TREINTA Y SIETE - REUNIONES - Escritura 445 reforma Estatutos
12 de Marzo de 2.007 Notaria 72 la junta directiva se reunira ordinariamente por lo
menos una vez al mes y extraordinariamente cuando asi lo solicite el presidente de
la sociedad, el revisor fiscal o dos (2) de sus miembros que actien como

principales
15. Personas que ejercen la revisoria fiscal sobre la fiduciaria

Revisor Principal: Juan Carlos Campos Gémez
Miembro de Deloitte & Touche Ltda.
T.P. 104188-T

Estudios

2009, Instituto Nacional de Seguros, Diplomado Seguros Generales
2008, Universidad Externado de Colombia, Diplomado Normas Internacionales de

informacién Financiera
2004 - Actualmente, Deloitte & Programas de entrenamiento: IFRS, inglés, Sistemas de

auditorfa, competencias técnicas, servicio al cliente, auditoria financiera y de sistemas,

enfre otros.
2004, Universidad Santo Tomas, Contador Publico

1997 BBVA, Formacion integral para auxiliares bancarios
1995 Concasa, El Sistema Financiero
1992 Colegio Nacional Nicolas Esguerra, Bachiller académico

Experiencia

Agosto 2002—Actuaimente Deloitte & Touche  Bogoté D.C.

Gerente de Auditoria
Auditor del Grupo Santander Colombia S.A., Royal & Sunalliance Colombia, Banco Procredit
Colombia S.A., Bolsa de Valores de Colombia S.A., Grupo Corficolombiana, entre otros.

« Revisor Fiscal de empresas del Grupo Santander y Royal Bank of Scotland.

Junio 2002—Agosto 2002 KPMG Bogota D.C.
Asistente de Auditoria
e Auditor Helm Trust S.A.

Enero 2002-Junio 2002 Arthur Andersen Bogota D.C.
Asistente de Auditoria
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¢ Grupo de auditoria Bancafé S.A.

Junio 2001-Enero 2002 Credibanco Visa Bogota D.C.

. Analista de Riesgos

¢ Administracién de riesgos de tarjetas de credito

Abril 1995-Abril 2000 BBVA Bogota D.C.
Jefe de Atencion Operativa
e Servicios operativos, contables y atencién al cliente

Abril 1994-Abril 1.995 Conavi Bogota D.C.
Auxiliar Servicios Generales
e Manejo de correspondencia y organizacion de archivos.

Antigiiedad
Agosto 2002-Actualmente Deloitte & Touche Bogota D.C.

Entidades donde ejerce revisoria fiscal

° Alianza Fiduciaria (Principal)
o Bolsa de Valores de Colombia (Suplente)

16. Convenio o programa para otorgar participacion a los empleados

No existe ninglin convenio o programa para otorgar participacién a los empleados de
Alianza Fiduciaria S.A.

17. Situacion de subordinacion

No existe ninguna situacion de subordinacion

18. Sociedades en las cuales participa

Alianza Fiduciaria S.A. no tiene participacion en ninguna Sociedad
19. Relaciones laborales

Alianza Fiduciaria S.A. no tiene sindicatos ni convencion colectiva.

20. Namero fotal de empleados
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Concepto dic-11 mar-12 Variacién

Funcionarios contrato termino

308 356 3
Funcionarios contrato terminofjo | 0 f 0 o f 0
Funcionarios contratados por ” 3 5
empresa temporal SR P R DO
Funcionarios otras modahdades 14 14 1
Total funcionarios 344 393 9

21. Descripcion de cualquier interrupcion total o parcial de las actividades del
emisor en los Gitimos tres afios originado en diferencias en las relaciones laborales.

Alianza Fiduciaria S.A. no ha tenido interrupcion de actividades.

22, Vigilancia estatal

El Agente de Manejo es sujeto de inspeccién, control y vigilancia por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia

La actividad financiera desarrollada por la Fiduciaria, se encuentra regulada de forma
principal pero no exclusiva por el Decreto 663 de 1993 (Estatuto Organico del Sistema

Financiero), el Decreto 2555 de 2010 las Circulares Basicas Juridica y Contable emitidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia y el Cédigo de Comercio.

23. Experiencia relevante

Alianza Fiduciaria S.A. cuenta con amplia experiencia en procesos similares al que trata el
presente Prospecto, tales como

e Agente de Manejo en la Titularizacién de Derechos Econdémicos sobre las acciones
de CODAD (emisién 2006);

o Agente de manejo de emisiones de titulos en desarrollo de los procesos de
titularizacion inmobiliaria Metro;

o Agente Emisor de bonos en desarrollo del proceso adelantado por Grupo Financiero
de Infraestructura 2008 - 1;

e Agente Emisor de bonos en desarrolio del proceso adelantado por Grupo Nacional
de Chocolaies;

¢ Agente Emisor de bonos en desarrollo del proceso adelantado por Grupo Financiero
de Infraestructura 2010;

24. Estados financieros de la fiduciaria

Indicadores financieros
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RESUMEN DE RESULTADOS ACUMULADOS

jun-11

dic-11

mar-12

Cifras R

Deuda de largo plazo
Deuda Total

Erjdleuidamiento T_otal

Activos Totales

Pas ivqs Totales

Depda de corto plazo

Endeudamiento a corto plazo »

Endeudamiento alargoplazo

42.665.872

16.901.038
16.901.038

46.706.972

16.901.038

| Apattot
46.706.972

“sest 07
4022607
57.7014:314”
2137661
e
2137561
708314
“asrest.

Patrimonio

“sarzezr
R
_ 62633739
0620008
B
“s0e2000
62633739
3020088

28.266.833

55.767.238

15.675.245

Gastos Operacionales

19.642.503

37.971.022

10.165.386

Utilidad Neta

5.426.687

11.069.856

3.387.926

H__M_Deudoras

Acreedoras

107.802555

28.266.833

120300869
55.767.238

112,084,084
15.675.245

‘Utiidad Operacional

8.624.330

17.796.217

5.509.859

Principales inversiones en otras sociedades

por sector productivo

3

‘Indicadores de Rentabilidad

Sobre Patrimonio

36%

31%

42%

19%

20%

22%

re Ingresos

Sobre Activos

23%

19%

22%

Informacion financiera de la fiduciaria a marzo 30 de 2012
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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE MARZO DE 2012Y 2011
(Expresado en pesos colombianos)

ACTIVOS

Disponible

Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario
Inversiones

Cuentas por Cobrar

Bienes Recibidos en Dacion de Pago

Propiedades y Equipos

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

]
(=1
p=e
[

10.134.677.201

8.316.294.444

30.274.864.478

6.661.542.058

3.907.441.169

3.338.919.215

el
o
=
Y

|

3.359.092.279

2.044.463.111

29.902.000.609

4.516.833.338

4.200.446.412

2.290.629.160

62.633.738.565"

46.313.464.909

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS

112.084.083.753

114.608.128.991

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA

48.877.765.967

44.434.471.886
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS

Posiciones Pasivas en Operaciones Mcdo Monetario
Obligaciones Financieras

Cuentas por Pagar

Otros Pasivos

Pasivos Estimados y Provisiones

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO DE L.OS ACCIONISTAS

Capital Suscrito y Pagado
Utilidades Retenidas Apropiadas
Superavit por Valorizaciones
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

0
4.743.821.276
11.584.347.331
1.401.779.365
12.890.151.293

30.620.099.265"

6.095.756.700
21.519.008.647
1.010.948.332
3.387.925.621

32.013.639.300"

i 2012”7 2011

. 0
662.798.562
10.525.314.796
1.358.683.379
7.712.683.081

20.259.479.818

6.095.756.700
17.449.153.009
20.062.357
2.489.013.025

26.053.985.001

46.313.464.909

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 62.633.738.565 "

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA " 112.084.083.753" 114.608.128.991

F 48.877.765.967 " 44.434.471.886

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
JUAN CAMILO ARAMBULA WILLIAM BECERRA LOPEZ
Representante Legal Contador

T.P. 47537-T
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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011

(Expresado en pesos colombianos)

INGRESOS OPERACIONALES
Comisiones
Intereses
Valorizacion inversiones
Utilidad en venta de inversiones
Utilidad en valoracién de derivados
Dividendos y Participaciones
Diversos

GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS
Otros Intereses
Intereses Créditos Bancarios y Obligaciones Financieras
Pérdida en wventa de inversiones
Pérdida en valoracion de derivados
Pérdida en valoracion de inversiones
Comisiones

RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO

OTROS GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal
Provisiones
Honorarios
Impuestos
Arrendamientos
Contribuciones y afiliaciones
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion de oficinas
Depreciaciones
Amortizaciones
Diversos

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
Diversos
Recuperaciones
Arrendamientos
Utilidad en venta de propiedades y equipos

GASTOS NO OPERACIONALES
Multas y sanciones
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Prospecto de Informacion
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2012
14.901.823.580
231.822.325
465.422.808
66,862.890

s}

0

9.313.623

15.675.245.236

4.028.564
3.882
153.518.259
0

0
933.593.877

1.091.144.582

14.584.100.654

4.522.671.838
254.783.177
577.675.037
350.884.176
401.240.510
62.564.328
119.827.933
151.506.956
2.853.966
196.364.400
140.474.520
2.293.594.871

9.074.241.712.
5.509.858.942
8.024.368
| 342.933.583
60.289.755
0

411.247.7086

0
207.340.027

207.340.027
5.713.766.621
2,325.841.000

3.387.925.621

201
10.662.651.120
63.796.992
361.225.124
79.930.392
5.406.174.728
16.869.400
3.183.063

16.593.840.819

67.794.953
3.028
34.697.489
4.160.874.728
1.378.288.402
580.684.787

6.222.343.382

10.371.497.437

3.322.948.701
68.070.943
529.321.386
234.458.788
312.734.938
63.078.989
115.501.151
43.814.384
9.865.862
221.978.702
702.798.979
947.720.418

6.572.294.242
3.799.203.195
9.608
381.245.819
49.970.312

0

431.225.739

0
175.640.909

175.640.808
4.054.788.025

1.565.775.000

2.489.013.025

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
JUAN CAMILO ARAMBULA WILLIAM BECERRA LOPEZ
Representante Legal Contador

T.P. 47537-T
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informacion financiera de la fiduciaria a diciembre de 2011

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010

(Expresado en pesos colombianos)

S 4979.852.620
| 6.294.545.682

9.003,983,372

31898771139

2306644113
30844287527
5.442.433.044

2018915727

 mlacives T e e e e s e .V R e :

" 45.010.658.005 -

_9.830.406.896317

CUENTAS S GRPER FIDUC AR o 15 e e e

TS GO T GENTES ACREEDORAS PORCONTRA(Nota 5i ) e T T

22.790.806.558

CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS (Nota 22) 120.300.868.726

78.049.597.625

SUENTAS T ORDEN AG SRAS POR CONTRA (ot 23) s

43.041.098.347

137




Prospecto de Informacion
De Emisién y Colocacién de Tituios de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

: P'AS !V’Qé' Y.’EATE’IMQN IODELOSACCIONISTAS 2011 . .. . 2010
B Credltos de bancos y otras obhoaclones financieras (Nota 10)_ ‘ $ 1.346.669.895 § 527.478.589

~ Aceptaciones, operaciones de contado y derivados (Nota 11) -~~~ | ) - 166. 040, OOO‘ )
_ Cuentas por pagar (Nota 12) 8 269 844,669

__Otros pasivos (Nota 13) _
Paswos estunados y provmones (Nota 14)

 22.137.660.704 _16.046.858.385

'PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS:
crito y pavado (Nota
s retenidas apropiadas
) Supera t por valonzaclones
Resultado delej

~6.095.756.700 . 6.095.756.700

17 449 153.009 ) 1.) 847. 819 066_7 v

951888306 18889911
11.069.855.637 - 9. 001 333 943

35566633, __28963.799.620

 Total patrimonio de los 2

" Total pasivos y patrimonio de los accionistas STy 57704314356 8 45.010658.005

\CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS (Nota 19) 7§ 12.565438.649.020 |8 9.830.406.896317

NTAS CCONTINGENTES ACREEDORAS (Nota21) 4 ©30.172.339.645 ©22.790.806.558
{CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 22) 7S 120300868.726 |8 78.049.597.625
ICUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 23) '$ 47.603.066921 ' $ 43.041.098.347
o Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

o Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las

afirmaciones contenidas en estos estados financiercs y que los mismos han sido tomados fielmente de
los libros de contabilidad.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
LUIS FERNANDO GUZMAN | WILLIAM BECERRA LOPEZ JUAN CARLOS CAMPOS GOMEZ
Representante Legal Contador Tarjeta profesional No. 104188 -T
. T.P. 47537-T : Designado por Deloitte & Touche
Lida.
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ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS )
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
(En pesos colombianos)

2010

PERACIONAL

Comisiones 47.383.325.497
_ Rendimientos en operaciones repo, simultineas, transferencia de valores y owos intereses . .. e ....465376.059 411.590.606
Utilidad en valoracion de inversiones negociables en titulos de deuda 1503142322 1512515288
| Utiidad en waloracion de inversiones negociubles en (itlos participaty L 95554006 15713645 |
Utilidad en venta de inversiones. e o o ) 149801520 T 40,182,699
Utilidad en valoracion de derivados ' 5.406.781.714 290.570.000
. Dividendos y participaciones ... 28.403,500 30,
Recuperaciones operacionales 79, )
Diversos 8.198.254

55.767.238.179 _ 38.060.268.132

Total ingresos operacionules

(GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS R
le buncos y otras obligacio 29.755
816,229

485,020
L QUOSIEIESES | oo v 80089877
| Pérdida en valoracion de inversiones negociables en tiwlos paiticipativos .394.000.182 .
Pérdida en venta de inversiones . 45.600.612 . 21.702.419
ion de derivados X 4,160.874.728 456.610.000
2.181.978.791 1.553.075.930

Total gastos operacionales o 7.872.920.210 2.032.234.333

"""Resulado operacional directo 47804308960 '36.028.033.799

15363.601.488 12.837.337.017
2.180.476,191 1,148.097.004

" Gus
. Honorarios
Impuestos

Adecuacion de oficinas
. Provisiones,
. Depreciaciones

Amortizciones
Diversos (Nota 16)

INGRESOS NO OPERACIONALES: (Now 17) . e e e e s
Diversos 94.444.655 15.534.707
770,042,296 2.435.134.292

Recuperaciones
Ulilidad en ven

Total ingresos no operaéi‘o.hﬁ‘lés”m T 2,737.193.928

GASTOS NG OPERACIONALES: (Nota 18)
Mubas y sanciones .. 166060 . 70.798.500
Pérdida en venta de bient . 5.567.179

Peérdidu en venta de propiedades y equipos e oo T e o AL
Ouros gastos 688.144.99 862.063.413

e83311.051 " 038429133

Total gastos no operacionales

PROVISION PARA IMPUESTO SOBRELA RENTA Nota20) ST 3130207.000 0 L 4.836.139.000

UTILIDAD DEL BIERCICIO T 8 11.069.855.637 | $_ 9.001333.943

lf]‘li:lD;{DNEI‘A‘[I’ORH/\CCI(')N . NN e ., R T s s " linei

Las notps adjuntas son parte integral de los estados financieros. .

os financieros y que los mismos han sido tomados

Los suscritos Ré'y;'ré's';nwnle Legaly Contador certificamos que hemos verificado previamemé las afirmaciones
fielmente de los libros de contabilidad.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO

LUIS FERNANDO GUZMAN | WILLIAM BECERRA LOPEZ JUAN CARLOS CAMPOS GOMEZ
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Representante Legal Contador Tarjeta profesional No. 104188 -T
T.P. 47537-T Designado por Deloitte & Touche Ltda.

ALIANZA FIDUCIARIAS.A. .. .

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS COMPARATIVOS |
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011 Y 2010
I(En pesos colombianos)

. Utilidades retenidas apropiadas i

Capital e . e ... Resultadas o Total
uscrito Reserva ...  Reservas ... Total | Superavitpor . del ... patimoniode
y pagado legal ocasionales reservas lorizact jercici los accionistas

8.008.568,

SALDOS Al 31 DEDICIEMBREDE2009 .5 0095756700 8 6982741499 8 2356508647

Apropi pars: . .
. Constitucion reserva ocnsional . . s - - . 196.839.578 .. (196.839.578)
. Kberneion reseryn casonnl : e (1826021 T e 180600272
Reserva legal - 4501329614 - 7 T ds01a0.614y T
Pago de dividendos enefective R - o - (3.500.000.000) Y ... (3.500.000.000)
Valorizacion 2pos pancnies . - . - - B 868.849

9.001.333.943 - 9.001.333.943

9.000.333.943 7 28.963.799.630

SA
Apropincion para: .
.....Constitueion reserva ocasiona] R : e TSI 534220570
Liberacion reserva ocasional . (146.839.578) . 146.839.578
- 0

escryn kees) .
Pago de dividendos enefectivo : - -

934611634 -
(1.613.239)
. 11.069.855.637

SALDOS AL 31'DE DICIEMBRE DE 201 951888306 73 11060.855.637 '$  35.366.653.652 |

7S 169801

Las notas adjuntas son parte miegral de os estados financieros. -

Los suscritos Rep chnlyéb’xi’l}ldor i qaxc.'i;éﬁms verifie ks das en estos estados e yquelos m\smoslmnsvdo tomados fielmente de los iibros de conlnlzailidni
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
LUIS FERNANDO GUZMAN | WILLIAM BECERRA LOPEZ JUAN CARLOS CAMPOS GOMEZ
Representante Legal Contador Tarjeta profesional No. 104188 -T
T.P. 47537-T Designado por Deloitte & Touche
Ltda.
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Informacion financiera de la fiduciaria a junio de 2011

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010
(Expresado en pesos colombianos)

2011 2010
ACTIVOS
Disponible 1.211.692.673 2.271.976.011
Posiciones Activas en Operaciones de Mercado Monetario 8.282.869.307 0
Inversiones 24.512.012.319 26.663.737.152
Cuentas por Cobrar 4.738.171.342 5.280.226.186
Bienes Recibidos en Dacion de Pago i 0 0
Propiedades y Equipos 4.041.100.697 4.472.018.797
Otros Activos 3.921.126.160 2.267.143.175
TOTAL ACTIVOS . 46.706.972.498 40.955.101.322
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS 107.802.554.531 121.947.404.673
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS POR CONTRA 47.117.262.312 42.228.017.834
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011 2010
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS
Posiciones Pasivas en Operaciones Mcdo Monetario 0 0
Obligaciones Financieras 742.840.841 284.805.814
Cuentas por Pagar 5.229.245.386 5.151.348.166
Otros Pasivos 1.413.683.518 1.417.917.794
9.515.268.054 9.967.811.585

Pasivos Estimados y Provisiones

TOTAL PASIVOS 16.901.037.799 16.821.883.359

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito y Pagado 6.095.756.700 6.086.916.500
Utilidades Retenidas Apropiadas 17.449.153.008 13.807.556.387
Superavit por Valorizaciones 834.337.880 15.694.483
Utilidad del Ejercicio 5.426,687.110 4.223.050.591
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 29.805.934.699 24.133.217.962
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 46.708.972.498 40.955.101.322
CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA 107.802.554.531 121.947.404.673
CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 47.117.262.312 42.228.017.834
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
JUAN CAMILO ARAMBULA WILLIAM BECERRA LOPEZ
Representante Legal Contador
T.P. 47537-T

142




Prospecto de Informacion
De Emisién y Colocacion de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS COMPARATIVO

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2011 Y 2010

(Expresado en pesos colombianos)

INGRESOS OPERACIONALES
Comisiones
Intereses
Valorizacion inversiones
Utilidad en venta de inversiones
Utilidad en valoracion de derivados
Dividendos y Participaciones
Diversos

GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS

Otros Intereses

Intereses Créditos Bancarios y Obligaciones Financiera
Pérdida en venta de inversiones

Pérdida en valoracién de derivados

Comisiones

RESULTADO OPERACIONAL DIRECTO

OTROS GASTOS OPERACIONALES
Gastos de personal
Provisiones
Honorarios
Impuestos
Arrendamientos
Contribuciones y afiliaciones
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion de oficinas
Depreciaciones
Amortizaciones
Diversos

UTILIDAD OPERACIONAL

INGRESOS NO OPERACIONALES
Diversos
Recuperaciones
Arrendamientos
Utilidad en venta de propiedades y equipos

GASTOS NO OPERACIONALES
Multas y sanciones
Otros gastos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS
PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2011
21.841.513.507
182.355.935
663.506.386
124.443.081
5.406.174.728
28.403.500
20.435.412

2010
156.965.903.169
182.166.931
775.117.956
14.081.895

0

5.415.498
3.941.229

28.266.832.549

16.946.626.678

74.698.286
363.918
1.412.987.249
4.160.874.728
1.075.241.722

252

0

0

0
570.962.458

6.724.165.903

570.962.710

21.542.666.646

"16.375.663.967

6.996.126.465
648.733.970
841.321.281
544.185.284
654.342.789
84.447.759
230.959.108
101.933.211
20.753.862
381.324.417
1.108.537.629
1.305.670.828

5.773.063.680
209.945.137
489.504.619
304.428.715
474.918.024
|51.163.268
254,239.965
61.246.709
11.045.272
449.203.536
868.179.805
1.043.840.225

12.918.336.603 10.080.778.956
8.624.330.043 6.294.885.011
6.953.814 4.827.091
516.611.682 1.228.5156.980
107.090.648 105.802.847

0 0

630.656.144 1.339.145.918

0 21.798.500

288.792.078 585.369.838
288.792.078 607.168.338

8.966.194.110

3.539.507.000

7.026.862.591

2,803.812.000

5.426.687.110

4.223.050.591

ORIGINAL FIRMADO

ORIGINAL FIRMADO

JUAN CAMILO ARAMBULA

WILLIAM BECERRA LOPEZ
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Informacion financiera de la fiduciaria a diciembre de 2010

ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

BALANCE GENERAL COMPARATIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(Expresado en pesos colombianos)

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS:
Créditos de bancos y otras obligaciones financieras (Nota 9) $
Aceptaciones, operaciones de contado y derivados (Nota 10)
Cuentas por pagar (Nota 11)

Otros pasivos (Nota 12)
Pasivos estimados y provisiones (Nota 13)

2010

527.478.589
166.040.000
8.269.844.670
1.221.677.634
5.861.817.493

2008

614.333.797
7.477.401.274
1.299.187.779
7.040.940.640

Total pasivos

16.046.858.386

16.431.863.490

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital suscrito y pagado (Nota 14)
Utilidades retenidas apropiadas
Superavit por valorizaciones
Resultado del gjercicio

6.095.756.700
13.847.819.065
18.889.911
9.001.333.943

6.095.756.700
9.339.250.145

18.021.062
8.008.568.920

Total patrimonio de los accionistas

28.963.799.619

23.461.596.827

Total pasivos y patrimonio de los accionistas $ 45.010.658.005 39.893.460.317

CUENTAS DE ORDEN FIDUCIARIAS (Nota 18) $  9.830.560.591.361 7.541.473.021.390

CUENTAS CONTINGENTES ACREEDORAS (Nota 20) § 22.790.806.558 5.747.783.683
 CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS POR CONTRA (Nota 21) $ 78.049.597.625 85.463.241.561

CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS (Nota 21) § 43.041.098.347 22.961.967.515
ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
JUAN CAMILO WILLIAM BECERRA , :
ARAMBULA LOPEZ ELSA VICTORIA MENA CARDONA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

T.P. 12730-T

T.P. 47537-T

(Ver mi Dictamen Adjunto)
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ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
{En pesos colombianos)

Prospecto de Informacion

rtera Créditos Comerciales

INGRESOS OPERACIONALES:
Comisiones
Rendimientos en operaciones repo, simultineas, transferencia de valores y otros intereses
Utilidad en valoracién de inversiones negociables en titulos de deuda
Utilidad en valoracion de inversiones negociables en titulos participativos
Utilidad en venta de inversiones
Utilidad en valoracion de derivados
Dividendos y participaciones
Recuperaciones operacionales

Diversos

Total ingresos operacionales

GASTOS OPERACIONALES DIRECTOS:
Intereses créditos de bancos y otras obligaciones financieras
Otros intereses
Pérdida en venta de inversiones
Pérdida en valoracién de derivados

Comisiones
Total gastos operacionales

Resultado operacional directo

OTROS GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de personal
Honorarios
Impuestos
Arrendamientos
Contribuciones y afiliaciones
Seguros
Mantenimiento y reparaciones
Adecuacion de oficinas
Provisiones
Depreciacionés
Amortizaciones
Diversos (Nota 13)

Total otros gastos operacionales

UTILIDAD OPERACIONAL

145

2010

35.770.587.404

2008

32.859.008.426

411.590.606 507.132.960
1.512.515.288 2.484.789.173
15.713.645 27.525.764
40.182.699 66.761.882
290.570.000 -
10.830.995 10.621.585
79.241 -
§.198.254 18.950.069
38.060.268.132 35.974.789.858
29,755 356.332
816.229 43.495.124
21.702.419 176.616.266
456.610.000 130.111.518
1.553.075.930 912.059.391

2.032.234.333

1.262.638.631

36.028.033.799

34.712.151.227

12.837.337.017 11.074.000.794
1.148.097.004 1.030.809.467
638.325.858 576.327.565
1.335.135.920 1.035.023.720
108.170.716 97.111.438
487.547.918 446.131.096
193.200.624 205.739.170
37.662.569 73.676.670
680.477.382 183.001.157
$42.176.087 625.796.240
2.536.483.601 1.415.685.757
3.144.710.955 4.013.222.156

23.989.325.651

20.776.525.230

12.038.708.148

13.935.625.997
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INGRESOS NO OPERACIONALES: (Nota 16)
Diversos
Recuperaciones
Utilidad en venta de propiedades y equipos
Awrendamientos

Total ingresos no operacionales
GASTOS NO OPERACIONALES: (Nota 17)
Multas y sanciones
Pérdida en venta de bienes recibidos en pago
Pérdida en venta de propiedades y equipos
Ofros gastos

Total gastos no operacionales

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS

PROVISION PARA IMPUESTO SOBRE LA RENTA (Nota 19)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD NETA POR ACCION

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

2010 2009
15.534.707 34.899.550
2.435.134.202 264.644.203
77.697.778 4.820,033
208.827.151 177.480.278
2.737.193.928 481.844.154
70.798.500 203044148
5.567.179 -

4] -
862.063.413 567.149.084
938.429.133 770.193.232

13.837.472.943 13.647.276.920
4.836.139.000 5.638.708.000
9.001.333.943 § 8.008.568.920

14767 131.38

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido

tomados fielmente de 1os libros de contabilidad.

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
’ WILLIAM BECERRA
CAMILO ARAMBULA LOPEZ ELSA VICTORIA MENA CARDONA

Representante Legal

Contador
T.P. 47537-T

Revisor Fiscal
T.P. 12730-T

(Ver mi Dictamen Adjunto)

146




Prospecto de Informacion
De Emision y Colocacién de Titulos de Titularizacién de la Cartera Créditos Comerciales

‘ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

'ESTADOS DE CAMBIGS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS COMPARATIVOS ~ """ et
POR LOS AflOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009
(En pesos colombianos)

. Capltal o . Resultados . " Total T
suscrito Reserva ‘ Reservas Total Superavit por del

patrimonio de
Lypagado o oodegal L

asionales . reservas _valorizaciones ejercicio : los accionistas

‘SALDOSAL 3! DEDICIEMBREDE200S 5 Ceommtaw U5 ssiomiy s rsemoes s sisse s S s ienssoniar
. Apropincion par:
o REMOGOONI] | it e s s e
Pago de dividendos en efectivo 2009
Valorizacion aportes pemunentes

2004295

(:
14826760 :
3008568920

14826760

Utilidad netn dei ejercicio . SUBs6800

SALDOS AL 31 DEDICIEMB Cewsmiwe T commiam | 23essel 530250.145 18021062 Cseossson 23461596827

7239306 7230306 .
’ :

aaexs
4501329614

4501320614 LA0LI06)

‘SALDOS AL 31 DE DICIEMBREDE 2010 GesTan TS IAROILIS S 23624795 5. 1387819063 188991 TS 0001333943 ¢ 896709619

iLas nows adiuntas son parie intepmlde los estados financieros.

:Los yuseritos Represe

ate lns afinmaciones contenidas en estos estados financicros v que Jos nismos ian sido tomados fickmente de Jog libros de contabilidad

ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO ORIGINAL FIRMADO
JUAN CAMILO WILLIAM BECERRA

ARAMBULA LOPEZ ELSA VICTORIA MENA CARDONA
Representante Legal Contador Revisor Fiscal

T.P. 47537-T T.P. 12730-T
(Ver mi Dictamen Adjunio)
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CAPITULO V

informacién del Determinador del Aforo

1. Razon social
Finacity Corporation
2. Domicilio

281 Tresser Bivd. 11th. Floor
Stamford, CT 06901, E.U.A.

3. Término de duracion

Indefinido
4. Causales de disolucion
Los estatutos no prevén causales de disolucion.

5. Breve resefia histérica

Finacity es una sociedad especializada cuyo objetivo es la titularizacién de activos,
especializandose en la estructuracion, implementacién y administracion de programas de
titularizacion de cuentas por cobrar comerciales (a clientes) a nivel global. Establecida el
23 de marzo de 2001, ha logrado hacer de la titularizacidon de cuentas por cobrar
comerciales (a clientes) un esquema menos complejo, menos costoso y mas eficaz para
sus clientes. Ofrece una gama de servicios globales multilinglies (incluyendo el espafiol)
gue se adecuan a las necesidades especificas de su clientela.

Finacity fue creada como resultado de los esfuerzos colectivos de Bank of America, ABN-
AMRO (de Holanda), ahora The Royal Bank of Scotland y Euler Hermes ACI (el mayor
asegurador de crédito a nivel global y parte del grupo aleman Allianz), asi como con
capital aportado por estas instituciones. Ademas del capital, cada socio ha hecho una
aportacion a Finacity y 2 su infraestructura de sus propios recursos humanos, su tiempo,
su propiedad intelectual y de otros de sus activos tangibles.

Con oficinas en las ciudades de Stamford (CT), Londres y Praga, su red de
comercializacién abarca a clientes en Norteamérica, la Unidn Europea, América Latina,
Europa Emergente, Asia, y las regiones del Medio Oriente y del-Norte de Africa.

Con el propésito de simplificar el manejo de operaciones de titularizacion, Finacity ha
desarrollado una plataforma que implementa y administra todos los aspectos de una
titularizacion, desde la asesoria a prospectos hasta la administracion de las operaciones
incluyendo la preparacién de informes. Sus multiples servicios relacionados con la
titularizacién de activos se han ganado el reconocimiento del sector y de su lista de

clientes.
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6. informacion relevante

Finacity cuenta con:

«  Mas de 4,000 millones de ddlares en financiamientos concluidos
s Mas de 40,000 millones de ddlares en flujos anuales financiados
= Ha liegado a manejar mas de 10 millones de facturas anualmente

En sus primeros 10 afios de existencia, Finacity ha financiado activos comerciales
internacionales de paises fuera de la OCDE; ha logrado obtener un tratamiento
juridico de “ventas verdadera” en paises con sistemas legislativos complejos; ha
actuado como propietario de entidades de proposito especial (o “fideicomisos’), ha
otorgado poélizas de seguro de crédito con cobertura tanto para empresas calificadas
con grado de inversion como para aquellas con calificacion inferior al grado de
inversién con una calificacién hasta de “Caa.” En el 20086, la revista Euromoney Trade
Finance selecciond una de sus operaciones como la “la transaccion del afio”

A continuacién aparecen algunas de las operaciones que ha estructurado Finacity:
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7. Estructura organizacional

Finacity cuenta con un personal de 25 empleados en Stamford, Londres y Praga.

8. Personal directivo

Adrian Kafz, Presidente

Adrian Katz ha participado en el sector de titularizacion de operaciones respaldadas por
activos por 25 afios, habiendo ocupado puestos tanto en la banca de inversion como en la
industria de financiamiento especializado. Como banquero de inversion,-el Sr. Katz fue
Director General de Smith Barney con responsabilidad por las emisiones nuevas de

valores respaldados por activos e hipotecas. Antes de trabajar para Smith Barney, el Sr.
Katz fue Director General de Prudential Securities, compartiendo la direccidn de la

150




Prospecto de informacién
De Emisién y Colocacién de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

Divisién de Activos de Capital e Hipotecas. El Sr. Kaiz fue Director de Operaciones,
Director de Finanzas y Presidente Delegado de Autobond Acceptance Corporation, donde
sus responsabilidades incluyeron el disefio de una plataforma centralizada de
administracién y suscripcién crediticia, el desarrollo de una infraestructura tecnologica y la
coordinacién de un esfuerzo de comercializacion a nivel nacional. El Sr. Katz es
graduado de la Universidad de Princeton con un titulo de BSE en ingenierfa eléctrica y
ciencias de la informatica.

Michael Rodgers, Vicepresidente Ejecutivo

Michael Rodgers, quien dirigi6 el proceso de “due diligence” de la titularizacion de
Coltejer, es responsable de suscripcion crediticia, finanzas corporativas, tesoreria,
aspectos fiscales, recursos humanos y tramites inmobiliarios. Antes de asumir estas
funciones, el Sr. Rodgers actué como Vicepresidente Senior de Administracion y
Suscripcion Crediticia. El Sr. Rodgers cuenta con mas de 24 afios de experiencia en
direccion financiera, desarrollo de centros de administracion, ingenieria de procesos,
suscripcion de crédito y manejo de capital de trabajo, habiendo trabajado para grandes
empresas multinacionales en el sector real. Antes de Finacity, el Sr. Rodgers fue
Vicepresidente para Operaciones Globales de Crédito de Georgia-Pacific Corp., donde
manejé centros de excelencia en cinco paises, supervisando una cartera de 26,000
millones de ddlares de cuentas por cobrar a mas de 350,000 clientes. Otras empresas en
las que el Sr. Rodgers ha desempefiado funciones de direccién incluyen a Fort James,
First Brands y Union Carbide. El Sr. Rodgers tiene un BA en Contabilidad de la

Universidad de Connecticut.

Jeremy Blatt, Director General — Estructuracion e implementacion de Operaciones’

Jeremy Blatt es el responsable del analisis, estructuracién e implementacién de las
operaciones de Finacity. El Sr. Blatt es quien ha desarrollado muchas de las
caracteristicas innovadoras que hacen que las operaciones que lleva Finacity a su
clientela sean financiamientos que les aportan grandes ventajas. En sus funciones
anteriores, desarrollé modelos analiticos para las operaciones de Finacity y dirigié al
equipo analitico, que juega un papel critico en todas las fases de las operaciones.
Durante mas de 19 afios de experiencia en software, analisis y direccion, el Sr. Blatt ha
adquirido un conocimiento profundo de la comercializacion de obligaciones hipotecarias
garantizadas (CMO’s), la estructuracion de operaciones de titularizaciones respaldadas
por activos y de la administracion y cobranza de préstamos para financiamiento de

‘automoviles. Ha aplicado estos conocimientos en puestos de direccion con Bell

| aboratories, Lehman Brothers, Smith Barney, AutoBond Acceptance Corporation, entre
otras. El Sr. Blatt recibié un titulo de Bachiller en Ingenieria Eléctrica y Ciencias de la
Informatica de la Universidad de Princeton y una maestria en Ciencias de la Computacién
de la Universidad de Texas en Austin.

Jair Martinez, Vicepresidente

Jair Martinez, quien participé en el proceso de “due diligence” de la operacion de Coltejer,
dirige la implementacion de las operaciones de Finacity. Es el coordinador de los
esfuerzos de los equipos de Estructuracion, Manejo de Productos, Operaciones e
informatica de Finacity para implementar programas de titularizacion de activos
comerciales. El Sr. Martinez también desempefia un papel importante en dirigir procesos
de “due diligence” y revisiones anuales para los clientes de Finacity. Antes de trabajar
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para Finacity, el Sr. Martinez fue Gerente de Proyectos en Casey, Quirk & Associates,
una firma de consultoria de direccion especializada en asesorar a profesionales de la
banca de inversion. El Sr. Martinez dirigié proyectos en estrategia organizacional,
asesorfa de fusiones y adquisiciones, evaluacion y mitigacién de plataformas de inversion
y colocacién, blsqueda de socios estratégicos y busqueda de capital para empresas
nuevas. Sus contrataciones incluyeron a clientes en una diversidad de mercados globales
en los Estados Unidos, Reino Unido, Europa, Japén y el Medio Oriente. El Sr. Martinez
tiene un B.A. en Relaciones Internacionales de la Universidad de Tufts.

Carlos A. Gonzéalez, Comercializacion Latinoamérica

Carlos Gonzalez, quien participé también en el proceso de “due diligence” de la operacion
de Coltejer, cuenta con una carrera de treinta afios en finanzas internacionales en los
mercados de Londres y Nueva York asi como en Latinoamérica en la Ciudad de México,
Monterrey, Buenos Aires, Bogota y Caracas. Su experiencia incluye muchos aspectos de
la banca comercial y de Inversion incluyendo evaluacién y mitigacién de riesgo, fusiones y
adquisiciones, reestructuracién de deuda, financiamiento al comercio exterior y forfaiting,
financiamiento de “commodities” y financiamiento estructurado. Ha ocupado puestos de
direccion en Lloyds Bank, Banamex (Citi), Libra Bank (banco consorcial manejado por el
Chase), Unibank (Dinamarca) Santander Investment, Ecoban (parte del grupo coreano
Sunkyong) y ABSA (ahora Barclays). El Sr. Gonzalez hizo estudios de posgrado en
economia en la London School of Economics y de contabilidad y finanzas en la London

Business School.
9. Plan de Recuperacién y Respaldo en Caso de Contingencia

El centro de datos principal de Finacity se encuentra en su oficina principal en Stamford,
Connecticut. El centro de respaido esta ubicado en el Plano 3 del sitio de ubicaciones
complementarias en Bridgewater, New Jersey.

El hardware y apoyo de sistemas de Finacity consiste de Servidores HP Proliant, routers
Cisco y Baracuda. Cuenta con apoyo Cisco y Microsoft en su personal y apoyo de HP
para los servidores 24 horas siete dias por semana.

En cuanto al entorno para los servidores, cuenta con Linux y Microsoft Windows Server
2003/2008. Para clientes, cuenta con Microsoft Windows XP y Microsoit Windows 7.

Finacity cuenta con un sistema de respaldo y recuperacion a tres niveles. El primer nivel
consiste en duplicacién de datos en tiempo real al centro de respaldo de datos. El
segundo nivel consiste de un sistema diario de almacenaje de datos en un subsistema de
discos. El tercer nivel consiste de un sistema tradicional de respaldo basado en cinta y se
utiliza para archivar datos para almacenaje a largo plazo.

El centro de respaldo de datos en Bridgewater, NJ esta vinculado al sitio de Stamford a
través de una conexion dedicada de VPN (red privada virtual) de 20 MB. Los archivos de
produccion, bases de datos y sistemas de e-mail se duplican en el centro de respaldo de
datos casi en tiempo real.

En caso de desastre, el e-mail, las bases de datos y servidores de aplicaciones se
transfieren al centro de datos de NJ. Los clientes no experimentan cambio alguno ya que
siguen enviando sus datos a Finacity a través de su procedimiento normal de
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transferencia de archivos. Los empleados de Finacity se conectarian al centro de
respaldo de datos a través de una conexion VPN (red privada virtual) y seguirfan llevando
a cabo sus actividades diarias normales. Una vez que el centro de datos primario en
Stamford vuelva a funcionar, los datos del centro de respaldo se duplican y se transfieren
de regreso a Stamford.
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PARTE Vi

Informacion del Originador

1 Informacion General de COLTEJER S.A.

1.1 Razdén Social:

Coltejer S.A, es una sociedad anénima, domiciliada en el municipio de ltaglii (Antioquia),
constituida por escritura publica No. 1,518 de octubre 22 de 1907, otorgada en la Notaria
Tercera de Medellin. La Escritura de Constitucion ha sido reformada en varias ocasiones,
siendo la tltima de ellas consignada en la que consta en la escritura publica No. 545 de
10 de abril de 2012, otorgada en la Notarfa Unica de Sabaneta. Permiso de
Funcionamiento e inscripcion de las acciones de Coltejer en el Registro Nacional de
Valores: La sociedad tiene permiso definitivo de funcionamiento otorgado por la
Superintendencia de Sociedades, segln Resolucion No.567 de noviembre 26 de 1,940.
Las acciones de Coltejer se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores y
Emisores- RNVE, mediante resolucion No. 343 del 22 de diciembre de 1,981.

1.2 Naturaleza Juridica:

Coltejer S.A. es una sociedad anonima privada, constituida de acuerdo con las leyes
colombianas mediante escritura publica No. 1,518 de octubre 22 de 1907, otorgada en la
Notaria Tercera de Medellin, sujeta al control exclusivo por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia y cuyo objeto social no se encuentra sujeto a regulaciones

especificas.

El 16 de Marzo de 2000, la sociedad fue aceptada por la Superintendencia de Valores
(hoy Superintendencia Financiera de Colombia) para la promocion de un acuerdo de
reestructuracion empresarial en los términos de la ley 550/98. El acuerdo de
reestructuracion se firmé por los acreedores el 20 de febrero de 2001. El mismo durante
su vigencia tuvo cinco reformas, siendo la Gltima del 21 de julio de 2008.

El Comité de Vigilancia en reunion del dia 29 de julio de 2008, seglin consta en el acta
ntimero 38 aprobd por unanimidad la terminacion del citado acuerdo de conformidad con
lo establecido en el numeral 5) de! articulo trigésimo segundo del mismo. Este acto fue
registrado en la camara de comercio del domicilio de la sociedad.

1.3. Domicilio:
El domicilio de la sociedad es el municipio de Itagli, (Antioquia). La oficina principal se

encuentra ubicada en la carrera 42 No. 54 A 161 Autopista Sur, ltagli, teléfono +57 (4)
3757500. Flfax es (4) 372 85 85, pagina web: www.coltejer.com.co, NIT: 890.900.258-1.

1.4. Término de Duracién:
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El término de duracién de la sociedad es hasta el 31 de diciembre del afio 2,100.

1.5. Causales Legales de Disolucion:
La sociedad se disolvera conforme al contrato social por las siguientes causas:

a) Por la expiracion del plazo sefialado como término de duracion.
b) Porque las pérdidas agoten los fondos de reserva, y, a la vez alcancen a disminuir el

capital suscrito en un cincuenta por ciento (50%).
¢) Por resolverlo la Asamblea General de Accionistas en armonia con los estatutos

legales.
d) Por las demas causas legales.

1.6. Escrituras de Constitucion y de Ultima Reforma Estatutaria:

A continuacién se transcriben las escrituras de constitucion y sus reformas, durante la
existencia de la sociedad:
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No. DiA MES No NOTarRiA
No. Al DE
ESCRIT. MEDELLIN
1 1518 22 octubre 1907 3a.
2 397 30 marzo 1914 2a.
3 474 18 abril 1914 2a.
4 615 18 febrero 1927 2a.
5 417 8 marzo 1933 2a.
6 727 27 marzo 1934 2a.
7 1.08 27 junio 1934 3a.
8 465 12 marzo - 1935 2a.
9 1.672 23 agosto 1935 2a.
10 750 21 marzo 1936 2a.
11 2173 11 septiembre 1936 2a.
12 2.131 31 agosto 1937 2a.
13 386 22 febrero 1938 2a.
14 2.123 7 septiembre 1938 2a.
15 357 14 febrero 1939 3a,
16 2.122 1 agosto 1939 2a.
17 1.937 30 julio 1941 2a.
18 2.504 3 septiembre 1942 2a.
19 3.686 21 diciembre 1942 2a.
20 4.08 27 agosto 1943 4a.
21 493 28 octubre 1943 4a.
22 1.58 8 marzo 1945 4a.
23 4.422 25 noviembre 1946 3a.
24 3.082 5 septiembre 1949 2a.
25 3.771 12 septiembre 1950 2a.
26 3.879 10 septiembre 1954 3a.
27 1.327 7 junio 1956 2a.
28 5.76 19 noviembre 1956 3a.
29 1.478 24 julio 1957 2a.
30 3.049 30 __mayo 1958 | 3a.
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No. , . - No[T)/;RiA

No. DIA ME

ESCRIT. MEDELLIN
31 5.336 17 septiembre 1958 3a.
32 5.897 14 septiembre 1959 3a.
33 4.377 19 septiembre 1961 3a.
34 3.282 5 junio 1962 3a.
35 1 4 marzo 1964 3a.
36 3.9 27 octubre 1966 2a.
37 6.322 5 diciembre 1968 Ba.
38 6.421 3 diciembre 1970 Ba.
39 4.485 15 septiembre 1971 6a.
40 2.407 14 junio 1973 Ba.
41 3.697 23 julio 1974 Ba.
42 1.66 13 mayo 1976 Ba.
43 2.316 13 noviembre 1978 8
44 2.151 28 mayo 1982 Ba.
45 1.105 3 mayo 1983 8a.
46 1.305 3 mayo 1988 14a.
47 1.152 9 mayo 1989 14a.
48 1.698 21 mayo 1990 ltagti
49 2134 14 mayo 1992 4a.
50 705 31 marzo 1995 14a.
51 585 23 abril 1997 14a
52 792 29 abril 1998 14a.
53 733 31 mayo 1999 148,
54 752 13 Junio 2002 142
55 576 30 Abril 2003 14
56 688 26 Mayo 2006 Sabaneta
57 689 26 Mayo 2006 Sabaneta
58 1073 8 Agosto 2006 Sabaneta
59 678 17 Mayo 2007 Sabaneta
60 1040 30 Julio - 2007 . Sabaneta
61 502 28 Abril 2008 Sabaneta
62 809 10 Julio 2008 Sabaneta
63 676 10 Junio 2008 Sabaneta
64 1459 25 Noviembre 2008 Sabaneta
65 555 24 Abril 2009 Sabaneta
66 628 14 Mayo 2010 Sabaneta
67 396 30 Marzo 2010 Sabaneta
68 1458 29 Noviembre 2010 Sabaneta
69 447 30 Marzo 2011 Sabaneta
70 349 7 Marzo 2012 Sabaneta
71 545 10 Abril 2012 Sabaneta
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Los estatutos de la sociedad pueden ser consultados en el domicilio de la sociedad y en la
pagina web de la compafila www.coltejer.com.co

1.7. Vigilancia Estatal:

La sociedad estd sometida a la inspeccién de la Superintendencia Financiera de
Colombia, por tener sus acciones inscritas en Bolsa.

1.8. Reseiia Historica:

iniciacion de actividades:

La Empresa inici6 labores en el afio 1907, con cuatro maquinas de tejido de punto
atendidas por doce obreros. Desde entonces, el crecimiento y el afan por diversificarse en
la produccion de nuevas referencias en telas e hilazas, se constituye en reto, que afos
mas tarde, la llevan a posicionarse como una empresa textil lider en Colombia y la

primera de América Latina.

Desarrolio y Expansién:

En el afio de 1909 ya la Empresa contaba con veinte telares y en 1910 habia cien telares
y ciento cincuenta obreros.

En 1914 adquiri6 maquinaria para hilar y empezé a producir el drilén, el primero de los
tejidos nacionales.

En 1938 tenia la maquinaria suficiente para dar un acabado a las telas y competia asf con

las mercancias extranjeras.

En 1942 adquirié nuevos equipos y maquinaria y obtuvo el control de Roselion. En 1944
adquiere a Sedeco y en 1959 absorbe a "Fatesa" y la denomina "Coltepunto™.

En 1969 amplié considerablemente su capacidad de produccién y emprendié uno de sus
mas importantes proyectos como fue el montaje de la planta de 3,700 metros cuadrados
para hilatura por el sistema Open End en su nueva planta de Textiles Rionegro, montaje
que termind en 1974. En 1975 puso en marcha la planta de acabados "Corduroy” en

Rionegro.

Durante los afios setenta se construye el edificio “COLTEJER” y se constituyen nuevas
sociedades como Agruraba y Coltefinanciera. Hacia finales de esta década ingresa a la
direccién de la sociedad el industrial Carlos Ardila Lulle. A raiz de la crisis en que se vio
sumida la industria textil nacional durante esta década, como consecuencia de la
liberacién de las importaciones y el contrabando, en los ochenta se pone en marcha una
politica de austeridad en la que se recapitaliza la empresa, comenzando asi un gran
proceso de modernizacion de cara a los noventa, cuando se inicia una definitiva politica

de apertura comercial.

En 1979 inicia importantes ampiiacioneé en sus instalaciones y adquiere éptimos equipos
de hilatura, tejeduria y acabados. En 1980 se inauguré la planta-de acabados mas
moderna de América Latina "Carlos J. Echavarria" en Rionegro.
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Para implementar la modernizacién efectuada por la Compafiia, se contrataron servicios
de asistencia especializada en el afio de 1982, que le permiten trabajar en el desarrollo de
nuevos productos, refinamiento de la calidad, reduccién de costos, optimizacion del
desempefio del equipo y la mejor capacitacién de los recursos humanos.

En 1985 entrd en produccién la nueva planta de hilanderia Open End en Rionegro,
sistema que brinda una capacidad de produccién de 20 toneladas de hilo por dia.
Posteriormente se inaugura, también en Rionegro, la planta de indigo en cuerda.

Continué la Empresa con cambios en su tecnhologia y maquinaria para tener una
capacidad productiva més versatil y sistematizada, se modernizan durante 1988 y 1989
los procesos de tejeduria y acabados, se sistematizan buena parte de los procesos
productivos, la ingenieria, la planeacién control y despacho de los productos.

Es asi como transcurre el final de la década con la modernizacién de la capacidad
instalada, el aumento de productos a nivel nacional e internacional, se da comienzo a la
exportacién de prendas, la administracion por objetivos se lleva a la practica, se vinculan
firmas asesoras en materia de produccidn y mercadeo, se inicia la estrategia de
Divisionalizacién y se firma el compromiso con la politica de Calidad Total.

LLos noventa se caracterizan por una politica de orientaciéon al mercado, reforzando la
atencion al cliente, implementando la calidad total y ofreciendo respuesta rapida.

En el afio de 1995 se efectlio una emision de acciones, y los accionistas mayoritarios de
la sociedad, que en ese entonces eran de la Organizacion Ardila Lulle, entregaron
recursos a la compafifa, una parte con financiacién de IFl. Instituto de Fomento Industrial.

En el afio 2000 por la situacién de la Compaiiia, como consecuencia de la liberacion de
las importaciones, la revaluacion de la moneda colombiana y el contrabando textil, se
pone en marcha politicas de austeridad en la que se recapitaliza la empresa. :

Es asi como el 20 de febrero de 2001 se suscribe el acuerdo de reestructuracion
empresarial de la Compaiifa por parte de sus acreedores, acogiendose a la ley 550/99
con el fin de renegociar las acreencias y poder seguir siendo viable.

En el afio 20086, teniendo en cuenta que a la sociedad por estar en ley 550/99, no le
prestaban recursos, a través de C.l. Coltejer S.A, se procedié a modernizar su

magquinaria.

Por a situacidn de la empresa en el afio 2008 se suscribié el acuerdo de salvamento de la
Compatiia entre los accionistas mayoritarios a esta fecha, Coltejer S.A. y el Grupo Kaltex
de México, cuyos puntos fundamentales fueron:

. La solucidn de involucrar a los trabajadores de la compafiia y sus filiales, quienes en
un 95% suscribieron la terminacién de sus contratos de frabajo por mutuo acuerdo y se

finiquitd la convencion colectiva.

. El Grupo Kaltex entregt a Coltejer:

4 Recursos para la terminacion de los contratos de trabajo los cuales
ascendieron a la suma de $115 mil millones, y adquirir los derechos de-
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suscripcién de estas acreencias y capitalizar las mismas a razon de $1.00
*por accion.

v Aporte de capital de trabajo por la suma de $85 mil millones a $
1.00 por accion, con aportes en dinero de un 70% y en especie de un 30%.
v oo Adaquirir el control sobre las acciones de Coltejer de los accionistas

mayoritarios directamente o a través de patrimonios autonomos los cuales
correspondian a 36.057.911.385 acciones de las que la empresa tenia en
circulacion a la fecha del acuerdo de salvamento.

v Adquirir acreencias de ley 550/99 por la suma de $547,000,000 y
capitalizarlas en la suma de $1.80 (valor aprobado en la reforma al acuerdo
de reestructuracién de ley 550 de 1999). Por lo anterior la compaiiia emitio
33,081,666,666 acciones.

. Coltejer a su vez, se obligd a reconocer al Grupo Kaltex una prima de salvamento
por la suma de $5,680 MM a razén de $0,10 la accion, debido a las obligaciones que
asume este grupo por cuenta de Coltejer y por su conocimiento y experiencia en el sector
textil. El total de acciones corresponde a la suma de 56,800,000,000.

. El pasivo pensional de Coltejer fue asumido por un tercero, mediante el mecanismo
establecido en el Decreto 4014 de 2006, constituyéndose de esta manera por parte de
los accionistas mayoritarios de Coltejer, antes del acuerdo de salvamento, una sociedad
denominada Agricolas y Forestales S.A, a la que Coltgjer y sus filiales le debian aportar la
totalidad de las inversiones que tenian en las empresas forestales (Cipreses de Colombia
S.A., Nucleos e Inversiones Forestales de Colombia S.A e Industrias Forestales Dofia

Marfa S.A.).

En cumplimiento al Acuerdo de Salvamento se llevo a cabo la capitalizacion de las
acreencias de entidades publicas, de seguridad social, entidades financieras vy
proveedores que contribuyeron a disminuir en forma considerable los pasivos de ley 550
de 1999 vy post ley de la Compaiiia, lo que conllevo a que la empresa pudiera salir del
Acuerdo de Reestructuracién Empresarial, por ser su pasivo sostenible.

Kaltex lider del mercado mexicano: hace 85 afios se creé en México el Grupo Kaltex,
como una distribuidora textil que fue creciendo y posicionandose, es una empresa lider
en el mercado mexicano y gran exportador, con amplia aceptacién en los mercados
internacionales. Hace presencia en Estados Unidos, Canada, Chile, Pert, Venezuela,
Centroamérica, Espafia, Francia, Gran Bretfafia, Italia, Paises Nordicos, Portugal y

Colombia.
2. Descripcion de la Estructura de Coltejer S.A.

La méaxima autoridad de COLTEJER S.A. es la Asamblea General de Accionistas, la cual
elige a los miembros de la Junta Directiva, quienes nombran al Director General.

Asamblea General de Accionistas:

La Asamblea General de Accionistas como érgano supremo de la Sociedad que expresa
la voluntad colectiva de los que la forman, se compone de los accionistas inscritos en el
libro denominado "Registro y Gravamen de acciones”, o de sus representantes o
mandatarios, reunidos con el quérum y en las condiciones que sefialen las leyes y los
estatutos, anualmente, dentro de los tres (3) meses siguientes a diciembre 31, fecha de
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vencimiento del ejercicio financiero, se reunird la Asamblea General de Accionistas por
convocatoria hecha por la Junta Directiva. La reunién de Asamblea General Ordinaria se
efectuara en el domicilio social, en el lugar que indicara el aviso de convocatoria.

La Asamblea General de Accionistas podréa ser convocada a reunién extraordinaria
cuando lo juzgue conveniente la Junta Directiva, el Director General, el Revisor Fiscal, o
un namero de accionistas que represente, por lo menos, el 25% de las acciones suscritas
o por requerimiento de la Superintendencia Financiera de Colombia. -

Las principales funciones y facultades de la Asamblea General de Accionistas son:-

a) Designar CINCO (5) miembros principales que integran la Junta Directiva o Consejo
de Administracion y removertos libremente. ,

b)  Nombrar el Revisor Fiscal de la Compafila un suplente de éste y removerios
libremente.

c) Sefialar las remuneraciones de los miembros de la Junta Directiva y del Revisor
Fiscal.

d)  Examinar, aprobar, improbar y fenecer las cuentas, inventarios y balances
generales, que la Direccidén General y la Junta Directiva formaran cada afno.

e) Reformar los estatutos de la sociedad.

f) Nombrar de su seno una comision plural para que estudie las cuentas, inventarios y
balances, cuando no sean aprobados, e informe a la Asamblea en el término que para el

efecto se le sefiale.

g)  Decretar la distribucion de utilidades. A solicitud de la Junta Directiva, la Asamblea
podré decretar liberalidades.

h)  Decretar la enajenacion o el arrendamiento total de los bienes de la Sociedad.

i) Considerar los informes y las proposiciones que sometan a su estudio la Junta
Directiva y la Presidencia.

D Delegar en la Junta Directiva, en el Director General o en una Junta especial,
cuando lo estime oportuno y para casos concretos, alguna o algunas de sus funciones
cuya delegacion no esté prohibida por la Ley o por estos estatutos.

k)  Considerar los informes y proposiciones que le presente el Revisor Fiscal.

) Disponer la capitalizacion de reservas, de conformidad con io dispuesto en estos
estatutos.

m) Ejercer las demas funciones que le confieren los estatutos y las que le corresponden
como organo supremo de la Compaiiia.

3. Capital:

El capital autorizado de la Compaiiia, es de SEISCIENTOS MIL MILLONES DE PESOS
M.L ($600,000,000,000.00), dividido en SEISCIENTAS MIL MILLONES (600,000,000,000)
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de acciones ordinarias nominativas de un valor nominal de UN PESO M.L. (§1.00) cada
una. El capital suscrito y pagado de la misma a 30 de septiembre es de
CUATROCIENTOS NOVENTA Y SEIS MIL CIENTO VEINTICINCO MILLONES
CUATROCIENTOS SETENTA Y SIETE MIL CUATROCIENTOS DIEZ Y SIETE PESOS
M.L. ($496,125,477,417), dividido en 496,125,477,417 acciones ordinarias nominativas de
un valor nominal de UN PESO M.L. ($1.00) cada una.

El capital suscrito y pagado del Originador que aparece inscrito en el registro mercantil no
esta actualizado. Lo anterior debido a que el Originador tiene en discusion con la oficina
de rentas departamentales de Antioquia, la obligatoriedad de pagar el impuesto de
registro derivado de los actos sujetos al mismo, como lo es el aumento del capital suscrito
y pagado de Coltejer, del cual una parte del mismo, esto es la suma de $381.296.539.221,
corresponde a capitalizaciones de acreencias derivadas del acuerdo de reestructuracion
empresarial que mantuvo vigente la sociedad, que en los términos del art. 31 de la ley 550
de 1999 el registro del mismo, es un acto sin cuantia.

El Originador realizé una reclamacion por este motivo a rentas departamentales, la cual la
negd en todas sus instancias, razon por la cual se instauré una accion de tutela buscando
como medida transitoria que se ordenaré el registro del documento, mientras se instauran
las acciones legales via judicial. La tutela fue negada en primera instancia y se interpuso
el recurso de apelacion, el cual se encuentra en tramite. Anexamos los documentos

pertinentes.
3.1. Composicion Accionaria y Control

Al 31 de marzo de 2012 la composicién accionaria de Coltejer es:

KALTEX SUDAMERICA S.A.S. 136,644,413,030. 27.54%
GRUPO MCM COLOMBIAS.AS. 94,311,378,793. 19.01%
KALTEX AMERICA [NVESTMENTS INC 60,135,489,798. 12.12%
INTERBOLSA S.A. 52,915,098,295. 10.67%
VIGORIS S.A.S. EN LIQUIDACION  24,000,000,000. 4.84%
MOSJAK 5.A.S. EN LIQUIDACION 24,000,000,000. 4.84%
GAMMA INVESTMENT SP 16,000,000,000. 3.22%
VERITAS INVESMENT SP : 10,000,000,000. 2.02%
RENTAFOLIO BURSATIL Y FINANCIERO S.AS. 9,434,000,591. 1.90%
HELADOS MODERNOS DE COLOMBIA S.A. 7,694,207,436. 1.55%
INDUFIN INTERNACIONAL S.A. 7,495,099,338. 1.51%
VALORES INCORPORADOS S.A. 7,088,076,220. 1.43%
INVERTACTICAS Y CIA. LTDA. 5,425,106,985. 1.09%
FUNDACION COLTEJER 2,576,208,070. 0.52%
{NTERBOLSA S.A. SOCIEDAD ADMINISTRADORA [ 1,665,000,000. 0.34%
KISTLER HOLDINGS LIMITED 1,422,333,350. 0.29%
ASTON ANDEAN PARTNERS LIMITED 1,344,663,428. 0.27%
MONTARO FERRER DARIO 1,325,429,630. 0.27%
ALTERNATIVAS FINANCIERAS ALTEFIN S.A. 1,159,031,633. 0.23%
STOP S.AS ©1,080,048,845. 0.22%
__ OTROS ACCTAS CON MENOR PARTIC.
TOTAL ACCIONES ORDINARIAS
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La situacion de control de Coltejer S.A. la tiene la sociedad Kaltex internacional S.A. de
C.V., acto que se encuentra inscrito en el registro mercantil de la sociedad.

3.2. Personal Directivo:

Direccion General de Coltejer S.A.

El gobierno, la administracién y representacién de la Compafiia estara a cargo del
Director General, que durard en sus funciones por el periodo de dos afios y puede ser
reelegido indefinidamente.

Las Principales funciones del Director General de Coltejer son:

a) Enajenar a cualquier titulo los bienes sociales, muebles o inmuebles, dar los mismos
en garantia; alterar la forma de los bienes raices por su naturaleza o destinacion;
comparecer en los juicios en que se dispute la propiedad de los mismaos; novar, transigir y
comprometer los negocios sociales de cualquier naturaleza que fueren; desistir, interponer
todo género de recursos; dar o recibir dinero en mutuo, hacer depositos en bancos,
celebrar el contrato de cambio, firmar, negociar, cobrar, pagar, descargar, etc.,
instrumentos negociables y demas documentos, y en general, representar a la Compafiia
con las restricciones legales y estatutarias.

b)  Ejecutar y hacer ejecutar los decretos y resoluciones de la Asamblea General y de
la Junta Directiva.

c)  Constituir apoderados judiciales o extrajudiciales de la Compafifa, de acuerdo con
las designaciones de personas e instrucciones que al efecto procedan de la Junta
Directiva, y revocar libremente los poderes que confiera. En casos urgentes y para
asuntos especiales la Direccion General podra constituir apoderados debiendo dar cuenta
a la Junta Directiva en su proxima reunion y tal constitucién quedard valida si ésta no

ordena revocarla.

d) Celebrar los actos y contratos que tiendan a llenar los fines de la Compafiia, previo
consentimiento de la Asamblea General de Accionistas, o, de la Junta Directiva cuando

ello fuere menester.
e) Cuidar de la recaudacion e inversion de los fondos de la Empresa.

f)  Velar porque todos los empleados de la Compafiia cumplan debidamente sus
deberes, y dar cuenta a la Junta Directiva de las faltas graves que en este particular

ocurran.

g) Presentar a la Asamblea General, en sus sesiones ordinarias, un informe detallado
sobre la marcha de los negocios de la Empresa y sobre las innovaciones que crea
conveniente introducir para el mejor servicio de sus intereses.

3.3. Junta Directiva
La Compafiia tiene una Junta Directiva o Consejo de Administracion integrado por
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CINCO (5) miembros principales, elegidos por la Asamblea General de Accionistas, para
periodos de tres (3) afios, contados a partir de la fecha de su eleccion. Al menos el
veinticinco (25%) de los miembros de la Junta Directiva seran independientes, en los
términos que para el efecto define el paragrafo segundo del articulo 44 de la ley 964 de

- 2005.

La designacion de los miembros de la Junta Directiva es realizada por la Asamblea
General de Accionistas, utilizando el mecanismo de cuociente electoral previsto en los
Estatutos Sociales y siguiendo la metodologia establecida en el Decreto 392 de 2006.

Las principales funciones de la Junta Directiva de Coltejer son:

a) Determinar la politica de la Compafifa en materia economica, productiva, financiera
y, en general, dirigir y controlar las actividades de la Compafiia en cumplimiento de su

objeto social.
b)  Nombrar al Director General y a los dos (2) supientes de éste vy fijar su asignacion

c) Nombrar y renovar los empleados cuyo nombramiento no corresponda a la
Asamblea General de Accionistas.

d) Crear los empleos que juzgue necesarios para el buen servicio de la empresa y
elegir a las personas que deban desempefiarios.

e) Sefialar a los empleados de que tratan las letras anteriores sus funciones,
asignaciones y removerios.

f) Delegar en la Direccién General, en la forma que juzgue oportuna, la facultad de
hacer nombramientos, fijacion de asignaciones y resolver sobre renuncias y licencias del

personal.

g) Convocar a la Asamblea General a sesiones exiraordinarias, siempre que lo crea
conveniente, o cuando lo quiera un nimero de accionistas que represente, por lo menos,
la cuarta parte (1/4) o mas del capital social. En este Ultimo caso la convocatoria la hara
dentro de los tres (3) dias siguientes a aquel en que se le solicite por escrito, y para
dentro de los cinco (5) dias habiles a contar de la fecha de la convocatoria.

h)  Dar instrucciones a quien represente a la Compafiia sobre la forma de actuar en las
reuniones de las sociedades o empresas, de las que ella haga parte.

iy  Servir como 6rgano consultivo a la Direccién General cuando ésta lo pida o cuando
lo determinen los estatutos.

i Presentar a la Asamblea General, en asocio del Director General, junto con las
cuentas, balance e inventario del ejercicio, un informe razonado de resultados, y proponer
la distribucion de utilidades.

k)  Disponer todo lo relativo a pensiones de jubilacion, seguros colectivos, demas
prestaciones sociales y beneficios para los trabajadores de la Compaiiia.

) Examinar, cuando lo tenga a bien por si o por medio de una comision, los libros de
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cuentas, documentos y caja de la Compaiiia.

m) Establecer o suprimir sucursales, agencias, factorias y dependencias dentro o fuera
del pais.

n)  Determinar la época y forma de la emision y colocacion de acciones reservadas y
ordenar el pago de los dividendos por las acciones que se emitan, con cargo a las
reservas que para este fin sefiale la Asamblea. Los accionistas tendran derecho a
suscribir preferencialmente en toda nueva emisién de acciones, una cantidad proporcional
a las que posean en la fecha en que se apruebe el reglamento. La Junta podra disponer
en el reglamento de colocacion, que las acciones que queden sin suscribir en el plazo
estipulado, se coloquen en el mercado a la cotizacion que rija en la bolsa de valores, para
cada operacién. Sin embargo, la Junta Directiva podra emitir y reglamentar la colocacién
de acciones ordinarias, sin sujecién al derecho de preferencia, cuando se trate de
incorporar empresas cuyo objeto sea similar, o cuya adquisicion sea necesaria o
conducente al logro del objeto social de la Compania.

Paragrafo: El literal d) del articulo 41 de la ley 964 de 2005 no sera aplicable para el
reglamento de emision y suscripcion de acciones.

o) Decretar la emision de bonos y disponer, si fuere el caso, que se garanticen con
prenda o hipoteca sobre los bienes de la Compafiia.

p)  Intervenir en todas las actuaciones que no estén prohibidas a la Compaiiia y tengan
alguno de estos objetos: adquirir, enajenar, hipotecar, gravar o limitar inmuebles o dar en
prenda muebles; suscribir acciones en compafiias u otras empresas; dividir bienes raices;
dar o recibir dinero en mutuo; autorizar al Director General para que celebre y ejecute
cualquier acto o contrato cuya cuantia exceda de dos mil trescientos (2,300) salarios
minimos legales mensuales vigentes; designar apoderados judiciales o extrajudiciales de
la Compafifa y dar al Director General instrucciones sobre las facultades que haya de
otorgarles; autorizar al Director General para que la sociedad caucione, garantice o avale
obligaciones de terceres. No tendran limitacion por razén de la cuantia los negocios
corrientes de la Compafiia en cuanto signifiquen adquisicion de materias primas u otros
materiales para la produccién o los inherentes a la financiacion de la distribucion, ni los

relacionados con la de sus productos.

q) Cuidar del estricto cumplimiento de todas las disposiciones contenidas en estos
estatutos y de las que se dicten para el buen servicio de la Empresa.

r Las demas funciones que le sefiale la Ley y los estatutos.

s)  Asegurar el efectivo cumplimiento de los requisitos establecidos en la resolucion 275
de mayo 23 de 2001, expedida por el Superintendente de Valores; y las demas normas

que lo modifiquen o adicionen.
t) Aprobar las reformas al cédigo de buen gobierno

En la actualidad la Junta Directiva estéa integrada por los siguientes miembros principales,
cuyo periodo de vigencia es 2011 a 2014, elegidos en la Asamblea General de

Accionistas en reunioén ordinaria de 2011.
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El presidente de la Junta Directiva, sefior Rafael M. Kalach se desempefia como Director
General actual de COLTEJER. Los demas miembros actuales de la Junta Directiva de
Coltejer, no tienen cargo alguno dentro de la sociedad. Los miembros independientes de
la Junta Directiva cumplen con los previsto en los Estatutos Sociales, en la ley 964 de
2005 y con los requisitos exigidos por el decreto 3923 de 2006.

La Junta Directiva actual de Coltejer la integran:

NOMBRE CARGO
RAFAEL M. KALACH MIEMBRO PRINCIPAL
RODRIGO JARAMILLO CORREA MIEMBRO PRINCIPAL
SANTIAGO LONDONO WHITE MIEMBRO PRINCIPAL
JUAN FELIPE GAVIRIA | MIEMBRO INDEPENDIENTE
GUTIERREZ
PEDRO ECHAVARRIA MIEMBRO INDEPENDIENTE
ECHAVARRIA

3.4. Principales areas funcionales de la Organizacion y procesos a cargo:
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Direccion Administracion y Finanzas:
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Tiene a su cargo las areas de Planeacion e informacién financiera, Contraloria, Tesoreria,
Crédito y cobranzas, Impuestos, Sistemas y Seguros. Su funcidn principal es dirigir y
coordinar la gestion de planeamiento financiero, gestion de control financiero y gestion de
riesgos; contribuir a la rentabilidad del negocio, establecer politicas en la materia y evaluar
y optimizar los sistemas de costos.

Direccion de Manufactura:

Tiene a su cargo toda la produccion de la empresa, los nuevos desarrolios, la calidad de
los productos y programacion de los equipos.

Direccion Comercial:

Area responsable de las ventas nacionales y del exterior de la empresa, de la
coordinacién entre las dreas comerciales de cada una de las lineas de la empresa y de
programacion de produccién, buscando una oportuna atencion a los clientes, ademas de
andlisis de precios en el mercado de costos de produccion, la oferta y demanda para la
sugerencia de fijacion de precios de acuerdo a lo aprobado por la Direccion General y la

Junta Directiva.

Direccion de Operaciones:

Area responsable de la optimizacion de los inventarios y el despacho y entrega oportuna
de los productos a los clientes, la compra de los productos, materias primas e insumos,
repuestos y en general todos aquellos elementos necesarios para la adecuada operacion
de la empresa manteniendo siempre los mejores precios de compra contribuyendo asi al
mejoramiento del margen de la Compaifiia, coordina la planeacion de la capacidad de las

plantas de la Compafiia de acuerdo a los presupuestos de ventas y el despachos de
productos y el manejo interno de los mismos.

Direccidn de Gestién Humana:

Area que coordina y maneja todos los asuntos colectivos, de relacionales laborales
internas, contratacién de personal, seguridad industrial y Salud Ocupacional, seleccién y
formacion del personal; vigilancia y seguridad de los bienes de la Empresa y del personal

que lo requiera.
Representacion Legal:
Los representantes legales de Coltejer S.A. son:
o Rafael M. Kalach: Representante Legal
« Elsa Gladys Mufioz Gutiérrez: Representante Legal Suplente
3.5. Principales directivos

Las hojas de vida de los principales directivos de Coltejer son:

Direccién General: Rafael M. Kalach.

167




Prospecto de Informacién
De Emisiény Colocacién de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

Contador Publico de la facultad de Comercio y Administracion de la Universidad Nacional
Auténoma de México.

Presidente de la Junta Directiva de la compafiia desde agosto de 2008 y Director General
de Coltejer desde el 1 de enero de 2010. Se desempefia también como Presidente del

Grupo Kaltex México.

Miembro del Consejo de Administracién de Grupo Carso, Sears y Telmex. Ha sido
miembro del Instituto de Contadores Publicos y del Colegio de Contadores Publicos de
México, miembro del Consejo de Administracién del Banco Nacional México, Bursamex
Casa de Bolsa, Comité Consultivo de Multibanco Mercantil de México y del Comite
Consultivo del area comercial de Bancomer. Miembro del Comité de auditoria, finanzas y
planeacién, y de evaluacion y compensacion de Telmex, de Grupo Carso.

Direccion Administrativa y Finanzas:

Este cargo lo ejerce actualmente el sefior Jaime Morales V quien es el CFO Corporativo
Grupo Kaltex: '

Es Economista de la Universidad de Clark, con un MBA de Negocios Financieros del
Business School (CIESM).

Ha sido CFO Corporativo de ED & F Man Sugar, Director General de Amanco North
Latinoamericana en Mexichem, Director Financiero (CFO) para Dow Quimica
Latinoamérica, Director Corporativo y Desarrollo de Mexichem.

Director Comercial: Martin Wainer.

Es licenciado en Comercio Internacional, con executive MBA de la Adolfo Ibafiez School
of Management (AISM), Miami, Florida.

Se encuentra en la compafiia desde el mes de agosto de 2009.

Se ha desempefiado en el sector textil desde hace 20 afios, con los siguientes cargos:
Gerente de negocios con el Mercado americano y contratistas de México y Centroamérica
en Manufacturas Kaltex S.A. de C.V.; Gerente Regional de Venta y Mercadeo de la
empresa Tencel Inc., con sede en Mobile (Alabama- USA); (empresa de fibras textiles),
Gerente de Producto en la compaiiia Karatex, Buenos Aires (Argentina).

Auditora Interna y administradora de Riesgos: Marta Eliana Mejia Correa.

Es contadora pUblica de la Universidad de Medellin, Especializada en Finanzas de EAFIT.

Se desempefia como auditora interna y administradora de riesgo desde el mes de
noviembre de 2010.

Laboré como Gerente de Auditoria de PricewaterhouseCoopers
Secretaria General y Directora Gestion Humana (E): Elsa Gladys Mufioz Gutierrez.
Ha sido Secretaria General de Coltejer desde el mes de agosto de 2007. Es abogada de
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la Universidad de Medellin. Especializada . en Derecho Administrativo. Abogada
independiente prestando los servicios de asesora en Coltejer por Outsourcing desde el
afio 2000 hasta el 31 de octubre de 2008.

Secretaria Juridica: Lina Maria Posada Jaramillo.

Es abogada de la Universidad de Medellin. Especializada en Derecho Comercial. Ha sido
Secretaria Juridica desde el mes de noviembre de 2009. Abogada independiente
prestando los servicios de asesora en Coltejer por Outosourcing desde el afio 2000 hasta

el 31 de octubre de 2008.
3.6. Relaciones entre Administradores y Empleados y el Originador

El representante legal de Coltejer S.A., sefior Rafael M. Kalach, es a su vez el presidente
de la Junta Directiva de la empresa.

La empresa no tiene créditos con los administradores ni con los empleados de la
compaififa, ni contratos distintos a los contratos de trabajo con empleados y directivos.

4, Relaciones iaborales

Las relaciones laborales se rigen por el respeto a la ley, las regulaciones y la normatividad
vigente en el pais para esta materia.

El nimero total de personas, por tipo de vinculacién, que desempefian alguna funcion en
la empresa es:

Empleados con contrato a término fijo 30 24
Empleados con contrato a término indefinido 1,783 1,859
Aprendices 73 58
Total 1,886 1,941

Las relaciones actuales con el Unico Sindicato Sintracontexa se pueden catalogar como
cordiales y constructivas. La empresa tiene 1,541 empleados sindicalizados o amparados
por convencion, de los cuales 1,085 son afiliados al sindicato.

La Convencién Colectiva de trabajo fue firmada con vigencia a 5 afios hasta el 31 de
diciembre de 2013, pactando aumentos salariales del IPC + 0.5% los dos primeros afios
de vigencia y del IPC + 1.0 % para los siguientes tres afios.

En la historia de la Compafiia no se ha registrado interrupcion de las actividades parciales
o totales originadas en diferencias en las relaciones laborales.

5. Participacion Accionaria de Miembros de Junta Directiva y Directivos:

A continuacion se detalla el nimero de acciones que tienen algunos Miembros de Junta
Directiva de la Compafiia:
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CONSEJERO ACCIONES
Rodrigo Jaramillo Correa 26,161
Juan Felipe Gaviria Gutiérrez 1
Pedro Echavarria Echavarria 1

6. Revisoria Fiscal

La Compafiia cuenta con un Revisor Fiscal nombrado por la Asamblea General de
Accionistas para un periodo de dos afios, podra ser reelegido indefinidamente, y tendra
un suplente elegido igualmente por la Asamblea para el mismo periodo, que lo
reemplazara en sus faltas absolutas, accidentales o temporales.

El Revisor Fiscal no podra en ningin caso tener acciones de la Compahia ni estar ligado
dentro del cuarto grado civil de consanguinidad o segundo de afinidad con el Presidente,
con alguno de los miembros del Consejo de Administracion o Junta Directiva, con el
Cajero o con el Contador. Tampoco podra desempefiar cualquier otro empleo en la
Compaiiia, ni celebrar, directa ni indirectamente, contratos con la sociedad. El cargo de
Revisor Fiscal es incompatible con cualquier otro cargo o empleo de la rama jurisdiccional
o del Ministerio Pablico. Tampoco tiene subordinacion con respecto a los administradores
principales de la compafiia, ejecutivos o directores de la sociedad, y podra ser ejercida
por una persona juridica, quién a su vez designara la persona nombrada como Revisor

Fiscal.
Las principales funciones del Revisor Fiscal son:

a) Cerciorarse de que las operaciones que se celebren o cumplan por cuenta de la
sociedad se ajustan a las prescripciones de los estatutos, a las decisiones de |la Asamblea

General y de la Junta Directiva.

b)  Dar oportuna cuenta, por escrito, a la Asamblea, a la Junta Directiva o al Presidente,
segln los casos, de las irregularidades que ocurran en el funcionamiento de la sociedad y
en el desarrollo de sus negocios.

¢)  Colaborar con las entidades gubernamentales que ejerzan la inspeccion y vigilancia
de las compaifiias y rendirles los informes a que haya lugar o le sean solicitados.

d) Velar porque se lleven regularmente la contabilidad de la sociedad y las actas de las
reuniones de la Asamblea y de la Junta Directiva, y porgue se conserven debidamente la
correspondencia de la sociedad y los comprobantes de las' cuentas, impartiendo las
instrucciones necesarias para tales fines.

e) Inspeccionar asiduamente los bienes de la sociedad y procurar que se fomen
oportunamente las medidas de conservacion o seguridad de los mismos y de los que ella
tenga en custodia a cualquier otro titulo.

f) Impartir las instrucciones, practicar las inspecciones y solicitar los informes que sean
necesarios para establecer un control permanente sobre los valores sociales.

g) Autorizar con su firma cualquier balance que se haga, con su dictamen o informe
correspondiente.
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h)  Convocar a la Asamblea a reuniones extraordinarias cuando lo juzgue necesario.

i) Cumplir las demas atribuciones que le sefialen las leyes o los estatutos y las que,
siendo compatibles con las anteriores, le encomiende la Asamblea.

La Revisoria Fiscal de la sociedad estd a cargo de la firma PriceWaterhouseCoopers
Ltda. para el periodo comprendido entre 2011 a 2013, quién designo a las siguientes
personas como revisores fiscales:

Nombre Cargo Tarjeta Profesional
Juber Ernesto Carrién L. | Revisor Fiscal Principal 86122-T
Sandra Milena Mejia O. Revisora Fiscal Suplente | 82617-T

Las hojas de vida de los funcionarios designados por la firma PriceWaterhouseCoopers
como revisores fiscales de Coltejer son:

Revisor Fiscal Principal:

Contador Publico de la Universidad inca Garcilaso de la Vega de Lima - Peru, con mas de
24 afios de experiencia en el area de auditoria. Vinculado a PricewaterhouseCoopers
desde 1984, ocupando diversas posiciones dentro del area de auditoria en Per,
Argentina y Colombia. Actuaimente se desempefia como socio a cargo de la practica de
IFRS a nivel Colombia.

Experiencia reciente en trabajos de Auditoria y/o Revisoria Fiscal

Global Securities S. A.
Grupo Postobén

Grupo Uniban

ACES

Grupo Mundial

Grupo Corona

Grupo Cartones América
Icollantas S.A.

Grupo Bavaria

Revisora Fiscal Suplente:

Contadora Publica de la Universidad de Medellin, tarjeta profesional No. 82617-T, con
experiencia de mas de 7 afios en auditoria, desempena el cargo de Gerente de Auditoria,
de PricewaterhouseCoopers.

Experiencia reciente en trabajos de Auditoria y/o Revisoria Fiscal:

Productos Familia S. A.,

Prodenvases Crown S. A,

Empresas Publicas de Medellin E.S.P.,

XM Empresa de Expertos en Mercados S. A. E.S.P.,

Internexa S. A. E.S.P.,

Fundacién Mi Sangre, Colombit S. A. (Grupo Etex - Bélgica),

Bellota Colombia (Corporacién Patricio Echeverria — Espafia),

incolmotos — Yamaha (Yamaha — Japon),

Grupo EPM (Filiales) (Telefénica de Pereira, Central Hidroeléctrica de Caldas, Empresa
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de Energia del Quindio, Emtelsa S. A.),
Grupo Organizacién Terpel (Terpel del Centro S. A., Bucaramanga y Antioguia),

Grupo Etex (Colombit S. A.),
7. Codigo de Buen Gobierno Corporativo

La Asamblea General de Accionistas en reunion ordinaria del 31 de marzo de 2009,
segun acta no. 178 aprobé el Cddigo de Buen Gobierno de Coltejer S.A., con el fin de dar
cumplimiento a la Resolucion 0275 del 23 de mayo de 2001 de la Superintendencia de
Valores (hoy Superintendencia Financiera de Colombia).

El Cédigo de Buen Gobierno de Coltejer puede ser consultado en www. coltejer com.co y
www.superfinanciera.gov.co

Las buenas practicas de gobierno corporativo buscan preservar y mantener la integridad
© ética empresarial, asegurar la adecuada administracién de los asuntos sociales y
propender por el reconocimiento y respeto por los derechos de los accionistas e
inversionistas. Para el efecto, se establecen reglas y procedimientos claros, que
garanticen la transparencia de la gestién social y la adecuada divulgacion de la
informacién relativa a los negocios sociales que deban conocer los accionistas,

inversionistas y el mercado en general.

COLTEJER S.A. diligencié en el mes de abril de 2012 la encuesta de mejores practicas
corporativas "Codigo Pais" que comprende el periodo entre enero y diciembre de 2010 y
que fue trasmitida a la Superintendencia Financiera de Colombia. Dicha encuesta,
disefiada con el objeto de revelar las practicas de Buen Gobierno de los Emisores en
Colombia y evaluar la adopcion de las recomendaciones del Cddigo Pais, en materia de
Asamblea de Accionistas, Junta Directiva, revelacién de informacion fmanmera Yy no
financiera y solucién de confroversias.

8. informacion Financiera

La informacién financiera se entrega con corte al 31 de marzo de 2012.
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COLTEJER S.A.
BALANCE GENERAL
(Expresado en millones de pesos colombianos)

31 de marzo de

2012 2011
Activo corriente
Efectivo y equivalentes de efective
Disponible 796 1,092
Inversiones temporales 252 330
1,048 1,422
Deudores neto 68,933 64,198
Inventarios, neto 57,809 63,171
intangibles 11,299 2,519
Diferidos 0 383
Otros activos, neto 475 128
Total del activo corriente 139,664 131,821
Activo no corriente
Inversiones permanentes, neto 499 705
Deudores, neto 39,607 14,874
Propiedades, planta y equipo, neto 110,459 91,978
Intangibles 16,477 10,770
Otros activos 1,617 1,617
Valorizaciones 320,757 221,453
Total del activo no corriente 489,416 341,397
Total del activo 629,080 473,218
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente
Obligaciones financieras 58,198 21,663
Proweedores 55,181 58,602
Cuentas por pagar 4,084 9,420
Impuestos por pagar 16,844 17,249
Obligaciones laborales 3,189 4,427
Pasiws estimados y provisiones 5,388 7,417
Diferidos y otros pasivos 605 6,017
Total del pasivo corriente 143,489 124,795
Pasivo no corriente
Obligaciones financieras 17,272 31,459
Proveedores 0 13,401
Impuestos por pagar 4,505 6,043
Obligaciones laborales 7,587 9,388
. Pasivs estimados y provisiones 7,079 13,614
Otros pasivos y diferidos 82,565 0
Total del pasivo no corriente 119,008 73,905
Total del pasivo 262,497 198,700
Patrimonio de los accionistas, ver estado adjunto 366,583 274,518
Total del pasivo y patrimonio de los accionistas 629,080 473,218
1,635,389 1,496,329

Cuentas de orden

173




Prospecto de Informacién
De Emisién y Colocacion de Titulos de Titularizacion de la Cartera Créditos Comerciales

COLTEJER S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

(Expresado en millones de pesos colombianos)

Periodo terminado el
31 de marzo de

2012 2011

ingresos operacionales
Ingresos operacionales 63,565 75,154
Costo de ventas

Costo de ventas (59,211) (65,751)

Depreciacion (3,073) (3,012)
Total costo de wentas (62,284) (68,763)
Utilidad bruta 1,281 6,391
Gastos operacionales

De administracion (2,409) (2,665)

De \entas (3,044) (3,016)

(5,453) (5,681)

(Pérdida) utilidad operacional (4,172) 710
Ingresos no operaciohales 1,866 554
Gastos no operacionales . (9,591) (9,034)
Pérdida antes de provisidn de impuesto de renta (11,897) (7,770)

Provision para impuesto de renta (237) (331)
Pérdida neta del periodo (12,134) (8,101)
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PRESENTACION

El presente manual define las normas y procedimientos que deben ser consideradas de caracter obligatorio
para el manejo y control del otorgamiento de crédito a los clientes y cualquier desviacién u omisién debe
quedar debidamente fundamentada con la aprobacién de la direccién del drea correspondiente.

‘eemplaza cualquier manual y/o nonma referente a crédito y cobranza, gue se haya emitido con anterioridad al
oresente manual y estara sujeto a las actualizaciones y/o modificaciones cuando las circunstancias lo exijan.
“.ios Gerentes de Crédito v Cobranzas deberan proponer las modificaciones y el Gerente de Tesoreriay Cartera

{las aprobara.

CATALINA JARAMILLO CARDONA
GERENTE DE TESORERIAY CARTERA

JOSE OSCAR CANO
GERENTE DE CREDITO

JORGE ARTURO MEDINA
GERENTE DE COBRANZA
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PARTE |

1. GENERALES

1.1 OBJETIVO

Definir y reglamentar las politicas, procedimientes, responsabilidades y atribuciones para la determinacion,
manejo y control apropiado det crédito asignado a los clientes y sus correspondientes garantias.

1.2 ALCANCE

Todas las divisiones de negocios de Coitejer

1.3 DEFINICIONES
» Ventas de Contado; Venta con pago anticipado.

PARTE Ii
1. POLITICAS DE CREDITC

1.1 Requisitos para la vinculacion

Todos los clientes deberan diligenciar el formularic de vinculacion y soficitud de crédito, anexando
los documenios requeridos para el estudio del crédito (Anexo 1.

un representanie dei area comercial antes de iniciar el

« Todos los clientes deberan ser visitados por anies )
{ formnato de visita comercial

estudio de su solicitud de crédite, de esto debe quedar evidencia en e
{Anexc 2)

e Ei Oficial de Cun ular Externa 022 da 2007 de i

w2 se aé cumplimiento a la Circ & : :
iztivas a la Adminisiracién de Riesgo de Lavaco
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1.2 Plazos

- TipoCliente
General Nacionales
Divisidn Home (nacional y exterion
General Exterior

Para efectos de cubrir el tiempo de trénsito y trémites de aduana al plazo de las exportaciones s& le
adicionaran 5 dias si es transporte aéreo o terrestre y 8 dias si es transporte maritimo. ’

Cualquier modificacion general para ampliacién de plazos debera ser aprobada por ia Direccion General, ¥
as excepciones especificas seran aprobadas por el Comité de Crédito y Cartera Vencida

1.3 Garantias
o Para clientes nacionales, como norma general, debera existir un pagaré en blance con carna de

instrucciones.

El Comité de Créditc debera aprobar las excepciones para aquellos clientes que no firmen dicho pagare,
pero establecera las garantias afternativas necesarias.

s clientes nuevos, el valor del

e Los clientes del exterior estaran cublertos por un seguro de crédito. Paraio
de este seguro deberan ser

cupo debera ser igual al valor de esle seguro. Los cupos por encima
aprobados por el Comité de Crédito y Cartera Vencida.

Para aquellos palses donde el seguro no opere, las ventas deberan ser con pago anticipado o con carte
de crédito, ia cual deberé ser irrevocable y confirmada por un banco corresponsal en Colombia

1 4 Niveles de atribucidn

ito en la compafia inciuyendo la aprobacion de

Estas atribuciones aplican para todas las dacisiones de créd :
la negociacién acuerdos de pago

cupo, garantias, administracion de la carera, aprobacién de despachos,

cobros juridicos, condonacion de deudas y pagos en especie!

pAenos e $ 100 millones Subco 2 de Credito

]
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Entre $101 y $1000 millones Comité de Crédito y Cartera Vencida
> $1.000millones Junta Directiva

Para la definicion de estos montos, se tendrén en cuenta no solamente el valor de la solicitud del cliente
en particular, sino que se debe consolidar con los cupos de otras sociedades del grupo econdmico al
que pertenecen.

Las garantias reales requeridas deberdn cubrir la obligacién en un 130%.,0 en un porcentaje diferente si
la instancia correspondiente asf lo aprueba. Podrén estar representadas en titulos valores, cheques
avalados, letras de cambio, facturas de venta, pélizas de seguros, hipotecas, prendas y ofras que se
consideren suficientes. )

Para los clientes con ventas de contado ¢ carta de crédito confirmada, no es necesario aprobar cupo de
S credito, ni se necesitan referencias comerciales y estados financiercs. Sin embargo si se requiere llenar
. el formato de vinculacién. '

1.5 Administracion

Para los aumentos o renovaciones de Cupo se sequira el mismo procedimiento de ia solicitud inicial, pudiends
utilizarse ia informacién que se encuentre vigente, e incorporando ias nuevas cifras de los estados financieros y
la visita comercial si se considera necesario. :

Los clientes se bloguearadn unilateralmente para evitar nuevos despachos o programacion de pedidos de
mercancia por las siguientes razones:
» Cuando tengan cartera vencida por més de 1 dfa. El blogueo serd automatico, teniendo en cuenta el
pltazo y deméas condiciones de pago establecidas en la carta de acuerdos comerciales.
» Informacion adversa sobre la situacion financiera del cliente.
s Informacién adversa sobre su calidad moral.
« Cuando en el proceso de verificacion del cumplimiento de la Circular Externa 022 de 2007 de la
Superintendencia Financiera (Instrucciones relativas a la Administracion de Riesgo de Lavado de
Activos y de la Financiacion del Terrorismo), un cliente se encuentra reporiado.

Ei departamento de crédito requerira al drea comercial para actualizar la documentacion del cliente una vez
al afio y unifateralmente podrd bioguear los cupes en case de ser necesario. (Remitirse punic 4.3)

Responsabilidades:

_ Area Comercial
” s e
! :
;
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entes vigentes y disponibles al momento de la progfamacién de los

« Mantener los cupos de los cli

pedidos y despachos, ,
Gestionar, con el apoyo de! rea de crédito, el cumplimiento de todos los requisites para la vinculacién,

mantenimiento o renovacion de cupos, tales como la documentacion, firmas, garantias, visita comercial,

consecucidn de acuerdos comerciales.
» Informar de cualquier anomalia de tipo moral o financiero

que conozcan en desarrolio de sus funcicnes, y
que afecte la solvencia moral o econémica de los clientes. :

.

Area de Crédito .
Velar por el cumplimiento de todas las politicas y procedimientos establecidos en este manual.

®
s politicas y atribuciones descritas

« Actualizar y la grabar los cupos en el sistema, de acuerdo con la
en este manual.

= Apoyar al drea comercial en 12 consecuci
informacién de clientes.

6n de la documentacién para vinculacién y actualizacion de

2. INSTANCIAS DE APROBACION
2.1 Junta Directiva

Sera responsable de la aprobacién de las situaciones que no puedan ser autorizadas por los niveles de

atribucién en ias demas instancias.

P

Una aprobacién de Junta Directiva se considera en firme, cuando ésta se encuentra incluida en el acta
correspondiente o cuande por lo menos tres de sus miembros lo manifiesten por escrito,

2.2 Comité de Crédito y Cartera Vencida

Composicién:
- Director Comercial
- - Director Administrativo y Financiero
- Gerente de Tesoreria y Cartera.
- Gerente de Crédito
-  Gefente de Cobranza
- Representante de la Divisién Juridica.
Asisten cemo invitades los responsables comerai diferentes unidades de negocio, los analistas
de cobranza y, en caso de sar recesaro, o e crédite y cantera de Manufacturas Kaltex
{México).

; :
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Este comité se reunira semanalmente.

Afribuciones:

Decidir sobre cupos de crédito (otorgamiento, renovacién, aumenteos, disminuciones o cancelaciones),
garantias, acuerdos de pago, pagos en especie, condonaciones y ofras situaciones relacionadas con e

crédito y cobranza dentro de fos niveles de atribucién definidos.

Funciones: o
- Otorgar, revisar y aumentar cupos de crédito dentro de su atrbucion.

- Ratificar u objetar las decisiones del subcomité de crédito. .
- Recomendar cupos o decisiones de crédito a 1a instancia superior.
- Aprobar acuerdos de pago o negociaciones de cobro de cartera,
» - Definir y aprobar pagos en especie para las obfigaciones de los clientes.
i - Definiry aprobar condonaciones de saldos pendientes.

- Recomendar castigos de cartera. '

- Implementar medidas especiales para cobro de cartera o coberturas de crédito ( tercerizacién de la
cobranza o los estudios de credito, seguros de crédito, ventas de cartera, etc).

- Aprobar cupos superiores al segure de crédito en el caso de cliented¥del exterior

- Aprobar excepciones especificas de aumentos de plazo -

Mecanismo de aprobacién rapida:

Para aprobaciones especiales que por su naturaleza requieran tomar decisiones rapidas, podra utifizarse un
mecanismo que consiste en solicitar autorizacién escrita de la mayoria de sus miembros, sobre uno de los
asuntos que se encuentren dentro de las funcicnes y atribuciones del comité, ia cual deberd ratificarse en su

proxima sesion.

2.3 Subcomité de Crédita

Lo componen:
- Gerente de Tesoreria y Cartera
- Gerente Comercial de ia divisién de negocio.
- Gerente de Crédito. )
" - Gerente de Cobranza. '

ste subcomité se reunird cada vez gLt

15 3 ; A ol reFiE A A A At v Camors Vanmra
-0s temas ratados en dicho subcemitd se ratificarén en el Comi'a ds Crediio y Cartera Vencida.
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3. ESTUDIOS DE CREDITO

3.1 Clientes del Pals

Se requiere la siguiente informaciéan:
- Formulario de solicitug de crédito debidaments diligenciado.
- Estados Financieros de fos dos (2) Gltimos periodos Y parcial del afio actual con maximo 3 meses de
antigliedad. A
- Ceriificado de Existencia y Representacién Legal actualizado {si es persona juridica) o Registro
Mercantil (sies persona natural) vigente
- Fotocopia de jas declaraciones de renta de los dos {2) Gltimos periodos.
- Carta Acuerdos comerciales, firmada por representante legal.
- Referencias bancarias y comerciales (2 de cada una).
.., - Fotocopiade Ia cédula de ciudadania del representante legal
> - Fotocopia del RUT.

Nota: Ei Comité de Crédito y Cartera podra aprobar Ia excepcién de no presentar [as referencias bancarias
Y comerciales

3.2Clientes de} Exterior

- Fommulario de solicitud de crédito debidamente diligenciado,

- Estados Financieros de los dos (2) Gltimos periodos y parcial def afo actual con
Maximo 3 meses de antigliedad.

- Documento equivalente af certificado de existencia Yy representacién legal,

- Fotocopia de las declaraciones de renta de los dos(2) tltimos periodos,

- Carta Acuerdos comerciales, firmada por representante jegal.

- Dos referencias bancarias y dos comerciales.

- Fotocopia de la cédula de ciudadania del representante legal,

- Fotocopia del documenio equivalente al RUT. :

seguro de crédito y/o sin ef total de la documentacion

Nota: Los cupos de crédito por encima del o 1
Wtarizados por el Comité de Crédito y Cartera Vencida.

requerida seran justificados y expresamente g

+ 3 Clisntes ya vinculados

[ ol o P
- = 3183008 Fihenciern

- Enviar copia de iz Decla i do Ren

o
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- Enviar Cerfificado de Existencia y Representacion Legal 6 Registro Mercanti] si es persana natural.
- Fotocopia del RUT (Sélo si ha tenido modificaciones). _

Para la realizacién del estudio de credito a los clientes se utilizaran empresas especializadas que analicen
fa informacién disponible de fos clientes incluyendo por lo menos los siguientes aspectos:

- Analisis financiero
- Analisis de la situacién juridica de la sociedad
- Alribuciones de los representantes legales
- Consultas a centrales de riesgo del sector financiero y real
- Eventos relativos a demandas o litigios
~ Listas de control de lavado de activos (incluyendo OFAC)
En el caso de las sociedades anonimas este control se har Unicamente sobre la sociedad y en g caso
de las sociedades limitadas se hara también sobre fos socios principales.
Los resultados de estos estudios seran posteriormente analizados por ios funcionarios de crédito gque
emitiran una recomeandacisn de cupo a la instancia correspondiente.

En la definicién del cupo de crédito se tendran en cuenta, entre otros, los siguientes parédmetros:

-Referencias Comerciales.

~Concepto del Buré De Crédito. :
~Informacién financiera suministrada por el cliente y/o consultada en otras fuentes externas.

i na de crédito no se requiere cupo, sin embargo se debe

Para los ¢
Seguir un procedimiento similar a jos demds, presentando los mismos documentos excepto los estados

financieros, con el fin da efectuar los contrales para prevenir lavado de activos.

4. INFORMACION DE CLIENTES

4.1 Carpeta Fisica

Corntenido Crediticio:
- Estados Financieros (2 ditimos afos vy
- Certificado existencia Y representacion legal o registro mercantil,
- Copia declaracién renta
- Fotocopia de ec dei Representante Legal.
- Fotocopia del RUT.
- Copladel pagaré con ez

parcial de afio’con corte al Glimo trimastre).

<
- Referencias Comerciales y Bancarias.
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Formato de aprobacién dei cupo y las garantias exigidas.

Formato de visita del funcionario de crédito. .

Reporte de Informa Colombia (o la empresa con la que se tenga contratado e! estudio de crédito).
Reporte de consulta de controf al lavado de activos.

Otra informacién de comunicaciones fisicas con el cliente.

Contenido Comercial:

Formato de vinculacion como ciiente firmado por el Representante |egal
(Solicitud de crédito e informacién para prevenir lavado de activos)
Acuerdo de condiciones comerciales firmado por el cliente

Infforme de visita

Archivo:

Esta informacién se archiva de manera fisica en los lugares dispuestos para ello.

Los Analistas de Crédito seran los encargades de mantener |as carpetas debidamente archivadas y de
acceder a eilas de forma organizada por solicitud de cualquier persona inferesada dentro de ja
compafia.

Sera funcién del analista de crédito hacer el seguimiento a las carpetas que entrega y solicitarlas para
su correcto archivo una vez utilizadas.

Se debera mantener fa informacion onginal de los clientes (formato de vinculacién, solicitudes de

crédito, formato control lavado de actives, acuerdos comerciales y correspondencia) y destruir

documentos con méas de dos afos de permanencia (estados financieros, camaras de comercio,
declaraciones de renta) ]

4.2 Carpeta Virtual

Contenido:

Archivo:

Copias de los documentos de la carpeta fisica
Cruces de comunicaciones entre las partes (e-mails, instrucciones de {os clientes o de la compania,

circulares de la compafia, acuerdos de pago, insfrucciones de aplicacién de pagos, liquidaciones
parciales, y cualquier otra comunicacién escrita con los clientes) que no requieran firmas originales para

efectos posteriores
Ficha del Clientes, la parte comercial y la parte de crédito

Cada analista de créditc serd responsable de la actualizacion y mantenimiento de estas carpetas

virtuales ) - : .
Sisternas debe proporcionar la infraestructura de espacio y respaldo de fa informacién, para garantizar
gue esta né se pierda y permanezca disponible para consuita v actualizacién

Sisternas debe garantizar gue existan perfiles de acceso 3 I3 infformacion de estas carpetas, de manera

que solamente los Analistas de Crédito puedan modificaria y ia demés personas de la compaiia que la
noaccescs Unicamante de consua
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4.3 Actualizacién De Informacién

Cada afio se deberan actualizar los siguientes documentos:

Contenido Crediticio:
- Estados Financieros )
- Certificado existencia y representacién legal o registro mercanti!

- Copia declaracién renta
- Fotocopia de cc del Representante Legal (si hubo cambio de RL)

- RUT (si hubo cambics)
- Reporte de Informa Colombia.
- Reporte de control al lavado de actives.

Contenido Comerciat:
- Fommato de vincuiacién {actualizacién) como cliente firmado por el Representante Legal

- Acuerdo de condiciones comerciales firmado por ei cliente (si ha cambiado)
:+ - Informe de visita

PARTE lli
1. POLITICAS DE COBRANZA

1.1 Seguimiento de Cartera

A todos los clientes se les hara seguimiento por parte del Representarte Comercial, apoyado por el drea de
cobranza, de la siguiente manera:

Una semana antes de la fecha de vencimiento, los Representantes Comerciales contactaran al cliente
para recordarle sus fechas de pago.

Sila mora supera un 1 dia, automaticamente se bloguea e Cupo para programacion y despachos_, el
representante comercial insistird en el pago por parte del ciiente y ef analista de cobranza contactara af

cliente para apoyar ia gestion.

No se podrén realizar despachos de mercancia a clienies con més de 1 dia en mora, aungue tengan
cupo disponible.

dena y Didetexco se podran autorizar despachos de

Nota: En o] caso de jos Almacenes Ca
sin modificar el plaze de las facturas.

es de
mercancia con carera vancida hasta 30 dias,

i
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Con base en los saldeos de la cartera de los meses de abrly octubre se ci

Cuando el cliente tenga estipulados dias especificos de pago y estos figuren en el acuerdo de
condiciones comerciales y financieras y éstas estén aceptadas por Coltajer, también se podran autorizar
despachos de mercancia con cartera vencida dentro de los rangos del acuerdo.

Los despachos de mercancia a clientes con cartera vencida, previo compromiso de pago satisfactorio
para Coltejer, seran autorizados por las mismas instancias que definen los cupos de crédito (Subcomite,

Comité o Junta Directiva).

Una vez se prese-nta mora de mas de 15 dias, el representante Comercial solicitara un compromiso de
nago por escrito por parte del cliente, comunicando al analista de cobranza responsable, y el soporte
enviado debera quedar como evidencia en la carpeta del cliente (virtual o fisica).

En adelante el representante comercial responsable estara continuamente en contacto con el cliente
apoyado por el personal de cobranza y el juridico para obtener el pago, de lo cual se mantendra
informado al comité de crédito y cartera vencida.

Los clientes que cumplan 45 dias en mora y no han realizado plan de pagos © no lo han cumplido, se
les enviara comunicacién a través de los abogados de la compahia {cobro prejuridico), anunciando el
plazo perentoric para el pago de las cbligaciones © el inicio del cobro juridico.

A los 60 dias en mora, si no se ha tenido respuesta’ positiva al cobro prejuridico, se iniciara el cobro
juridico de las obligaciones pendientes, asf como la gjecucion de las garantias que se tengan Como
respaldo det crédito otorgado y se reclasificara la cartera como Deudas de Difichi Cobro.

Nota: el departamento jurfdico debera mantener el registro de los clientes gue s& encuentran en cobro
pre juridico y juridico y mantener informada &l Comité de Créeditoy Cartera Vencida.

Cualguier cambio en las condiciones ¢ plazos de estas politicas de cobranza deberan estar aprobadas
por la instancia correspendiente en cada caso particular. )

! os funciconarios de cartera seran responsables de mantener conciiiadas Jas cuentas con los c_!ien*res, ¥
realizar la debida identificacion de los pagos. Para ello deberén realizar periddicamente circularizaciones

y confirmaciones de saldos de ia siguiente forma:

rcularizaran los 10 clientes mas

importantes, el resto de 10s clientes se distribuiran en un 25% trimestraimente con los saldos de corte de {o:
meses de enero, abril, julicy cctubre. Se deberd dejar consfancia de todos 10s clientes circularizados €On €

fin de haceries seguimients.

S R CIROCEDIMIENTOS

! ! ; | ADMDOSTRATIVOS
' 1
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1 2 Politica de Provisiones

| a cartera vencida se debe provisionar de acuerdo con la mora de la siguiente manera.

1-60 dias 0%
61-90 dias 20%
91-120 dias 40%
=120 dfas 100%

Nota: la cartera que pasa a cobro juridico se provisiona el 100%

o iEstas provisiones se calculardn de manera trimestral pero es atribucion de la Junta Directiva modificarlas de
3ycuerdo con su propio criterio.

T

1.3 Politica de Aplicacién de Pagos

Los pagos recibides por la compafifa, tanto en dinero como en especie 0 notas credito se aplicaran en &l orden
cronolégico de las cuentas por cobrar y de acuerdo con fa sigdiente pretacién:

1° Honorarios y ofros carges asociados a la cobranza .
2° Capital
3° Intereses

£n caso de que las facturas no se encuentren vencidas, se reconocera el descuento prontc pago gue

7 previamente se haya acordado. {(Anexo 3)

Cualguier cambio en el orden de estas aplicaciones debera ser aprobado por el Comité de Crédito y Carters
Vencida, o ratificade cuando se utilice el mecanismo de aprobacion rapida.

| as notas crédito o anticipos deberan ser aplicadas a la cartera de diente en un periodo maximo de 30 dias

con el fin de evitar distorsiones en la presentacién de la informacion de la cartera.
4+ 4 Politica de Programaciony Liberacion de Pedidos,

~tar con el cupo suficiente y vigente al momento de s

Todo pedido 0 programacion de produccién deberd Cont

L yprobacién,

f

i
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- Cuando el cliente tenga cartera vencida superior 1 dia.

- Cuando el cupo del cliente es insuficiente.

- Cuando se haya incumplido total o parcialmente un acuerde de pago,

- Cuando se conozca una situacién especial que afecte seriamente la calidad crediticia o moral del

cliente, o del grupo econémico de! que hace parte.
- Cuando el cupo pierda vigencia porque no se ha realizado el procedimiento de renovacién.

| sistema (TIM) bloquea automaticamente al cliente en los eventos 1y 2, para los demas eventos, el
Gerente de Crédito debe hacer el blogueo de forma manual,

Cualguier situacién que requiera una excepcion a estas politicas debera ser aprobada por la instancia
correspondiente y el proceso de liberacisn sera respensabilidad del Gerente de Crédito. '

. Es responsabilidad de los funcionarios comerciales encargados de cada clients, la gestién y mantenimiento de
s cupos de crédito en ias condiciones exigidas por la compariia.

:"r_i;'{'eré responsabilidad de funcionario comercial, que su programacién de pedidos tenga el cupo suficiente v
vigente al momento del despacho.

1.5 Politica sobre acuerdos comerciales

Todos los acuerdos que se hagan con respecto a :

" leos funcionarios de crédito, por escrio y adjuniando el document

- Plazos.

- Descuentos Financieros.

- Descuentos Comerciales.

- Bonificaciones por Volumen.

- Entregas o logfstica (cuando se entrega a alguien diferente al cliente).
- Acuerdo especiales de Facturacisn.

cluracin © pago, deberd quedar por escrite y firmada por ambas

Y cualguier otra condicién de ia entrega, fa
partes en sefial de aceptacion.

Los originales de estos acuerdos ¥ sus modificaciones daberd

=i Ve e s e d ! R R e Ly ey e R o -~ = = o Poirem e -

i Director comercial ceberg zproba; FOS ESLHRC cuanguer modiicacion puntual cue se requisra a los
__acuerdes comerciales vigentes. Cuzndo s trate de U Moo gue menienga vigencia un tiempo
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Superior a un mes, debera suscribirse un acuerdo comercial por escrito y firmado por las partes, que se
guardari en la Carpeta del cliente.

2. CLASIFICACION DE CARTERA

La cartera para efectos contables y de control se divide en tres categorias: corriente, largo plazo y de difici]
cobro. A esta (iltima categoria se reciasificaran, fey de quiebras, procesos jurfdicos y cualquier otra cartera que
tenga expectativas de recaudo dudosas. Excepcionaimente se clasificard como cartera a largo plazo aquella
que sin estar en cobro Juridico, su expectativa de cobro es méas alld de un afo. El resto de ia cartera queda
Como corriente. Lag provisiones se manejan de maners independiente a la cuenta contable en que se registre
'a cartera, con ias politicas vigentes.

compania, deberan comunicarse por escrito z Jas partes interesadas, ya sea en actas o en comreos electronicos

FPARTE IV. ANEXOS
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ANEXO 1
REGISTRO DE TERCEROS DD FAM AA
"Campos Obligatorios a todos
Persona:
Juridicald Nacionat O Vinculacionld
Natural (2 Exterior [ Actualizacidl)

AR e e s : GERL SRR e "‘*LE';*‘““-%%%E
‘ vﬁ&ﬂfa:l Sof:c:tud Crédjt[:) Proveedor ] Vendedor 0. Funczonano Intemo )
Aumento de O Tipo Cédigo_._____ InversionistdJ Entidad Financiera [
Cupo
_ ¢;, : _-":'; ‘.gf’.’ *“"”5‘:):"”;'}“ SR i : SoRAn "j_. '. ‘.,".,‘ . SR :.:::,'. 2 ‘___‘;‘ -- % ’_ g 7 Tr_, '_._': ."\;ET,‘;' 2 ——1
NOMBRE O RAZON SOCciaL FECHA DE CONSTITUCION /FECHA DE
NACIMIENTO

NITH ¢ O cepula O TARJETADED  copige O OTRY  NUMERO
EXTRANJER! IDENTIDAD FISCAL

A
—— e -
DIRECCION CIUDAD DEPARTAME PAIS
) NTO
— — .
TELEFONO(S) - CELULAR FAX E-MAIL

T T e e e

- CIFICAR TIPO DE ?\SU MO, SEQJ;COOPKODJCIO
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REPRESENTANTE LEGAL (NOMBRE COMPLETO)

NUMERO DE IDENTIFICACION

DE FECHA DE EXPEDICION
'

premig T —
A e
NS {"-‘ o

T ‘d

CUPO DE CREDITO SOLICITADO

PERSONA QUE AUTORIZA LOS PAGOS

CARGO

" "RECCION DE PAGGS DIAY HORA DE CIUDAD TELEFONO (S)
Fae PAGOS

GARANTIAS PAGARE CON CARTA IF INSTRUCCIONES HIPOTLLA
- OFRECIDAS

AVAL BANCRRIO

MAQUIN-RIA

—_—
OTRAJ

 PLAZO EN DIAS DE ~

PLAZO EN DIAS 'DESCUENTOS POR DESCUENTO POR PIE DE-
ENTREGA DE PAGO PRONTO PAGO {%) FACTURA (%)
ESPECIFICAR DESCUENTOS FINANCIEROS : ‘

¢POSEE CERTIFICACION DEL SISTEMA DE CALL

DAD O sElLo DE CALIDAD DE PRCDUCTO?

i TR

Si ) gy
IONES DE SUMINISTRAR POLIZA DE RIESGO POR FPRODUCTO PARA 5i ! N
DONSABILIDAD CIVIL CONTRACTUAL CUANDO Et CASO LO REQUIERA? @J i ;f?wf
D R O ORI e o b e s e
ORIGEN DE FONDOS EMPLEADOS EN LA OPERACION

— T ; |

2 oe — TERCEROS

~TADE RECUPZRA  APORTES DONACIO ACTIVIDAD ECONOMICA
——

R e e T eSO |
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ACTIVOS . CION ACCIONISTAS O NES
CARTERA SOCIOSs
lCAPETAL DE EXCEDENTES DE CREDITO BANCARIO OTROS (CUALES):
TRABAJO TESORERIA
Yo , identificado con el documento de identidad
, No. . Expedido en ' obrando

en nombre propio, de manera voluntaria y dando certeza de que todo o aqul consignado es cierto, realizo ia
siguiente declaracién de origen de fondos a Coltejer S A., con el propésito de que se pueda dar cumplimiento a
la normatividad existente sobre el sistemas do administracién de riesgos de lavado de activos y financiacién del
terronsmo de la Superintendencia Financiera de Colombia, “Estatuto Anticorrupcién” y demas normas legales
concordantes para la apertura y manejo de operaciones en general,
Declaro que no estamos impedidos para operar en el mercado publico de valores
_ Tenemos conocimiento de ias normas y regiamentos que regulan e! mercado publico de valores
. Lainformacién aqul suministrada corresponde a Ia reafidad y puede ser verificada en cualquier momento y
‘por cualguier medio. Autorizamos la inclusién de esta informacién en |a base de datos que para e} efecto se
A constituya, ,
“Me comprometo a actualizar y enviar Ja informacion contenida en el registro de clientes por io menos una vez
al ano. )

CERTIFICO QUE:

1. Tengo buena préactica comercial, el conocimiento adecuado de mis clientes y proveedores, como minimo
su identificacién, ubicacion y actividad econdmica; para prevenir el lavado de activos y financiacidn del
terrorismo : -

2. Mantengo registro de las transacciones con mis clientes y proveedores y de su informacion relevante.
Por el tiempo minimo legal reguerido.

3. Niyo, nila entidad que represento, ni sus accionistas, ni sus directivos, tengo{emos) o he(mos) tenido
investigaciones por lavado de activos y financiacién del terrorismo, por parte de alguna autoridad
gubernarmental. 7

4. Conozco que son actividades delictivas sobre lavado de activos y financiacidn del terrorismo, las
descritas en los articulos 323 y 345 del Cédigo Penal Colombiano.

5. Losrecursos o bienes que transo no provienen de, no se destina(ran) para actividades ilicitas, descritas
en los articulos 323 y 345 del Cddigo Penal Colombiano, asl como en cualquier norma fegal que los

modifique o adicione.

Lectaro que conozco y acepto los reglamentos que rigen {a colocacién de titulos en el mercado pdbié;o gﬁe
rlores y que la informacién suministrada y transcrila en este documento sobre el inversionista o acc;omstta es
-ridica. Autorize a Coltejer S A a verificar esia informacién v para que obtenga de ias diferentes fuenies, las

Srmaciones y referancias scbre mi persona, asi come efectuar los reportes a que haya lugar a las centrales de

s alas mismas, 0 2 las entidades organismos que se requiera con ef fin de obtener

CTUg
'

sgo y efectuzr consulia
Timacion sobre el origen de mis OTesns.
| Ng.
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FIRMA DEL SOLICITANTE , HUELLA DACTILAR

Nombre
cC.

AUTORIZACION PARA CONSULTA Y REPORTES A CENTRALES DE RIESGO
Con sustento en las normas legales y demés disposicicnes normativas que regulan la materia, autorizo(amos),

.de manera expresa, permanente e irevocable, a COLTEJER S.A. o a guien represente sus derechos u ostente

en el futuro la calidad de acreedor, para que consuite, circule, solicite, procese, reporte y divulgue a las

.. Centrales Informacién del Sector Financiero, del Sector Real y/o a cualquier otra Entidad que maneje Banco de
“ Datos, o que en el futuro establezca con esie proposito con los mismos fines, el nacimiento, modificacion,

o dicion o extincién de obligaciones contraidas con anterioridad o que se liegaren a contraer, en nombre propio,
'+ en nombre de la empresa o sociedad que represento, o en nombre del avalista o codeudor, con dicha

““beiedad. - .

" Las anteriores facultades estaran plenamente vigentes mientras subsistan créditos adquiridos con la sociedad,
o alguna relacion comercial u obligacién insolutz a mi cargo, adquirida en el nombre propio, o en nombre de la
empresa o sociedad que represento, 0 en nombre de avalista o codeudor, o en cualquier concepto y en
cualquier calidad, '

La informacién reportada permanecera en los referidos Banco de Datos durante el tiempo que establezcan las

normas que regulan la materia y de acuerdo a los términos y condiciones definidos por ellas. Exonero de toda

responsabilidad por a inclusién de tales datos tanto a COLTEJER S.A., como a la entidad que produzca el

correspondiente archivo,

En constancia de haber leido, entendido y aceptado lo anterior, firmo el presente documento a los
del mes de del afio en la ciudad de

2 e S e e
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{ REQUIERE VISITA | S| | NO | NOMBRE DE QUIEN VERIFICA: |
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LSi es solicitud de crédito 6 aumento de cupo, completar:
CONDICIONES DE VENTA [ CODIGO ASIGNADO AL CLIENTE
APROBALI EN CASO NEGATIVG . - |
DO sl :
]
NO 1
l CUPO l FEC !
APROBA i H MR | AA | FIRMA:
O A
i es proveedor completar: z'
- CHA DD fid ! PAV:N f CODIGO ASIGNADO AL PROVEEDOR |
. ROBALY PUNTAJE EN CASO NEGATIVO i
.}
NO ﬁj

DOCUMENTOS REQUERIDOS:

Camara de Comercio {No Mayor a 1 Mes)

RUT

Fotocopia de la cédulg de ciudadania del representante legai

Estados Financieros (Balance General y Estado De Resultados de los dog Gltimos periodos v los del Gltimo
trimestre ano actual) .

Declaracién de Renta (Gltimos 2 periodos)

Referencia Comerciales (2 por escrito)

Referencias Rancarias (2 por escrito)

Lista de los socios titulares del 5.0% o mas del capital social, miembros principales y suplentes de la Junta
Directiva y Comita Ejecutivo.

SOLICITADO . EXTENSI
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.. Empresa

© Persona que atiende la visita Cargo

Y 1D, )

P RCCEDNIENTOT
TIPO: MWUALADM NJSTRAﬁVO

FABRICA-

DIVISION:
FRESIDENCIA

NORMA ($) BASE(S):
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No. 35.049
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PAGINA: 23 DE 17

ANEXO 2

VICEPRESIDENCIA ADMINISTRATIVA Y FINANGIERA
GERENCIA FINANCIERA _
DEPARTAMENTO DE CREDITO Y COBRANZA

REPORTE DE VISITA A CLIENTES

Fecha

~Funcionario De Coltejer

el INFORMACION BASICA

1.0bjeto Social Principal

Domicilio Principal Sucursales 0 Agencias

2.A. Estructura o personal administrativo{Especificar Cargos)

2.B Total empleados

3. Informacion Sobre Ventas:
Canales de distribucién

Fuerza De Ventas y cubrimiento Nacicnal

Palses donde Exporta

Epoca del afio de mayores ventas

4.informacién Sobre Compras
Proveedores .

Plaros

Capacidad instalada mensual(# prendas)
3

Fromedio de inveniar ios{en cantidad

Anformacién scobre cuenia i ote)

Pizzo en vent as a crédito

Por ":’”'a'e venias 9.. Cf E&a e}
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No Clientes Promedio Dfas Cartera %Cartera Vencida
Grado de Concentracién de |a cartera: Alto Medio Bajo

6.Procesos Sistematizados y Controles
Inventarios
Cartera
Despachos

7.Seguros Contratados
Compadiia de Segures Valor Asegurado

-7 Otros Negocios de la empresa y/o sus principales propietarios
. De la empresa
~. Delos propietarios

J.Presupuesto de ventas Y proyectos representativos de Ia empresa y/o propietarios

10.Garantia Ofrecida,

11.Propiedades Inmuebles a nombre de |z sociedad y/o principales propietarios.
De la sociedad

Limitaciones al dominio

De el(ics) propietario(s)

Limitaciones al dominio

12.Observaciones Adicionales
Local propio o arrendado
Maquinaria
Otras Observaciones

L ISR
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ANEXO 3

COLTEJER s A

TABLADE DESCUENTOS POR PRONTO PAGO

VIGENTE A PARTIR DE JULIO 1 DE 2011
PARA FACTURAS DE 85 DIAS

DIA DE PAGO DESCUENTO
0-7 1,50%
8-14 1,40%
15-21 1,30%
22.28 1,20%
29-35 1,10%
36-42 ) - 1,00%
43-45 0,90%
50-56 0,80%

NOTA:SE LIQUIDA ANTES DEL IvA
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MANLAL DE PROCEDIML“N 08 PARA LA PREVE\:CIO\: v CO\ITROL DELI AVADO DE
S . ACTIVOSY Dx; LA FINANCIACION DEL TERRORJSMO L
COLTEJER SA

I8 TERMINOS Y DEFINICIONES' T

LA VADO DE ACT/VOS £/ amcufo 323 sl Céo‘fgo Pena! deﬁne es"a conduc‘a comgo: E que
adqulera resguarde mwerta transporte trans.orme custodie o admlmstre bienes que tengan

su ongen med;ato o inmediato en actrv.dades de Iréfico de migrantes trata de personas

) extorsm&n er;nquecrmrerto rlicno secuestro extorsrvo rebehén trafico de armas, delitas contra

el sxstema fnanc:ero la admsmsmcrén pablica ¢ vxnculados con el producto de los delitos objeto

de un conmerto para deimquir relacionadas con el trafico de drogas téxicas, estupefamentes o

. sustancias psicotrépicas, Ole dé alos bienes proven'entes de dichas aclividades apariencia de
legahdad o los legahce ocufte 0 encubra i3 verdadera naxurafeza, origen, ubicacién, destine,

movimiento o derechos sobre tales bienes, o se realice cualquier ofro acts para ocultar o

encubrir su origen licite.

' ccnforme a los criterios objetivos definidos por la entidad, determinar si una operacién es o no

sospechosa
Cmbe anotar que, el concepts de operacién sospechosa incl uye nc sdlo fas que se hayan

reahzado sino tamb;en aquelias > Gue seintenteron realizar perc gque no fuercn efectivaments

concluidas.

CRERACIONES INUSUALES: Son  inusuzles aqguellas  cperaciones cuya cuantla o
Caracteristicas no guardan relacisn con la actividad econdmica de ios  accionistas o

inversionistas, o que se sale por su ndmero, por las cantidades transadas o por sus
caracteristicas particulares, de jos pargmetros ds n\,rmandad Y no le haya encontrado

explicacidn o just f-Ca‘.,léﬂ que considere ravonab»e

: OBUGACION LEGAL DE LOS EMISORES DE var ORES: Los emisores de valores deberdn

repor‘ar de manera inmediata y suficiente, a2 la Fiscalia Genaral de ia Nacidn 0 8 los cuerpos
@speciales de policia judicial gue estm designe, cualquier informacidn ralacicnada con la
reafizacion ¢ solicitud de gjecucian de oper, zciones sospecnosas. De acuerds con o establacida
Por el articulo 42 de la fey 190 de 1895, cuando s suminist re esta clase de informacién no

habrd lugar a ningln tipo

directivos ¢ em



"J%AthlDEPROCEDNAENTOSPARALAPREVEWCKPVYCONTQOLDzLLAVADOEm
’ ACHVOSYDzLAHNANUAGONEELTERROMSNO -
COLTB“RSA : . '

11 PARTE GENERAL

Temendo presente que es deber COLTEJER en su cai;dad de emisar de valcres -SUS érganos

‘de admin skrac;é.n ¥ de confral, su oficial de cumplimiento' y  demas funcionarios que

lntervengan en las transacc:ones relamonadas con . valores 6 en las_reiamone_s con. {os
accionistas y tenedores de otros titvlos, asegurar ef cumplimiento de las normas enéém’nédaé a
‘prevenir y controlar el lavado de activos y 12 financiacién del terrorisma, parbcuiarmente las
contenidas en ios articulos 102 a 105 del Estatuto Organico dei Sistema Fman‘.tero cuando

oque dxrectamente los titulos en el mercado, esto es, sin utilizar un mlermedaano para el

efacto de conformidad con el numeral 1.1 de la Cir cular Externa 080 de 2008 é cuando la '
' Compaﬁia tenga acciones u otros titulos que ne sean desmaterializados y se transferan en el

“mercado secundano enlos términcs dei numeral 1.2 de Ia Circular 080 de 2008.

Para la prevencidn y control del lavado de activos y la financiacién del terrorismo la Compafiia
pretende establecer mecanismes e instrumentos con el fin de evitar que la émpresa'sea
utiizada para el ocultami iente, r'*ane}o, inversién o aprovechamienio, en cualquier forma, de

dinero oiros biepes provenmntes para la realizacién de lavado de activos y la financiacisn del

i‘erronsmo a través del presente manual se deterrninara e implementaré los procedimientos e

:nstrucc:ones precisas que deben ser observadas ‘por los empleados, administradores y
directivos COLTEJER y en especial del funcionario designado para el efecto, con el fin de dar

cumnplimiento a la ley.

Dentro de las funciones que se pretenden regiamentarse con el presente manual estan las
sigulentes, las cuales se tendrén en cuenta en toca celocacion de acc;ones o de cotros titulos,
transacciones de acclones a cual Guier i tulo que efectCen los accxon;stas de la empresa con

terceros y capitalizacién de acrezncias que realice directamente COLTEJER.

» Reporiar a las autoridades co ﬁpe entes todas Izs cperaciones sospechosas o inusuales.

= Designarun Oﬁc:‘a,’ de Cumpl .mzbnto.

Recopilar y archivar la in ida respecto a2 los suscriptores de

e

&
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ACTIVOS ¥ DE-LA FINANCIA AN DEL TERRORISMO -

T  MANUALDE PROCEDIMIENTOS PARA L4 PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE

- COLTEFRSA

N © ' HLPARTE ESpecial

Ty N S

' totalidad de mecanismos o] inét}ume:}tos'que conforman el SiPLA. Igualmente se encargara de

verificar el adecuado y oport'un'a cufnp!imfento de fas 'disposiciones e)&pedidas para efectos de I3

. prevencion y control de lavado de ach’_vos & través del merc;do-de valores. Este serg elegido

por la Junta Directiva,

2.1.1. Requisitos Oficial da Cumplimiento

‘ .a) Ser designadé por la Junta Directiva -con un suplente que lo reemplazard.en sus faltas

tempeorales o definitivas mientras se nompra nueveo Cficial.

b) _Se trata de una desi n‘ac:‘én de zl

dedicacién exc)

¢) Contar con el tiempo necesario para ef desaroils de sus funciones ¥ eslar apoyado par yn
equipo de trabajo humano ¥ técnice que Je permita cumplir en forma adecuada sus funciones. -

2.1.2. Funciones de! Oficial de Cumplimientor

El Oficial de Cumplimiento dara estricto cumplimiento al presents MANUAL, en especial a las

‘éiguientes funciones.

a) Veiar por el efectivo, eficiente ¥ oportuno funcionamiento delpresente MANUAL.

b} Presentar informes escritas semesirales a la Junta Directiva, en los cuales debe referirse
como minimeo a [os siguientes aspectos: '

i} Los resultados de la gestidn desarrolizda.
M E! cumplimiento que se ha dado en relacian £on ei envio de |os fepcrizs a las diferentes

- auwondades.

i) La efectividad de {os mecanismos e Instrumenios establacidos en gl presente capitulo, asi
comao de las medidas adoptadas para comegit fas falias en of SIPLA.

V) Los resuttados de jos Cofrectivos ordenados poria Junta Directiva,

W
\
0
%
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0
-
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v} Los fesultados de la colocacian taca vez qus finzlice Ja vigencia de iz

pablica.
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MANUAL DE PROCEDIMIENTOS PARA LA Pa‘svmcgéw Y CO\'TROL D‘:L LAVADO DE
. AC’"IVOS Y DE L.A FINAN CIACION DEL TERRORISMO ) .
: COLTEIER S.A

. -gue sa incorporen en el futuro Jgua!mente buscura desan'chos tecnologlcos que ie permxfan

% ST hacer. un seguimiento y anmfs;s al comporfa ento de Jos. acczomstas proveedores clientes y
N [ 2

demés terceros de acuerdo con los parémet'os estab!ec;dos en el presente manual y ton ei

apoyo permanente de la gerencia de informética.:

Medlante la utxlizacson de las herramientas tecn ég:cas se aphcaré la segmentac;én de
mercado, e momtorea Ge operdciones- y la consohdac:én efectrémca de fas mxsmas Con base
en las mencnonadas herram:emas se determmaréz la mformacnén relevante en la consoi;dacson

operatzwdad de acuerdo con ios factores de riesgo. )
Asl mismo. este mecanismo permitirg monitorear jas operaciones e identiﬁcar sefiales de alerta

por los distintos factores de riesgo.

En principio esré heramienta consiste en una vem‘“cacnén prevent:va antes de cualquier .
NegoCio, se hace un analisis en las fistas OFAC Y eon la fista da| Conse;o de Seguridad de
Naciones Unidas ONU de es0s proveedores, accionistas o chentes, en un desarrolio’ que
permitird agrupar la ;nforrm.cxén de Ios distintos terceros que aimacena e programa SiFi CD de
fa Companifa, Para generar una base de datos Que pueda aplicar ios factores de resgo. Estas
verificaciones se hacen contra dichas irstas que son actualizadas periédicamenta por . los

Organismos nacionales e internacional ales y el programa diseflado por el area de s:stnmas de-la

Compadia lo verifica yactuauzada tres veces en !a semara

2.1.6. LA REVISORIA FISCAL-

A este enté fe corresponde instrumentar los coniroles adecyzdos que le permitan a C