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2.2 Beneficiarios

Son beneficiarios del fideicomiso las personas que estan debidamente registradas como tal en las
hases de datos de Allanza Fiduciaria S.A.

3. RESUMEN DEL FIDEICOMISO

3.1 Constitucion del Negocio

‘Forma Juridica: i'“?-'iduc':ia Mercantil

Fecha: | 08de abrii de 2008

3.2 Antecedentes

Mediante documento privado de fecha 6 de abril de 2008, el FIDEICOMITENTE vy la FIDUCIARIA
celebraron un contrato de Fiducia mercantil irrevocable, en virtud del cual se constituyd el
patrimonio auténomo denominado FIDEICOMISO ACCIONES CODAD.

De conformidad con lo dispuesto en el contrato de Fiducia relacionado en el considerando anterior,
el FIDEICOMISO ACCIONES CODAD compraré ochocientas dieciséis millones trescientas
cuarenta y siete mil cuatrocientas (816.347.400) acciones de la COMPANIA DE DESARROLLO
AEROPUERTO EL DORADQO S.A. CODAD, gue representan el quince por ciento {15%) de las
acciones en circulacion de esta sociedad.

La COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO ELDORADO S.A. CODAD, sociedad constituida
bajo las leyes de la Republica de Colombia, tiene por objeto social el desarrollo, por el sistema de
concesion, de la construccidn y mantenimiento de una segunda pista en el aeropuerto El Dorado y
la operacion y mantenimiento de las dos pistas.

El contrato de concesién para la construccion de una segunda pista en el aeropuerto El dorado y la
operacién y mantenimiento de las dos pistas, en adelante, el CONTRATO DE CONCESION, fue
celebrado el 18 de julio de 1995 entre la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO
ELDORADO S.A. CODAD vy la Unidad Administrativa Especial de Aeronautica Civil, con vigencia
hasta el 31 de agosto de 2015.

En la medida en que el CONTRATO DE CONCESION tiene més de diez (10) afios de estarse
gjecutando; que los ingresos y gastos de la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO EL
DORADO S.A. CODAD se derivan exclusivamente de su ejecucion y de los contratos suscritos por
la sociedad para efectos de dar cumplimiento al mismo, y que el FIDEICOMISO ACCIONES
CODAD estara conformado por acciones de esta sociedad, es factible determinar el flujo de caja
que éste tendra con base en estadisticas de los ultimos tres (3) aftos.
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I En el mercado secundario inversionistas calificados segin lo establecido en
. el numeral 1.4.0.5. De la resolucion 400 de 1995 de la Superintendencia de

Destinatarios de ia oferta Valores.

! Mecanismos de garantia y

fuente de pago de la emision | Constitucion Fondo de Reserva

AA CDoble A menos) calificacion emitida por a firma BRC investor Services

Calificacion de la emision SA,
inscripdon de los titulos En la Bolsa de Valores de Celombia SA.
Saido colocade y vigente $33.006.000.000.00

El Flujo de Caja Codad comprende las sumas de dinero que le corresponderan al Fideicomiso
Acciones Codad como titular de tas Acciones asi:

A. La parte proporcional de los beneficios sociales establecidos por los balances de fin de

ejercicio de la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTC EL DORADO S A. - CODAD
a gue tenga derecho e! Fideicomiso Acciones Codad conforme a la ley y a los estatutos
sociales

Las sumas a que tenga derecho el Fideicomiso Acciones Codad por concepto de la parte
proporcional que le corresponda de los activos sociales de la COMPANIA DE
DESARROLLO AEROPUERTO EL DORADO S.A. CODAD, al tiempo de su liquidacidon vy
una vez pagado su pasivo externo

Cualquier otra suma a que tenga derecho el Fideicomiso en su cendicion de titular de las
Acciones, inclusive la que le corresponda en cosa de que se efectle su venta.

3.5 Cumplimiento de las Obligaciones que surgen de la Emision

2.5.1 Destinacion de ios recursos

&

La emision se realizd con el proposito de darle liquidez en el mercado de capitales
Colombiano al Fiujo de Caja.

Los recursos obtenidos por la colocacion de Los Titulos se destinaron en su totalidad, esto
es, en un cien por ciento (100%) a la Constitucion del Fondo de Reserva y a la Adquisicion
del Flujo de Caja

Se han Invertide temporaimente los recursos liquidos disponibles que pesea o llegue a
poseer El Fideicomiso de acuerdo con lo establecide en la clausuia novena del contrato de
Fiducia.
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Las Cuentas por Pagar del Fideicomiso corresponden a la comision por Administracion, de los
Fideicomisos Acciones Codad vy Flujo de Caja Codad, a cual se descuenta automaticamente del
Fondo de Reserva mes vencido.

Patrimonio/Bienes Fideicomitidos
El patrimonio de! Fideicomiso al cierre del 31 de octubre de 2011, asciende a $ 26.861.142.913,7C

5. PAGO DIVIDENDOS

A ia fecha del presente informe se han efectuado pagos por concepto de dividendos por valor de
$12.608.736.302,00, en las siguientes fechas:

Radicado | Periodo valor

B31319 Ene-08 2.056.4688.351,00
B63962 Jul-08 525.000.000,00
B213354 Dic-0% 2.073.808.554,00
B281607 | Jun-iG 3.010.438.762,00
B350368 Dic-10 2.342.754 952 00
B429960 i Jun-11 2.600.175.683,00
Totai 12.608.736,302,00

HEH | R | LRI |

6. Descripcion de los bienes Fideicomitidos

Nombre del bien | Instruccion Descripeion

| N
" Derechos Contrato
- Economices ¢ Fiduciario

E

Sobre dividendos a favor de las zcciones de la compariia CODAD |
SA. gue represenian el 15% de su participacion. 5

i j
i

7. ESTADOC DE COMISION FIDUCIARIA

Durante el periodo correspondiente a esta rendicién la comisién fiduciaria manejo los siguientes
saldos de causacion:

. Comisién cobrada durante el periodo: % 11.183.328,00 i
 Comision Acumuiada en el desarrolio del negocio | $ 103.481.405,00
' Ofras comisiones cobradas y pagadas durante el periodo | $0,00
~_en nombre del Fideicomiso o Fideicomitente 3 5






e En cumplimienio con las obligaciones emanadas en ta Resoiucion 400 de 1995 y actuando
como voceros del fideicomiso emisor de los titulos flujo de caja Codad, se remite a ia
Superintendencia Financiera de Colombia informacion trimestral con los estados financieros
de! fideicomiso con corte a septiembre de 2011 y C.1.D.T de transmision No. 2011013839-03
para la actualizacion de la informacién financiera en la pagina wed.

A continuacién se relaciona la Informacion reievante registrada en ia pagina de ia Superintendecia
Financiera de Cclombia:

EINFORME FIN DE EJERCICIO FLUJO DE CAJA CORAD

‘Informes de fin de
Ejercicio

; iBRC Investor Services S.A, SCV, divulga el documento tecnico de
18/04/2011 (Calificacion valores calificacion de la revision periddica de la Emision de Tiules de

} Participacién Fideicomiso Flujo de Caja Codad

1 comité técnico de BRC Investor Services S.A. SCV en revision
105/04/2011 Calificacion valores ‘periddica mantuvo |z calificacion AA- de Deuda de Large Plazo a ia
: ‘Emision de Titulos de Participacion Fideicomiso Flujo de Caja Codad

9. ORGANOS DE ADMINISTRACICN Y CONTROL

El contrato de fiducia mercantil, en ia clausula Décima primera establece la celebracion de una
Asamblea General de Tenedores, el cual podra reunirse validamente cualquier dia y en cualquier
lugar con © sin previa convocatoria, cuandc se encuentren representados la totalidad de los
tenedores de los TITULOS FLUJO DE ACCIONES CODAD.

10. QUEJAS Y RECLAMOS

Durante el periodo objeto del informe no se han registrado guejas y reclamos por parte del cliente.

14. Anexos

a. Fluio de Caja

b. Estados financiercs con corte a 31 de octubre de 2011

c. Extracto de la CCA 31/10/2011

d. De acuerdo con las instrucciones impartidas por la Superintendencia Financiera de

Colombia en su Titulo | — Capitulo XI Reglas relativas a la Prevencion y Control del
Lavado de Activos de la Circular Basica Juridica 007 de 1996, nos permitimos anexar
Formato de vinculacion para efecto de la actualizacién de sus datos. Agradecemos su
diligenciamiento y devolucidén a nuestras oficinas.
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SISTEMA FIDUCIARIO INTEGRADO SIFI
. CONTABILIDAD

ESTADOS FINANCIEROS PERIODICOS
321330-FIDEICOMISO FLUJO DE CAJA CODAD

Periodo: 201110
BALANCE POR NATURALEZA MENSUAL

Pagina 2 de 3

15/11/11 04:36 PM
Programa: SCMRSLNA

ALBA LUZ BOLIVAR

CUENTA TERCERO DESCRIP_CTA SALDO INICIAL DEBITO CREBDITO SALDO FINAL
731050062001 APORTES FIDEICOMITENTE -3,500,429,674.56 .00 .00 -3,500,429,674.56
731050002003 DEVOLUCION DE APORTES POR PAGOS A TERCEROS 140,190,060 .00 Nel 140,7150.00
73110 APORTES EN ESPECIE -23,566,025,398.00 00 00 -23,566,025,398.00
7311000 APORTES EN ESPECIE -23,566,025,398.00 .00 .08 -23,566,025,398.00
734100001 APQRTES EN ESPECIE -23,566,025,358.00 00 00 -23,566,025,398.00
731160001001 APORTES EN ESPECIE -23,566,025,398.00 .00 .60 -23.566,025,398.00
734 SUPERAVIT O DEFICIT 00 00 00 80
73420 POR VALORIZACIONES 00 00 00 00
7342050 INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA EN 00 00 00 00
TITULOS PARTICIPATIVOS DE B
724205001 INVERSIONES DISPONIBLES PARA LA VENTA EN .00 00 00 .00
TITULOS PARTICIPATIVOS DE B
734205067004 OTROS .00 .00 .00 .00
735 RESULTADOS DE EJERCIGIOS ANTERIORES 148,998,395.72 .00 00 148,998,395.72
73500 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 148,998,395.72 .00 .00 148,998,395.72
7350000 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 148,998,395.72 00 00 148,998,395.72
735000001 RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 148,998,395.72 00 00 148,998,395.72
735000001001 UTILIDAD -35,508,224.26 .60 00 -35.509,224.26
735000001002 FERDIDA 184,507,619.98 .60 00 184,507,619.98
738 RESULTADOS DEL EJERCICIO 51,551,250.01 4,622,323.13 .00 56,173,573.14
73600 RESULTADOS DEL EJERCICIO 51,551,250.01 4,622,323.13 00 56,173,573.14
7360000 RESULTAROS DEL EJERCICIO 51,551,250.04 4,622,323.13 .00 56,173,572.14
736000001 RESULTADOS DEL EJERCICIO 51,561,250.04 4,622,323.13 .00 56,173,573.14
736000001002 PERDIDA 51,551,250.01 4,682,323.13 00 56,173,573.14
74 INGRESOS -18,532,149.59 00 2,330,590.72 -20,862,740.31
741 OPERACIONALES -18,532,084.53 .00 2,330,590.72 -20,862,675.31
74108 UTHLIDAD EN VALORACION DE INVERSIONES -18,532,084.59 .00 2,330,580.72 -20,862,675.31
NEGOCIABLES EN TITULOS PARTICIP
7410906 POR INGREMENTO EN EL VALOR DE MERCADO (CR) -18,632,084.58 00 2,330,590.72 -20,862,675.31
741090601 POR INCREMENTO EN EL VALOR DE MERCADO (CR) -18,532,084.59 00 2,330,6%0.72 -20,862,675.31
741090601001 POR INCREMENTOQ EN £L VALOR DE MERCADO (CR) -18,632,084.59 00 2,330,500.72 -20,862,675.37
742 NO QPERACIONALES -65.00 00 a0 -65.00
74225 RECUPERACIONES -65.00 .00 00 -65.00
7422520 OTRAS RECUPERACIONES -65.00 .00 00 -65.00
742252001 OFTRAS RECUPERACIONES -65.00 00 00 -65.00
742252001601 OTRAS RECUPERACIONES -65.00 00 .00 -65.00
75 GASTOS Y COSTOS 18,532,149.59 6,950,369.40 4,529,778.68 20,862,740.31
751 OPERACIONALES 70,083,399.60 6,860,369.40 7,455.55 77,036,313.45
75115 COMISIONES 27,958,350.00 3,106,480.00 00 31,064,830.00
7511610 DEL FIDUCIARIO 27,958,350.00 3,106,480.00 00 31,064,830.00
751151001 DEL FIDUCIARIO 27,958,350.00 3,106,480.00 00 31,064,830.00
751151001007 DEL FIDUCIARIO 27,958,350.00 3,106,480.00 6O 31,064,830.00
75135 HONORARIOS 33,621,348.00 .00 00 33,621,348.00
7513505 HONORARIOS 33,621,348.00 .00 00 33,621,348.00
751350501 HONORARIOS 33,521,348.00 00 00 33,621,348.00
751360501601 HOMORARIOS 33,621,248.00 00 00 33,627,346.00
75140 IMPUESTOS 326,149.60 35,156.40 7,A55.55 353,850.45
7514035 GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS GMF 326,149.60 15,156.40 7,455.55 353,850.45
751403501 GRAVAMEN A LOS MOVIMIENTOS FINANCIEROS GMF 326,149.60 35,156.40 7,455,655 353,850.46
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Mes: Del 01 Octubre 2011

FIDEICOMISO FLUJO DE CAJA CGDAD al 31 Gctubre 2011
KRATNQ. 71-21 TOA OF 702 XXXKXXXGH04-3
BOGOTA, D.C. Dirgctor Comercial: Adriana Mosquera - Fidelcomisos
£-Mail:
: } o Observaciones : L
| Las obligaciones de la sociedad administradera de 1a cartera colectiva relacionadas con la gestion de portefolio |5 Gualquier: ncanfon idad™ con este’ extracto, - por |
son de medic ¥ no de resuitado. Los dineros entregados por los Inversionistas a ia cartera coleciiva no son Havor cin'ig:ria a'la’ Revisoria“ Fiscal al comeo

deposiios, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una Institucion de depasito y no eletironico rhiscal@alianza. convce
i estan amparados por el seguro de depdsiio del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por : s
| ningin clro esguema de dicha naturaleza. La inversion en la cartera coloctiva estd sujeta 3 los rigsgos de
inversion, derivados de fa evolucion de ios precios de ios activos que componen el potlafolio de la respectiva
| cartera colectiva.
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