


2.2 Beneficiarios

Son beneficiarios del fideicomiso las personas gue estan debidamente registradas como tal en las
bases de datos de Alianza Fiduciaria S.A.

3. RESUMEN DEL FIDEICOMISO

3.1 Constitucion del Negocio

Forma Jundlca

| Fiducia Mercantil

3.2 Antecedentes

Mediante documento privado de fecha 8 de abril de 2006, el FIDEICOMITENTE y la FIDUCIARIA
celebraron un contrato de Fiducia mercantil irrevocable, en virtud del cual se constituyd el
patrimonio auténomo denominado FIDEICOMISO ACCIONES CODAD.

De conformidad con lo dispuesto en el contrato de Fiducia relacionado en el considerando anterior,
gl FIDEICOMISO ACCIONES CODAD comprara ochocientas dieciséis millones trescientas
cuarenta y siete mil cuatrocientas (816.347.400) acciones de la COMPANIA DE DESARROLLO
AEROPUERTO EL DORADQO S.A. CODAD, que representan el quince por ciento (156%) de fas
acciones en circulacién de esta sociedad.

La COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO ELDORADO S.A. CODAD, sociedad constituida
bajo las leyes de la Republica de Colombia, tiene por objeto social el desarrollo, por el sistema de
concesion, de la construccion y mantenimiento de una segunda pista en el aeropuerto El Dorado y
la operacién y mantenimientc de las dos pistas.

El contrato de concesion para la construccion de una segunda pista en el aeropuerto El dorado y la
operacion y mantenimiento de las dos pistas, en adelante, el CONTRATO DE CONCESION, fue
celebrado el 18 de julio de 1995 entre la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO
ELDORADO S.A. CODAD v la Unidad Administrativa Especial de Aeronautica Civil, con vigencia
hasia el 31 de agosto de 2015.

En ia medida en que el CONTRATO DE CONCESION tiene mas de diez {10) afios de estarse
gjecutando; que los ingresos y gastos de la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO EL
DORADO S.A. CODAD se derivan exclusivamente de su gjecucién y de log contratos suscritos por
la sociedad para efectos de dar cumplimiento al mismo, y que el FIDEICOMISO ACCIONES
CODAD estara conformado por acciones de esta sociedad, es factible determinar el fiujo de caja
que éste tendra con base en estadisticas de los Uitimos tres (3) afios.
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£n el mercado secundario inversionistas calificados segin o establecido en
el numeral 1.4.0.5. De la resolucidn 400 de 1895 de |la Superintendencia de

Destinatarios de la oferta Valores,

Mecanismos de garantia y

fuente de pago de la emisién | Constitucion Fondo de Reserva

AA CDoble A menos) calificacion emitida por a firma BRC Investor Services

Calificacion de la emision SA.
] inscripddn de los titulos ! En la Bolsa de Valores de Colombia SA.
Saldo colocado y vigente $33.000.000.000.00

Et Fiujc de Caja Codad comprende las sumas de dinero que le corresponderan al Fideicomiso
Acciones Codad como titular de tas Acciones asi.

A. La parte proporcional de los beneficios sociales establecidos por los balances de fin de

3.5

3.6.1

ejercicio de la COMPANIA DE DESARROLLO AEROPUERTO EL DORADO S.A. - CODAD
a que tenga derecho el Fideicomiso Acciones Codad conforme a la ley y a los estatutos
sociales

Las sumas a gue tenga derecho el Fideicomiso Acciones Codad por concepto de la parte
proporcional que le corresponda de los activos sociales de la COMPANIA DE
DESARROLLO AEROPUERTO EL DORADO S.A. CODAD, al tiempo de su liquidacion y
Lna vez pagado su pasive externo

Cualguier otra suma a gue tenga dereche el Fideicomisc en su condicidn de titular de las
Acciones, inclusive la que le corresponda en cosa de que se efectle su venta.

Cumplimiento de las Obligaciones gue surgen de la Emision
Destinacidn de los recursos

La emisidon se realizd con el propdsito de darle liquidez en el mercado de capitales
Colombiang al Fiujo de Caja.

Los recursos obtenidos por la colocacion de Los Titulos se destinaron en su totalidad, esto
es, en un cien por ciento (100%) a la Constitucion del Fondo de Reserva y a la Adguisicion
del Fiujo de Caja

Se han Invertido temporaimente los recursos liquidos disponibles que posea o liegue a
poseer El Fideicomiso de acuerdo con lo establecido en la clausula novena del contrato de
Fiducia.
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lL.as Cuentas por Pagar del Fideicomiso corresponden a la comision por Administracion, de los
Fideicomisos Acciones Codad y Flujo de Caja Codad, la cual se descuenta autométicamente del

Fondo de Reserva mes vencido.

Patrimonic/Bienes Fideicomitidos

E! patrimonio del Fideicomisc al cierre del 30 de abrit de 2011, asciende a § 24.284.738.853,42.

5. PAGO DIVIDENDOS

A la fecha del presente informe se han efectuado pagos por concepto de dividendos por valor de
$10.008.550.619,00, en las siguientes fechas:

Radicado | Periodo valor
B31318 Ene-08 ' 3 2.056.468.351,00
B63962 Jul-08 3 525.000.000,00
B213354 | Dic-09 $ 2.073.898.554,00
B281607 1 Jun-10 [ $ 3.010.438.762,00 ;
i B350368 Dic-10 $ 2.342.754.952,00
Total $ 10.008.560.619,00
6. Descripcion de los bienes fideicomitidos
Derechos Contrato | Sobre dwldendos a favoaf de las acciones de la oompama CODAD
i Econodmicos - Fiduciario SA que representan el 15% de su participacion.

7. ESTADO DE COMISION FIDUCIARIA

Durante el periodo correspondiente a esta rendicion la comision fiduciaria manejo los siguientes

saldos de causacion:

Com isién cobrada durante el periodo:

| $11.039.952,00 |
t

i
i
il
il

- Comision Acumulada en el desarrolio del $ 92.298.077, 28 |

' negocio




_;'.De% moni‘e fie ias uitili ades pend eﬂtes po; ds' 'tbu;r 'correspondtemes a!
i .:'_-$ '55 618 366 348 7?_ "t

i 15 61 8 386 348, 7'1

-Esie va:or sera abenado en cuﬂﬁta-y;pagade erx 8. tctaitdad a paﬁ;r dei d;a 17’ c:i;:—:- cﬂcuembre;".' e
' -de 2018 a ies ac:;;c;n stas que enesa fecha sear'; t;tuiares dei ieg!ttme derecho a perc bzrlo S R



Sometida a consideracion la deferminacidon del pago de las ufilidades en el monto
propuesto, ésta queda aprobada por unanimidad (5.442.310.560 votos).

Con comunicacion enviada el 22 de diciembre de 2010, la fiduciaria notifica a Deceval, que
en atencidn de la cancelacion de dividendos, se efectlo traslado por valor de
$2.342.754.852,00, recursos que quedaran disponibles a partir del 24 de diciembre de 2010.
Adicionalmente se informa que es imporianie fener en cuenta gue estos recursos
correspanden a page de dividendos del afio 2009, por esta razén no se deben estar sujetos
a retencién en la fuenie, asi mismo se solicita el soporte de pago de estos pagos una vez
sean aplicados.

En cumplimienio con las obligaciones emanadas en la Resolucion 400 de 1885 y actuando
como voceros del fideicomisc emisor de los titulos flujo de caja Codad, se remite a la
Superintendencia Financiera de Colombia informacién trimestral con los estados financieros
del fideicomiso con corte a diciembre de 2010 y C.1.D.T de transmision No. 2011013838-03
para la actualizacion de la informacion financiera en la pagina wed.

Medianie comunicacion del dia 06 de abril de 2011, Investor Services S.A. Sociedad
Calificadora informa segun la revisién periédica de la emision de titulos, la emisién mantuvo
la calificacion de Deuda de Largo Plazo en: AA-

A continuacién se relaciona la Informacion relevante registrada en la pagina de la Superintendecia
Financiera de Cclombia

9. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

E! contrato de fiducia mercantil, en la clausula Décima primera establece la celebracién de una
Asamblea General de Tenedores, el cual podra reunirse validamente cualquier dia y en cualquier
lugar con o sin previa convocatoria, cuando se encuentren representados la totalidad de los
tenedores de los TITULOS FLUJO DE ACCIONES CODAD.

10. QUEJAS Y RECLAMOS

Durante el periodo objete del informe no se han registrado quejas y reclamos por parte del cliente.

11.
a.

b.

Anexos

Flujo de Caja
Estados financieros con corte a 30 de abril de 2011

Extracto de ta CCA 30/04/2011
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Mes:

© FIDEICOMISO FLUJO DE CAJA CODAD. -

Director Comiercial -~ Adriana Mosquera - Fidsicomisos =

‘Refiros -

13.543,60¢
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;Ejfe{:ﬁ_va r?eié; é’{éu 1

-Usteddispondrs de 20 traneaccion(es) gratis n elpréximomes . wwwialianza.comige o
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Las obligacionas de la sociedad administradora de la cartera colectiva relacionadas con la gestion de portafolio
- son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas a la cartera colectiva no son
¢ depositos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucidn de depdsito v
| no estan amparadas por el seguro de deposito de! Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni

cadera colectiva

Mes: Del Q1 Abrit 201~

FIDEICOMISO FLUJC DE CAJA CODAD al 30 Abril 2011

KRA 7 NO. 71-21 TO A QF 702 XX AD504-

BOGOTA, D.C. Director Comercial; Adriana Mosquera - Fideicomisos
E-Mail:

Observaciones

por aingdn otro esquema de dicha naturaleza. La inversian en la cartera colectiva estd sujeta a los riesgos de
inversion. dervados de |z evolucion de los precios de jos activos gue compenen el portafolio de la respecliva

Paging 2 de 2
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