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INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ISAGEN

Periodo informade: | 01 de Septiembre de 2014 &l 28 de Febreto de 2015

. Codigo del negocio: | 313805
| Nombre def negocio: | RUTBISAGEN SA ESP. -

| Agencia: | BOGOTA

 Ditector de Gestion & | Johanna Gonzalez plazas
| Carga: ¢ lagonzaiez@alianza.com.co :
Telefono: 6447700 Ext, 1123 ]

Viana Linares
viinares@allanza.com.co
. Telefono: 8447700 Ext 1132 e s

' Estado del negocio: | ACTIVO

GComercial & Cargo:

1. INTRODUCCION GENERAL

En concordancia con el contrato de Representacion Legal de Tenedores de Thulos suscrito con
&l Emisor y Jo previsto en la Resolucion 400 de 1895, nos permitimos presantarle el siguients
informe de Representacion Legal de Tenadores de Boros.

Igualments, nos permitimos comunicarle que la presente informe se basa en soportes vy
documentos que comprueban la veracidad de la informacién. Los soportes documentales que
acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estan a su disposicién en nuestras oficinas
ubicacdas en la Av. 15 No. 100 - 43 Piso 4°. En caso de requerir la verificacién o revision fisica
de tales documentos.

2. PARTES

2.1 Emisor

|




Fldm faria

3. RESUMEN DEL NEGOCID

3.1 Constitucién del Negocio

- Forma Juridiea: Represenrtacion | egal Tenedores de Bonos

- Fecha: 14 de a2gosta de 2009

3.2 Objeto
El objeto del contrato es regular |as relaciones entre el EMISOR y el REPERSENTANTE

LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS y determinar las obligaciones gue este ultimo
debe asumir ante [os Tenedores de los Bonos emitidos por EL EMISOR.

3.3 Aspectos Generales de la Emisidon

incipales caracteristicas de los Titulos

|ISAGEN S A E.5.P.
HBOHOS Deuda Publica interna ‘
5850.000.000.000

Nimero de Bonos 3 et Haso 000

Monto Actual

[54¢ 0 Segundo Lote

Valor nominal 1$1.000.000 equivalente al valor de un (1) Bono

A. Bonas denominados en pesos y con tasa
varnable 1PC

[Entre uno {1} y veinte aﬁo& (2dj 'cbmr;t‘édos a partir
de la Fecha de Emision

Serie

Plazo de redencion

El capital correspondients a los Bonos de Deuda
Amortizacion de capital Publica Interna sera amortizado en su totalidad al
_|jvencimiento de los mismos

Los Bonos ofreceran un rendumlento &n pesos
segun la serie bajo la cual sean emitidos. La tasa
maxima de rentabilidad sera establecida por &l
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico

Eendimiento de los Bonos

[Destinatarios de la oferta IPublico general __]




L.os recursos de la colocacion seran destinados
Objetives Econémicos del Programa: para
atender el plan de inversionses de la compafiia

AT Otai*gada por Fiteh Rating Colombia SA
Calificacion: Socledad Calificadora de Valores (Duff & Phelps de
Colombia $.A, anteriormente)

Los valores estaran inscritos en la Bolsa de Valores

Bolsa de Valores: e
.............. , _iColombia S.A.
' La emisidn sera totalmente desmaterializada vy
Administrador de la Emision: administrada

por DECEVAL 8.A.

Bonos:

Estructurador v Agente Lider Colocador:  |Comisionista
de Bolsa

4. COMENTARIOS DEL REPRESENTANTE LEGAL

» Durante e periodo de corte def presente informe se han suscrito los documentos requeridos por
el Emisor en virtud del desarrolio del negocio.

Hechos Relevantes

Eldia 23 de Sepliembre de 2014, mediante radicado No. B1045940, Alianza Fiduciaria remitié a
Isagen el informe del representante legal de los tenedores con fecha corte a 21 de Agosto de
2014,

El dia 06 de Octubre de 2014, mediante radicado No. B1055372, Allanza Fiduciaria remitio a
Isagen comunicacion solicitando el informe detallado de los pagos realizados a los tenedores en
el mes de Septiembre de 2014,

El dia 10 de Octubre de 2014, mediante radicado No. B1058880, Isagen remitid a Alianza
Fiduciaria el informe detallado de los pagos realizados a los tenedores de los bonos en el mes
de Septiembre de 2014,

Et dfa 11 de Noviembre de 2014, mediante radicade No. B1076713, isagen remitid a Alianza
Fiduciaria comunicacién adjuntando la copia del informe donde se detalla la totalidad de los
iltulos en circulacion, reportado por Superfinanciera de Colombia, comprendido en los meses de
Julto a Septiembre de 2014,




Ficuciaria

kl dia 04 de Febrero de 2015, mediante radicado No. B1134348, isagen remitid a Alianza
Fiduciaria comunicacién adjuntando la copias del informe donde se detalla 1a totalidad de los
titulos de circulacion, reportado por Superfinanciera de Colombia, comprendido en los meses de
Octubre a Diciembre de 2014.

A continuacion se relaciona la informacién relevante publicada en la pagina de la
Superintendencia Financiera de Colombia en el periodo de {a rendicion;

L Resumen:
Situaciones INFORME FINANCIERQ AL CIERRE DEL ARQ
02/03/2015 § 16:14:15 | financieras del 2014, ISAGEN registrd ingresos operacionales
Brisor por 2.329.620 millones, La utilidad neta fue

$438.583 millones o
El Gerente General de ISAGEN convoca a todos
los accionistas a la ASAMBLEA GENERAL

Citacion a .
. CRDINARIA DE ACCIONISTAS gue se realizara
02/03/2015 | 07:30:52 g?gmgrl?; el migércoles 25 de marzo de 2015 a las 10:00

a.m. en Plaza Mayor Canvenciones vy
Exposiciones Calle 41 N* 55-80 Medellin
Resumen La Junta Directiva en su reunidn No.
2485 de febrero 27 de 2015, aprobt el orden dal
dia correspondiente a la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas convocada para el 25 de
1marzo de 2015, a las 10:00 am en Medellin, |
ISAGEN publica Acta de Acuerdo de Accionistas,
Acuerdo entre enire accionistas minoritarios de 1ISAGEN, en el
accionistas marco de la Declaracion del Acclonista
mayoritario Nacién,
ISAGEN informa sobre Acuerdo de Accioniztas,
Acuerdg entre entre accionisias minoritarios de {SAGEN, en &l
accionistas marco de la Declaracién del Accionista
miayoritario Nacidn.
Toshiba & ISAGEN de Colombia firman
Memorando de Entendirniento para evaluar |a

Decisiones de

27/02/2015 17:42:37 | | 42 Directiva

20/02/20158 | 19:19:42

20/02/2015 {1 19:16:18

Avisos .
- : posibilidad de establecer una ALIANZA
18/02/20715 ; 11:36:20 gsgi'&aaddoﬁ POT i3 | EQTRATEGICA que les permititia desarroliar

conjuntamente la Primera Planta de Energia
Geotérmica, en Colombia.

Cambio de Nombramiento Suplente del Gerente General v
Q3/02/2015 {1 10:29.01 | Representantes | Oficial de Cumplimiento, D, Jose Mauricio Maya
Legaies Achicanoy.
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Avisos PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
14/01/2015 | 14:04:25 | publicados por fa | INAUGURARA LA CENTRAL
sociedad HIDROELECTRICA SOGAMOSO
El Ministerio de Hacienda y Crédito Pubiico
Situgciones autoriza a [SAGEN a celebrar un empréstito
i ; L interno con ia banca local hasta por ia suma de
POIOTI0T5 | 15:42:25 | fnancieras del | nGSCIENTOS CINCUENTA MIL MILLONES DE
PESOS ($250.000.000.000) Moneda Legal
. Colombiana.
FSAGEN recibe concepto favorable del
Situaciones Departameanto Nacional de Planeacién hasta por
02/12/2014 122:17:17 | financieras del | COP 250.000 millones para realizar operaciones
amisor de crédito destinadas a la financiacion det
Proyecto Segamoso,
Avigos ISAGEN le cumple a Colombia: Proyacto
01/12/2014 | 15:43:48 | publicados por la | Hidroeléctrico Sogamoso inicia hoy su operacion
sociedad comercial con la unidad No. 2
- En Asamblea General Extraordinaria de
; Accionistas de ISAGEN, celebrada el dia 28 de
26/11/2044 1 15:82:46 Camgill%ggvéunta noviembre de 2014, se recompuse la Junta
Directiva por 1o que resta del periodo abril 2013 -
...... marzo 2018 »
La Direccion Terrtorial de Santander del
Multas o Ministerio del Trabajo impuso a ISAGEN multa
sanciones por § 12.320.000, por accidente mortal de un
2001172014 1 11:5546 1 impuestas por trabajador del Contratista CONALVIAS
entidades CONSTRUCCIONES 8AS, en el Proyecto
gubarnamentaies Sogamoso, La misma serd recurrida
opartunameante.
ISAGEN publica Acuerdo de Accionistas, entre
o Acuerdo entre | acclonistas minoritarios de ISAGEN, en e marco
1471172014 117:51:42 accionistas de la Declaracion del Accionista mayoritario
, Nacién. .
' "ISAGEN informa sobre Acuerdo de Accionistas,
e e | Atlerdo entre entre accionistas minoritarios de ISAGEN, en el
14/11/2014 1 17:49:55 accionistas marco de la Declaracion del Accionista
rmayoritaric Nacion,
Situaciones ] INFORME FINANCIERQ AL TEERCER
04/11/2014 {15:16:00 | financieras del TRIMESTRE DE 2014, ISAGEN regisiré ingresos

ermisor

operacionaies por $1.726.766 millones. La
utiidad neta fue de $302.542 millones

L




| E La Junta Directiva en su reunion del 31 de
netutre de 2014, decidia citar a Asamblea
Decisiones de General de Accionistas Extraordinaria, el 26 de
Junta Directiva naviembre de 2014, en Medellin, con el fin de
recomponer la Junta Directiva, por lo gue gueda
_dsi pericdo estatutario

04/11/2014 1 10:23:30

Avisog [SAGEN alcanza calificacidn de 100 sobre 100 en

291072014 | 08:24:33 | publicados por ia | practicas de transparencia entre 30 empresas de
sociedad serviciog publicos de Colombia.
) AcciGn Popular instaurada en contra ISAGEN y 1a |
Iniciacion de ANLA, ante ei Tribunal Administrativo de
. procesos Santander. | a Compafia presentd
09/10/2014 | 11:12.58 judiciales o oporiunamente contestacion a la Accign e 8 de
administratives octubre de 2014, esgrimiendo solidos

argumentos jurfdicos y de hacho.
Por segundo afio consecutivo y luego de evaluar

AvVisos
e . 34 empresas de mercados emergentes, ISAGEN
12/09/2014 | 11:16:47 pum;%i?gsazm la fue incluida en el Down Jones Sustainability

Index-DJSl

4.1 Caracteristicas de las emisiones:

Primera Emisién Bonas de Deuda Piblica Interna

Monte Total £850.000 MM
Salde Vigente $450.000 MM $400.000 MM
Lote PRIMERO SEGUNDO
Series A A A A A A
Sub-Series AT A-10 A-15 A-T7 A-10 A5
Monto emifido | $98.856 MM | $149.394 MM | $201.750 MM | | s100000m | STTRE00 | $TIH.000
Plazc 7 afios 10 afios 15 afios 7 afos 10 anos 15 afios
Fecha cotocacion Sep-09 Sep-09 Sep-09 Nov-10 Nov-10 Nov-1¢
Tasa de Interes IPC + 5,93% | IPC +8,48% | IPC +6,899% IPC + 3,68% JPC+4,3% | IPC + 4,83%
Amortizacion (Jnjc:q al i_'In!ca al L'Jn!ca_ at L’Jnicq al L’Jnica@ al L'Jn‘ical al

vencimiento | vancimienio vencimiento vencimiente veneimiento | vencimianto

5. DURACION

El término de duracion del contrato de Representacién legal de Tenedores de Bonos,
correspondera al de la total amortizacién del capital de los bonos, de acuerdo con el prospecto de la
emision y la colocacion de la Emision y un mes calendario mas.

0




&, ESTADO DE COMISION FIDUCIARIA

Segun lo establecido en ia cldusula Décima del contrato, la Fiduciaria tiene derecho a una comision
fiduciaria equivalenie a a Un Millon Doscientos Cuarenta v Dos Mil Quinientos Pesos Mda. Cte.
($1.242.500.00) mas VA, pagadera en modalidad mes vencido, por cada mes o fraccién, con
ocasion de la primera emisién de Bonos gue se realice en desarrollo del programa, la cual se
incrementara anuaimente indexada al IPC publicado por el DANE para el afo inmediatamente
anterior, en desarrolio de lo cual, se generaron las siguientes facturas de cobro:

134378 |  $ 1.642.859,00
Oct-14 | 137628 § 1.642.959,00
Nov-14 | 140063 3 1.642.959 00
Dic14 | 144146 $ 1.642 959,00
Ene15 | 147463 § 1.703.081,00
Feb-15 | 150840 $ 1.703.081,00

Teniendo en cuenta lo anterior, se ha generado una comisién fiduciaria total durante la @jecucion
del negocto fiduciario, por valor de Noventa Y Un Millones Quinientos Cincuenta Y Cinco  Mil
QOchocientos Ochenta Y Seis Pesos Moneda Corriente (5 91, 558,886.00).

7. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

El contrato de representacion Legal de Tenedores de Bonos, establece la conformacion de una
Asamblea General de Tenedores, los tenedores se reunitdn en Asamblea de Tenadores por virtud
de convocatoria escrita que efectle el Representante Legal de Jos Tenedores cuando lo considere
conveniente.

En el periodo objeto de informe no se celebraron Asambleas de Tenadores.

8. QUEJAS Y RECLAMOS

Durante ei periodo objeto del informe no se han registrado quejas v reclamos por parte del cliente.

9. ANEXOS




Como soporte y en cumplimiento de nuestra obligacion fiduciaria le remitimos:

»  Anexc 1. Estados Financieros a corta de 28 de Febrero de 2015.

En el evento de generarse alguna inquietud respecto a la informacion reportada en la presente

Informe, agradecemos remitirla a la Revisoria Fiscal Deloitte & Touche Ltda. A. A. 075874 de
Bogota.

.,

- yt " _”j
ISCO JOSE SCHWITZER SABOGAL
Represemtante-tegal

JOHANNA GONZALEZ PLAZAS
Directora de Gestidn de Negocios
Fiduciarios
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