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UNAEMPRESA DELA ORGANIZACION DELIMA,

INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ISAGEN

Periodo informado: || 01 de Septiembre de 2015 al 29 de Febrero de 2016

Cadigo del negocio: | 313805

Nombre del negocio: | RLTBISAGEN SA.ESP.

| Agencia: BOGOTA

. Director de Gestién a |, Liliana Rocio Espinosa Roa
. Cargo: TEL: 6447700 Ext. 1123 Irespinosa@alianza.com.co

Comercial a Cargo:

'Natalia Palencia Betancourt |
TEL: 6447700 Ext. 5134 npalencia@alianza.com.co

Estado del negocio: || ACTIVO

1. RENDICION GENERAL

Con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido en los numeral 8 del articulos 1234 y
numeral 4 del articulo 1236 del Codigo de Comercio y en concordancia con lo instruido en
la Circular Externa 046 de 2008 que modificé la Circular Basica Juridica y la Circular
Basica Contable y Financiero de la Superintendencia Financiera de Colombia, a
continuacién presentamos |a siguiente rendicién de cuentas.

Igualmente, le comunicamos que la presente rendicion comprobada de cuentas se
argumenta en soportes y documentos que comprueban [a veracidad de la informacién.
Los soportes documentales que acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estan
a su disposicidn en nuestras oficinas ubicadas en la Avenida 15 # 100-43 Pisos 3 v4;en
caso de requerir la verificacion o revisién fisica de tales documentos.

En caso de existir alguna queja o reclamactdn puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financlero; Dr José Guillermo Pefis Correo
Electrénico: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:457 (1) 2131370 - +57 {1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direccidn: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogotd.
www.alianza.com.co
|
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2. PARTES

21 EMISOR

EMISOR o ]

[ISAGENSA'ESP I T |

2.2 DESARROLLO Y EJECUCION

1. Realizar, todos los actos de administraciéon y conservacion que sean necesarics para el
ejercicio de los derechos y |la defensa de los intereses comunes de los Tenedores.

2. Llevar a cabo todos los actos de disposicion para los cuales la faculte la Asamblea
General de Tenedores, en los términos legales.

3. Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos que se adelanten como
consecuencia de la adopcién de cualquier instituto de salvamento, tome de posesién
de los bienes haberes y negocios o cualquier tipo de intervencién administrativa de que
sea objeto EL EMISOR, para tal efecto, el REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS debera hacerse parte en el respectivo proceso dentro del
término legal, para lo cual acompariara a su solicitud, como prueba del crédito, copia
autentica del contrato de representacién legal de Tenedores de Bonos y una
constancia, con base en los registros que reciba de DECEVAL, sobre el monto inscluto
del empresito y sus intereses. ‘

4. Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comin o colectivo.

5. Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de |a asamblea de accionistas
de EL EMISOR.

6. Cumplir con todas y cada una de las obligaciones emanadas del prospecto y con
cualquier ofra obligacién que dispongan las leyes vigentes.

7. Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de EL EMISOR y le es
prohibido revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido scbre
los negocios de este en cuanto no fuere estrictamente indispensables para el
resguardo de los intereses de los Tenedores de Bonos.

En caso de existir alguna queja o reclamacién puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financlero: Dr losé Guillermo Pefia Correo
Electronico; defensoratianza @pgabogados.com - Teldfono:457 (1) 2131370 - +57 {1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direccién: AV 14 No 114 - 09 Oficina
502, Bogotd.

www.alianza.com.co
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2.3 RESUMEN DEL NEGOCIO

2.3.1 CONSTITUCION DEL NEGOCIO

: Forma Juridica: - || Representacion Legal Tenedores de Bonos
"Fecha: 14 e agosto de 2009 !
2.3.2 OBJETO

El objeto del contrato es regular las relaciones entre el EMISOR y el REPERSENTANTE
LEGAL DE LOS TENEDORES DE BONOS y determinar |as obligaciones que este ultimo
debe asumir ante los Tenedores de los Bonos emitidos por EL EMISOR,

2.4 ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

El contrato de representacion Legal de Tenedores de Bonos, establece la conformacién
de una Asamblea General de Tenedores, los tenedores se reuniran en Asamblea de
Tenedores por virtud de convocatoria escrita que efectue el Representante Legal de los
Tenedores cuando lo considere conveniente.

En el periodo objeto de informe no se celebraron Asambleas de Tenedores.

2.5 ASPECTOS GENERALES DE LA EMISION

Principales caracteristicas de los Titulos

[Emisor |ISAGEN S.A.ES.P.

[Clase de Titulo: ||[Bonos Deuda Publica Interna

[Monto total de la Emisién 1/$850.000.000.000 ]
[Nimero de Bonos a emitir 8s0.000 = . o ]

1$450.000.000.000 Primer Lote
$400.000.000.000 Segundo Lote

Plazo de los Valores 7,10y 15 afios " _ B

|Valor nominal |1$1.000.000.equivalente al valor de éin (1) Bono

En caso de existir alguna queja o rectamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumider Financiero: Dr José Guillermo Pefia Correo
Electrénico: defensoralianza@pgabogados.com - Telsfono:+57 {1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 [1) 2130495 - Bireccidn: AV 19 No 114 - 09 Cficina
502, Bogotd.

Monto Actual

www.alianza.com.co
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Serie

A: Bonos denominados en pesos y con tasa
variable [PC

Plazo de redencion

'||partir de la Fecha de Emisién

Entre uno (1) y veinte afios (20) contados a

Amortizacion de capital

El capital correspondiente a los Bonos de
Deuda Publica Interna sera amortizado en su
totalidad al vencimiento de los mismos.

Rendimiento de los Bonos

{tasa maxima de rentabilidad sera establecida

Los Bonos ofreceran un rendimiento en pesos
segun la serie bajo la cual sean emitidos. La

por el Ministerio de Hacienda y Crédito Puablico

[Destinatarios de la oferta

[Pblico general |

Objetivos Econdmicos del Programa:

Los recursos de la colocacién seran
destinados para
atender el plan de inversiones de la compaiia

Calificacion:

"AA+" otorgada por Fitch Rating Colombia SA
Sociedad Calificadora de Valores (Duff &
Phelps de Colombia S.A. anteriormente)

Bolsa de Valores:

Los valores estaran inscritos en la Bolsa de
\Valores de
Colombia S.A.

Administrador de la Emision:

La emisién sera totalmente desmaterializada y
administrada
por DECEVAL S.A.

Representante Legal de los Tenedores
de Bonos:

Alianza Fiduciaria S.A.

Estructurador y Agente Lider
Colocador:

Santander Investment Valores Colombia S.A.
Comisionista
de Bolsa

3. COMENTARIOS DEL REPRESENTANTE LEGAL

o Durante el periodo de corte del presente informe se han suscrito los documentos
requeridos por el Emisor en virtud del desarrollo del negocio.

HECHOS RELEVANTES:

El dia 16 de septiembre de 2015, mediante radicado No. B1316463, Alianza Fiduciaria
S.A, remiti6 a Isagen el informe del representante legal de los tenedores con fecha corte a

31 de agosto de 2015.

En caso de existir alguna queja © reclamacidn puede contactarse con nuestre Defensor del Consurnldor Financlero: Dr José Gulllermo Pefla Correo
Electrdnico: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130455 - Direccidn: AV 15 No 114 - 09 Oficina

502, Bogotd.
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El dia 09 de octubre de 2015, mediante radicado No. B1337802, Alianza Fiduciaria S.A

remitié a Isagen comunicacién solicitando el informe detallado de los pagos realizados en
el mes de Septiembre de 2015.

El dia 22 de octubre de 2015, mediante radicado No B1348714, Isagen remiti6 a Alianza
Fiduciaria S.A. el informe detallado de los pagos realizados a los tenedores de los bonos
en el mes de septiembre de 2016.

El dia 10 de noviembre de 2015, mediante radicado No. B1362662, Isagen remitié a
Alianza reporte enviado a la Superfinanciera durante los meses de Julic hasta septiembre
de 2015 donde se informe la totalidad en circulacién que posee Isagen y estados
financieros con corte a Septiembre 30 de 2015.

El dia 29 de Enero de 2016, mediante radicado No. B1432037, Isagen remitio
comunicacion acerca de la venta de Isagen al grupo Canadiense Brookfield Asset
Management.

El dia 01 de febrero de 2016, mediante radicado No. B1 433980, Isagen remitié a Alianza
reporte enviado a la Superfinanciera durante los meses de Octubre hasta Diciembre de
2015 donde se informe la totalidad en circulacion que posee Isagen y estados financieros
con corte a Diciembre 31 de 2015.

El dia 04 de febrero de 2016, mediante comunicado No. B1438080, Isagen envia el acta
de la Asamblea General de Accicnistas Extraordinaria de ISAGEN.

* A continuacién se relaciona la informacién relevante publicada en la pagina de la
Superintendencia Financiera de Colombia en el periodo de la rendicién:

(FECHA | “"TEMA | = ' RESUMEN _ - ', - |

29/02/2016 Decisiones de La Junta Directiva de ISAGEN tomd decisiones en
Junta Directiva | su reunion del 26 de febrero de 20186.

ISAGEN publica la propuesta de distribucién de
o Perdida a utilidades que se pondra a consideracién de la
29/02/2016 resentar a Asamblea General Ordinaria de Accionistas que !
P tendré lugar el 30 de marzo a las 10:00 am en

Proyecto Utilidad

Asamblea Plaza Mayor, Medellin.
26/02/2016 glst:ﬁ;gre: IdSAGE!\I convoca a la Asamblea General Ordinaria
Ordinaria e Accionistas 2016

En caso de existir alguna queja o reclamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr José Guillermo: Pefia Correa

Electrénico: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 {1) 2156328 - Fax +57 {1) 2130495 - Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogotd. )
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Dan alcance a la informacion relevante publicada

24/02/2016 Operaciones el dia 23 de febrero de 2016 relacionada con una
preacordadas operacion pre acordada de acciones de ISAGEN
S.A ESP
Dan alcance a la informacion relevante publicada
el dfa 23 de Febrero de 2016 referente a la
23/02/2016 Operaciones existencia de un preacuerdo, indicando que dicho
preacordadas preacuerdo fue radicado ante la Superintendencia
Financiera para su revision, control y eventual
apraobacion.
ISAGEN publica boletin emitido por la BVC
Avisos Lela:cionad.o con éa slusp_ensiég cg_.-d[a negoci‘acién
. e las acciones de la misma debido a que fue
23/02/2016 gggit%a:dos por la radicada en la Superintendencia Financiera
sclicitud de autorizacion de oferta ptblica de
adquisicién
Mediante comunicacian 2016018877-000-000
23/02/2016 Operaciones Corredores Davivienda S.A. Comisionista de
preacordadas Bolsa, informd sobre una operacién preacordada

de acclones de ISAGEN S.A. E.S.P.

22/02/2016

Ofertas Publicas
de Adquisicién

Aviso de suspension de negociacion de las
acciones en la BVC.

Modificacién a
las calificaciones

La calificadora de riesgo Fitch Ratings considera
que el Cambio de Controlante no afecta la _
Calificacion de la Deuda Corporativa de ISAGEN

02/02/2016 de riesgo del S.A, ESP y ratifica su calificacion de BBB-
valor manteniendo la perspectiva de su calificacion en
estable.
. . La calificadora de riesgo Moody's considera gue el
;:gcgzﬁfai:;i?oﬁes Cambio de Centralante no afecta la Calificacion de
02/02/2016 de riesgo del la Deuda Corporativa de ISAGEN S.A. ESP y
valor ratifica su calificacion de Baa3, manteniendo la
perspectiva de su calificacion es estable.
La Asamblea General Extraordinaria de
01/02/2016 Cambioc de Junta { Accionistas de ISAGEN, celebrada el dia de hoy 1
Directiva de febrero de 2018, eligié a la Junta Directiva de ta
Compania por el periodo estatutario 2015-2017
La Asamblea General Extraordinaria de
Accionistas de ISAGEN, celebrada hoy 1 de
01/02/2016 Reforma de febrero de 2016, aprobé la reforma estatutaria que
estatutos busca ajustar las disposiciones normativas a la

legislacién vigente y a la nueva composicion
accionaria

CRGANIZAOON DELIMA

En caso de existir alguna queja o reclamacién puede contactarse can nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr José Guillermo Pefia Correo
Electrénico: defensoralfanza @pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1} 2130495 - Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina

502, Bogotd,

www.alianza.com.co
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ISAGEN publica propuestas con candidatos para !

2710112016

Asambleas
Extraordinarias

integrar la Junta Directiva de la Compaiiia y las
comunicaciones remitidas por accionistas
postulando dichos candidatos. La eleccion de los
mismos se realizara en la Asamblea Extraordinaria
de febrero 1 de 2016

27/01/2016

Acuerdo entre

ISAGEN publica comunicaciones remitidas por
accionistas minoritarios en donde informan sobre
el acuerdo al que han liegado para postular

accionistas conjuntamente un rengldn (principal y Suplente) de
candidatos independientes a la Junta Directiva de
ISAGEN
ISAGEN publica documento con la propuesta de
25/01/2016 Asambleas Reforma Estatutaria, de acuerdo con el numeral 4
Extraordinarias | del orden del dia para la Asamblea General
Extraordinaria de Accionistas,
ISAGEN publica convocatoria a la Asamblea
Asambleas General Extraordinaria de Accionistas que se
25/01/2016 Extraordinarias llevara a cabo el 1° de febrero de 2016 a las 10:00
am en Plaza Mayor Convenciones y Exposiciones,
Medellin.
Cambio en la ISAGEN informa sobre el registro de la
22/01/2016 composicion transferencia de 1.570.490.767 acciones de
accionaria del ISAGEN a BRE Colombia Investments L.P. y las
emisor situaciones que se derivan de dicha transaccion.
La Nacion-MHCP comunica que se ha efectuado
L el pago de sus acciones en ISAGEN y que se ha
22/01/2016 S:rxggi'cﬁ;'g r;es realizado la anotacién en cuenta por parte de

BECEVAL a favor de BRE Colombia Investments
L.P.

13/01/20186

Comunicaciones

de Accionistas

La Nacion-MHCP publica comunicado de prensa
relacionado con la Subasta realizada el dia de hoy
13 de enero de 2016

13/01/2018

Comunicaciones

de Accionistas

RESULTADOS DE LA ADJUDICACION PARA EL
DESARROLLO DE LA SEGUNDA ETAPA DE LA
ENAJENACION Y ADJUDICACION DE LAS
ACCIONES DE PROPIEDAD DE LA NACION —
MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO
PUBLICO - EN ISAGEN S.A. E.S.P. SEGUNDA
ETAPA.

05/01/2016

Comunicaciones

de Accionistas

La Nacion-MHCP informa que dos inversionistas
interesados en el proceso de enajenacion de
ISAGEN presentaron Garantia de Seriedad de su
Oferta

05/01/2016

Comunicaciones

a Emisores de
Valores

La Nacién-MHCP informa que dos inversionistas
interesados en el proceso de enajenacion de
ISAGEN presentaron Garantia de Seriedad de su
Oferta

bel CovLona

¥1GILADO

En caso de existir alguna quefa o reclamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr José Guillermo Pefia Correo

Electrénice: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 (1} 2156328 - Fax +57 (1) 2130485 - Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogota.

www.alianlza.com.co
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2311272015

Comunicaciones
de Accicnistas

La Nacién-MHCP publica Aviso de Subasta
mediante el cual es en las que se llevara a cabo la
Subasta, asi como el plazo dentro del cual se
debera presentar los Documentos de la Oferta.

2211272015

Comunicaciones
de Accionistas

La Nacien-MHCP informa que Consejo de
Ministros reviso la valoracion de Isagen y aprobd
un precio minimo por accion de $4.130 para la
venta de [as acciones de ISAGEN

Avisos . ‘s . _
18/12/2015 | publicados por la geg:t;:—lrl]ggderzzlegtnc?PSc')gamoso. Un afio
sociedad P rgia al rais
Avisos ISAGEN publica boletin de Prensa sobre
09/11/2015 | publicados por la regq[tad_os fmancn_eros del tercer t'nmestre de 3015:
, Eficiencia operacional y preparacion frente a “el
sociedad A " o
nifo” permitiercn resultados positivos
INFORME FINANCIERO TERCER TRIMESTRE
Situaciones DE 2015. ISAGEN registré al corte del tercer

09/11/2015

financieras del
emisor

trimestre de 2015 ingresos operacionales por
$1.803.036 millones. La utilidad neta fue de
$266.366 millones.

09/11/2015

Situaciones
financieras del
emisor

ISAGEN informa que realizara la presentacion de
resultados en linea y teleconferencia del tercer
trimestre del afio 2015, mafiana martes 10 de
noviembre a las 08:00 am, hora colombia.

06/11/2015

Situaciones
financieras del
emisor

Dan alcance a ia informacién relevante publicada
el 3 de noviembre de 2015 referente a la
modificacion de la contabilizacion de las
devoluciones del cargo por confiabilidad y de la
responsabilidad comercial.

03/11/2015

Cambio en
politicas
contables

ISAGEN informa que la Junta Directiva No. 264
celebrada el 30 octubre de 2015 autorizo &
cambio contable de las devoluciones de cargo por
confiabilidad y del AGC, con el fin de dar un mejor
reconacimiento de estas transacciones de acuerdo
a su esencia

30/10/2015

Cambio de Junta

Dado que la eleccién que hizo la AGA Ordinaria de
2015 al cargo de Miembro Principal del Primer
Renglén de Junta Directiva se hizo en

Directiva consideracion al cargo, se informa gque dicho
puesto hoy es acupado por la doctora Maria
Ximena Cadena Ordoiiez.
AViSoS ISAGEN publica poletin de Prensa sobre
09/11/2015 | publicados por la re§qltadps ﬂnancEeros del tercer t.n’mestre de 2015:
sociedad Eficiencia operacional y preparacion frente a "el
nifio” permitieron resultados pesitivos
INFORME FINANCIERO TERCER TRIMESTRE
Situaciones DE 2015. ISAGEN registré al corte del tercer
09/11/2015 | financieras del trimestre de 2015 ingresos operacicnales por

emisor

$1.903.036 millones. La utilidad neta fue de
$266.366 millones.

En caso de existlr alguna queja o reclamacién puede contactarse con nuestro Defenser del Consumidor Financlero: Dr José Guillermo Pefia Correo
Electrénico; defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direceibn: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogota.

www.alianza.com.co
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ISAGEN informa que realizara la presentacion de

Situaciones . .
. resultados en linea y teleconferencia del tercer
08/11/2015 f;rrﬁgglreras del trimestre del afic 2015, mafiana martes 10 de
noviembre a las 08:00 am, hora colombia.
Dan alcance a la informacién relevante publicada
Situaciones el 3 de noviembre de 2015 referente a la
06/11/2015 | financieras del madificacion de la contabilizacidn de las
emisor devoluciones del cargo por confiabilidad y de la
responsabilidad comercial.
ISAGEN informa que la Junta Directiva No. 284
Cambio en celebl_'ada el 30 octubre de 201§ autorizo el
03111/2015 | politicas camplo'c_:ontable de las devolumpnes de cargo por
contables confiabilidad y del AGC, con el fin de dar un mejor

reconocimiento de estas transacciones de acuerdo
a sU esencia

Dado que la eleccidn que hizo la AGA Ordinaria de
2015 al cargo de Miembro Principal del Primer
Cambio de Junta { Renglén de Junta Directiva se hizo en

Directiva consideracién al cargo, se informa que dicho
puesto hoy es ocupado por la doctora Maria
Ximena Cadena Ordofiez.

30/10/2015

ISAGEN publica boletin de Prensa sobre

Avisos ; -
. resultados financieros del tercer trimestre de 2015:
09/11/2015 ggzlzaaddos por la Eficiencia operacional y preparacion frente a “el
nific” permitieron resultados positivos
INFORME FINANCIERQ TERCER TRIMESTRE
Situaciones DE 2015. ISAGEN registrd al corte del tercer
09/11/2015 [ financieras del | trimestre de 2015 ingresos operacionales por “
emisor $1.903.036 miliones. La utilidad neta fue de

$266.366 millones.

Dado que la eleccion que hizo la AGA Ordinaria de

2015 al cargo de Miembro Principal del Primer
Cambio de Junta | Renglén de Junta Directiva se hizo en

25/09/2015 (| == ) 4 - \ .

Directiva consideracion al cargo, se informa que dicho

puesto hoy es ocupado por el doctor Fernando

Jiménez Rodriguez.

E! MHCP publica Documento de Sentencia emitido
14/09/2015 | Accionistas por la seccidn cuarta del Consejo de Estado,
retacionada con Ia suspensién del proceso de
venta de las acciones de ISAGEN,

Avisos ISAGEN, tres afios como una de las empresas
14/09/2015 | publicados por la | mas sostenibles segtin el indice DOW JONES de
sociedad sostenibilidad

DE COLOWTuA

En caso de existir alguna queja o reclamacisn puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiers; Dr José Guillermo Pefla Correo
Electrénico: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 {1) 2156328 - Fax +57 {1) 2130445 - Direccidn: AV 19 No 114 08 Oficina
502, Bogotd,
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Situaciones Consejo de Estado negé nulidad de los decretos
que permitian al Gobierno vender sus acciones en
14/09/2015 | legales del ISAGEN. Asi continlta la venta y se levanta la

emisor ;
; medida cautelar

El MHCP publica comunicado emitido por la
seccién cuarta del Consejo de Estado mediante el
Comunicaciones | cual dicta sentencia relacionada con la suspensién
de Accionistas | del proceso de venta de las acciones de
ISAGEN.Tambien informa que aun no ha recibido
el original de la sentencia

11/09f2015

ISAGEN informa que retransmitié a la

Situaciones Superintendencia Financiera la inf i
07/09/2015 | financieras del P “encia Financiera la intormacion
emisor correspondiente a las notas optativas del primer

trimestre de 2015,

A la fecha del presente informe no se conoce ningun hecho relevante que constituya un
riesgo significativo que pueda afectar la calidad de la emisién o de los mecanismos de
cobertura.

4. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES QUE SURGEN DE LA EMISION

4.1 CARACTERISTICAS DE LAS EMISIONES:

o SO

VICILADO

Primera Emisién Bonos de Deuda Priblica Interna

Monto Total $850.000 MM
Saldo Vigente $450.000 MM $400.000 MM
Lote PRIMERO SEGUNDO
Series A A A A A A
Sub-Series A7 A-10 A-15 A7 A-10 A-15
Monto emitido $98.856 MM | $145.304 MM | $201.750 MM | | $100.000 MM $1?\n0[v?00 $1",;?£°°
Plazo 7 afics 10 afios 15 afios 7 afos 10 afios 15 afios
Fecha colocacién Sep-08 Sep-08 Sep-09 Nov-10 Nov-10 Nov-10
Tasa de Interés IPC +5,93% | IPC +8,48% | IPC + 6,99% IPC+3638% | IPC+4,3% |IPC+4,83%

o Unica al Unica al Unica al Unica al Unica al Unica al
Amortizacién vencimiento | vencimientc | vencimiento vencimiento | vencimiento | vencimiento

5. DURACION

El término de duracién del contrato de Representacién Legal de Tenedores de Bonos,
correspondera al de la total amortizacion del capitai de los bonos, de acuerdo con el
prospecto de la emision y la colocacién de la Emisién y un mes calendario mas.

En caso de existir alguna queja o reclamacidn puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financlero: Dr fosé Guillermo Pefia Correo
Electrdnico: defenscralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 [1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130465 - Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogotd.
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6. ESTADO DE COMISION FIDUCIARIA

Segln lo establecido en la clausula Décima del contrato, la Fiduciaria tiene derecho a una
comision fiduciaria equivalente a Un Millon Doscientos Cuarenta y Dos Mil Quinientos
Pesos Mda. Cte. ($1.242.500.00) més IVA, pagadera en modalidad mes vencido, por
cada mes o fraccién, con ocasién de la primera emision de Bonos que se realice en ‘
desarrollo del programa, la cual se incrementara anualmente indexada al IPC publicado

por el DANE para el afio inmediatamente anterior,para el periodo del presente informe, se
generaron las siguientes facturas de cobro:

* . MES FACTURA | “VALOR ' | ESTADO.
Sep-15 177638 | $1.703.091,00 PAGADA
Oct-15 181777 | $1.703.091,00 PAGADA
Nov-15 185714 | $1.703.091,00 PAGADA
Dic-15 189523 | $1.703.091,00 PAGADA
Ene-16
Feb-16

197980 | $ 3.636.781,00 PAGADA

Teniendo en cuenta lo anterior, se ha generado una comisién fiduciaria total durante la
ejecucion del negocio fiduciario, por valor de Ciento Diez Millones Quinientos Veinte Mil
Cuatrocientos Ochenta y Seis Pesos Moneda Corriente ($ 110, 520,486.00).

7. QUEJAS Y RECLAMOS

Durante el periodo objeto del informe no se han registrado quejas y reclamos por parte del
cliente.

8. ANEXOS

Como soporte y en cumplimiento de nuestra obligacion fiduciaria le remitimos: '

> Anexo 1. Estados Financieros a corte de 29 de Febrero de 2016. ‘

En el evento de generarse alguna inquietud respecto a la informacion reportada en el
presente informe, agradecemos remitirla a la Revisorla Ernst & Young Audit S.A.S,
Carrera 11 # 98 - 07, Piso 3 de Bogota.

En caso de existir alguna queja o reclamacién puade contactarse con nuestro Defensor del Consumldor Financiere: Dr José Guillermo Pefia Correo

Electrénica: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 {1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direccidn: AV 19 No 114 - 09 Oficina
502, Bogota,
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Directora de Gestion de Negocios.

En caso de existir alguna queja o reclamacién puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr José Gulllerme Peiia Carreo
Electrénico: defensaralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 [1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direccidn: AV 19 No 114 - 09 Oficina

502, Bogotd.
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Fidacigria

ESTADOS FINANCIEROS PERIODICOS
313805-RLTB ISAGEN
Periodo: 201602

SISTEMA FIDUCIARIO INTEGRADO SIFi

Pégina 1 de 1
15/03/16 03:36 PM

Programa: SCMRSLNA
BERNARDO BENITEZ GOMEZ

CONTABILIDAD BALANCE POR NATURALEZA MENSUAL

CUENTA TERCERO DESCRIP_CTA SALDO INICIAL CREDITO SALDO FINAL
7 GUENTAS FIDUCIARIAS 00 3,636,781.00 3,636,781.00 .00 |
78 CUENTAS DE ORDEN 00 3,636,781.00 3,636,781.00 .00
782 ACREEDORAS 00 00 3,636,781.00 -3,636,761.00 |
78295 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS 00 00 3,636,781.00 -3,636,791.00
7820595 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS .00 .00 3,636,781.00 -3,636,781.00
762059501 OTRAS CUENTAS DE ORDEN ACREEDORAS .00 00 3,636,781.00 -3,636,781.00 |
782959501004 COMISION FIDUCIARIA A CARGO DEL FIDEICOMITENTE .00 .00 3,636.781.00 -3,636,781.00
784 ACREEDORAS POR CONTRA 00 3,636,781.00 .00 3,636,781.00
78405 ACREEDORAS POR CONTRA (DE}) .00 3,636,781.00 .00 3,636,761.00
7840500 ACREEDORAS POR CONTRA (DE) 00 3,636,781.00 .00 3,636,781.00
784050001 ACREEDORAS POR CONTRA (DB} 00 3,636,781.00 .00 3,636,761.00
784050001001 ACREEDORAS POR CONTRA (DB) .00 3,636,781.00 .00 3,636,781.00

Total .00 3,636,781.00 3,636,781.00 .00

.00 3,636,781.00 3,636,781.00 00




