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INFORME SEMESTRAL DE CUENTAS

RLTT - BONOS ORDINARIOS ISAGEN

~ Periodo informado: 01 de marzo de 2018 al 31 de Agosto de 2018

- Cédigo del negocio: 9180 - 313805

Nombre del negocio: | RLTT - BONOS ORDINARIOS ISAGEN

Agencia: BOGOTA

Director de Gestién a EDITH FERNANDA TORO JIMENEZ
Cargo: - Tel 8447700 Ext; 1478 ~ 1537
' Correo electrdnico: Etoro@alianza.com.co

VIANA YAJATRA LINARES FRANCO

Comercial a Cargo: Tel 6447700 Ext: 1135
‘Correo electrénico: viinares@alianza.com.co
Estado del negocio: ACTIVO

RENDICION COMPROBADA DE CUENTAS

Er concordancia con el contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos susctito con
el Emisor y lo previsto en el decreto 2555 de 2010 nos permitimos presentarle el siguiente
informe de Representacion Legal de Tenedores de Bonos.

Igualmente, le comunicamos gue la presente rendicién comprobada de cuentas se argumenta
en soportes y documentos que comprugban la veracidad de la informacion. Los
soportes documentales que acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estdn a su
disposicidn en nuestras oficinas en casc de requerir 1a verificacién o revisién fisica de tales
documentos. Puede consultar las Direcciones de nuestras oficinas en la pagina de
internet www.alianza.com.co ingresande  a la  opcidn Alianza  Fiduciaria/Servicio  al
cliente/Cficinas/,
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1. RESUMEN DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

1.1.  CONSTITUCION DEL NEGOCIO

| Forma Juridica: . RLTB BONOS ORDINARIOS ISAGEN

|

E Fecha: 14 de Ago's't'o de 2009

1.2. DURACION

El término de duracién del contrato correspondera al de la total amortizacion del capital de
titulos, de acuerdo con el prospecto y un mes calendario mas.

1.3. OBJETO Y FINALIDAD DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

El objeto del contrato consiste en regular 1as relaciones entre el emisor y el representante legal
de tenedores de bonos y determinar las obligaciones gue este Ultimo debe asumir ante los
tenedores de los bonos emitidos por el emisor.

1.4. OBLIGACIONES DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS.
Seran obligaciones del Representante Legal las siguientes;

» Realizar todos los actos de administracidn y conservacién que sean necesarios para el
gjercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores, lo cual
supone un seguimiento estricto al cumplimiento de las obligaciones derivadas de la

Emision.

e Llevar a cabo los actos de disposicion para los cuales la facuite la Asamblea General de
Tenedores de Bonos, en los términos legales

e Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los proceses que se adelanten como
consecuencia de la adopcidn de cualquier instituto de salvamento, toma de posesion de los
bienes haberes y negocios o cualquier tipo de intervencién administrativa de que sea
objeto EL EMISOR. ‘Para tal efecto, el Representante Legal de los Tenedores de Bonos
deberd hacerse parte en el respectivo proceso dentro def término legal, pata lo cual
acompafiard a su solicitud come prueba del crédito, copia autentica del contrato de
representacion legal de Tenederes de Bonos y una constancia, con base en los registros
que reciba de Deceval, sobre el monto insoluto del empréstito y sus intereses.
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+ Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a sus intereses comunes o colectivos

« Intervenir con voz pero sin voto en todas las reuniones de la asamblea de accionistas del
Emisor.

» Convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos en los casos previstos en
la Ley y en el decreto 2555 de 2010

» Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia, los informes que considere
necesarios y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos del Emisor.

+ Informar a los Tenedores de Bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la
mayor brevedad posible y por medios iddneos, cualquier incumpiimiento de las
obligaciones de EL EMISOR o sobre la existencia de cualquier circunstancia que origine el
temor razonable de que se llegue a dicho incumplimiento, asi como de cualquier hecho que
afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera y/o tegal de EL EMISOR,

+ Cumplir con todas y cada una de las obligaciones emanadas del Prospecto y con cualquier
otra obligacion que dispongan las leyes vigentes.

* Guardar reserva sobre los inmuebles que reciba respecto de EL EMISOR y le es prohibido
revelar o divuigar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocics de
esta en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de
los Tenedores de Bonos. '

+» Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombianz a fin de que esta, si asi lo estima
conveniente, exija a la entidad emisora de la constitucion de garantias especiales y la

adopcién de medidas de conservacién y seguridad de los bienes gravados con las mismas.

*« Denundiar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer
la seguridad o los intereses de los Tenedores de Bonos.

s Percibir los Honorarios por sus servicios

» Cumplir oportunamente con sus obligaciones de remisién de informacién a la

3 Superintendencia Financiera de Colombia.

Z,

=3 » Permitir a los tenedores de bonos por el término que sea necesario hasta que la emisién de

%g bonos haya sido amortizada en su totalidad, consultar en sus oficinas los sigutentes

% documentos: i} Estados Financieros de ISAGEN (balance general, estado de garantias y

i perdidas y flujo de caja) no auditados a marzo, junio vy septiembre de cada afio, ii) Estados

23
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Financieros de ISAGEN (balance general, estado de garantfas y perdidas y flujo de caja) no
auditados a treinta y uno (31} de diciembre de cada afio. '

2. PARTES DEL CONTRATO

_ EMISOR | o
| ISAGEN S.A. | | o
3. ASPECTOS GENERALES DE LA EMISION

Principales caracterfsticas de los Titulos

Emisor  [ISAGENSA.ES.P.
ifC!ase de Titulo: ‘Bonos Deuda Publica Interna
Monto total de la Emisién__{$850.000.000.000 -
NGmero de Bonos a :lSS0.000
Emitir: i
| $450.000.000.000 Primer Lote
‘Monte Actual ! |
$4OO £00.000.000 Segundo lL.ote
Plazo de los Valores § 7, 10 y 15 afios
Valor nominal §$1 .000.000 equivalente al vaior de un (1) Bono
' E

Serie Az Bonos denomlnados en pesos y con tasa variable IPC

Entre uno {1) y veinte afios {20) contados a parttr de la Fecha de

Plazo de redencion
Emision

El capital correspondiente a fos Bonos de Deuda Pablica Interna

Amortizacion de capital , ) . . .
P serd amortizado en su totalidad al vencimiento de los mismos.

Los Bonos ofreceran un rendimiento en pasos segln la serie bajo
la cual sean emitidos. La tasa méxima de rentabilidad sera
‘establecida por el Ministerio de Macienda y Crédito Publico

Rendimiento de los
Bonos:

Destinatarios de la

Oferta: Publico general

Objetivos Econémicos del| Los recursos de la colocacion serdn destinados para
Programa: atender el plan de inversiones de la compafiia
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“AAA" otorgada . por  Fitch Rating Colembia SA Sociedad
Calificacién: Calificadora de Valores (Duff & Phelps de Colombia S.A.
@nteriormente)

‘los valores estardn inscritos en la Bolsa de Valores de
Bolsa de Valores:

‘Colombia S.A,
Administrador La emision sera totalmente desmaterializada y administrada
de la Emision: por DECEVAL §.A.

Representante Legal de

los Tenedores de Bonos: Alianza Fiduciaria S.A.

Estructuradory Santander Investment Valores Colombia S.A. Comisionista
Agente Lider Colocador: de Bolsa

4. COMENTARIOS DE GESTION

4.1. GESTION PARTICULAR

Durante el periodo de corte del presente informe se han suscritc los siguientes documentos
requeridos por el Emisor en virtud det desarrollo del negocic

*  Mediante radicado B2235798 de fecha 21 de marzo de 2018 Alianza Fiduciaria S.A como
representante legal de tenedores de bonos publicé el informe semestral de cuentas
correspondiente al periodo del 01 de septiembre de 2017 al 28 de febrero de 2018.

* Mediante radicado B2282217 de fecha 04 de mayo de 2018 Isagen en calidad de emisor
remitio documentos sobre la relacién de titulos que posee Isagen, estados financieros 3
corte diciernbre de 2017, copia del reporte de pago de intereses realizados a los bonistas.

4.2, HECHOS RELEVANTES

A continuacion se relaciona la informacién relevante publicada. en la pagina de la
Superintendencia Financiera de Colombia en el periodo de la rendicién:
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L2 Asamblea General de Accionistas Extraordinaria de
15/08/2018 Cambio de junta ISAGEN, celebrada el dfa 15 de agesto de 2018, eligid
Directiva “ta Junta Directiva para el periodo agosto de 2018 -
agosto de 2028
09/08/2018 | Asamblegs ' ISAGE%.J cc_mvoca a Asamblea General Extraordinaria
Extraordinarias de Accionistas
Modificacion a las ) . . .
T - Fitch Ratings mejord calificacion Internacional de
07/05/2018 cginﬂcaoones de ISAGEN de BBB- 5 BBE
riesgo del valor
27/04/2018 | Calificacion valores F]t('ih pu.bflica el documento técnico que sustenta la
caiificacion de Isagen S.A. E.S.P.
27/04/2018 | Calficacion emisor | F|t(.:E'.1 pult)’hca el documento técnico que sustenta la
: “caiificacion de Isagen S.A. E.S.P.
L . En relacién con la publicacién en medios sobre
Noticias en medios . . o
s proceso sancionatorio en contra de ISAGEN iniciado
16/04/2018 | de comunicacion de . . ‘
. por Invias, ISAGEN informa que a la fecha no ha
Emisores de Valores - g -
recibido notificacién oficial al respecto
informes de fin de Adjuntamos Informe de Fin de Ejercicio 2017 de
13/04/2018 Eiercicio ISAGEN para dar cumplimiento a fa Circular Externa
] 004 de 2012
La Asamblea General de Accionistas de ISAGEN,
92/03/2018 Cambio de Junta celebrada el dia 22 de marzo de 2018, eligid la junta
Diractiva Directiva para el periodo abril de 2018 - marzo de
2028
.La Asamblea General de Accionistas de ISAGEN,
Reforma de , )
22/03/2018 celebrada e} dia 22 de marzo de 2018, dispuso
estatutos ) .
_reformar los parcialmente los Estatutos Sociales
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5 Proyecto Utilidad o {: La Asamblea General de Accionistas celebrada el dia
22/03/2018 | Perdida aprobado 22 de marzo de 2018, aprobd el proyecto de
' por Asamblea - distribucién de utilidades
. , ‘L2 Asamblea General de Accionistas celebrada el dia
Sltuaciones 22 de marzo de 2018, aprobd los Estados Financieros
22/03/2018 | financieras del CeSvIS aprobo K
Co de la Compafifa con corte a diciembre 31 de 2017 y fos
. emisor : .
demas documentos que ordena la Ley
ISAGEN S.A E.S.P informa sobre la postulacion de
Comunicaciones de |- candidatos a conformar la Junta Directiva para el
13/03/2018 Accionistas - pericdo 2018 a 2028 que hicieron los accionistas BRE
: Colombia Hydro Investments Limited y BRE Colombia
ISA Hold:ngs Limited.
_ Cambio de ISAGEN S.A E.S.P informa que la Junta Directiva
13/03/2018 | Representantes nombré como representante legal tipo A & Wyatt
‘Legales Hartley en remplazo de Andres Crump.

5. PAGO DE INTERESES

Atendiendo el procedimiento establecido en el Prospecto de la Emisién y Colocacién, a la
fecha, el Emisor ha reportado periddicamente al Representante Legal, los pagos realizados a
los tenedores de bonos por concepto de Intereses.

6. CUMPLIMIENTO DE LAS OBLIGACIONES QUE SURGEN DE LA EMISION

6.1. CARACTERISTICAS DE LAS EMISIONES

BELOL M

AR EHDENGIA FHANCIERA

VIGILADD

s Priviet 2 ERSIGR Boog e Decilla PABIEA et 5
Monto Total | $850.000 MM i
Saldo Vigente | $450.000 MM [ $400.000 MM _ |
Lote | PRIMERO | SEGUNDO |
Series i A % A § ! A é A i
Sub-series | A7 | at0 | a5 L A7 | at0 | a15 |
zﬂr:!r;t;o $98.856 MM i $1a§3§94 g $2(;/‘:JSO E $1oo 000 i $130 000 ; $1§;Jr.v?00 g
Plazo | 7afios 10afios | 15afios | 7aflos | 10afios | 15afios |
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Fech | '
ecna i sep-09 sep-09 sep-09 nov-10 nov-10 nov-10
colocacion
Tasa de ' o S '. '
Interés IPC+5,93% : IPC+648% | IPC+6,99% " IPC+3,68% . IPC+4,3% IPC+4,83% i
o Unica ai Unica al Unica al Unicaal | Unicaal Unica at
Amortizacion .. _ L . L L
vencimiento | vencimiento | vencimiento i vencimiento | vencimiento i vencmiento -

8. ESTADC DE LA COMISION FIDUCIARIA

Durante el periodo correspondiente a esta rendicidon la comision fiduciaria manejo los
siguientes saldos de causacion:

| PERIODO §  NEGOCIO - |- NOMBRE = - VALOR .} ESTADO_
201803 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.053.362.00 | PAGADO
201804 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.05336200 | PAGADO
201805 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.053.362.00 | PAGADO
201806 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.053.362.00 | PAGADO
201807 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.053.362.00 | FACTURADO
201808 | 313805 | RLTBISAGEN | $2.053.362.00 | FACTURADO

A continuacién se detalla causacion  correspondiente a comisidn fiduciaria durante el

desarrollo del negocio: $ 168.564.423,36
9, ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

E! Decreto 2555 de 2010, asi como el contrato de representacién Legal de Tenedores de
Bonos, establece la posibilidad de realizar Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual
se reunira en virtud de convocatoria escrita que efectle el Representante Legal de los
Tenedores cuando lo considere conveniente, cuando la entidad emisorg, los tenedores o |a
Superintendencia Financiera lo solicite, siguiendo los lineamientos establecidos en la
normatividad vigente. Para el periodo del presente informe no se cité a Asamblea de
Tenedores.

10. QUEJAS Y/O RECLAMOS

Durante el periodo objeto del informe no se han registrado quejas y reciamos.
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11. ANEXOS
A. Estados financieros con corte al 31 de Agosto de 2018,

En cumplimiento de lo dispuesto en las Instrucciones relativas a la administracion del riesgo
de lavado de activos y de fa financiacion del terrorismo ~ SARLAFT contenidas en fa Parte I del
Titulo IV del Capftulo IV de la  Circular Basica Juridica emitida por I3
Superintendencia Financiera de Colombia, amabiemente indicamos que puede diligenciar y
descargar el Formato Unico de Vinculacian o de Actualizacion de Informacion, en nuestra
pagina web www.alianza.com.co, con el propésito que lo imprima y adjunte los soportes
indicados en el mismo v lo haga llegar a nuestras oficinas.

Los soportes documentales que acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estan a su
disposicién en nuestras oficinas en caso de requerir la verificacién o revisidn fisica de tales
documentos.

En caso de existir alguna queja o reclamacidn puede contactarse con nuestro Defensor del
Consumidor  Financiero: Dr.  Pablo  Valencia Agudo - Suplente - Correo
Electronico: defensoriaalianzafiduciaria@ustarizabogados.com - Teléfono:+57 (1) 6108161 -
+57 (1) 6108164 - Direccion: Cra 11A # 96 - 51 Oficina 203 Edificio Oficity, Bogotd -Pagina
Web: www. ustarizabogados.com.

S48t qu

EDITH FERNANDA TORO JIMENEZ

DIRECTORA DE GESTION DE NEGQCIOS
FIDUCIARIOS

Elabord: Natalia Andrea Hernandez Gil
Revisd: Edith Fernanda Toro
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