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Carvajal Internacional
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_ ) Viana Yajaira Linares Franco
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Estado del negocio: ACTIVO

INFORME COMPROBADO DE CUENTAS

En concordancia con el contrato de Representacién Legal de Tenedores de Bonos suscrito con
el Emisor y lo previsto en el decreto 2555 de 2010 nos permitimos presentarle el siguiente
informe de Representacion Legal de Tenedores de Titulos.

Igualmente, nos permitimos comunicarle que el presente informe se basa en soportes y
documentos que comprueban la veracidad de la informacién. Los soportes documentales que
acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estén a su disposicién en nuestras oficinas
ubicadas en la Av. 15 No. 100 - 43 Piso 4°. En caso de requerir la verificacién o revisién fisica de

tales documentos.
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1. RESUMEN DEL NEGOCIO FIDUCIARIO
1.1.  CONSTITUCION DEL NEGOCIO

Forma Juridica: | Contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos

- Fecha: 28 de Octubre de 2009

1.2. DURACION

El término de duracion del contrato correspondera al de la total amortizacién del capital de los
Titulos, de acuerdo con el prospecto y un mes calendario mas.

1.3. OBJETOY FINALIDAD DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

El objeto del contrato es regular las relaciones entre el Emisor y el Representante Legal de los
tenedores de bonos y determinar las obligaciones que este Ultimo debe asumir ante los
tenedores de los bonos emitidos por el emisor.

1.4. OBLIGACIONES DEL RESPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS:

Seran obligaciones del Representante Legal las siguientes:

e Realizar todos los actos de administraciéon y conservacién que sean necesarios para el
ejercicio de los derechos y la defensa de los intereses comunes de los Tenedores.

e Llevar a cabo los actos de disposicién para los cuales la faculte la Asamblea General de
Tenedores de Bonos en |0s terminos legales.

e Actuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos que se adelanten como
consecuencia de la adopcién de cualquier instituto de salvamento, toma de posesién de los
bienes haberes y negocios o cualquier tipo de intervencién administrativa de que sea
objeto EL EMISOR.

e Representar a los Tenedores en todo lo concerniente a su interés comun o colectivo.
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e Convocary presidir la Asamblea General de Tenedores de Bonos en los casos previstos en
la Ley y en la Resolucion 400.

e Solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia los informes que considere
necesarios y las revisiones indispensables de los libros de contabilidad y demas
documentos de EL EMISOR.

e Informar a los Tenedores de Bonos y a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la
mayor brevedad posible y por medios id6neos, cualquier incumplimiento de las
obligaciones de EL EMISOR o sobre la existencia de cualquier circunstancia que origine el
temor razonable de que se llegue a dicho incumplimiento, asi como de cualquier hecho que
afecte o pueda afectar de forma significativa la situacién financiera la situacién financiera
y/o legal de EL EMISOR.

e Cumplir con todas y cada una de las obligaciones emanadas del prospecto y con cualquier
otra obligacién que dispongan las leyes vigentes.

» Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de EL EMISOR y le es prohibido
revelar o divulgar las circunstancias y detalles que hubiere conocido sobre los negocios de
esta en cuanto no fuere estrictamente indispensable para el resguardo de los intereses de
los Tenedores de Bonos.

e Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia a fin de que ésta si asi lo estima
conveniente, exija a la entidad emisora la constitucion de garantias especiales y la adopcién
de medidas de conservacién y seguridad de los bienes gravados con las mismas.

e Denunciar ante las autoridades competentes las irregularidades que puedan comprometer
la seguridad o los intereses de los Tenedores de Bonos.

e Percibir los honorarios por su servicio.

e Cumplir oportunamente con sus obligaciones de remisién de informacién a la
- Superintendencia Financiera de Colombia.

25 PARTES DEL CONTRATO
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2.1. EMISOR

EMISOR |

CARVAJAL S.A. |

3. ASPECTOS GENERALES DE LA EMISION

EMISOR CARVAJAL INTERNACIONAL S.A. _ }

AGENTE ESTRUCTURADOR

COLOCADOR Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa

ADMINISTRADOR DE LAEMISION | Deceval S.A, |

Alianza Fiduciaria S.A.

REPRESENTANTE LEGAL DE LOS Direccion: Avenida 15 # 100 - 43. Pisos 3y 4
TENEDORES DE BONOS De Bogota.

Pagina Web: www.alianza.com.co

BRC Investor Services S.A.

YIGILADO

CALIFICACION Ultima Revisién 13/01/2017 Calificacién AA Perspectiva
Positiva.
CLASE DE TITULOS ._Bonos ]
LEY DE CIRCULACION | Alaorden [
Los Bonos confieren a todos sus tenedores los mismos
DERECHOS QUE INCORPORAN der'et?l:]os, de aCL..I’er'dO CO!‘"I el respectlvo contrato de
emision y colocacién y estan garantizados con todos los
LOS BONOS . .
bienes del Emisor, sean presentes o futuros y respaldados
por los Avalistas
Cuatrocientos Mil Millones de Pesos
MONTO TOTAL DE LA EMISION ($400.000'000.000,00) Calificacibn AA Perspectiva
Positiva
4
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Diez Millones de pesos ($10.000.000) para las series A,

VALOR NOMINAL . ; .
B,Cy Dy diez mil (10.000) UVR para la serie E.

VALOR MINIMO DE INVERSION | Un (1) Bono i

BOLSA DONDE ESTARAN ,

INSCRITOS LOS BONOS Bolsa de Valores de Colombia S.A.

PLAZO DE COLOCACION J Tres (3) afios contados a partir de la fecha de Emision. ]
Entre 1 y 10 afios, contados a partir de la fecha de la

PLAZOS DE REDENCION Emisién. El capital sera redimido totalmente al
' vencimiento de los mismos.

DE COLOMBIA

VIGILADO

4. COMENTARIOS DE GESTION
4.1. GESTION PARTICULAR

Durante el periodo de corte del presente informe se han registrado los siguientes documentos
requeridos por el Emisor en virtud del desarrollo del negocio:

e Mediante radicado C488124 de fecha 09 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A., comunicacién
mediante la cual convocan a la reunién Extraordinaria de la Asamblea General el dia 24
de noviembre de 2016, en la que se tratara el tema de la reforma estatutaria basada en
incluir una clausula al condigo de buen gobierno.

e Mediante radicado C488124 de fecha 03 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibi¢ de Carvajal S.A., comunicacién
mediante la cual convocan a la Asamblea General Ordinaria de Accionistas el dia 28 de
marzo de 2017 con el fin de considerar la cuentas y el balance a diciembre 31 de 2016y
hacer lo nombramientos correspondientes para ejercer las funciones legales y
estatuarias de la compafiia.

e Mediante radicado B1716853 de fecha 09 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitio a Carvajal S.A.,
comunicacién mediante la cual informa el cambio de directora de gestion, quien en
adelante estara a cargo las gestiones pertinentes de la emision.
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e Mediante radicado B1722603 de fecha 15 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comision Fiduciaria correspondiente al mes de octubre de 2016.

e Mediante radicado B1730842 de fecha 22 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos publicé en la pagina de Alianza
Fiduciaria S.A, informe de redicién de cuentas semestral correspondiente al periodo del
01 de mayo de 2016 al 31 de octubre de 2016.

¢ Mediante radicado B1737503 de fecha 28 de noviembre de 2016 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A, factura de
comision Fiduciaria correspondiente al mes de noviembre de 2016.

e Mediante radicado B1768142 de fecha 27 de diciembre de 2016 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A, factura de
comisién Fiduciaria correspondiente al mes de diciembre de 2016.

¢ Mediante radicado B1769572 de fecha 28 de diciembre de 2016 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A., acta de la
asamblea de accionistas Carvajal S.A., extraordinaria celebrada el pasado 24 de
noviembre de 2016.

¢ Mediante radicado B1779382 de fecha 12 de enero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., comunicacién
mediante la cual solicita los soportes de los pagos realizados en el mes de diciembre del
2016 a los tenedores de bonos, indicando los beneficiarios de los pagos, valores
pagados a cada tenedor y las condiciones de los bonos que fueron cancelados.

e Mediante radicado B1784134 de fecha 17 de enero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A., el informe con
la relacion de los pagos de intereses realizados en el mes de diciembre de 2016 a los
Tenedores de Bonos

e Mediante radicado B1794878 de fecha 30 de enero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comision fiduciaria correspondiente al mes de diciembre y enero de 2017.
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e Mediante radicado B1799825 de fecha 02 de febrero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comisién fiduciaria correspondiente al mes de enero de 2017

~ o Mediante radicado B1825435 de fecha 28 de febrero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comisién fiduciaria correspondiente al mes de febrero de 2017

e Mediante radicado B1826365 de fecha 28 de febrero de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A., garantias
bancarias de Bancolombia y Davivienda constituidas por Carvajal S.A. para garantizar el
pago del capital de la primera serie de los bonos ordinarios por $240.840 millones que
se vence el 17 de marzo de 2017

 Mediante radicado B1857234 de fecha 30 de marzo de 2017, Alianza Fiduciaria S.A,,
como Representante Legal de los Tenedores de Titulos, remitié certificacion por
solicitud de Bancolombia S.A. a Carvajal S.A. mediante la cual informa que el emisor
Carvajal S.A,, efectu6 el pago de capital correspondiente a la primera serie de los bonos
A7 por valor de $225.330.000.000 que estaban vigentes al 17 de marzo de 2017 segun
consta en la certificacién expedida por Deceval el dia 28 de marzo de 2017

¢ Mediante radicado B1856018 de fecha 29 de marzo de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comision fiduciaria correspondiente al mes de marzo de 2017

e Mediante radicado B1856544 de fecha 29 de marzo de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A,
certificacion del pago de la primera serie de bonos ordinarios de Carvajal S.A., por valor
de $240.840 Millones.

e Mediante radicado B1857234 de fecha 30 de marzo de 2017 Alianza Fiduciaria S.A.,
como Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A,
certificacion mediante la cual informa que Carvajal S.A., dado que realizo el pago de la
serie A7 en su fecha de vencimiento original, la gantera debe reducirse a un valor de
$47.748.000.000; lo anterior a que en la cldusula segunda de la garantia No.
1009000919 Expedida por Bancolombia “valor garantizado” de fecha 14 de septiembre
de 2014 cita que “ El valor maximo que cubre la garantia es de $120.000.000.000 cuando
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el capital y los intereses correspondiente a la serie A7 sean totalmente pagados en su
fecha de vencimiento original el valor garantizado se reduciria a $47.748.000.0000.

e Mediante radicado B1874037 de fecha 17 de abril de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A., las
renovaciones de las garantfas Bancaria irrevocables de Carvajal S.A.

e Mediante Radicado B1874220 de fecha 17 de abril de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., comunicacion
mediante la cual solicita los soportes de los pagos realizados en el mes de marzo de
2017 a los tenedores de bonos, indicando los beneficiarios de los pagos, valores
pagados a cada tenedor y las condiciones de los bonos que fueron cancelados.

o Mediante radicado B1886087 de fecha 27 de abril de 2017 Alianza Fiduciaria S.A., como
Representante Legal de los Tenedores de Bonos remitié a Carvajal S.A., factura de
comisién correspondiente al mes de abril de 2017

4.2, HECHOS RELEVANTES

A continuacién se relaciona la informacion relevante publicada en la pagina de la
Superintendencia Financiera de Colombia en el periodo de la rendicién:

Fecha Tema Resumen

Cambio de  Junta| Carvajal S.A. informé la Junta Directiva elegida para el

29/03/2017 || o tiva periodo 2017 - 2018

Carvajal S.A. informé que la Asamblea de Accionistas,
en reunion celebrada el 28 de marzo de 2017 aprobé el
proyecto de distribucién de utilidades publicado en
marzo 2 de 2017 '

Proyecto Utilidad o
29/03/2017 | Perdida aprobado por
Asamblea

DE COLOMB(A

VIGILADO

www.alianza.com.co
En caso de existir alguna queja o reclamacién puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr José Guillermo Pefia Correo

Electrénico: defensoralianza@pgabogados.com - Teléfono:+57 (1) 2131370 - +57 (1) 2156328 - Fax +57 (1) 2130495 - Direccién: AV 19 No 114 - 09 Oficina 502, Bogotd.



t: (571) 644 7700
f: (571) 616 2711

Av. 15 No 100 - 43
Bogotd, Colombia

) Alianza

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

o Fiduciaria
Proyecto  Utilidad o] Carvajal S.A. informé el proyecto de distribucién de
02/03/2017 | Perdida a presentar a| utilidades a presentar para aprobacién de la Asamblea
Asamblea de Accionistas en su reunién ordinaria.
Cleatibh &  Asaiibles Carvajal S.A. convoco a sus accionistas a la reunion
02/03/2017 Co ordinaria de la Asamblea General para el 28 de marzo
Ordinaria
de 2017
Otorgamiento de
01/03/2017 avaies,’ fianzas, CawaJaJ‘S.A. mfor'mo sobre avales en favor de sus
garantias a  favor| compafiias subordinadas.
terceros
01/03/2017 D_euspnes de Junta C:arvaj'al S.A. informé decisiones tomadas por su junta
Directiva directiva
Ofertas  Publicas  de Carvajal S.A., informo resultado de la Oferta Publica de
18/02/2017 s Adquisicién sobre acciones con dividendos preferencial
Adquisicion , .
y sin derecho a voto de Carvajal Empaques S.A
) Eddisos dia Bren CARVAJAL S.A. Transmitié encuesta de codigo Pais por
07/02/2017 | 2P E>° el afio terminado en 2016-12-31con radicado No.
1394949 de febrero 07 de 2017
Ofertas  Pablicas  de La Junta Directiva de Carvajal S.A. autorizo a directores
31/01/2017 By y colaboradores para participar en Oferta Publica de
Adquisicién o rd
Adquisiciéon
Carvajal SA informd sobre la publicacion del tercer
Ofertas Publicas de| aviso de Oferta Plblica de Adquisicién de acciones con
25/01/2017 o A . . .
Adquisicién dividendo preferencial y sin derecho a voto de Carvajal
Empaques S.A., en el diario La Republica
Carvajal S.A. informd que en la edicién de del diario La
.. Republica del dia 23 de enero de 2017 la publicacién
23/01/2017 | Ofertas  Publicas de| " o indo aviso de Oferta Péblica de Adquisicion de
Adquisicién . o . :
Acciones con dividendo preferencial y sin derecho a
voto de Carvajal Empaques S.A.
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Carvajal S.A. informé que en la edicién del dia 20 de
" enero de 2017 del diario La Republica, publico el Aviso
20/01/2017 | Ofertas  Publicas de| 4.~ ocora pablica de Adquisicién de Acciones
Adquisicion ¥ : )
preferenciales y sin derecho a voto de Carvajal
Empaques S.A.
17/01/2017 Ofertas Pudblicas de| Carvajal S.A. informé sobre autorizacién para realizar
Adquisicién una Oferta Publica de Adquisicién de Acciones.
BRC Investor Services S.A. SCV divulga el informe
v completo de la revisién periddica de los Bonos Carvajal
13/01/2017 | Calificacién valores SA par COP400.000 alflegass.
Deuda de Largo Plazo ‘AA’ Perspectiva positiva
Multas o sanciones
impuestas por | Carvajal S.A. informo sobre sancién impuesta a dos de
06/01/2017 . i
entidades sus administradores
gubernamentales
Carmbio s CARVAJAL S.A. informd que a partir del 01 de enero de
02/01/2017 2017 Catalina Giraldo Valencia ha sido nombrada
Representantes Legales | . . i 7 i
Vicepresidente Juridico
BRC Investor Services divulgo el documento técnico de
06/12/2016 | Calificacion valores la revision periddica de los Bonos Carvajal S.A. por
$400.000 millones.
El Comité Técnico de BRC Investor Services en revision
oF u1 ., lificacic
02/12/2016 | Calificacion valores periédica confirmé la cali icacion dg .AA en Deuda de
Largo Plazo y la perspectiva positiva a los Bonos
Carvajal por COP400.000 millones.
01/12/2016 Decisiones de Junta| Carvajal S.A. aclaro la informacién relevante publicada
Directiva el 28 de noviembre de 2016
Decisiones de Junta| Carvajal S.A. informé la decisién tomada por su Junta
28/11/2016| . "~ . P ” ;
Directiva Directiva en reunion celebrada el dia de hoy.
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Carvajal S.A. informé la designacion del sefior Fabio

24/11/2016 Cambio de  Junta| Villegas Ramirez, como miembro principal de la Junta

Directiva Directiva, en reunién de la Asamblea de Accionistas del
dia de hoy.
- Carvajal S.A. inform¢ sobre las decisiones tomadas por
24/11/2016 . su Asamblea de Accionistas en reunién extraordinaria
Extraordinarias
celebrada hoy
Carvajal S.A. informé el orden del dia y el texto de la
Asambleas reforma de estatutos que se someterd a consideracién
06/11/2016 o I i9
Extraordinarias de la Asamblea de Accionistas, en reunién

extraordinaria a celebrarse en noviembre 24 de 2016.

Carvajal S.A. informé que se ha citado para una
Asarriblass Asamblea Extraordinaria de Accionistas a celebrarse el
04/11/2016 N 24 de noviembre de 2016 a las 5:30 p.m., para designar
Extraordinarias " sy

un miembro de Junta Directiva y resolver sobre una

reforma de estatutos.

5. ESTADO DE LA COMISION FIDUCIARIA

Durante el periodo correspondiente a este informe la comisién fiduciaria manejo los siguientes
saldos de causacion:

PERIODO  NEGOCIO | NOMBRE |  VALOR FACTURA | ESTADO

201611 314583 RLIB Ordimariss $1.599.533,00 | 235645 PAGADO
Carvajal S.A.

201612 | 314583 RLIE Ordinrigs $1.599.533,00 | 240224 PAGADO
Carvajal S.A.

201701 314583 ALIE COEINEReS $1.755.766,00 | 244444 PAGADO
Carvajal S.A.
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201702 | 314583 RLES LR $1.755.766,00 | 249059 PAGADO
Carvajal S.A.
201703 | 314583 RLUTECrinEElns $1.755.766,00 | 253393 PAGADO -
Carvajal S.A. )
201704 | 314583 RLIB Qrairtarics $1.755.766,00 | 258063 | AMORTIZADO
Carvajal S.A.

A continuacion se detalla causacion correspondiente a comisién fiduciaria durante el
desarrollo del negocio: $ 120.908.724,00

A la fecha de corte del presente informe el negocio se encuentra pendiente de pago las
siguientes comisiones fiduciarias:

DE COLOMBIA

VIGILADO

PERIODO  NEGOCIO NOMBRE J | WALOR | FACTURA |  ESTADO.
} . .

201704 | 314583 RLTB Ordinarios t $ 1.755.766,00 ; 258063 'AMORTIZADO
| Carvajal S.A.

A la fecha de corte del presente informe de rendicion de cuentas, se encuentran comisiones
causadas pendientes por pagar, cuyo saldo asciende a la suma de $ 1.755.766

Agradecemos se sirvan atender las comisiones fiduciarias vencidas, a la mayor brevedad
posible con el fin de evitar reportes a las centrales de riesgo crediticias. En caso de haber
cancelado ya la suma indicada, por favor haga caso omiso de lo indicado anteriormente.

6. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

El Decreto 2555 de 2010, asi como el contrato de representacion Legal de Tenedores de Bonos,
establece la posibilidad de realizar Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual se
reunira en virtud de convocatoria escrita que efectle el Representante Legal de los Tenedores
cuando lo considere conveniente, cuando la entidad emisora, los tenedores o la
Superintendencia Financiera lo solicite, siguiendo los lineamientos establecidos en la
normatividad vigente. Para el periodo del presente informe no se citd a Asamblea de

Tenedores.
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7. QUEJASY RECLAMOS

Durante el periodo objeto del presente informe, no se ha registrado quejas y reclamos por
parte del cliente, referente a la gestién realizada por Alianza Fiduciaria S.A.

8. ANEXOS

Como soporte y en cumplimiento de nuestra obligacién fiduciaria le remitimos:

» Anexo 1. Estados Financieros a corte de 30 de abril de 2017.

En el evento de generarse alguna inquietud respecto a la i formacron reportada en la presente
Rendiciéon de Cuentas, puede acudir a la Revisoria Fisc pers, Calle 100
No. 11A-35 Piso 6 de la Ciudad de Bogota D.C., Teléfond: Ext. 10289.

Cordialmente,

KCfHﬂej‘ e OU 17O~

KATERINE QUIROZ CASTANEDA ZER SABOGAL
DIRECTORA DE GESTION

Alianza Fiduciaria S.A. Actuando Unica y exclusivamente como Representante Legal de los
Tenedores de Bonos Carvajal S.A
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