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INFORME SEMESTRAL DE CUENTAS

REPRESENTACION LEGAL DE TENEDORES DE BONOS ORDINARIOS CARVAJAL INTERNACIONAL

Perioda informado: ‘ 01 de Noviembre de 2017 al 30 de Abril de 2018
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- Representacién Legal de Tenedores De Boros Ordinarios Carvaial

Mombre del negocior .
‘ Internacional

Asencia: Bogotd 0.C.

| Katerine Quiroz Castafieda
TRl 6447700 Ext: 1478 - 1537
| Correo electronice: kquiroz@alianza.com.co

Director de Gestion a
Cargo:

Viana Yajaira Linares Franco
i Tel 6447700 Ext: 1132
Correc electronico: Vlinares@alianza.ﬁgom.m

Comercial 3 Cargo:
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INFORME COMPROBADG DE CUENTAS

En concordancia con el contrato de Representacion Legal de Tenedores de Bonos suscrito con &l Emisar
y o previsto en el decreto 2555 de 2010 nos permitimos presentarie el siguiente informe de
Represantacion Legal de Tenedores de Titulos. ‘!
Iguaimente, nos permitimos comunicarie que g presente informe 58 basa en soportes v documentos
que comprusbhan fa veracidad de g informacién, Los soportes documentales que acreditan las diversas
actuacionss dela fiduciaria estdn & su disposicion en nuestras oficinas ubicadas enla Av, 15 No. 100 - 43
Piso 4° En caso de requerir ta verificacion o ravision fizica de tales documentos,

\NWW.-}ﬁ.‘@ﬂ?_ﬁs.{:fﬁf"ﬂ.ﬂﬁ
En case de awistie algun? quela o radamacion puede contactarge don nuestro Dofansor del Consumidor Financiern: v José GuBlermo Pefia Corrao
Bleetrdnice: defensoralianzagdopabopados.eon - Telfona:s 57 {1 2131270 - +5Y (1) 2186520 « Fax +57 (13 2150455 - Direceidn: AV 19 No 114 - 03 Cicing 502, Bopoté,
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1. RESUMEN DEL NEGOCIO FIDUCIARIO
1.1, CONSTITUCION DEL NEGOCIO

i Forma Jura’dicaf i Documenta privade - contrate de Répresentacién Lagmi'd@ Tenedores de J
; - Bonos ]
3 Facha: . 28 de Octubre de 2009

1.2, DURACION

El término de duracidn del contrato corresponderd 2l de fa total amortizacion del capital de los Titulos,
de acuerdo con el prospecto y un mes calendario més,

1.3, QBIETO Y FINALIDAD DEL NEGOCIO FIDUCIARIO

1.4, El objeto del contrato es regular las relaciones entre &f Emisor y el Representante Legal de los
tenadores da bonos y determinar ias obligacionss que este Gltimo debe zsumir ante los
tenadores de los bonos emitidos por el emisor.

1.5. ORLIGACIONES DEL RESPRESENTANTE LEGAL DE TENEDOQRES DE BONOS:

Seran oblipaciones del Representante Legai las sigulentes:

»  Realizar todos los actos de administracion y conservacion que sean nacesarios para el sjercicio de los
derechos vy la defensa de los intereses comunes de los Tenedaores.

» Ligvar a cabo los actos de disposicidn para los cuales la faculte la Asamblea General de Tenedores de
Bonos en los términos isgales.

¢ Atuar en nombre de los Tenedores de Bonos en los procesos que se adelanten como consacuencia
de la adopcidn de cuslquier instituto de salvaments, toma de posesidn de los bienes haberes ¥
negocios o cuaiguier tipe de intervencion administrative de que sea objeto EL EMISOR.

» Representar a los Tenedores en todo lo concerniente & su interés comiin o colectivo.

weww alianzacom.co
En caso de exittic algena auefa o veclamacidn pueds ommetirse con nuestre Defensor dnl Consumider Einphcierc: De Jost Guillorma PeRa Corres
Electranico: defansorationia@pgebogades.com - Taléfonews7 (1) 2051870 - +57 {1} 21BG32E « Bax +57 (1) 2130495 - Girgeeidn: AV 19 Mo 134+ 49 Oflcina 502, Bogond.
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Corvocary prasidir la Azsamblea Genersl de Tenedores de Bonos en |03 casos previstos en lz Ley v an
la Resolucidn 400.

Solicirar & e sSuperintendencia Financiera de Colombia los informes gue considere necasarios v las
revisiones indispensables de los Hbros de contabilidad vy demas documentos de EL EMISGR

Informar a les Tenedores de Bonos v a la Superintendencia Finandiera de Colombia, a ta mayor
brevedad posible y par medios idéneos, cuglquier incumplimiento de las obligaciones de EL EMISOR
o sobre fa existenciz de cualquier circunstanda que origine ef termor razonable de que se llegue 2
dicho incumplimiento, asf coms de cualquier hecho gue afecte o pueda afectar de forma significativa
ta sttuacion finantiers 1a situacldn financlera y/o legal de EL EMISOR.

Cumplir con todas v cada una de las obligaciones emanadas del prospecio y con cuzlguier otra
obligacion que dispongan las leyes vigenes,

Guardar reserva sobre los informes que reciba respecto de EL EMISOR y le s prohibide revelar o
diviigar las circunstancias y detalles que hublere conodido sobre 108 negodios de esta en cuanto no
fugre estrickamente indispensahie para el resguarda de los intereses de los Tenedores de Bonas,

Dirigirse a la Superintendencia Financiera de Colombia & fin de que ésta si asi lo estima convenientes,
exijz 2 la entidad emisora la constitucion de garantias especiales y la adopeién de medidas de
conservacidn y seguridad de los bienes gravados con las mismas,

Denunciar ante las autoridades competentes lag irregularidades que puedan comprometer la
segurided o los interesas de tos Tenedores de Bonos,

Parcibir tos honorarios por su servicio,

Cumplir opariunamente con sus obligacicnes de remisidn de Informacidn a la Superintendencia
Financiera de Celombia,

PARTES DEL CONTRATOC
EMISOR

W, B ANZE COMTLED

Fidlucionia Brgots, Tofomi
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En citp do oedstiv zlguna guelz o reclamscdn puede eontdctarse con ouastye Defensor del Consumidor Fimancers: B iesd Guillerme PeRa Correo
Elgetrimico: detensovaliania@pyabogados. soim - Teldfono 87 (1) 2181370 ~ 457 (1) 2156528 - Fax 457 {1) 2130455 - Divescidn: AV 18 No 114 - 02 Oficing 502, Ropota.
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3. ASPECTOS GENERALES DE LA EMISION

| EMISOR ilm;CARVAJ% INTERNACIONALS.A. |
g' AGENTE ESTRUCTURADOR ! |
E | Citivalores S.A. Comisionista de Sols !
| COLOCADOR | Citivaloras ’SIQT_{?H de Bolza ]
% ADMINISTRADOR DE LA EMISION | _Deceval SA,
i ; Alianza Fiduciaria S.A, (
| REPRESENTANTE LEGAL DE LOS y Direccidn: Avenida 15 # 100 - 43, Pisos 3y 4
| TENEDORES DE BONOS . De Bogota. i
] Phgina Web: www alianza, cam co 2
| | BRC Investor Services 5.A, !

}
CALFICACION i Uitime Revisién 13/01/2017 Ca'Iﬁcaci.?,D,ﬁ..ﬁ?:f)ﬁ,ﬁﬁ%fi:'3'*,R‘EE'Ei}{éiAE’,E{%?..‘E?Y.?.:‘._5
" CLASE DE mhues i Bonos
 LEY DE CIRCULACION | alzorden e
5 Los BOI’)O& conherem & todos sus tenedores los mismosg
DERECHOS QUE INCORPORAN LOS  derechos, de acuerdo con el respective contrato de emision Y
BONDOS Lutoc:auon y astin garamlmaos corn todos log LJIPHEE dpl

Cummcmmtm Mil Millones de Pews (SMOO 000'000.000 Keley l
Catificacion AA Perspectc Positiva i

Diez Millones de pesos ($10.060.000) para las series A/ BCy Dy ]
diez mit (10.060) UVYR nara {a serie £,

MONTD TOTAL DE LA EMISION

VALOR NOMINAL

VALOR MINIMO DE INV&RSION | Un(1)Bono s
| BOLSA DONDE ESTARAN INSCRITRS | ' ' ;
- £ ; 'y i il -’

LOS BONOS ] Bolza cfe Valores de Colombia S.A 3‘
PLAZO DE CDLOCACI@N }TIQS (3) aflos contados a partir de la fecha de Emision.

4_

v atianza.com.oo

&n cash de existr elgune guele o reclimacidn puede contactarse con nuestre Defensor del Consumidor Finmaclero: Or José Guillerme Pefis Ceorrge
Blectednico: defensoralianza@pgabngodos.oom - Tetdlonaws7 (1) 2152370 « +87 (1} 215648 « Far 457 (1) 2130485 - Direceidn: AV 19 Ng 134 » 08 Oficing 5032, Bogots,
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Entre 1 v 10 afios, contados a partir de la fecha de la Emisidn, El
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capital serd radimido totalmente al vencimiento de los mismoes.
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4, COMENTARIOS DE GESTION
&4, GESTION PARTICULAR

Durante el periods de corte del presente informe se han registrade los siguientes documentos
regueridos por el Emisor en virtud del desarrolle del negocio:

o Meadiante radicado B2Z108877 de fecha 22 dez noviemhbre de 2017 Alianza Hiduciaria 5.A., como
Represertante Legal de los Tenedores de Bonos publicd en {2 pagina de Alianza Fidugiaria 5.A,
informe de redicion de cuentas sernestral con corte 31 de gotubre de 2017,

o Mediante radicado (598595 de fecha 19 de diciembre de 2017 Allanzs Fiduciaria S.A., como
Representante Lagal de los Tenedores de Bonos recibié de Carvajal S.A, ¢l informe con la
relacion de ios pagos de interesas realizados en el mes de Diciembre de 2017 a los Tenedoras de
Ronos,

»  Mediante radicado C620435 de fecha 28 de febrero de 2012 Allanza Fiduciaria 5.4, recibe del
Carvajal 5.4 convocatoria 2 la Asambiga General Ordinaris a celebrarse el que se celebraria el 22
de marzo de 2016, ‘

o Mediante radicado CAZE520 de fecha 28 de marzo de 2018 Alianza Biducdiaria %A, notificd su
conacimiento respacto la modificacion al valor de la carta de ¢rédito Stand By No. 10090001232
con ocasion del calouts remitido por CARVAJAL 5.A. vy dando cumplimiento a fa clausula 4.16.3
"rompromise  Adiconal de Carvajal Internacional S.A" establecida en el prospecto de
informacion.

4.2, HECHOS RELEVANTES

A continuacdion se relaciona la informacién refevante publicada en la pagina de la Superintendencia
Financiera de Colombia en el periodo de la rendician:

It

mw-;w.ahanza.mmm
En taso de existi algenn gqueia o reclamacin puede comtacttrse on nuestro Defensor deb Consumldor Fiancers: O José Gulilerme Pefa Corren
Elzetronicn: defensoralimnzp@pgabogades.corm « Teléfonois57 [0} 2131370 - +87 (1) 2URGIIY - Fax +$7 (1) TLRO2HS - Mraccién: AV 19 M 114 - 08 OfiGng 502, Bogots,
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Carvajal 5.A. informa gue su Asarmblea Ganeral de i
Accionistas, en reunibn celebrada el 22 de marzo de 2018 |
designé como revisor fiscal a la firma Ernst & Young Audic
5.A.5, ;

La Aﬁamb!ea dc:‘ Actc:omvtam, de Carvajcai 5: A &N reunion
ordinaria celebrada el 22 de marzo de 2018 aprohd '
Froposicién para reformar af articulo 4 de los estatutos
sociales, B

23/03/2018 I Cambio de Revisor Fiscal

Po23/0%/2018 | Reforma de estatutos

Carvajal S.A. informa gue el proyvecto de distribucidn de

utiiidades propuesto por la Administracién fue aprobado por
la Asamblea de Accionistas en reunidn ordinaria celebrada al
modificacion

Froyecto Utilidad o
Z3/03/2018 | Perdida aprobado per

sambles .
: fsg P 2Z2de marzo de 2018, sin ningur

L 09/032018 | Enajenacion de bienas Carvajal S.A. informa acuerdo de compraventa suscrito por
; ; L mbmrdmada Cdr\/zﬂjal Pr opnedadca e Invarsionas 5.4, ;
' ﬁ Citacién a Asambles 3 Cawaml S.A. informa ordmn del dia para su leumcf:un ordinaria i
Dos/03/2018 b TS © | de asambiea da accionistas a celebrarse 122 de marzo f
i Ordinaria ; 1
L proximo,
| LaJunta Directiva de Carvajal A aprobé estados financieros 1
w 5970272018 | Decisionss de junta E de fin de ejercicio 2017, Informe de Gestidn, Proyecto |
} "1 Directiva i Distribucion de Utilidades y fecha de la Asamblea General

‘ i Ordinaria de Accionistas para ef Zzdemarzoatas 630 pm |
| Proyecto Utilidad o ? ' |
| 270272018 | Perdida a presentar a | Aroposicion sobre distribucién de utilidades
L Asambl e I o o i
| ' oy ' ' |
L srnoms Citacion a As;ambit. : c‘arvahjgl S:A\ cita a la reunidn ordinaria de Asamblea General \
1. Ordinaria E de Acciomistas |
i . E : L T L s e } o L S L 5 %0 e v )
26/01/2048 | Codigns de Buen ! Carvajal $.A informa la publicacion de la encuests Codigo |
1 Gobierno © Pais 2017 el dia 26 de enero de 2018 .

6

www.alanza cor.oo

En case do onistr alguna eueia o eeclanwacién puede contactirse con nussyo Detersor del Consuridor Feaneises; Pr José Gulflerme Pefia Corrge
Electronice: defensorelisnza@pyabingadas. con - Teldfono:+57 (L} 2251370 - 457 (1) 7156338 « Fax 57 (1) 2230405 - Direccidn: AV 18 No 154 - 0% Oficinez 502, Bogetd,



Plazo y retiré la perspectiva positiva a los Bonos Carvajal por
C0OP400.000 millones,

to {1y B FT00
BTV G827
o]
% LA | Carrara 53¢ No, 9F 85

Ficuciaria Pogotd, Colomiia
| 21202077 | Decisiones de junta - Carvajal S.A. informa decision de su junta directiva y |
W Directiva | suscripcian de contrato. |
! ! - i
| i | |
: : | BRC Investor Services 5.4, SOV divulga el documento técnico |
- 15/11/2017 ¢ Calificacion valores | de la revision periddica de los Bonos Carvajal por |
! | COP400.006 miliones. |
| é ! Bl Comite Tecnico de BRC Investor Services en revision =
. 10/11/2017 | Calificacion valores pericdica confirmd la calificacion de ‘AA en Deuda de Largo |

5. ESTADC DE LA COMISION FIDUCIARIA

Durante el periodo correspandiente a este informe la comisidn fiduciaria manejo los siguientes saldos
de cgusacian:

LB wesss | RUTBCansisl | $175576600 | paGADO
22 | desss | RUBCanell | 8179576500 | pAGADO |
01801 | 34583 | RUTBCarvajal | §1.859356.00 | PAGADC |
201802 | siasey | RLTBCervefal | $1859.356.00 | pAGADO |
207803 | 314583 RiTBCarvajal | $185935600 |  PAGADO |
201804 | 31as83 | RUTBCarvajsl | §1.856356.00 | FACTURADO |

A continuacion se detalla causacion  corvespondiente @ comision fiduciaria durante el desarrollo del
negocior $142.392.2786.00

A la fecha de corte del presente informe el negocio se encuentra pendiente de pago las sigientes
comisiones fiduciarias:

? 2018%_%9”‘ 314583 | RLTS Carvejal | $1.859.356.00 | FACTURADO |

WWW, BHENZE.COMLI0
En o de euistie slguna gueis o roclamacidn puede contastirse com puestro Defensor del Compumider Financiero:r By José Guiliekmo Pebe Correo
Elacirdnice: defensoralizniaingebogados.com « Teldfano:ea7 [] 2130370 - 57 (2) TASGE2E « Fax +57 {1) 2130485 - Direceidr: AV 10 Mo 114.- 0 Oficing 502, Bagetd.
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A fa Techa de corte del presente informe de rendicidn de cuentas, se encuentran comisiones causadas
pendientes por pagar, cuyo saldo asciende a la suma de § 1.859.356.00.

Agradecemos se sirvan atender {as comisionas fiduciarias vencidas, a ia mayor brevedad posible con &l
fin de evitar reportes @ las centrales de riesgo crediticias. En caso de haber cancelado ya ia suma
indicada, por favor haga caso omiso de lo indicade anteriormente,

6. ASAMBLEA GENERAL DE TENEDORES

el Decreto 2555 de 2010, asf coma el contrato de representacion Legal de Tenedores de Bonos,
establece la posihilidad de realizar Asamblea General de Tenedores de Bonos, la cual se reunird en
virtud de convocatoria escrita que efectte el Representante Legal de los Tenedores cuando 1o considere
convenients, cuande la entidad ermisora, los tenedores ¢ lg Superintendencia Financiers lo salicite,
sigulendo los lineamientos establecidos en la normatividad vigente. Para el periodo del presente informe
no se cifo a Asamblee de Tenedores.

7. QUEIASY RECLAMOS

Durante el perfodo objeto del presente informe, no se ha registrado quejas y reclamos por parte del
cliente, referente a la gestion realizada por Allanza Fiduciaria S.A.

8. ANEXOS
Como soporte y en cumnplimiento de nuestra obligacion fiduciaria le remitimos:
Anexo 1, Bstados Financeros & corte de 30 de abril de 2018,

En cumplimiento de lo dispuesto en las Instrucciones relativas & la administracién del riesgo de lavado
da actives y ae la financiacion del terrorismo -~ SARLAET contenidas en la Parte T del Titulo IV del Capitulo
IV de la Circular Basica Juridica emitida por |a Superintendencia Financiera de Colombia, amablemente
selicitamos actualizar la informacidn de su vinculacion como cliente para lo cual lo invitamos a ingresar a
nuestra pagina WEB www.alianza.com.co ‘opcidn productos v senvicios' , descargar el formulario de
actualizacion de datos segun corresponda (Persona Juridica, Persona Natural), difigenciar, adjuntar los
soportes indicados en el mismo y hacerlo llegar & nuestras oficinas.

wywwalianza,.com. oo

En caso d¢ existir alpune gueln o reclamacidn pusde contactarse con nvesire Defenser del Consurnidor Financiere: Or José Sulllermeo Pefin Sorep

Electrdnica: dofonsoralinnea @ppab opades. com - Teldfono+87 (1} 2121370 « 487 (1) 2178225 - Fax +57 {1) 2530495 - Direccidn: AV 1% No 124 « 0§ Oficlnn 502, Bopatd,
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En el evento de generarse alguma incuietud respecte a g informacidn reportada en la presents
Rendicion de Cuentas, puede acudir a la Revisorfa Fiscal Price Water Mouse Coopers, Calle 100 No, 11A-
35 Piso 6 ci la Ciudad de Bogota D.C., Teiefono: 57(71) 6340555 Ext. 10289."
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En cusp de awistiv elguna gusla o reclamackin puede contactarse oon nuestvo  Defensor del Consumider Finapclers: [ losé Guillermo Pafts  Corveo
Ekpctrimico: defensorsiianzaiprgabogadoscom « Teldfonowsy {1) 2133370 « +57 (1) 2156328 - Fan 457 {1) 2130495 - Divecchon: AV L% Mo 104 - 09 Oficle 5002, Begetd,
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