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INFORME DEL REPRESENTANTE LEGAL DE TENEDORES DE BONOS CARVAJAL S.A.
(ANTES CARVAJAL INTERNACIONAL S.A.)

”I;erii-odo informado: " 01 derNoviembre de 2014 al 30 de Abril de 2015

Cégigo del negocio: E:éd. S-IFi '5%4.1583 - céd. Grifus 9186

Nombre delregocio: | RLTBCARVAALSA. ‘
Agenca: | BoGoTA

Director de Gestion a Carqo: - Johanna Andrea Gonzalez Plazas
: go- jagonzalez@alianza.com.co

| Tel.: 6447700 Ext.1123

| Viana Linares
| vlinares@alianza.com.co
|_Teléfono: 6447700 Ext. 1135

' Comercial a Cargo:

| Estado del negocio: | ACTIVO

1. INTRODUCCION GENERAL

En concordancia con el contrato de Representacion Legal de Tenedores de Titulos suscrito con el
Emisor y lo previsto en la Resolucion 400 de 1995, nos permitimos presentarle el siguiente informe
de Representacion Legal de Tenedores de Bonos.

Igualmente, nos permitimos comunicarle que el presente informe se basa en soportes y
documentos que comprueban la veracidad de la informacién. Los soportes documentales que
acreditan las diversas actuaciones de la fiduciaria estan a su disposicién en nuestras oficinas
ubicadas en la Av. 15 No. 100 — 43 Piso 4°. En caso de requerir la verificacion o revision fisica de
tales documentos.
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EMISOR

' CARVAJAL INTERNACIONAL S.A.

RESUMEN DEL NEGOCIO

Constitucion del Negocio

' Forr_na Juridica:-ig Representacién LegaTDe Tenédo_r;_s deiléc‘:‘hos-Ca_rVajalé.A; o

Fecha:

Objeto

28 de octubre de 2009 <

El objeto del contrato es regular las relaciones entre EL EMISOR Y EL REPRESENTANTE LEGAL
DE LOS TENEDORES DE BONOS y determinar las obligaciones que este ultimo debe asumir ante
los Tenedores de los Bonos emitidos por EL EMISOR.

3.3

Aspectos Generales de la Emision

EMISOR

CARVAJAL INTERNACIONAL S.A.

AGENTE ESTRUCTURADOR
COLOCADOR

Citivalores S.A. Comisionista de Bolsa

ADMINISTRADOR DE LA EMISION

Deceval S.A.

REPRESENTANTE LEGAL DE LOS
TENEDORES DE BONOS

Alianza Fiduciaria S.A.
Direccién: Avenida 15 # 100 - 43. Pisos 3 y 4 de Bogota.
Pagina Web: www.alianza.com.co

CALIFICACION

BRC Investor Services S.A.

CLASE DE TITULOS

Bonos

LEY DE CIRCULACION

A la orden

DERECHOS QUE INCORPORAN LOS
BONOS

Los Bonos confieren a todos sus tenedores los mismos
derechos, de acuerdo con el respectivo contrato de emision
y colocacién y estan garantizados con todos los bienes del
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Emisor, sean presentes o futuros y respaldados por los
Avalistas

MONTO TOTAL DE LA EMISION

Cuatrocientos Mil Millones de Pesos
($400.000'000.000,00)

VALOR NOMINAL

Diez Millones de pesos ($10.000.000) para las series A,
B,C y D y diez mil (10.000) UVR para la serie E.

VALOR MINIMO DE INVERSION

Un (1) Bono

BOLSA DONDE ESTARAN
INSCRITOS LOS BONOS

Bolsa de Valores de Colombia S.A.

PLAZO DE COLOCACION

Tres (3) afios contados a partir de la fecha de Emisién.

PLAZOS DE REDENCION

Entre 1 y 10 aflos, contados a partir de la fecha de Ia
Emision. El capital sera redimido totalmente al vencimiento
de los mismos.

4. COMENTARIOS DE GESTION

Durante el periodo de corte del presente informe, se han suscrito los documentos requeridos por el

Emisor en virtud del desarrollo del negocio.

Hechos Relevantes

e El dia 04 de noviembre de 2014, mediante radicado No. B1075231, Carvajal S.A. remiti6 a
Alianza Fiduciaria S.A. el informe del pago de intereses a los tenedores de Bonos, realizado

en el mes de septiembre de 2014.

e El dia 25 de noviembre de 2014, mediante radicado No. B1088632, Alianza Fiduciaria S.A.
remitio a Carvajal S.A. el informe semestral de 01 de mayo de 2014 a 31 de octubre de

2014.

e El dia 05 de Febrero de 2015, mediante radicado No. B1135025, Carvajal S.A. remitio a
Alianza Fiduciaria S.A el informe del pago de interés a los tenedores de Bonos, realizado en

el mes de Diciembre de 2014.

A continuacion se relaciona la informacion relevante, publicada en la pagina de la Superintendencia
Financiera de Colombia, en el periodo objeto del presente informe:

Para consultar los anexos a estos acontecimientos, se pueden remitir a la pagina de la
Superfinanciera Colombiana a través del siguiente link: www.superfinanciera.gov.co
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Fecha Tema Resumen
La Asamblea de Accionistas de Carvajal
£ S.A., en reunion del 26 de marzo de 2015,
27/03/2015 | Perdida aplrlobo la proposicién de dlstnbumoq de .
aprobado por ut|I|d_ade5 pre§entada por la Junta Directiva,
Aaamblan publicada en inforMacion relevante en
febrero 24 de 2015.
Carvajal S.A. informa que en reunién
Carbiods ordinaria de la Asamblea de Accionistas
27/03/2015 Revisor Fiscal celebrada en marzo 26 de 2015 se designo
como revisor fiscal a la firma Deloitte &
Touche Lida.
Carvajal S.A. informa que en reunién de la
27/03/2015 Cambio_de _ Asamblea de Accionis@as celebrada el 26
Junta Directiva | de marzo de 2015 designd Junta Directiva
para el periodo 2015 2016
La Junta Directiva de Carvajal S.A., en su
DEsiSiohes de reunion del 23 de febrero de 2015 aprobo
24/02/2015 it Direatis someter a consideracién de la Asamblea de
Accionistas la proposicién de distribucion
de utilidades que se anexa
Cambio de ; . .
Carvajal S.A. informa cambio en las
23022010 ggarﬁ:ssentantes vicepresidencias corporativas
Carvajal S.A. informa que se ha citado para
BaihlasEs una‘Aslamblea Extraordinaria de
02/01/2015 EtaardharEe Accionistas a celebrarse el 16 de enero de
2015 a las 11:00 a.m., para resolver sobre
una reforma de estatutos.
: i carvajal s.a.informa sobre la venta de un
23/12/2014 Eiréijsgacmn aE 62,34% de las acciones de su subordinada
defox investments corp.
BRC Standard & Poor’s divulga el
v documento técnico de calificacion de
18/12/2014 S;gfri;:mon Deuda de Largo Plazo de los Bonos
Carvajal S.A. (antes Carvajal Internacional
S.A.) por $400.000 millones.
El Comité Técnico de BRC Standard &
Calificacion Popr’s en Revision Periddica mantuvo la
05/12/2014 aloies calificacion AA en Deuda de Largo Plazo a
los Bonos Carvajal S.A. (antes Carvajal
Internacional S.A.) por $400.000 millones.
02/12/2014 Ior;:aesrswn =0 Carvajal S.A. complementa la informacion
sociedadas reportada en el dia de ayer (ver anexo)
Inversion en Carvajal S.A. informa sobre escision de
01/12/2014 | otras Publicar Publicidad Multimedia S.A.S. (ver
sociedades anexo)
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5. DURACION:

El término de duracién del contrato correspondera al de la total amortizacion del capital de los
titulos, de acuerdo con el prospecto y un mes calendario mas.

6. ESTADO DE COMISION FIDUCIARIA

Segun lo establecido en la clausula Undécima del contrato fiduciario, la Fiduciaria tiene derecho a
una comision fiduciaria equivalente a Dos (2) salarios minimos legales mensuales vigentes al
momento de su pago mas IVA, la cual sera causada dentro de los cinco primeros dias del mes
siguiente, en desarrollo de lo cual, se generaron las siguientes facturas de cobro:

Mes Factura | Valor Incluido IVA |Fecha de Pago
Nov-14 140978| S 1,429,120.00 10/12/2014
Dic-14 144161| S 1,429,120.00 15/01/2015
Ene-15 147478] S 1,494,892.00 11/02/2015
Feb-15 150853] S  1,494,892.00 11/03/2015
Mar-15 154721] S 1,494,892.00 13/04/2015
Abr-15 158538 S  1,494,892.00 19/05/2015

Teniendo en cuenta lo anterior, a la fecha de cierre del periodo objeto del presente informe, se ha
generado una comision fiduciaria total durante la ejecucion del negocio fiduciario, por valor de
Ochenta Y Seis Millones Ciento Noventa y Siete Mil Cuarenta Y Ocho Pesos Moneda Corriente
($86.197.048,00).

7. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

El contrato de representacién Legal de Tenedores de Bonos, establece la conformacién de una
Asamblea General de Tenedores, los tenedores se reuniran en Asamblea de Tenedores por virtud
de convocatoria escrita que efectue el Representante Legal de los Tenedores cuando lo considere
conveniente.

8. QUEJAS Y RECLAMOS

Durante el periodo objeto del presente informe, no se ha registrado quejas y reclamos por parte del
cliente, referente a la gestion realizada por Alianza Fiduciaria S.A.

9. ANEXOS
Como soporte y en cumplimiento de nuestra obligacién fiduciaria, nos permitimos remitir:

Anexo 1. Estados Financieros con corte al 30 de Abril de 2015.
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En el evento de generarse alguna inquietud respecto a la informacion reportada en la presente
Informe, agradecemos remitirla a la Revisoria Fiscal Deloitte & Touche Ltda. A. A. 075874 de
Bogota.

De conformidad con lo establecido en la Circular Externa 046 de 2008 de la Superintendencia
Financiera OMIFENTE tendra diez (10) dias habiles desde la fecha de envio del
mencionggo correo elggtronico por parte de la FIDUCIARIA, para presentar objeciones a la
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FRANCISCO JOSE SGHWITZER S« JOHANNA ANDREA GONZALEZ PLAZAS

REPRESENTANTE LEGAL. DIRECTOR DE GESTION DE NEGOCIOS
| ESPECIALES.
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