INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
‘ AI iIanza FONDO ABIERTO ALIANZA RENTA FIJA GLOBAL - CON PACTO DE PERMANENCIA MiNIMA
Para el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2021 y el 30 de junio de 2021

UNA EMPRESA DE LA ORGANIZACION DELIMA

1. Informacion de desempeiio

Estimado cliente: A continuacion Alianza Fiduciaria, pone a su disposicion el Informe de rendicién de cuentas semestral para el
Fondo Alianza Renta Fija Global, con el fin de dar claridad a todos los aspectos que, en materia de administracion de recursos de
terceros, la sociedad fiduciaria Alianza ha realizado durante el primer semestre de 2021 vy, de igual forma, dar cumplimiento a lo
estipulado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

En 2020, Alianza Fiduciaria como administrador y gestor del Fondo Renta Fija Global implemento una estrategia enfocada a brindar
a los inversionistas acceso a un portafolio de renta fija diversificado, que invierte en fondos gestionados Nueberger Berman y
SkyHarbor, 2 gestores con amplia trayectoria y reconocimiento a nivel global.

A través de esta estrategia renta fija global nuestros inversionistas tienen acceso a dos fondos gestionados por Neuberger Berman
(Strategic Income Fund y Renta Fija Mercados Emergentes; el primero inscrito en la jurisdiccién de Irlanda y el segundo inscrito en
Colombia y administrado por Alianza Fiduciaria) que tienen exposicion en bonos soberanos y corporativos de paises emergentes
grado de inversion denominados en USD (excluyendo Colombia) y bonos corporativos high yield de emisores en Estados Unidos
denominados en USD. Adicionalmente tienen acceso a un fondo gestionado por Sky Harbor (domiciliado en Luxemburgo) que
invierte en bonos corporativos high yield de emisores en Estados Unidos denominados en USD de corta duracién (lo que mitiga el
impacto de volatilidad en momentos de estrés de mercado).

Esta estrategia en el FIC Renta Fija Global tiene una cobertura cambiaria sobre el portafolio de fondos (entre el 90% y el 100% del
portafolio) lo que implica que esta dirigida a aquellos clientes que NO quieran exposicién a la volatilidad del tipo de cambio.

1.1. Rentabilidad en el periodo presentado

Afho Periodo Rentabilidad

2019 ene - jun 1.57% La rentabilidad neta consolidada ofrecida a los participes del

2020 ene - jun -11.62% Fondo Alianza Renta Fija Global durante los primeros 6 meses

2021 ene - jun 0.71% del afio fue del 0.71% E.A., superior al -11.62% observado
* Rentabilidad base real/real durante el mismo periodo de 2020.

1.2. Volatilidad en el periodo presentado

La volatilidad del fondo para los primeros 6 meses del afo, Afo Periodo Volatilidad
presenté una disminucion en comparacién con el mismo 2019 ene - jun 8.46%
periodo del afio 2020, pasando de 13.05% a 2.73% en 2021. 2020 ene - jun 13.05%
Frente al primer semestre de 2019 el incremento es marginal 2021 ene - jun 2.73%

pues en este periodo se ubico en 8.46%.

1.3. Calificacién del fondo:

Fondo sin calificacion.



2. Composicion del Portafolio

2.1 Por Emisor

Al cierre del primer semestre de 2021, las inversiones del Fondo
Alianza Renta Fija Global, estuvieron compuestas como se
muestra en el siguiente gréfico:
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3. Estados financieros y sus notas

FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA GLOBAL

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA jun-21 Analisis jun-20 Analisis Anilisis Horizontal

(En millones de pesos colombianos) Vertical Vertical Var. Absoluta Var. Relativa
Efectivo y equivalantes al efectivo 340 6.11% 742 19.96% -402 -54%
Activos financieros medidos a valor razonable 4,747 85.26% 2,778  74.74% 1,969 71%
Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar 481 8.64% 197 5.30% 284 144%
Total Activo 5,568 100% 3,717 100% 1,851 50%
Cuentas comerciales por pagary otras cuentas por pagar 20 0.36% 8 0.22% 12 150%
Otros pasivos 66 1.19% 13 0.35% 53 408%
Total Pasivo 86 1.54% 21 0.56% 65 310%
Patrimonio 5,482 98.46% 3,696  99.44% 1,786 48%
Total Pasivo y Patrimonio 5,568 100% 3,717 100% 1,851 50%
ESTADO DE RESULTADOS

Ingresos de actividades ordinarias 2,315 41.58% 2,389 64.27% -74 -3%
Gastos 2,292 41.16% 2,708 72.85% -416 -15%
Resultado del periodo 23 0.41% -319 -8.58% 342 -107%

En el periodo comprendido entre junio de 2021 y 2020, los cambios mas relevantes fueron:

Activo

El valor de los activos del Fondo tuvo un crecimiento del 50% pasando de $3,717 millones al cierre del primer semestre de 2020 a
$5,568 millones al corte del primer semestre de 2021, en donde los activos mas representativos son los Activos financieros
medidos a valor razonable que representan el 85,26% con un valor de $4,747 millones, seguidos por las cuentas comerciales por
cobrar y otras cuentas por cobrar producto de valores entregados en garantia por operaciones de derivados que representan el
8,64% por un valor de $481 millones y por ultimo contamos con Efectivo y equivalentes de efectivo que representan el 6,11% del

total del activo con un valor de $340 millones.

Patrimonio

El patrimonio presenta un incremento del 48% al pasar de $3,696 millones, cifra con la que cerré al primer semestre de 2020 a

$5,482 millones al primer semestre del 2021.

Los rendimientos abonados al fondo con corte al 30 de junio del 2020 fueron de $-319 millones frente a $ 23 millones al corte del

30 de junio del 2021, registrando una disminucién del -107% para el afio 2021.



4. Analisis del gasto

4.1. Rentabilidad antes y después de Comision
Fiduciaria

Durante el primer semestre de 2021, la comisién fiduciaria en
promedio fue del 1.82%. Adicionalmente, el fondo mostré
rentabilidades netas mensuales que van desde el -12.47% E.A.
hasta el 11.25% en términos efectivos anuales. El
comportamiento de la rentabilidad mensual se ilustra a
continuacion:

4.2. Composicion del Gasto

FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA GLOBAL

Analisis

Rentabilidad mensual antes y después de la comisidn
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Composicion del Gasto Total jun-21 Vertical jun-20 Vertical Pa.swo y /Pa.slvo y
Patrimonio Patrimonio
2021 2020 2021 2020

Por disminucion en el valor razonable -instrumentos

de patrimonio 1,401 61.13% 1,330 49.11% 25.16% 35.78%
Servicios de administracion e intermediaciéon 1 0.04% 2 0.07% 0.02% 0.05%
Servicios bancarios 3 0.13% 2 0.07% 0.05% 0.05%
Comisiones 52 2.27% 36 1.33% 0.93% 0.97%
Por venta de inversiones 3 0.13% 73 2.70% 0.05% 1.96%
Honorarios 11 0.48% 4 0.15% 0.20% 0.11%
Por reexpresion de otros activos 123 5.37% 192 7.09% 2.21% 5.17%
Por valoracion de derivados 697 30.41% 1,066 39.36% 12.52% 28.68%
Impuestos y tasas - 0.00% 2 0.07% 0.00% 0.05%
Diversos 1 0.04% 1 0.04% 0.02% 0.03%
Total 2,292 100.00% 2,708 100.00% 41.16% 72.85%

Los gastos de funcionamiento estan acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el reglamento del

fondo.

El concepto mas representativo para el periodo terminado al 30 de Junio de 2021 lo constituye el gasto por disminucion en el valor
razonable — instrumentos de patrimonio con el 61,13% sobre el total de los gastos por valor de $1,401 millones, seguido del gasto
por disminucién en valoracién de derivados con el 30,41% por valor de $697 millones de pesos sobre el total de los gastos; el
porcentaje de los gastos sobre el pasivo y patrimonio es del 41,16% y 72,85% para los periodos terminados en Junio de 2021 y

2020 respectivamente.



5. Evolucién del valor de la Unidad y Rentabilidad Portafolio Consolidado.

15,500 Mes VaI(?r Fondo Valor Unidad Ur‘lidade?’en
(millones) Circulacion
15,450 Enero 6,041.86 15,445.06 391,184.2
Febrero 5,388.40 15,288.05 352,458.5
15,400 Marzo 5,489.03 | 15,247.64 359,992.4
E 15 350 Abril 5,662.02 15,381.84 368,097.3
S ' Mayo 5,519.58 15,381.50 358,845.5
5 15300 Junio 5,482.45 | 15,481.45 354,130.2
15,250 El valor de la unidad al 31 de diciembre de 2020 fue de
15200 15,427.35, y al 30 de junio de 2021 fue de 15,481.45 pesos.

ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21

6. Tipos de Participacion en el Fondo de Inversién Colectiva.

6.1. Definicién
Los tipos de participacion son grupos de inversionistas dentro del mismo Fondo de Inversion Colectiva, donde cada uno goza de
condiciones diferentes que van desde las comisiones, reglas para realizar aportes y redimir participaciones, politica de inversion,
entre otros.

6.2. Funcionamiento
Los fondos tendran diferentes tipos de participaciones creadas de conformidad con los tipos de inversionistas que se vinculen al
respectivo fondo de inversion colectiva. En todos los casos todas las participaciones tendrdn los mismos derechos y obligaciones,
salvo por lo establecido en el parrafo segundo de la clausula 6.2 del reglamento de cada fondo, sin perjuicio de que cada tipo de
participacion dara lugar a un valor de unidad independiente.

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasladara entre los diferentes tipos de participaciones de forma diaria, de acuerdo al saldo de
cada inversionista y lo establecido en la Clausula 4.1.1. Clases de Participaciones de cada reglamento.

Este traslado se hara de forma automatica, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del inversionista, después de reconocer rendimientos, adiciones y retiros, se ubica en el tipo de
participacion que corresponde vy se realizan los traslados entre las participaciones. El traslado se realizara al momento de efectuar
el cierre diario del fondo después de haber realizado la distribucidon de rendimientos. El monto a trasladar sera el correspondiente
al saldo a favor del inversionista el dia del traslado, monto que sera convertido en unidades de acuerdo al valor de la unidad del
tipo de participacion al que ingresa.

La informacidn referente al cambio o los cambios entre tipos de participacidon a que haya tenido lugar un cliente en un periodo de
tiempo determinado, se reflejard como un retiro de la participaciéon de donde sale y como una adicion a la participaciéon donde
ingresa segun corresponda. Todos los movimientos de traslado entre tipos de participacion, se veran reflejados en el extracto
mensual de cada inversionista.



6.3. Evolucidn del valor de la Unidad y tipo de participacidon A

11,800 Mes VaI(?r Fondo Valor Unidad Ur‘lidade?’en
(millones) Circulacion
Enero 1,059.45 11,748.88 90,174.3
11,750 / Febrero 1,023.37 11,626.20 88,022.4
Marzo 942.58 11,591.88 81,313.9
Abril 897.84 11,690.34 76,802.3
g 11,700 Mayo 835.26 11,686.34 71,473.0
2 Junio 867.11 | 11,758.69 73,741.9
=
> 11,650 Para el tipo de participaciéon A el valor de la unidad al 31 de
diciembre de 2020 fue de 11,739.07, y al 30 de junio de 2021
fue de 11,758.69 pesos. De esta forma, un inversionista que
11,600 hubiese invertido 100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2020, al 30 de junio de 2021 habria obtenido rendimientos
netos por valor de 167,110.54.
11,550
ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21
6.4. Evolucién del valor de la Unidad y tipo de participacién B
11,870 Mes Valc3r Fondo Valor Unidad Ur‘lidade?’en
(millones) Circulacion
Enero 1,622.09 11,816.93 137,268.7
11,820 / Febrero 1,839.88 11,695.29 157,318.2
Marzo 1,687.22 11,662.72 144,667.6
Abril 1,543.93 11,763.67 131,245.6
o 11,770 Mayo 1,604.46 11,761.61 136,415.0
-.g Junio 1,504.32 11,836.32 127,093.4
=]
> 11,720 Para el tipo de participacién B el valor de la unidad al 31 de
diciembre de 2020 fue de 11,805.10, y al 30 de junio de 2021
fue de 11,836.32 pesos. De esta forma, un inversionista que
11,670 N hubiese invertido 100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2020, al 30 de junio de 2021 habria obtenido rendimientos
netos por valor de 264,462.81.
11,620
ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21




6.5. Evolucidn del valor de la Unidad y tipo de participaciéon C

vir unidad

11,950

11,900

11,850

11,800

11,750

11,700

Valor Fondo . Unidades en
Mes i Valor Unidad X .,

(millones) Circulacion
Enero 1,484.12 11,888.04 124,841.5
Febrero 466.97 11,767.45 39,683.1
Marzo 814.80 11,736.62 69,424.1
Abril 1,168.96 11,840.13 98,729.1
Mayo 1,168.94 11,840.03 98,727.6
Junio 1,178.65 11,917.16 98,903.8

ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21

Para el tipo de participacién C el valor de la unidad al 31 de
diciembre de 2020 fue de 11,874.16, y al 30 de junio de 2021
fue de 11,917.16 pesos. De esta forma, un inversionista que
hubiese invertido 100 millones de pesos el 31 de diciembre de
2020, al 30 de junio de 2021 habria obtenido rendimientos
netos por valor de 362,100.02.

6.6. Evolucidn del valor de la Unidad y tipo de participacién D

vir unidad

12,000

10,000

8,000

6,000

4,000

2,000

Valor Fondo . Unidades en
Mes . Valor Unidad X .,

(millones) Circulacion
Enero - 10,000.00 -
Febrero - 10,000.00 -
Marzo - 10,000.00 -
Abril - 10,000.00 -
Mayo - 10,000.00 -
Junio - 10,000.00 -

ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21

Para el tipo de participacién D, no hubo inversionistas en el
periodo de analisis, por tanto, el resultado de rentabilidad
semestral, no esta disponible.




6.7. Evolucidn del valor de la Unidad y tipo de participacion E

12,000 Mes Vak?r Fondo Valor Unidad Ur‘lidade?’en
(millones) Circulacion
Enero - 10,000.00 -
10,000 Febrero - 10,000.00 -
Marzo - 10,000.00 -
8,000 Abril - 10,000.00 -
K Mayo - 10,000.00 -
:g 6,000 Junio - 10,000.00 -
s
4,000
Para el tipo de participacion E, no hubo inversionistas en el
2,000 periodo de analisis, por tanto, el resultado de rentabilidad
semestral, no esta disponible.
0
ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21
6.8. Evolucién del valor de la unidad y tipo de participacidn Institucional
12,200 Mes Valc3r Fondo Valor Unidad Ur‘lidadef’en
(millones) Circulacion
Enero 794.06 12,100.91 65,620.2
12,150 Febrero 897.56 | 11,983.59 74,899.1
/ Marzo 885.64 11,958.20 74,061.0
12,100 Abril 893.88 12,069.52 74,061.0
s \ /J Mayo 788.74 12,075.48 65,317.4
:g 12,050 Junio 794.26 12,160.05 65,317.4
e\ /
12,000 Para el tipo de participacién Institucional el valor de la unidad al
\/ 31 de diciembre de 2020 fue de 12,080.71, y al 30 de junio de
11,950 2021 fue de 12,160.05 pesos. De esta forma, un inversionista
qgue hubiese invertido 100 millones de pesos el 31 de diciembre
de 2020, al 30 de junio de 2021 habria obtenido rendimientos
11,900

ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21

netos por valor de 656,735.25.




6.9. Evolucién del valor de la unidad y tipo de participacién Cuentas Omnibus

11,950

/

11,900 \

11,850

vir unidad

11,800

11,750

11,700
ene.21 feb.21 mar.21 abr.21 may.21 jun.21

Valor Fondo . Unidades en
Mes . Valor Unidad X .,

(millones) Circulacion
Enero 1,082.14 11,905.58 90,893.4
Febrero 1,160.63 11,785.25 98,481.3
Marzo 1,158.79 11,754.87 98,579.9
Abril 1,157.40 11,859.01 97,596.4
Mayo 1,122.19 11,859.40 94,624.5
Junio 1,138.11 11,937.14 95,341.8

Para el tipo de participacién Cuentas Omnibus el valor de la
unidad al 31 de diciembre de 2020 fue de 11,891.18, y al 30 de
junio de 2021 fue de 11,937.14 pesos. De esta forma, un
inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
de diciembre de 2020, al 30 de junio de 2021 habria obtenido
rendimientos netos por valor de 386,554.02.

7. Informacion de Contacto Revisor Fiscal y Defensor del Consumidor Financiero

Revisor Fiscal:

Nombre: Natalia Andrea Valderrama T. PricewaterhouseCoopers Ltda.

Teléfono: 57 (1) 634 05 55
Direccidn electrdnica: natalia.valderrama@co.pwc.com

Defensor del consumidor financiero:

Principal

Nombre: Dra. Ana Maria Giraldo

Teléfono: 57 (1) 6108161 - 57 (1)61081 64

Direccidn electrénica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Suplente

Nombre: Pablo Valencia Agudo

Teléfono: 57 (1) 6108161 - 57(1)6108164

Direccidn electrénica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones, quejas y reclamos a la direccion de Alianza Fiduciaria: Av. Carrera.15 # 82 - 99
Piso 3, Bogotd D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la pagina www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado.
Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversidn Colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparadas por el seguro de depdsito del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo de Inversion
Colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo. Los datos
suministrados reflejan el comportamiento histérico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o

semejante.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO




