
A continuación Alianza Fiduciaria, pone a su disposición el Informe de rendición de cuentas semestral para el Fondo de Pensiones

Voluntarias Visión, lo anterior, con el fin de dar claridad a todos los aspectos que, en materia de administración de recursos de terceros,

la sociedad fiduciaria Alianza ha realizado durante el segundo semestre de 2021 y, de igual forma, dar cumplimiento a lo estipulado por

la Superintendencia Financiera de Colombia.

Estimado Inversionista, 

El Fondo de Pensiones Voluntarias Visión es un patrimonio autónomo conformado por el conjunto de los bienes resultantes de los 

aportes de los Partícipes y Entidades Patrocinadoras del mismo y sus rendimientos para cumplir uno o varios planes de pensiones de 

jubilación e invalidez, el cual constituye un patrimonio separado de los activos propios de la Sociedad Administradora y de aquellos que 

ésta administre en virtud de otros negocios.

El objeto del Fondo es el desarrollo y gestión profesional de los Planes de Pensiones constituidos con los aportes de los Partícipes y de las 

Entidades Patrocinadoras, con el fin de generar el pago de las prestaciones complementarias e independientes al Sistema de Seguridad 

Social Obligatorio, conforme a lo previsto en los artículos 168 y siguientes del Estatuto Orgánico del Sistema Financiero.

INFORME DE RENDICION DE CUENTAS

FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS VISION PORTAFOLIO ESTABLE

Para el periodo comprendido entre el 01 de julio de 2021 y el 31 de diciembre de 2021

Informe Macroeconómico

Contexto internacional

El proceso de vacunación ha permitido la recuperación económica en 2021, con más del 50% de la población global completamente

vacunada y cerca del 60% con al menos una dosis (en países como Estados Unidos estas cifras son incluso mayores, con tasas de 62% y

74%, respectivamente). Es por esto que, a pesar de que al cierre del 2021 se dio a conocer una nueva cepa del virus (Ómicron), la más

fuerte desde el inicio de la pandemia, la actividad económica ha podido continuar su senda con más facilidad que antes. 

No obstante, debido a los fuertes estímulos por parte de los gobiernos a través de menores tasas de interés y ayudas económicas,

sumado a mayores precios del petróleo y de las materias primas, problemas en las cadenas de suministro y una mayor demanda, se han

generado presiones inflacionarias a nivel global, incluyendo a la economía estadounidense. Al cierre del 2021, la inflación en Estados

Unidos se ubicó en 7,0%, lo cual representa un aumento de 5,7% frente a la inflación del 2020. Adicionalmente, la Reserva Federal

(Fed)pasó de catalogar la inflación como transitoria a más fuerte y persistente de lo esperado. 

En consecuencia, la Fed decidió comenzar en noviembre la reducción de las compras de bonos de deuda pública (tapering). Debido al

rápido incremento de la inflación, han tenido que acelerar la reducción de sus compras en los últimos meses y se espera que el plan de

compras se acabe en marzo de 2022. Adicionalmente, las expectativas de los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto, frente al

comportamiento de las tasas de referencia, han cambiado significativamente en lo corrido del 2021: en el dot plot de diciembre se

espera que durante 2022 la Fed suba tres veces la tasa. Aun así, se espera que la economía de Estados Unidos crezca 5,6% en 2021,

posterior a su contracción de 3,5% en 2020.

A nivel regional, también se han experimentado mayores niveles de inflación, donde las variaciones al cierre del año se encuentran por

fuera del rango meta de cada uno de los bancos centrales. En las principales economías de la región las inflaciones para el 2021 fueron:

Brasil 10,06%, México 7,36% Chile 7,2% y Perú 6,43%. En respuesta, los bancos centrales han comenzado a aumentar su tasa de

intervención, siendo el Banco Central de Brasil el que más aumentó en lo corrido del 2021 (7,25% hasta ubicarse en 9,25%).

Crecimiento en Colombia

Posterior a la contracción de 6,8% en la actividad económica registrada en 2020, la reactivación ha caracterizado el 2021. Para la primera

mitad del año, se registraron crecimientos de 1,0% en el primer trimestre y de 17,6% en el segundo trimestre. Estos resultados están en

línea con reducciones en las restricciones de movilidad y un fuerte efecto base. 

Esta senda de recuperación se mantuvo para el tercer trimestre de 2021, donde se registró un crecimiento de 13,2% frente al mismo

trimestre de 2020 (serie original). Más aún, si se compara frente a 2019, el PIB se encuentra por encima de los niveles prepandemia. Los

sectores con mayor crecimiento durante el tercer trimestre fueron: comercio, transporte, almacenamiento, alojamiento y servicios de

comida (33,8%), actividades artísticas y de entretenimiento (32,0%) e industrias manufactureras (18,8%). Es importante mencionar que

los sectores de comercio, almacenamiento y alojamiento, e industrias manufactureras tienen una gran participación dentro del Producto

Interno Bruto (PIB), por lo que estos crecimientos de dos dígitos resultan relevantes para la recuperación económica. En contraste, los

sectores que presentaron el peor comportamiento, aunque positivos, fueron: construcción (0,8%), agricultura, ganadería y pesca (1,3%) y

actividades inmobiliarias (2,0%). Por el lado del gasto, el consumo final de los hogares creció 20,2% respecto al mismo trimestre del año

anterior, mientras que el consumo final del gobierno general aumentó un 19,1%. Por su parte, la formación bruta de capital creció 4,5%,

siendo menor al crecimiento reportado en el segundo trimestre (30,8%).

Este comportamiento de recuperación se ha mantenido en el cuarto trimestre de 2021. Según el Indicador de Seguimiento a la Economía

(ISE) de octubre, la actividad económica creció 9,3% frente a octubre de 2020, donde las actividades terciarias fueron las de mayor

crecimiento (11,1%), seguidas de las secundarias (6,6%) y las primarias (1,7%). Además, los indicadores de movilidad para los últimos

meses del año muestran un comportamiento muy favorable, superior a los registros prepandemia. Teniendo en cuenta la baja base de

comparación y las mejoras en la actividad productiva, se han aumentado las expectativas de crecimiento para 2021, las cuales se

encuentran actualmente en 9,7% (en Alianza esperamos 10,0%). Esto representa un aumento sustancial frente a las expectativas de

crecimiento que se habían registrado unos meses atrás, cuando eran cercanas al 7%. 

Ahora bien, los indicadores de mercado laboral, aunque siguen presentando mejoras, se encuentran en niveles menos favorables que los

reportados en 2019. Específicamente, la tasa de desempleo ha caído desde su pico en mayo de 2020 (21,4%) hasta ubicarse en 10,8% en

noviembre de 2021; sin embargo, al corregirlo por efectos estacionales, esta se encuentra en 12,6%. Frente a noviembre de 2019, esta

cifra es superior en 1,7%. Del mismo modo, el número de ocupados sigue siendo inferior: en noviembre de 2021 hubo 21,8 millones de

personas ocupadas, cerca de 400 mil personas menos que el promedio de 2019. 

Inflación y BanRep

En 2021 la inflación se ubicó en 5,62%, lo cual representa un incremento de 4,01% frente al año anterior (inflación de 1,61%). Además, es

la cifra más elevada de los últimos 5 años. Así mismo, los datos mensuales han sorprendido al alza, registrando variaciones por encima de

las expectativas del mercado. Por ejemplo, en diciembre se esperaba una inflación mensual de 0,46%, mientras que el aumento fue de

0,73%. Ahora bien, la división que más contribuyó a la inflación en todo el 2021 fue la de alimentos y bebidas no alcohólicas, la cual

presentó una variación anual en sus precios de 17,23% (contribución de 2,73%). Esta inflación de alimentos ha sido la más alta desde julio

de 2016, cuando tuvo lugar el paro agrario. El segundo rubro de mayor contribución fue el de alojamiento y servicios públicos (3,68% y/y

y contribución de 1,22%), seguido de los restaurantes y hoteles, en donde se destacan las comidas por fuera del hogar, que aumentaron

8,83% y contribuyeron 85 pbs. Estos incrementos en precios se deben a una mayor demanda tanto local como internacional, una baja

base de comparación en ciertos rubros, el encarecimiento de insumos, la depreciación de la moneda y los choques externos (como las

protestas de mayo o eventos climáticos). Esperamos que la inflación continue su senda al alza hasta llegar a un techo entre 6,5% y 7,0%

en el primer trimestre de 2022, para después comenzar a caer hasta cerrar el año cerca del 4,6%. 

Por su parte, el BanRep ha comenzado su proceso de normalización de la tasa de intervención después de haberla mantenido en 1,75%

por un año. Como respuesta a los incrementos de inflación y en línea con la recuperación económica, el Banco aumentó la tasa en 125

pbs durante el segundo semestre del año. Específicamente, en las reuniones de septiembre, octubre y diciembre, se decidió aumentar la

tasa en 25 pbs, 50 pbs y 50 pbs, respectivamente. El mercado espera mayores incrementos de la tasa en las próximas reuniones de 2022

teniendo en cuenta las mayores expectativas de inflación, en especial durante la primera mitad del año. 

Cuentas fiscales 

Con el aumento de la proyección de crecimiento del Ministerio de Hacienda a 9,7% para el 2021, se actualizó la meta del déficit fiscal

para el año a 7,6% del PIB. Este dato es un punto porcentual menos que el presentado en julio en el Marco Fiscal de Mediano Plazo de

(8,6%). Si bien esto es un avance frente al déficit de 2020 (7,8% del PIB o 77,7 billones de pesos), sigue siendo un nivel elevado frente a

los niveles prepandemia (en 2019 el déficit fiscal fue de 2,5%). Este ligero cierre en el déficit se debe a que hay mayores ingresos,

impulsados por una mayor actividad económica, un mayor consumo de los hogares que se traduce en mayor recaudo y mayores ingresos

gracias a los precios del petróleo. Además, la deuda bruta al mes de noviembre fue de 65,3% del PIB, donde el 59,8% de esta es deuda

interna y el 40,2% deuda externa. 

En términos de recaudo reportado por la DIAN, entre enero y noviembre de 2021 se recaudaron 160 billones de pesos, lo cual representa 

un incremento de 17,3% frente al mismo periodo de 2020 y de 8,6% frente al mismo periodo de 2019. Aunque se espera que la ley de

inversión social sancionada en septiembre ayude a aumentar el recaudo y a reducir los niveles de déficit fiscal y de deuda para los

próximos años, el cierre del déficit del Gobierno y la reducción en el nivel de deuda tomará varios años. Teniendo en cuenta que el

desbalance fiscal fue la principal razón por la cual las calificadoras de riesgo S&P y Fitch decidieron reducir la calificación soberana,

llevando a que Colombia perdiera el grado de inversión, sumado al panorama fiscal para los próximos años previamente descritos, hay

una muy baja probabilidad de que Colombia recupere su grado de inversión en el mediano plazo. Para lograrlo, es fundamental la

reducción de los niveles de deuda y del déficit fiscal con el objetivo de demostrar un manejo fiscal adecuado. 

Tasa de cambio

La tendencia del dólar en lo corrido del 2021 fue creciente, pasando de un promedio mensual de COP 3.495 en enero a COP 3.968 en

diciembre. En el primer semestre del año, la devaluación estuvo impulsada por la pérdida del grado de inversión, el difícil panorama

sociopolítico por las protestas sociales, los casos de Covid-19 y las cuarentenas impuestas tanto a nivel local como global. Así mismo,

desde mayo, la aversión al riesgo internacional ha incrementado, lo cual ha provocado una salida generalizada de capitales de los países

emergentes hacia Estados Unidos. 

Ahora bien, la segunda mitad del año también se ha caracterizado por altos niveles de aversión al riesgo, acentuado por la nueva cepa

Ómicron; el comienzo del tapering en Estados Unidos y anticipaciones en las subidas de tasas; los altos niveles de inflación a nivel

mundial, incluyendo a las economías avanzadas y emergentes (Estados Unidos 7,0%, Brasil 10,06%, México 7,36%, Chile 7,2%); los bajos

niveles de generación de empleo y las altas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos; la incertidumbre y las elecciones

políticas en la región (por ejemplo, la elección del candidato de izquierda Gabriel Boric como presidente de Chile). Esto ha sido

contrarrestado ligeramente por la venta de dólares por parte del Gobierno. En consecuencia, el precio máximo del dólar en el 2021 llegó

a COP 4.065, cerca de los niveles registrados al inicio de la pandemia cuando comenzaron las cuarentenas a nivel global. 

Mercado Accionario

En un entorno de menor incertidumbre frente a los impactos económicos que generaría el COVID-19, pero con la llegada de la variante

Ómicron y los altos niveles inflacionarios observados alrededor del mundo (en especial EEUU) los mercados accionarios cerraron el

segundo semestre del 2021 de manera positiva, tal y como se ve reflejado en el comportamiento del FTSE Global All Cap, índice que

representa las acciones a nivel mundial, el cual presentó un retorno positivo de 4.27% en términos nominales, para el segundo semestre

de 2021.

En el entorno local, el Colcap (incluyendo dividendos) también presentó un comportamiento positivo con una valorización del 15.07% en

términos nominales, en linea con México (5.74%) pero bastante distante de países como Brasil (-17.33%) y Chile (-0.7%). Es importante

resaltar que el comportamiento en el segundo semestre del 2021 incorporó eventos positivos como el aumento del 4% en el precio del

petróleo y eventos negativos como la llegada de ómicron.

En línea con lo anterior, las acciones que presentaron mayores valorizaciones fueron GRUPOSURA (+62%), TERPEL (+44%),GRUPOARGOS

(36%), PFGRUPSURA (+35%), y BCOLOMBIA ( 31%). Por su parte, CLH (-21%), ,EXITO (-16%) presentaron un resultado negativo.

En Alianza creemos que este comportamiento recoge tanto el ruido político de la región y la presión más reciente de inflación en EEUU;

dejando a un lado las valoraciones con descuento que tienen las compañías en Colombia.

Vehículos Inmobiliarios Locales

Para el segundo semestre del 2021, PEI presentó una rentabilidad nominal del -12.03% (-22.46% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 8,898,042 (82.55%) el 30 de junio 2021 a 7,827,357 (71.26%) al cierre de diciembre 2021.

Para el mismo semestre del año, la rentabilidad nominal de Inmoval se ubicó en -2.29% (-4.49% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 24,429 (85.43%) el 30 de junio 2021 a 23,870 (79.61%) al cierre de diciembre 2021.

Cabe recordar que en el transcurso del semestre, PEI realizó dos pagos del Flujo de Caja Distribuible: el 13 de agosto por un valor de

$123,992 COP por unidad y el 16 de noviembre por un valor de $150,795 COP por unidad.

Así mismo, Inmoval realizó dos veces la redención anticipada de unidades en el transcurso del segundo semestre del 2021: el 13 de

agosto correspondiente a $221 COP por unidad y el 18 de noviembre correspondiente a $429 COP por unidad.
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crecimiento (11,1%), seguidas de las secundarias (6,6%) y las primarias (1,7%). Además, los indicadores de movilidad para los últimos

meses del año muestran un comportamiento muy favorable, superior a los registros prepandemia. Teniendo en cuenta la baja base de

comparación y las mejoras en la actividad productiva, se han aumentado las expectativas de crecimiento para 2021, las cuales se

encuentran actualmente en 9,7% (en Alianza esperamos 10,0%). Esto representa un aumento sustancial frente a las expectativas de

crecimiento que se habían registrado unos meses atrás, cuando eran cercanas al 7%. 

Ahora bien, los indicadores de mercado laboral, aunque siguen presentando mejoras, se encuentran en niveles menos favorables que los

reportados en 2019. Específicamente, la tasa de desempleo ha caído desde su pico en mayo de 2020 (21,4%) hasta ubicarse en 10,8% en

noviembre de 2021; sin embargo, al corregirlo por efectos estacionales, esta se encuentra en 12,6%. Frente a noviembre de 2019, esta

cifra es superior en 1,7%. Del mismo modo, el número de ocupados sigue siendo inferior: en noviembre de 2021 hubo 21,8 millones de

personas ocupadas, cerca de 400 mil personas menos que el promedio de 2019. 

Inflación y BanRep

En 2021 la inflación se ubicó en 5,62%, lo cual representa un incremento de 4,01% frente al año anterior (inflación de 1,61%). Además, es

la cifra más elevada de los últimos 5 años. Así mismo, los datos mensuales han sorprendido al alza, registrando variaciones por encima de

las expectativas del mercado. Por ejemplo, en diciembre se esperaba una inflación mensual de 0,46%, mientras que el aumento fue de

0,73%. Ahora bien, la división que más contribuyó a la inflación en todo el 2021 fue la de alimentos y bebidas no alcohólicas, la cual

presentó una variación anual en sus precios de 17,23% (contribución de 2,73%). Esta inflación de alimentos ha sido la más alta desde julio

de 2016, cuando tuvo lugar el paro agrario. El segundo rubro de mayor contribución fue el de alojamiento y servicios públicos (3,68% y/y

y contribución de 1,22%), seguido de los restaurantes y hoteles, en donde se destacan las comidas por fuera del hogar, que aumentaron

8,83% y contribuyeron 85 pbs. Estos incrementos en precios se deben a una mayor demanda tanto local como internacional, una baja

base de comparación en ciertos rubros, el encarecimiento de insumos, la depreciación de la moneda y los choques externos (como las

protestas de mayo o eventos climáticos). Esperamos que la inflación continue su senda al alza hasta llegar a un techo entre 6,5% y 7,0%

en el primer trimestre de 2022, para después comenzar a caer hasta cerrar el año cerca del 4,6%. 

Por su parte, el BanRep ha comenzado su proceso de normalización de la tasa de intervención después de haberla mantenido en 1,75%

por un año. Como respuesta a los incrementos de inflación y en línea con la recuperación económica, el Banco aumentó la tasa en 125

pbs durante el segundo semestre del año. Específicamente, en las reuniones de septiembre, octubre y diciembre, se decidió aumentar la

tasa en 25 pbs, 50 pbs y 50 pbs, respectivamente. El mercado espera mayores incrementos de la tasa en las próximas reuniones de 2022

teniendo en cuenta las mayores expectativas de inflación, en especial durante la primera mitad del año. 

Cuentas fiscales 

Con el aumento de la proyección de crecimiento del Ministerio de Hacienda a 9,7% para el 2021, se actualizó la meta del déficit fiscal

para el año a 7,6% del PIB. Este dato es un punto porcentual menos que el presentado en julio en el Marco Fiscal de Mediano Plazo de

(8,6%). Si bien esto es un avance frente al déficit de 2020 (7,8% del PIB o 77,7 billones de pesos), sigue siendo un nivel elevado frente a

los niveles prepandemia (en 2019 el déficit fiscal fue de 2,5%). Este ligero cierre en el déficit se debe a que hay mayores ingresos,

impulsados por una mayor actividad económica, un mayor consumo de los hogares que se traduce en mayor recaudo y mayores ingresos

gracias a los precios del petróleo. Además, la deuda bruta al mes de noviembre fue de 65,3% del PIB, donde el 59,8% de esta es deuda

interna y el 40,2% deuda externa. 

En términos de recaudo reportado por la DIAN, entre enero y noviembre de 2021 se recaudaron 160 billones de pesos, lo cual representa 

un incremento de 17,3% frente al mismo periodo de 2020 y de 8,6% frente al mismo periodo de 2019. Aunque se espera que la ley de

inversión social sancionada en septiembre ayude a aumentar el recaudo y a reducir los niveles de déficit fiscal y de deuda para los

próximos años, el cierre del déficit del Gobierno y la reducción en el nivel de deuda tomará varios años. Teniendo en cuenta que el

desbalance fiscal fue la principal razón por la cual las calificadoras de riesgo S&P y Fitch decidieron reducir la calificación soberana,

llevando a que Colombia perdiera el grado de inversión, sumado al panorama fiscal para los próximos años previamente descritos, hay

una muy baja probabilidad de que Colombia recupere su grado de inversión en el mediano plazo. Para lograrlo, es fundamental la

reducción de los niveles de deuda y del déficit fiscal con el objetivo de demostrar un manejo fiscal adecuado. 
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sociopolítico por las protestas sociales, los casos de Covid-19 y las cuarentenas impuestas tanto a nivel local como global. Así mismo,

desde mayo, la aversión al riesgo internacional ha incrementado, lo cual ha provocado una salida generalizada de capitales de los países

emergentes hacia Estados Unidos. 

Ahora bien, la segunda mitad del año también se ha caracterizado por altos niveles de aversión al riesgo, acentuado por la nueva cepa

Ómicron; el comienzo del tapering en Estados Unidos y anticipaciones en las subidas de tasas; los altos niveles de inflación a nivel

mundial, incluyendo a las economías avanzadas y emergentes (Estados Unidos 7,0%, Brasil 10,06%, México 7,36%, Chile 7,2%); los bajos

niveles de generación de empleo y las altas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos; la incertidumbre y las elecciones

políticas en la región (por ejemplo, la elección del candidato de izquierda Gabriel Boric como presidente de Chile). Esto ha sido

contrarrestado ligeramente por la venta de dólares por parte del Gobierno. En consecuencia, el precio máximo del dólar en el 2021 llegó

a COP 4.065, cerca de los niveles registrados al inicio de la pandemia cuando comenzaron las cuarentenas a nivel global. 

Mercado Accionario

En un entorno de menor incertidumbre frente a los impactos económicos que generaría el COVID-19, pero con la llegada de la variante

Ómicron y los altos niveles inflacionarios observados alrededor del mundo (en especial EEUU) los mercados accionarios cerraron el

segundo semestre del 2021 de manera positiva, tal y como se ve reflejado en el comportamiento del FTSE Global All Cap, índice que

representa las acciones a nivel mundial, el cual presentó un retorno positivo de 4.27% en términos nominales, para el segundo semestre

de 2021.

En el entorno local, el Colcap (incluyendo dividendos) también presentó un comportamiento positivo con una valorización del 15.07% en

términos nominales, en linea con México (5.74%) pero bastante distante de países como Brasil (-17.33%) y Chile (-0.7%). Es importante

resaltar que el comportamiento en el segundo semestre del 2021 incorporó eventos positivos como el aumento del 4% en el precio del

petróleo y eventos negativos como la llegada de ómicron.

En línea con lo anterior, las acciones que presentaron mayores valorizaciones fueron GRUPOSURA (+62%), TERPEL (+44%),GRUPOARGOS

(36%), PFGRUPSURA (+35%), y BCOLOMBIA ( 31%). Por su parte, CLH (-21%), ,EXITO (-16%) presentaron un resultado negativo.

En Alianza creemos que este comportamiento recoge tanto el ruido político de la región y la presión más reciente de inflación en EEUU;

dejando a un lado las valoraciones con descuento que tienen las compañías en Colombia.

Vehículos Inmobiliarios Locales

Para el segundo semestre del 2021, PEI presentó una rentabilidad nominal del -12.03% (-22.46% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 8,898,042 (82.55%) el 30 de junio 2021 a 7,827,357 (71.26%) al cierre de diciembre 2021.

Para el mismo semestre del año, la rentabilidad nominal de Inmoval se ubicó en -2.29% (-4.49% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 24,429 (85.43%) el 30 de junio 2021 a 23,870 (79.61%) al cierre de diciembre 2021.

Cabe recordar que en el transcurso del semestre, PEI realizó dos pagos del Flujo de Caja Distribuible: el 13 de agosto por un valor de

$123,992 COP por unidad y el 16 de noviembre por un valor de $150,795 COP por unidad.

Así mismo, Inmoval realizó dos veces la redención anticipada de unidades en el transcurso del segundo semestre del 2021: el 13 de

agosto correspondiente a $221 COP por unidad y el 18 de noviembre correspondiente a $429 COP por unidad.



Informe Macroeconómico

Contexto internacional

El proceso de vacunación ha permitido la recuperación económica en 2021, con más del 50% de la población global completamente

vacunada y cerca del 60% con al menos una dosis (en países como Estados Unidos estas cifras son incluso mayores, con tasas de 62% y

74%, respectivamente). Es por esto que, a pesar de que al cierre del 2021 se dio a conocer una nueva cepa del virus (Ómicron), la más

fuerte desde el inicio de la pandemia, la actividad económica ha podido continuar su senda con más facilidad que antes. 

No obstante, debido a los fuertes estímulos por parte de los gobiernos a través de menores tasas de interés y ayudas económicas,

sumado a mayores precios del petróleo y de las materias primas, problemas en las cadenas de suministro y una mayor demanda, se han

generado presiones inflacionarias a nivel global, incluyendo a la economía estadounidense. Al cierre del 2021, la inflación en Estados

Unidos se ubicó en 7,0%, lo cual representa un aumento de 5,7% frente a la inflación del 2020. Adicionalmente, la Reserva Federal

(Fed)pasó de catalogar la inflación como transitoria a más fuerte y persistente de lo esperado. 

En consecuencia, la Fed decidió comenzar en noviembre la reducción de las compras de bonos de deuda pública (tapering). Debido al

rápido incremento de la inflación, han tenido que acelerar la reducción de sus compras en los últimos meses y se espera que el plan de

compras se acabe en marzo de 2022. Adicionalmente, las expectativas de los miembros del Comité Federal de Mercado Abierto, frente al

comportamiento de las tasas de referencia, han cambiado significativamente en lo corrido del 2021: en el dot plot de diciembre se

espera que durante 2022 la Fed suba tres veces la tasa. Aun así, se espera que la economía de Estados Unidos crezca 5,6% en 2021,

posterior a su contracción de 3,5% en 2020.

A nivel regional, también se han experimentado mayores niveles de inflación, donde las variaciones al cierre del año se encuentran por

fuera del rango meta de cada uno de los bancos centrales. En las principales economías de la región las inflaciones para el 2021 fueron:

Brasil 10,06%, México 7,36% Chile 7,2% y Perú 6,43%. En respuesta, los bancos centrales han comenzado a aumentar su tasa de

intervención, siendo el Banco Central de Brasil el que más aumentó en lo corrido del 2021 (7,25% hasta ubicarse en 9,25%).

Crecimiento en Colombia

Posterior a la contracción de 6,8% en la actividad económica registrada en 2020, la reactivación ha caracterizado el 2021. Para la primera

mitad del año, se registraron crecimientos de 1,0% en el primer trimestre y de 17,6% en el segundo trimestre. Estos resultados están en

línea con reducciones en las restricciones de movilidad y un fuerte efecto base. 

Esta senda de recuperación se mantuvo para el tercer trimestre de 2021, donde se registró un crecimiento de 13,2% frente al mismo

trimestre de 2020 (serie original). Más aún, si se compara frente a 2019, el PIB se encuentra por encima de los niveles prepandemia. Los

sectores con mayor crecimiento durante el tercer trimestre fueron: comercio, transporte, almacenamiento, alojamiento y servicios de

comida (33,8%), actividades artísticas y de entretenimiento (32,0%) e industrias manufactureras (18,8%). Es importante mencionar que

los sectores de comercio, almacenamiento y alojamiento, e industrias manufactureras tienen una gran participación dentro del Producto

Interno Bruto (PIB), por lo que estos crecimientos de dos dígitos resultan relevantes para la recuperación económica. En contraste, los

sectores que presentaron el peor comportamiento, aunque positivos, fueron: construcción (0,8%), agricultura, ganadería y pesca (1,3%) y

actividades inmobiliarias (2,0%). Por el lado del gasto, el consumo final de los hogares creció 20,2% respecto al mismo trimestre del año

anterior, mientras que el consumo final del gobierno general aumentó un 19,1%. Por su parte, la formación bruta de capital creció 4,5%,

siendo menor al crecimiento reportado en el segundo trimestre (30,8%).

Este comportamiento de recuperación se ha mantenido en el cuarto trimestre de 2021. Según el Indicador de Seguimiento a la Economía

(ISE) de octubre, la actividad económica creció 9,3% frente a octubre de 2020, donde las actividades terciarias fueron las de mayor

crecimiento (11,1%), seguidas de las secundarias (6,6%) y las primarias (1,7%). Además, los indicadores de movilidad para los últimos

meses del año muestran un comportamiento muy favorable, superior a los registros prepandemia. Teniendo en cuenta la baja base de

comparación y las mejoras en la actividad productiva, se han aumentado las expectativas de crecimiento para 2021, las cuales se

encuentran actualmente en 9,7% (en Alianza esperamos 10,0%). Esto representa un aumento sustancial frente a las expectativas de

crecimiento que se habían registrado unos meses atrás, cuando eran cercanas al 7%. 

Ahora bien, los indicadores de mercado laboral, aunque siguen presentando mejoras, se encuentran en niveles menos favorables que los

reportados en 2019. Específicamente, la tasa de desempleo ha caído desde su pico en mayo de 2020 (21,4%) hasta ubicarse en 10,8% en

noviembre de 2021; sin embargo, al corregirlo por efectos estacionales, esta se encuentra en 12,6%. Frente a noviembre de 2019, esta

cifra es superior en 1,7%. Del mismo modo, el número de ocupados sigue siendo inferior: en noviembre de 2021 hubo 21,8 millones de

personas ocupadas, cerca de 400 mil personas menos que el promedio de 2019. 

Inflación y BanRep

En 2021 la inflación se ubicó en 5,62%, lo cual representa un incremento de 4,01% frente al año anterior (inflación de 1,61%). Además, es

la cifra más elevada de los últimos 5 años. Así mismo, los datos mensuales han sorprendido al alza, registrando variaciones por encima de

las expectativas del mercado. Por ejemplo, en diciembre se esperaba una inflación mensual de 0,46%, mientras que el aumento fue de

0,73%. Ahora bien, la división que más contribuyó a la inflación en todo el 2021 fue la de alimentos y bebidas no alcohólicas, la cual

presentó una variación anual en sus precios de 17,23% (contribución de 2,73%). Esta inflación de alimentos ha sido la más alta desde julio

de 2016, cuando tuvo lugar el paro agrario. El segundo rubro de mayor contribución fue el de alojamiento y servicios públicos (3,68% y/y

y contribución de 1,22%), seguido de los restaurantes y hoteles, en donde se destacan las comidas por fuera del hogar, que aumentaron

8,83% y contribuyeron 85 pbs. Estos incrementos en precios se deben a una mayor demanda tanto local como internacional, una baja

base de comparación en ciertos rubros, el encarecimiento de insumos, la depreciación de la moneda y los choques externos (como las

protestas de mayo o eventos climáticos). Esperamos que la inflación continue su senda al alza hasta llegar a un techo entre 6,5% y 7,0%

en el primer trimestre de 2022, para después comenzar a caer hasta cerrar el año cerca del 4,6%. 

Por su parte, el BanRep ha comenzado su proceso de normalización de la tasa de intervención después de haberla mantenido en 1,75%

por un año. Como respuesta a los incrementos de inflación y en línea con la recuperación económica, el Banco aumentó la tasa en 125

pbs durante el segundo semestre del año. Específicamente, en las reuniones de septiembre, octubre y diciembre, se decidió aumentar la

tasa en 25 pbs, 50 pbs y 50 pbs, respectivamente. El mercado espera mayores incrementos de la tasa en las próximas reuniones de 2022

teniendo en cuenta las mayores expectativas de inflación, en especial durante la primera mitad del año. 

Cuentas fiscales 

Con el aumento de la proyección de crecimiento del Ministerio de Hacienda a 9,7% para el 2021, se actualizó la meta del déficit fiscal

para el año a 7,6% del PIB. Este dato es un punto porcentual menos que el presentado en julio en el Marco Fiscal de Mediano Plazo de

(8,6%). Si bien esto es un avance frente al déficit de 2020 (7,8% del PIB o 77,7 billones de pesos), sigue siendo un nivel elevado frente a

los niveles prepandemia (en 2019 el déficit fiscal fue de 2,5%). Este ligero cierre en el déficit se debe a que hay mayores ingresos,

impulsados por una mayor actividad económica, un mayor consumo de los hogares que se traduce en mayor recaudo y mayores ingresos

gracias a los precios del petróleo. Además, la deuda bruta al mes de noviembre fue de 65,3% del PIB, donde el 59,8% de esta es deuda

interna y el 40,2% deuda externa. 

En términos de recaudo reportado por la DIAN, entre enero y noviembre de 2021 se recaudaron 160 billones de pesos, lo cual representa 

un incremento de 17,3% frente al mismo periodo de 2020 y de 8,6% frente al mismo periodo de 2019. Aunque se espera que la ley de

inversión social sancionada en septiembre ayude a aumentar el recaudo y a reducir los niveles de déficit fiscal y de deuda para los

próximos años, el cierre del déficit del Gobierno y la reducción en el nivel de deuda tomará varios años. Teniendo en cuenta que el

desbalance fiscal fue la principal razón por la cual las calificadoras de riesgo S&P y Fitch decidieron reducir la calificación soberana,

llevando a que Colombia perdiera el grado de inversión, sumado al panorama fiscal para los próximos años previamente descritos, hay

una muy baja probabilidad de que Colombia recupere su grado de inversión en el mediano plazo. Para lograrlo, es fundamental la

reducción de los niveles de deuda y del déficit fiscal con el objetivo de demostrar un manejo fiscal adecuado. 

Tasa de cambio

La tendencia del dólar en lo corrido del 2021 fue creciente, pasando de un promedio mensual de COP 3.495 en enero a COP 3.968 en

diciembre. En el primer semestre del año, la devaluación estuvo impulsada por la pérdida del grado de inversión, el difícil panorama

sociopolítico por las protestas sociales, los casos de Covid-19 y las cuarentenas impuestas tanto a nivel local como global. Así mismo,

desde mayo, la aversión al riesgo internacional ha incrementado, lo cual ha provocado una salida generalizada de capitales de los países

emergentes hacia Estados Unidos. 

Ahora bien, la segunda mitad del año también se ha caracterizado por altos niveles de aversión al riesgo, acentuado por la nueva cepa

Ómicron; el comienzo del tapering en Estados Unidos y anticipaciones en las subidas de tasas; los altos niveles de inflación a nivel

mundial, incluyendo a las economías avanzadas y emergentes (Estados Unidos 7,0%, Brasil 10,06%, México 7,36%, Chile 7,2%); los bajos

niveles de generación de empleo y las altas peticiones de subsidio por desempleo en Estados Unidos; la incertidumbre y las elecciones

políticas en la región (por ejemplo, la elección del candidato de izquierda Gabriel Boric como presidente de Chile). Esto ha sido

contrarrestado ligeramente por la venta de dólares por parte del Gobierno. En consecuencia, el precio máximo del dólar en el 2021 llegó

a COP 4.065, cerca de los niveles registrados al inicio de la pandemia cuando comenzaron las cuarentenas a nivel global. 

Mercado Accionario

En un entorno de menor incertidumbre frente a los impactos económicos que generaría el COVID-19, pero con la llegada de la variante

Ómicron y los altos niveles inflacionarios observados alrededor del mundo (en especial EEUU) los mercados accionarios cerraron el

segundo semestre del 2021 de manera positiva, tal y como se ve reflejado en el comportamiento del FTSE Global All Cap, índice que

representa las acciones a nivel mundial, el cual presentó un retorno positivo de 4.27% en términos nominales, para el segundo semestre

de 2021.

En el entorno local, el Colcap (incluyendo dividendos) también presentó un comportamiento positivo con una valorización del 15.07% en

términos nominales, en linea con México (5.74%) pero bastante distante de países como Brasil (-17.33%) y Chile (-0.7%). Es importante

resaltar que el comportamiento en el segundo semestre del 2021 incorporó eventos positivos como el aumento del 4% en el precio del

petróleo y eventos negativos como la llegada de ómicron.

En línea con lo anterior, las acciones que presentaron mayores valorizaciones fueron GRUPOSURA (+62%), TERPEL (+44%),GRUPOARGOS

(36%), PFGRUPSURA (+35%), y BCOLOMBIA ( 31%). Por su parte, CLH (-21%), ,EXITO (-16%) presentaron un resultado negativo.

En Alianza creemos que este comportamiento recoge tanto el ruido político de la región y la presión más reciente de inflación en EEUU;

dejando a un lado las valoraciones con descuento que tienen las compañías en Colombia.

Vehículos Inmobiliarios Locales

Para el segundo semestre del 2021, PEI presentó una rentabilidad nominal del -12.03% (-22.46% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 8,898,042 (82.55%) el 30 de junio 2021 a 7,827,357 (71.26%) al cierre de diciembre 2021.

Para el mismo semestre del año, la rentabilidad nominal de Inmoval se ubicó en -2.29% (-4.49% E.A) al pasar de un precio de valoración

de 24,429 (85.43%) el 30 de junio 2021 a 23,870 (79.61%) al cierre de diciembre 2021.

Cabe recordar que en el transcurso del semestre, PEI realizó dos pagos del Flujo de Caja Distribuible: el 13 de agosto por un valor de

$123,992 COP por unidad y el 16 de noviembre por un valor de $150,795 COP por unidad.

Así mismo, Inmoval realizó dos veces la redención anticipada de unidades en el transcurso del segundo semestre del 2021: el 13 de

agosto correspondiente a $221 COP por unidad y el 18 de noviembre correspondiente a $429 COP por unidad.



ASG

CONFLICTOS DE INTERÉS

ESTADOS FINANCIEROS Y SUS NOTAS

Alianza Fiduciaria tomó la decisión de formalizar su compromiso con la incorporación de principios ASG dentro de su proceso de

inversión mediante la vinculación como signatario del PRI (Principles for Responsible Investment), en octubre de 2021.

Con lo anterior, Alianza Fiduciaria desarrolló una política de inversión basada en la incorporación de criterios ASG en su proceso de

inversión, con el objetivo de contribuir al desarrollo económico, social y medioambiental a través de la inversión en emisores y emisiones

que en el corto y largo plazo generen un impacto positivo, para la sociedad en general.

Se realizará un seguimiento trimestral a la Política de Inversión. El Comité de Inversiones será el órgano de gobierno corporativo

encargado de revisar y vigilar el cumplimiento de los criterios de inversión responsable.

En el periodo comprendido entre diciembre de 2021 y 2020, los cambios más relevantes fueron:

Activo.

- El activo lo representa las Inversiones y operaciones con derivados por valor de $722,082 millones con una participación respecto del

pasivo y patrimonio del 76,26%, y el Efectivo y Equivalentes al Efectivo por valor de $185,225 con un porcentaje del 19,56%.

Patrimonio.

- El patrimonio presenta un incremento del 12,99%, al pasar de $811,213 millones al corte de diciembre de 2020 a $916,613 millones al

corte de diciembre del 2021.

- Los rendimientos abonados al fondo a diciembre de 2021 fueron de $15,760 millones frente a $29,979 millones en diciembre de 2020,

registrando una disminución del (47,43%).

Para el periodo analizado no se reportan situaciones de conflicto de interés

La Sociedad Administradora cuenta con un código de buen gobierno corporativo, que teniendo en cuenta las normas colombianas sobre

la materia, tiene por objetivo preservar, mantener y promulgar la confianza del público de sus clientes, estableciendo la integridad, la

ética empresarial y el respeto de los derechos de los grupos de interés.

La Sociedad Administradora garantiza el buen gobierno en sus actividades cotidianas, a través de las diferentes estructuras corporativas

que la dirigen y administran, estableciendo funciones para cada órgano y sus principales instancias. Además, las responsabilidades y

compromisos asumidos por los diferentes órganos de dirección y administración social, que

por virtud de la ley y de los estatutos sociales, les corresponde fijar las directrices de su gestión social.

Los Miembros del Comité de Inversiones deberán cumplir con las políticas en cuanto a conflictos de interés establecidos en las políticas y

manuales de la Sociedad Administradora.

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISIÓN

Estado de Situación Financiera Var. Absoluta Var. Relativa

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 185.225    19,56% 219.588      26,88% -34.363 -15,65%

Inversiones y Operaciones con Derivados 722.082    76,26% 564.296      69,09% 157.786 27,96%

Cuentas por Cobrar 1.727         0,18% 2.387          0,29% -660 -27,65%

Activos Materiales 37.893      4,00% 30.508        3,74% 7.385 24,21%

Total Activo 946.927    100,00% 816.779      100,00% 130.148 15,93%

Descubiertos bancarios 18.887      2,00% 2.661          0,33% 16.226 609,77%

Cuentas por Pagar 1.278         0,14% 272              0,03% 1.006 369,85%

Otros Pasivos 8.812         0,93% 2.633          0,32% 6.179 234,68%

Toral Pasivo 28.977      3,06% 5.566          0,68% 23.411 420,61%

Patrimonio Autónomo FP 916.613    96,94% 811.213      99,32% 105.400 12,99%

Total Pasivo y Patrimonio 945.590    100,00% 816.779      100,00% 128.811 15,77%

Estado de Resultados

Ingresos de Operaciones Ordinarias Generales 247.558    26,18% 189.542      23,21% 58.016 30,61%

Gastos Operacionales 231.798    24,51% 159.563      19,54% 72.235 45,27%

Rendimientos Abonados 15.760      1,67% 29.979        3,67% -14.219 -47,43%

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA

dic-21
Análisis 

Vertical
dic-20

Análisis 

Vertical

Análisis Horizontal

(En Millones de pesos colombianos)



ANÁLISIS DEL GASTO

Composición del Gasto

Los gastos de funcionamiento están acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el reglamento del

fondo.

Los conceptos más representativos en el periodo comprendido entre el 01 de enero y el 31 de diciembre del año 2021 lo constituyen los

siguientes gastos: 

Valoración de Inversiones a Valor Razonable instrumentos de patrimonio con un porcentaje de 58,50% y un valor de $135,593 millones,

por valoración de inversiones a valor razonables-instrumentos de deuda con un porcentaje del 23,70% y un valor de $54,941, la re-

expresión de otros activos con un porcentaje del 6,50% y un valor de $15,056 y la valoración de derivados de cobertura con un

porcentaje del 6,01% y un valor de $13,923 millones.

En el periodo comprendido entre diciembre de 2021 y 2020, los cambios más relevantes fueron:

Activo.

- El activo lo representa las Inversiones y operaciones con derivados por valor de $722,082 millones con una participación respecto del

pasivo y patrimonio del 76,26%, y el Efectivo y Equivalentes al Efectivo por valor de $185,225 con un porcentaje del 19,56%.

Patrimonio.

- El patrimonio presenta un incremento del 12,99%, al pasar de $811,213 millones al corte de diciembre de 2020 a $916,613 millones al

corte de diciembre del 2021.

- Los rendimientos abonados al fondo a diciembre de 2021 fueron de $15,760 millones frente a $29,979 millones en diciembre de 2020,

registrando una disminución del (47,43%).

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISIÓN

Composición del Gasto Total dic-21 dic-20
Analisis 

Vertical 2021

Analisis 

Vertical 2020

Participación / 

Pas + Patrim. 

2021

Participación / 

Pas + Patrim. 

2020

Valoración inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda. 54,941      27,726       23.70% 17.38% 5.81% 3.39%

Valoración inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio. 135,593    68,455       58.50% 42.90% 14.34% 8.38%

Servicios de administracion e intermediacion 83               57               0.04% 0.04% 0.01% 0.01%

Comisiones por productos derivados 70               22               0.03% 0.01% 0.01% 0.00%

Por venta de inversiones 4,020         7,427         1.73% 4.65% 0.43% 0.91%

Honorarios 19               13               0.01% 0.01% 0.00% 0.00%

Por reexpresion de otros activos 15,056      14,556       6.50% 9.12% 1.59% 1.78%

Por valoracion derivados de cobertura 13,923      37,208       6.01% 23.32% 1.47% 4.56%

Calificadora de riesgos 11               11               0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

Gastos BVC 9                 16               0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

Gastos bancarios 42               182             0.02% 0.11% 0.00% 0.02%

Gastos AMV 14               6                 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

Gasto por custodio internacional 39               65               0.02% 0.04% 0.00% 0.01%

Gastos bancarios por operación del fondo 26               19               0.01% 0.01% 0.00% 0.00%

Gasto por proveedor de precio 53               -                  0.02% 0.00% 0.01% 0.00%

Perdida Por Anulacion Rendimientos Fondos 66               100             0.03% 0.06% 0.01% 0.01%

Otros Gastos 581            3,689         0.25% 2.31% 0.06% 0.45%

Comunicaciones, extractos e información a inversionistas 1                 2                 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Menor valor en liquidacion de redenciones 7,251         9                 3.13% 0.01% 0.77% 0.00%

Total 231,798    159,563    100.00% 100.00% 24.51% 19.54%

(En Millones)



PORTAFOLIOS ABIERTOS



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

Value and Risk Rating S.A. 

PORTAFOLIO ESTABLE

El Portafolio Estable busca el crecimiento del capital de los partícipes, manteniendo una baja volatilidad

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

Último año ene 21 - dic 21

Calificación 

Actual

VrM2/F-AAA

Acción Tomada Calificación Anterior

VrM2/F-AAA

ene 21 - dic 21

Rentabilidad

1.21%

0.91%

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Semestre

Último año

jul 21 - dic 21

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

CALIFICACIÓN AL CORTE DEL PERÍODO PRESENTADO

El Comité Técnico de Calificación de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores mantuvo las

calificaciones F-AAA al Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al Riesgo

Administrativo y Operacional del Fondo de Pensiones Voluntarias Visión, Portafolio Estable, administrado por Alianza

Fiduciaria S.A.

El Comité Técnico de Calificación de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores mantuvo las calificaciones F-AAA al

Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al Riesgo Administrativo y Operacional del Fondo de

Pensiones Voluntarias Visión, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A. 

La calificación F-AAA otorgada para el Riesgo de Crédito indica que el fondo presenta la mayor seguridad, cuenta con la máxima

capacidad de conservar el capital invertido y la mínima exposición al riesgo, debido a su calidad crediticia.

La calificación VrM 2 otorgada al Riesgo de Mercado indica que la sensibilidad del fondo es baja con relación a las variaciones en los

factores de riesgo que afectan las condiciones del mercado. Sin embargo, la vulnerabilidad es mayor que aquellos fondos con la mejor

categoría de calificación.

La calificación Bajo otorgada al Riesgo de Liquidez indica que el fondo presenta una sólida posición de liquidez para el cumplimiento de

las obligaciones pactadas, respecto a los factores de riesgo que lo afectan. Corresponde a la máxima calificación para el riesgo de

liquidez.

De otra parte, la calificación 1+ asignada al Riesgo Administrativo y Operacional indica que el desempeño operativo, administrativo,

gerencial y de control del fondo es muy bueno, razón por la cual existe una baja vulnerabilidad a pérdidas originadas por la

materialización de estos factores. En adición, para las categorías entre 1 a 3, Value and Risk utiliza los signos (+) o (-) para otorgar una

mayor graduación del riesgo.

Revisión Anual

Fondo

Conservador con enfoque en crecimiento de capital. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del

Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e implementó sistemas integrales de administración para la

adecuada gestión de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. 

Los factores de riesgo asociados al portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

Portafolio Estable-FPV Visión

2,25% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO ESTABLE' durante el segundo semestre

de 2021 fue 1.21%E.A. y la rentabilidad del último año fue de

0.91%, antes de comisiones.

Período

Período Volatilidad

Semestre jul 21 - dic 21 0.77%

0.66%

Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.77% y la volatilidad del último

año fue de 0.66%.

1.84%



BRC Standard & Poor´s

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Fondo

Portafolio Estable-FPV Visión

Calificación

 F AAA/2+ | BRC 1+

RIESGO DE CRÉDITO Y CONTRAPARTE: La calificación de riesgo de crédito no considera la porción de renta variable o títulos

participativos, por lo que la calificación se asigna únicamente sobre los instrumentos de renta fija que componen el portafolio del Fondo

de Pensiones Voluntarias Visión Portafolio Estable. En este sentido, Visión Estable conserva una baja exposición al riesgo de crédito y de

contraparte debido a la alta calidad crediticia de los emisores que conforman su portafolio.

RIESGO DE MERCADO: Visión Estable mantiene una exposición baja a factores de riesgo de mercado por las variaciones en las tasas de

interés. Asimismo, tiene una exposición baja a riesgos de liquidez. Lo anterior se sustenta en sus niveles adecuados de activos líquidos, el

bajo porcentaje de retiros y la alta atomización de los aportes entre inversionistas.

RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL: Alianza Fiduciaria cuenta con una estructura operativa y de gestión de riesgos acorde con

los altos estándares que supone la calificación BRC 1+. Dicha estructura es coherente con las características de los productos ofrecidos y

realiza controles efectivos para mitigar los riesgos derivados de la operación.

BRC Ratings – S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores en revisión periódica confirmó las calificaciones de F

AAA/2+ y BRC 1+ del Fondo de Pensiones Voluntarias Visión Portafolio Estable (en adelante, Visión Estable),

administrado por Alianza Fiduciaria S. A

Revisión Periódica

Acción Tomada

El Comité Técnico de Calificación de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores mantuvo las calificaciones F-AAA al

Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al Riesgo Administrativo y Operacional del Fondo de

Pensiones Voluntarias Visión, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A. 

La calificación F-AAA otorgada para el Riesgo de Crédito indica que el fondo presenta la mayor seguridad, cuenta con la máxima

capacidad de conservar el capital invertido y la mínima exposición al riesgo, debido a su calidad crediticia.

La calificación VrM 2 otorgada al Riesgo de Mercado indica que la sensibilidad del fondo es baja con relación a las variaciones en los

factores de riesgo que afectan las condiciones del mercado. Sin embargo, la vulnerabilidad es mayor que aquellos fondos con la mejor

categoría de calificación.

La calificación Bajo otorgada al Riesgo de Liquidez indica que el fondo presenta una sólida posición de liquidez para el cumplimiento de

las obligaciones pactadas, respecto a los factores de riesgo que lo afectan. Corresponde a la máxima calificación para el riesgo de

liquidez.

De otra parte, la calificación 1+ asignada al Riesgo Administrativo y Operacional indica que el desempeño operativo, administrativo,

gerencial y de control del fondo es muy bueno, razón por la cual existe una baja vulnerabilidad a pérdidas originadas por la

materialización de estos factores. En adición, para las categorías entre 1 a 3, Value and Risk utiliza los signos (+) o (-) para otorgar una

mayor graduación del riesgo.

Por Calificación

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

Mes

Julio

Agosto

Septiembre

Junio 442,221.89        31,858.30           

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

Por Activo

Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 31,858.30, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 32,027.28 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

431,992.63        

431,018.09        

422,560.51        

385,841.96        

361,402.99        

436,812.82        

31,929.28           

32,078.69           

32,106.87           

31,991.40           

31,896.38           

32,027.28           

Octubre

Noviembre

Diciembre

30 junio 2021

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Semestre jul 21 - dic 21 4.19%

Último año ene 21 - dic 21 4.82%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'RENTA FIJA COLOMBIA VISIÓN' durante el segundo

semestre de 2021 fue -3.90%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de -7.42%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -3.90%

Último año ene 21 - dic 21

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 4.19% y la volatilidad del último

año fue de 4.82%.

-7.42%

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

RENTA FIJA COLOMBIA VISIÓN

Invertir en títulos de en un portafolio diversificado de renta fija local y participaciones en Fondos de Inversión

con vocación a este asset class.

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e

implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

2.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

Noviembre 5,039.59             13,423.86           

Diciembre 4,424.96             13,571.73           

Julio 7,003.99             13,963.76           

Agosto 6,660.05             14,016.57           

Septiembre 6,208.88             13,802.54           

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,859.42, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,571.73 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 7,683.43             13,859.42           

Octubre 5,939.63             13,590.43           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 32.57% y la volatilidad del

último año fue de 26.29%.

Semestre jul 21 - dic 21 32.57%

Último año ene 21 - dic 21 26.29%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Invertir en un portafolio diversificado principalmente de activos inmobiliarios locales

1,25% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMOBILIARIA COLOMBIA VISIÓN' durante el

segundo semestre de 2021 fue -3.34%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de -18.61%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -3.34%

Último año ene 21 - dic 21 -18.61%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

2.01%

INMOBILIARIA COLOMBIA VISIÓN



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,445.27, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,271.40 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 23,595.56           11,161.72           

Noviembre 22,774.70           11,095.23           

Diciembre 23,032.49           11,271.40           

Julio 26,193.34           11,266.23           

Agosto 24,833.40           11,412.66           

Septiembre 23,656.17           10,946.01           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 26,652.62           11,445.27           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 10,600

 10,700

 10,800

 10,900

 11,000

 11,100

 11,200

 11,300

 11,400

 11,500

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad

99.71%

0,29%



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 14.30% y la volatilidad del

último año fue de 14.63%.

Semestre jul 21 - dic 21 14.30%

Último año ene 21 - dic 21 14.63%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ACCIONES COLOMBIA VISIÓN

Invertir en las principales acciones colombianas inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia con el objetivo de 

superar el desempeño de largo plazo del índice Colcap

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACCIONES COLOMBIA VISIÓN' durante el segundo

semestre de 2021 fue 28.77%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de 2.65%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 28.77%

Último año ene 21 - dic 21 2.65%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.81%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,253.65, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,953.37 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 12,145.91           13,744.05           

Noviembre 12,022.13           13,548.61           

Diciembre 12,547.87           13,953.37           

Julio 9,820.97             12,190.82           

Agosto 10,492.26           12,962.71           

Septiembre 11,516.62           13,380.58           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 9,466.61             12,253.65           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 10.38% y la volatilidad del

último año fue de 10.96%.

Semestre jul 21 - dic 21 10.38%

Último año ene 21 - dic 21 10.96%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ACCIONES GLOBALES VISIÓN

Invertir principalmente en un portafolio global de acciones ampliamente diversificado

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACCIONES GLOBALES VISIÓN' durante el segundo

semestre de 2021 fue 13.85%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de 19.10%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 13.85%

Último año ene 21 - dic 21 19.10%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.80%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 17,232.53, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 18,494.52 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 6,314.89             18,021.64           

Noviembre 6,978.07             18,034.88           

Diciembre 6,428.46             18,494.52           

Julio 5,189.57             17,655.84           

Agosto 5,670.74             17,860.17           

Septiembre 5,732.93             17,352.99           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 4,390.58             17,232.53           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 7.45% y la volatilidad del último

año fue de 9.19%.

Semestre jul 21 - dic 21 7.45%

Último año ene 21 - dic 21 9.19%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

INMOBILIARIA GLOBAL VISIÓN

Invertir principalmente en un portafolio global diversificado en activos financieros del sector inmobiliario

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMOBILIARIA GLOBAL VISIÓN' durante el segundo

semestre de 2021 fue 25.27%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de 34.28%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 25.27%

Último año ene 21 - dic 21 34.28%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.66%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,066.79, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 14,642.75 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,741.71             13,890.64           

Noviembre 3,696.76             14,138.42           

Diciembre 4,297.63             14,642.75           

Julio 2,343.68             13,643.69           

Agosto 2,560.57             13,605.82           

Septiembre 2,597.71             13,286.23           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,683.55             13,066.79           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.24% y la volatilidad del último

año fue de 0.22%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.24%

Último año ene 21 - dic 21 0.22%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ACTIVOS NO TRADICIONALES COLOMBIA VISIÓN

Invertir principalmente en FICs y FCPs administrados por Alianza Fiduciaria que realicen inversiones en activos

no tradicionales

2,75% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACTIVOS NO TRADICIONALES COLOMBIA VISIÓN'

durante el segundo semestre de 2021 fue 3.48%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 3.72%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 3.48%

Último año ene 21 - dic 21 3.72%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.58%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,649.86, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,889.38 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 62,655.06           13,800.27           

Noviembre 61,935.03           13,817.55           

Diciembre 57,738.74           13,889.38           

Julio 61,479.64           13,691.77           

Agosto 62,499.47           13,741.10           

Septiembre 61,885.45           13,776.89           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 61,002.29           13,649.86           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 7.87% y la volatilidad del último

año fue de 8.38%.

Semestre jul 21 - dic 21 7.87%

Último año ene 21 - dic 21 8.38%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

LIQUIDEZ DÓLAR VISIÓN

Invertir en un portafolio estructurado principalmente con títulos de renta fija soberanos y títulos de renta fija

corporativa (todos denominados en moneda extranjera)

1,25% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'LIQUIDEZ DÓLAR VISIÓN' durante el segundo

semestre de 2021 fue 11.08%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de 12.36%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 11.08%

Último año ene 21 - dic 21 12.36%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.84%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,899.30, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,599.32 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,114.07             12,988.32           

Noviembre 2,383.62             13,666.51           

Diciembre 2,266.80             13,599.32           

Julio 3,415.15             13,266.40           

Agosto 2,476.38             12,964.04           

Septiembre 2,115.70             13,074.71           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 3,164.79             12,899.30           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 7.80% y la volatilidad del último

año fue de 5.80%.

Semestre jul 21 - dic 21 7.80%

Último año ene 21 - dic 21 5.80%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

RTA FIJA MERCADOS EMERGENTES C.

Busca invertir principalmente en el FIC Alianza Renta Fija Mercados Emergentes, el cual cuenta con un

portafolio de títulos de deuda denominados en divisas fuertes, emitidos por entidades soberanas y no

soberanas en países emergentes

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'RTA FIJA MERCADOS EMERGENTES C.' durante el

segundo semestre de 2021 fue 1.29%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de -1.19%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.29%

Último año ene 21 - dic 21 -1.19%

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e

implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.91%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,147.43, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,235.04 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 17,313.65           13,134.82           

Noviembre 16,857.48           13,059.11           

Diciembre 16,548.27           13,235.04           

Julio 17,328.44           13,224.41           

Agosto 17,741.09           13,373.48           

Septiembre 17,652.45           13,293.39           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 17,376.80           13,147.43           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 2.65% y la volatilidad del último

año fue de 2.75%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.65%

Último año ene 21 - dic 21 2.75%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA ABIERTA BALANCEADO MODERADO

Invertir en un portafolio diversificado compuesto principalmente por activos locales e internacionales, de

renta fija y renta variable con un horizonte de inversión de largo y un perfil de riesgo moderado

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA ABIERTA BALANCEADO MODERADO'

durante el segundo semestre de 2021 fue 1.97%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 3.43%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.97%

Último año ene 21 - dic 21 3.43%

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e

implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.74%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,828.65, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,965.30 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 186,967.20        11,919.48           

Noviembre 185,132.12        11,814.08           

Diciembre 160,014.67        11,965.30           

Julio 164,425.58        11,880.67           

Agosto 177,784.50        11,945.44           

Septiembre 190,827.73        11,874.69           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 150,800.83        11,828.65           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.02% y la volatilidad del último

año fue de 0.01%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.02%

Último año ene 21 - dic 21 0.01%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA ABIE RENTA FIJA CONSERVAD V

Busca preservar el capital de los participes, a través de un portafolio renta fija conservador con emisores con

calificación AAA que mantendrá una baja volatilidad

1,25% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA ABIE RENTA FIJA CONSERVAD V'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.95%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 0.88%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.95%

Último año ene 21 - dic 21 0.88%

1.67%

Conservador orientado a la preservación del capital. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del

Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e implementó sistemas integrales de administración para la

adecuada gestión de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. 

Los factores de riesgo asociados al portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,129.70, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,175.85 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,543.03             10,157.88           

Noviembre 2,502.77             10,168.26           

Diciembre 2,544.32             10,175.85           

Julio 1,117.69             10,136.16           

Agosto 1,266.57             10,142.56           

Septiembre 2,544.10             10,148.82           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,173.58             10,129.70           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 1.59% y la volatilidad del último

año fue de 1.53%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.59%

Último año ene 21 - dic 21 1.53%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA ABIERTA RENTA FIJA GLOBAL CO

Invertir principalmente en un portafolio compuesto por tres fondos con exposición a instrumentos de renta

fija en dólares gestionados por expertos internacionales y realiza cobertura cambiaria entre el 90 y el 100 del

portafolio para mitigar la exposición a la volatilidad del dólar

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA ABIERTA RENTA FIJA GLOBAL CO'

durante el segundo semestre de 2021 fue 2.76%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 3.25%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 2.76%

Último año ene 21 - dic 21 3.25%

1.47%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,233.00, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,374.20 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,498.94             10,286.98           

Noviembre 2,599.23             10,261.21           

Diciembre 2,586.26             10,374.20           

Julio 1,676.67             10,263.07           

Agosto 2,226.12             10,281.31           

Septiembre 2,474.51             10,292.67           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,545.12             10,233.00           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 10,150

 10,200

 10,250

 10,300

 10,350

 10,400

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad Por su parte, la volatilidad anualizada del portafolio durante el

segundo semestre de 2021 fue 6.96% y la volatilidad del último

año fue de 8.02%.

Semestre jul 21 - dic 21 6.96%

Último año ene 21 - dic 21 8.02%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA ABIERTA RENTA FIJA GLOBAL SI

Invertir principalmente en un portafolio compuesto por tres fondos con exposición a instrumentos de renta

fija en dólares gestionados por expertos internacionales y mantiene la exposición a dólar americano entre el

90 y el 100 del portafolio

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA ABIERTA RENTA FIJA GLOBAL SI'

durante el segundo semestre de 2021 fue 11.94%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 11.40%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 11.94%

Último año ene 21 - dic 21 11.40%

1.38%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,318.45, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,867.08 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,652.96             10,415.02           

Noviembre 2,818.33             10,813.12           

Diciembre 2,398.73             10,867.08           

Julio 1,832.23             10,627.86           

Agosto 1,803.70             10,439.34           

Septiembre 2,522.98             10,509.61           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,611.63             10,318.45           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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PORTAFOLIOS CERRADOS



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 4.04% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 4.04%

Último año ene 21 - dic 21 ND

ALTERNATIVA CERRADA DIRECT LENDING US CO

Inversión principalmente en el Fondo Direct Leanding XI de BlackRock con cobertura cambiaria al dólar

americano.

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA DIRECT LENDING US CO'

durante el segundo semestre de 2021 fue 12.20%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 12.20%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

10,047.63           

Agosto 12,743.91           10,170.63           

Septiembre 12,815.87           10,228.06           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 12,867.82           10,029.40           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,029.40, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,629.70 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 12,783.71           10,202.39           

Noviembre 13,171.56           10,511.93           

Diciembre 13,319.14           10,629.70           

Julio 12,891.21           
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

9.50%

Último año ene 21 - dic 21

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

ALTERNATIVA CERRADA DIRECT LENDING US SI

Inversión principalmente en el Fondo Direct Leanding XI de BlackRock con exposición al dólar americano.

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA DIRECT LENDING US SI'

durante el segundo semestre de 2021 fue 21.89%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 21.89%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 9.50% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21

ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,190.75, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,241.17 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Noviembre 796.55                11,217.56           

Diciembre 798.22                11,241.17           

Octubre 740.56                10,429.16           

Junio 417.82                10,190.75           

Julio 430.87                10,508.94           

Agosto 737.99                10,392.85           

Septiembre 748.36                

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

10,538.97           
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'CERRADO SPECIALTY FINANCE II SIN COBERTU'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%

CERRADO SPECIALTY FINANCE II SIN COBERTU

Inversión principalmente en el fondo Specialty Finance Fund II gestionado por Neuberger Berman con

exposición al dólar americano.

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,630.24 pesos.

Octubre 1,214.48             10,079.48           

Noviembre 1,284.84             10,663.46           

Diciembre 1,278.09             10,630.24           

Julio -                       -                       

Agosto -                       10,000.00           

Septiembre 1,233.59             10,238.10           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

CERRADO SPECIALTY FINANCE II CON COBERTU

Inversión principalmente en el fondo Specialty Finance Fund II gestionado por Neuberger Berman con

cobertura cambiaria al dólar americano.

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'CERRADO SPECIALTY FINANCE II CON COBERTU'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,120.33 pesos.

Octubre 2,725.03             10,024.75           

Noviembre 2,737.11             10,069.19           

Diciembre 2,744.87             10,120.33           

Julio -                       -                       

Agosto -                       10,000.00           

Septiembre 2,744.16             10,095.14           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 18.85% y la volatilidad del último año fue

de 13.69%.

Semestre jul 21 - dic 21 18.85%

Último año ene 21 - dic 21 13.69%

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

TILS 1 FINSOCIAL DICIEMBRE 2020

Invertir en la emisión de la titularización TILs 1 emitidos por FINSOCIAL, cuyo enfoque de negocio está en

colocar créditos de libre inversión en la modalidad de libranza y crédito de consumo

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'TILS 1 FINSOCIAL DICIEMBRE 2020' durante el

segundo semestre de 2021 fue 8.75%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 6.07%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 8.75%

Último año ene 21 - dic 21 6.07%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

10,483.32           

Agosto 2,160.48             10,585.94           

Septiembre 1,999.86             10,580.78           

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,337.26, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,786.18 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,329.26             10,337.26           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Octubre 1,751.73             10,550.13           

Noviembre 1,664.34             10,657.58           

Diciembre 1,501.34             10,786.18           

Julio 2,227.90             
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.73% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 0.73%

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA ACTIVOS ALTERNATIVOS

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se

fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestión de un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA ACTIVOS ALTERNATIVOS'

durante el segundo semestre de 2021 fue 6.63%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 6.63%

Último año ene 21 - dic 21 ND

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,127.12, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,460.28 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 6,543.54             10,372.07           

Noviembre 6,551.79             10,385.15           

Diciembre 6,599.18             10,460.28           

Julio 6,435.47             10,200.78           

Agosto 6,491.27             10,289.23           

Septiembre 6,518.87             10,332.98           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 6,389.00             10,127.12           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.26% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 0.26%

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA SENTENCIAS NACIÓN

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Cerrado Sentencias Nación Alianza, el cual invierte principalmente

en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la República de Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA SENTENCIAS NACIÓN'

durante el segundo semestre de 2021 fue 11.61%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 11.61%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,073.34, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,646.62 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 15,136.50           10,404.75           

Noviembre 15,298.51           10,516.12           

Diciembre 15,488.36           10,646.62           

Julio 14,774.28           10,155.76           

Agosto 14,907.73           10,247.49           

Septiembre 15,014.88           10,321.15           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 14,654.37           10,073.34           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.73% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 0.73%

Último año ene 21 - dic 21 ND

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

ALTERNATIVA CERRADA FPV VISIÓN ACTIVOS A

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se

fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestión de un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA FPV VISIÓN ACTIVOS A'

durante el segundo semestre de 2021 fue 6.55%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 6.55%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,103.76, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,431.94 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,767.70             10,345.28           

Noviembre 1,769.85             10,357.88           

Diciembre 1,782.50             10,431.94           

Julio 1,738.85             10,176.46           

Agosto 1,753.78             10,263.81           

Septiembre 1,761.14             10,306.88           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,726.43             10,103.76           

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

AC ACTIVOS ALTERNATIVOS III

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se

fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestión de un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'AC ACTIVOS ALTERNATIVOS III' durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,139.22 pesos.

Octubre 5,291.46             10,055.26           

Noviembre 5,297.85             10,067.41           

Diciembre 5,335.64             10,139.22           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre 5,271.88             10,018.06           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

PORTFOL CERRADO ACTIVOS ALTERNATIVOS IV

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se

fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestión de un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTFOL CERRADO ACTIVOS ALTERNATIVOS IV'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,076.04 pesos.

Octubre -                       -                       

Noviembre 762.00                10,004.59           

Diciembre 766.15                10,076.04           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

PORTAFOLIO CERRADO ACTIVOS ALTERN. V

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se

fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestión de un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO ACTIVOS ALTERN. V' durante

el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio

de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,025.07 pesos.

Octubre -                       -                       

Noviembre -                       -                       

Diciembre 783.98                10,025.07           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

PORTAFOLIO CERRADO SENTENCIAS NACIÓN II

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Cerrado Sentencias Nación II Alianza, el cual invierte

principalmente en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la República de

Colombia

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO SENTENCIAS NACIÓN II'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  9,999.40 pesos.

Octubre -                       -                       

Noviembre -                       -                       

Diciembre 10,978.69           9,999.40             

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.53% y la volatilidad del último año fue

de 1.21%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.53%

Último año ene 21 - dic 21 1.21%

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

FONDO INMOBILIARIO FEBRERO 15 DE 2012

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO FEBRERO 15 DE 2012'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.32%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 1.67%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.32%

Último año ene 21 - dic 21 1.67%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 17,380.12, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 17,408.10 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 135.02                17,634.01           

Noviembre 134.26                17,535.53           

Diciembre 133.29                17,408.10           

Julio 134.17                17,524.11           

Agosto 134.40                17,553.13           

Septiembre 134.70                17,592.64           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 133.07                17,380.12           

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.02% y la volatilidad del último año fue

de 1.59%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.02%

Último año ene 21 - dic 21 1.59%

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

FONDO INMOBILIARIO FEBRERO 29 DE 2012

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO FEBRERO 29 DE 2012'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.41%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 2.22%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.41%

Último año ene 21 - dic 21 2.22%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,074.33, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,101.55 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,450.40             13,326.75           

Noviembre 1,439.71             13,228.58           

Diciembre 1,425.89             13,101.55           

Julio 1,438.47             13,217.19           

Agosto 1,441.62             13,246.12           

Septiembre 1,445.91             13,285.51           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,422.92             13,074.33           

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.15% y la volatilidad del último año fue

de 1.70%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.15%

Último año ene 21 - dic 21 1.70%

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

FONDO INMOBILIARIO MAYO 30 DE 2012

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO MAYO 30 DE 2012' durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.44%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.37%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.44%

Último año ene 21 - dic 21 2.37%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,807.20, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,833.26 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,565.76             12,049.87           

Noviembre 1,553.49             11,955.44           

Diciembre 1,537.62             11,833.26           

Julio 1,552.07             11,944.49           

Agosto 1,555.68             11,972.31           

Septiembre 1,560.61             12,010.20           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,534.23             11,807.20           

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.15% y la volatilidad del último año fue

de 1.70%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.15%

Último año ene 21 - dic 21 1.70%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

FONDO INMOBILIARIO DICIEMBRE 17 DE 2012

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO DICIEMBRE 17 DE 2012'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.44%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 2.37%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.44%

Último año ene 21 - dic 21 2.37%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,256.78, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,281.62 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 153.75                11,488.13           

Noviembre 152.55                11,398.11           

Diciembre 150.99                11,281.62           

Julio 152.41                11,387.66           

Agosto 152.76                11,414.19           

Septiembre 153.25                11,450.31           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 150.66                11,256.78           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 11,100

 11,150

 11,200

 11,250

 11,300

 11,350

 11,400

 11,450

 11,500

 11,550

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.15% y la volatilidad del último año fue

de 1.70%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.15%

Último año ene 21 - dic 21 1.70%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

FONDO INMOBILIARIO ABRIL 01 DE 2013

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO ABRIL 01 DE 2013' durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.44%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.37%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.44%

Último año ene 21 - dic 21 2.37%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,153.43, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,178.04 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 183.56                11,382.66           

Noviembre 182.12                11,293.46           

Diciembre 180.26                11,178.04           

Julio 181.95                11,283.11           

Agosto 182.38                11,309.40           

Septiembre 182.96                11,345.19           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 179.86                11,153.43           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.07% y la volatilidad del último año fue

de 1.63%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.07%

Último año ene 21 - dic 21 1.63%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

FONDO INMOBILIARIO JUNIO 2013

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO JUNIO 2013' durante el

segundo semestre de 2021 fue 0.42%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.27%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.42%

Último año ene 21 - dic 21 2.27%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,531.34, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,555.96 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 278.33                11,758.79           

Noviembre 276.24                11,670.37           

Diciembre 273.53                11,555.96           

Julio 276.00                11,660.11           

Agosto 276.61                11,686.17           

Septiembre 277.45                11,721.64           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 272.95                11,531.34           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.15% y la volatilidad del último año fue

de 1.70%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.15%

Último año ene 21 - dic 21 1.70%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

FONDO INMOBILIARIO TRAMO AGOSTO 2013

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO INMOBILIARIO TRAMO AGOSTO 2013'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.44%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 2.37%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.44%

Último año ene 21 - dic 21 2.37%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,689.53, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,713.26 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 206.70                10,909.35           

Noviembre 205.08                10,823.87           

Diciembre 202.98                10,713.26           

Julio 204.89                10,813.95           

Agosto 205.37                10,839.14           

Septiembre 206.02                10,873.44           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 202.53                10,689.53           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.73% y la volatilidad del último año fue

de 0.96%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.73%

Último año ene 21 - dic 21 0.96%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

FONDO RENTAS INMOBILIARIAS BTG

Invertir en el FIC Inmobiliario BTG Pactual cuyo objetivo es proporcionar un instrumento de inversión de largo

plazo sobre activos inmobiliarios ubicados en Colombia y con potencial de generación de flujos de caja.

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO RENTAS INMOBILIARIAS BTG' durante el

segundo semestre de 2021 fue 1.28%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.87%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.28%

Último año ene 21 - dic 21 2.87%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 15,834.90, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 15,936.37 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,591.59             15,957.84           

Noviembre 1,591.70             15,958.92           

Diciembre 1,589.45             15,936.37           

Julio 1,583.05             15,872.20           

Agosto 1,587.72             15,919.09           

Septiembre 1,592.28             15,964.81           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,579.33             15,834.90           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 50.08% y la volatilidad del último año fue

de 37.50%.

Semestre jul 21 - dic 21 50.08%

Último año ene 21 - dic 21 37.50%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

OPCIÓN PEI V2 DIC 2015

Invertir en PEI (titularizaciones) un vehículo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'OPCIÓN PEI V2 DIC 2015' durante el segundo

semestre de 2021 fue -16.61%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de -22.71%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -16.61%

Último año ene 21 - dic 21 -22.71%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 13,644.64, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,431.10 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 233.95                13,478.58           

Noviembre 207.04                12,135.83           

Diciembre 212.08                12,431.10           

Julio 246.74                14,032.93           

Agosto 235.05                13,541.97           

Septiembre 235.97                13,594.76           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 239.92                13,644.64           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.67% y la volatilidad del último año fue

de 1.41%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.67%

Último año ene 21 - dic 21 1.41%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

OPCIÓN FONLINK

Invertir en el Fondo de Capital Provado Inverlink Estructuras Inmobiliarias, cuyo objetivo es obtener ganancias

de capital, en proyectos de inversión inmobiliaria ubicados en Colombia y/o en el exterior con el fin de

operarlos, mantenerlos, desarrollarlos, mejorar sus condiciones y finalmente enajenarlos y/o liquidarlos, en lo

posible, a un mayor valor comercial sobre su precio de adquisición

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'OPCIÓN FONLINK' durante el segundo semestre de

2021 fue 1.16%E.A. y la rentabilidad del último año fue de

1.22%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.16%

Último año ene 21 - dic 21 1.22%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,934.77, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,010.46 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,391.33             13,026.46           

Noviembre 1,391.42             13,027.27           

Diciembre 1,389.62             13,010.46           

Julio 1,384.51             12,962.59           

Agosto 1,388.24             12,997.56           

Septiembre 1,391.89             13,031.66           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,381.54             12,934.77           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

OPCIÓN PEI V3 ENE 2016

Invertir en PEI (titularizaciones) un vehículo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

Por Calificación

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%

Rentabilidad

Volatilidad

-22.72%

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'OPCIÓN PEI V3 ENE 2016' durante el segundo

semestre de 2021 fue -16.62%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de -22.72%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -16.62%

Último año ene 21 - dic 21

Período La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 50.10% y la volatilidad del último año fue

de 37.51%.

Semestre jul 21 - dic 21 50.10%

Último año ene 21 - dic 21 37.51%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,869.74, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,724.77 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 494.75                12,713.07           

Noviembre 437.82                11,446.18           

Diciembre 448.47                11,724.77           

Julio 521.80                13,236.09           

Agosto 497.08                12,772.87           

Septiembre 499.02                12,822.68           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 507.36                12,869.74           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 20.48% y la volatilidad del último año fue

de 16.09%.

Semestre jul 21 - dic 21 20.48%

Último año ene 21 - dic 21 16.09%

TÍTULOS INMOBILIARIOS TIN 2018

Invertir en títulos participativos Inmobiliarios TIN

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'TÍTULOS INMOBILIARIOS TIN 2018' durante el

segundo semestre de 2021 fue 7.60%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 3.43%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 7.60%

Último año ene 21 - dic 21 3.43%

0.00%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,795.72, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,262.89 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 859.62                12,149.64           

Noviembre 760.23                12,051.50           

Diciembre 767.92                12,262.89           

Julio 848.21                11,799.58           

Agosto 841.62                11,772.41           

Septiembre 866.58                12,186.90           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 852.44                11,795.72           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Invertir en el Fondo de Capital Privada administrado por Alianza Fiduciaria y gestionado por CCLA Colombia El

FCP utilizará los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en

construcción, remodelación, ampliación, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones

inmobiliarias, entre otros

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.72% y la volatilidad del último año fue

de 1.27%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.72%

Último año ene 21 - dic 21 1.27%

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

FDO CAPITAL PRIVADO INMB CCLA

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FDO CAPITAL PRIVADO INMB CCLA' durante el

segundo semestre de 2021 fue 1.28%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de -0.30%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.28%

Último año ene 21 - dic 21 -0.30%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,135.57, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,210.18 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,955.05             10,220.97           

Noviembre 2,953.59             10,215.90           

Diciembre 2,951.93             10,210.18           

Julio 4,300.97             10,123.30           

Agosto 3,056.66             10,223.02           

Septiembre 2,956.61             10,226.37           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 4,372.42             10,135.57           

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.72% y la volatilidad del último año fue

de 1.27%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.72%

Último año ene 21 - dic 21 1.27%

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA CCLA COMPARTIMENTO 1'

durante el segundo semestre de 2021 fue 1.26%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de -0.31%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.26%

Último año ene 21 - dic 21 -0.31%

ALTERNATIVA CERRADA CCLA COMPARTIMENTO 1

Invertir en el Fondo de Capital Privada administrado por Alianza Fiduciaria y gestionado por CCLA Colombia El

FCP utilizará los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en

construcción, remodelación, ampliación, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones

inmobiliarias, entre otros

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 9,787.93, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de  9,859.67 pesos, presentando 

una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,147.51             9,869.87             

Noviembre 1,146.95             9,865.08             

Diciembre 1,146.32             9,859.67             

Julio 1,633.73             9,775.81             

Agosto 1,161.06             9,871.98             

Septiembre 1,148.11             9,875.06             

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,636.10             9,787.93             

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.14% y la volatilidad del último año fue

de 1.69%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.14%

Último año ene 21 - dic 21 1.69%

FONDO CERRADO INMOBILIARIO ALIANZA

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza Fiduciaria, el cual

busca la generación de rendimientos producto de la adquisición de bienes inmuebles ubicados en Colombia

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'FONDO CERRADO INMOBILIARIO ALIANZA' durante

el segundo semestre de 2021 fue 0.41%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.37%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.41%

Último año ene 21 - dic 21 2.37%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 9,995.44, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,016.08 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 122.12                10,199.42           

Noviembre 121.16                10,119.50           

Diciembre 119.92                10,016.08           

Julio 121.05                10,110.22           

Agosto 121.33                10,133.78           

Septiembre 121.72                10,165.84           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 119.67                9,995.44             

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 51.20% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 51.20%

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA PEI FEB 2021

Invertir en PEI (titularizaciones) un vehículo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA PEI FEB 2021' durante el

segundo semestre de 2021 fue -16.96%E.A. y la rentabilidad del

último año no está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 -16.96%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,190.31, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de  9,283.41 pesos, presentando 

una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 2,714.91             10,062.11           

Noviembre 2,360.22             9,054.45             

Diciembre 2,419.91             9,283.41             

Julio 2,866.12             10,486.32           

Agosto 2,727.88             10,110.16           

Septiembre 2,738.76             10,150.49           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,785.22             10,190.31           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 42.47% y la volatilidad del último año fue

de 34.58%.

Semestre jul 21 - dic 21 42.47%

Último año ene 21 - dic 21 34.58%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

CARTERA COLECTIVA CERRADA INMOBILIARIA

Invertir en la Cartera Colectiva Inmobiliaria INMOVAL, cuyo objetivo es la obtención de ganancias de capital a

largo plazo para los participes, principalmente a través de la celebración de cualquier tipo de contrato que

verse sobre inmuebles u otros derechos relacionados con inmuebles

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'CARTERA COLECTIVA CERRADA INMOBILIARIA'

durante el segundo semestre de 2021 fue -3.43%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de -11.98%, antes de

comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -3.43%

Último año ene 21 - dic 21 -11.98%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 21,466.28, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 21,091.81 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 517.08                20,690.09           

Noviembre 517.03                20,688.02           

Diciembre 527.12                21,091.81           

Julio 523.57                20,949.99           

Agosto 532.61                21,311.47           

Septiembre 503.11                20,131.27           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 536.48                21,466.28           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

PORTAFOLIO CERRADO BONOS GILEX HOLDING

Invertir principalmente en valores emitidos en el exterior denominados en dólares americanos por emisores

extranjeros cuya principal actividad comercial sea desarrollada en Colombia y/o sus principales inversiones

correspondan a entidades locales o del sector real

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO BONOS GILEX HOLDING'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,000.00 pesos.

Octubre -                       -                       

Noviembre -                       -                       

Diciembre 1,935.19             10,000.00           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA TES UVR 2023

Inversión en títulos emitidos por la nación específicamente TE S UVR

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA TES UVR 2023' durante el

segundo semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó 

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,115.54 pesos.

Octubre 19,694.26           10,024.89           

Noviembre 19,656.40           10,005.62           

Diciembre 19,872.35           10,115.54           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       10,000.00           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

31 diciembre 2021

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021

PORTAFOLIO CERRADO TES UVR 2023 II

Inversión en títulos emitidos por la nación específicamente TE S UVR

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO TES UVR 2023 II' durante el

segundo semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó 

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,112.45 pesos.

Octubre 3,994.22             10,021.41           

Noviembre 3,986.51             10,002.06           

Diciembre 4,030.51             10,112.45           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

31 diciembre 2021

31 diciembre 2021

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Calificación

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

PORTAFOLIO TES UVR 2023 III

Inversión en títulos emitidos por la nación específicamente TE S UVR

1,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO TES UVR 2023 III' durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó 

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,094.60 pesos.

Octubre 8,174.56             10,007.21           

Noviembre 8,149.43             9,988.67             

Diciembre 8,225.45             10,094.60           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

PORTAFOLIO CERRADO RENTA FIJA LOCAL AAA

1,25% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO RENTA FIJA LOCAL AAA'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Este vehículo de inversión tiene como objetivo invertir en el Fondo Cerrado Alianza Renta Fija Local AAA

administrado por Alianza, el cual busca la protección del capital y retornos estables propios de un perfil de

riesgo conservador

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó 

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

Octubre -                       -                       

Noviembre -                       -                       

Diciembre 8,882.47             9,992.71             

Julio -                       -                       

Agosto -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

-                       

Septiembre -                       -                       

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  9,992.71 pesos. -
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 23.35% y la volatilidad del último año fue

de 27.19%.

Semestre jul 21 - dic 21 23.35%

Último año ene 21 - dic 21 27.19%

Busca invertir en acciones internacionales emitidas por Apple Inc empresa multinacional estadounidense que

diseña y produce equipos electrónicos y software

3% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'APPLE' durante el segundo semestre de 2021 fue

90.70%E.A. y la rentabilidad del último año fue de 55.18%,

antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 90.70%

Último año ene 21 - dic 21 55.18%

APPLE



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 66,241.72, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 91,726.96 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 623.60                73,223.60           

Noviembre 728.15                85,586.48           

Diciembre 780.39                91,726.96           

Julio 620.59                72,792.99           

Agosto 630.31                74,011.15           

Septiembre 593.46                69,684.26           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 564.73                66,241.72           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 10.80% y la volatilidad del último año fue

de 11.83%.

Semestre jul 21 - dic 21 10.80%

Último año ene 21 - dic 21 11.83%

ACCIONES FARMACÉUTICAS Y DE BIOTECNOLOGÍ

Busca aprovechar oportunidades de valorización de acciones emitidas por farmacéuticas, compañías del

sector de la salud, biotecnología e industrias de tecnología sanitaria, a través de una nota estructurada que

ofrece exposición al ETF XLV Health Care Select Sector SPDR Fund.

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACCIONES FARMACÉUTICAS Y DE BIOTECNOLOGÍ'

durante el segundo semestre de 2021 fue 12.38%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 11.53%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 12.38%

Último año ene 21 - dic 21 11.53%

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e

implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,384.20, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,074.08 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 17,968.40           11,937.48           

Noviembre 16,835.45           11,184.80           

Diciembre 18,174.01           12,074.08           

Julio 17,594.22           11,688.88           

Agosto 18,184.14           12,080.80           

Septiembre 17,272.67           11,475.26           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 17,135.62           11,384.20           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Estos resultados se dan bajo el entorno económico descrito en la sección inicial del presente documento y están en línea con el objetivo

de inversión del portafolio.

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 10.29% y la volatilidad del último año fue

de 11.59%.

Semestre jul 21 - dic 21 10.29%

Último año ene 21 - dic 21 11.59%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ACCIONES FARMACÉUTICAS Y DE BIOTECNOLOGÍ

Busca aprovechar oportunidades de valorización de acciones emitidas por farmacéuticas, compañías del

sector de la salud, biotecnología e industrias de tecnología sanitaria, a través de una nota estructurada que

ofrece exposición al ETF XLV Health Care Select Sector SPDR Fund.

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACCIONES FARMACÉUTICAS Y DE BIOTECNOLOGÍ'

durante el segundo semestre de 2021 fue 8.01%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 7.36%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 8.01%

Último año ene 21 - dic 21 7.36%

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó e

implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,627.72, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,048.69 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 8,426.34             11,016.63           

Noviembre 7,906.94             10,337.56           

Diciembre 8,450.86             11,048.69           

Julio 8,276.72             10,821.01           

Agosto 8,547.69             11,175.29           

Septiembre 8,166.70             10,677.18           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 8,128.88             10,627.72           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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INMUEBLES DIRECTOS



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.24% y la volatilidad del último año fue

de 0.29%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.24%

Último año ene 21 - dic 21 0.29%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ACTIVOS INMOBILIARIOS DLLE' durante el segundo

semestre de 2021 fue 3.52%E.A. y la rentabilidad del último año

fue de 4.79%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 3.52%

Último año ene 21 - dic 21 4.79%

ACTIVOS INMOBILIARIOS DLLE

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 8,628.07, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de  8,779.67 pesos, presentando 

una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 539.90                8,750.74             

Noviembre 540.92                8,767.26             

Diciembre 541.69                8,779.67             

Julio 534.85                8,668.87             

Agosto 535.60                8,681.08             

Septiembre 537.64                8,714.05             

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 532.33                8,628.07             

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.77% y la volatilidad del último año fue

de 1.27%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.77%

Último año ene 21 - dic 21 1.27%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

LOS TORILES

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'LOS TORILES' durante el segundo semestre de 2021

fue 1.20%E.A. y la rentabilidad del último año fue de 3.61%,

antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.20%

Último año ene 21 - dic 21 3.61%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 22,138.00, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 22,271.17 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,279.81             22,452.74           

Noviembre 1,282.22             22,495.11           

Diciembre 1,269.46             22,271.17           

Julio 1,267.83             22,242.67           

Agosto 1,269.62             22,273.99           

Septiembre 1,274.44             22,358.59           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,261.87             22,138.00           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 8.86% y la volatilidad del último año fue

de 6.29%.

Semestre jul 21 - dic 21 8.86%

Último año ene 21 - dic 21 6.29%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

OPCIÓN PALO DE ROSA MEDELLIN

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'OPCIÓN PALO DE ROSA MEDELLIN' durante el

segundo semestre de 2021 fue 17.10%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 11.52%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 17.10%

Último año ene 21 - dic 21 11.52%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 17,100.73, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 18,517.09 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 463.95                17,343.86           

Noviembre 464.82                17,376.59           

Diciembre 495.33                18,517.09           

Julio 459.61                17,181.59           

Agosto 460.25                17,205.77           

Septiembre 462.00                17,271.12           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 457.44                17,100.73           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.30% y la volatilidad del último año fue

de 0.93%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.30%

Último año ene 21 - dic 21 0.93%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

OPC INVERSIÓN INMUEBLE JARDÍN DE SAUZALI

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'OPC INVERSIÓN INMUEBLE JARDÍN DE SAUZALI'

durante el segundo semestre de 2021 fue 1.88%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 3.96%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.88%

Último año ene 21 - dic 21 3.96%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 25,403.45, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 25,643.28 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,055.59             25,764.62           

Noviembre 1,057.58             25,813.24           

Diciembre 1,050.62             25,643.28           

Julio 1,045.72             25,523.56           

Agosto 1,047.19             25,559.49           

Septiembre 1,051.17             25,656.57           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,040.79             25,403.45           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

0.00%

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.18% y la volatilidad del último año fue

de 0.18%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.18%

Último año ene 21 - dic 21 0.18%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

INMUEBLE OFICINA ESCALAR CALLE 95 OFI: 6

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMUEBLE OFICINA ESCALAR CALLE 95 OFI: 6'

durante el segundo semestre de 2021 fue 3.71%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 4.90%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 3.71%

Último año ene 21 - dic 21 4.90%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 15,359.79, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 15,644.39 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,106.17             15,578.17           

Noviembre 2,110.14             15,607.56           

Diciembre 2,115.12             15,644.39           

Julio 2,086.46             15,432.41           

Agosto 2,089.40             15,454.14           

Septiembre 2,097.34             15,512.84           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,076.64             15,359.79           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 3.49% y la volatilidad del último año fue

de 2.48%.

Semestre jul 21 - dic 21 3.49%

Último año ene 21 - dic 21 2.48%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

INMUEBLE EDIFICIO MONTES P.H.

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMUEBLE EDIFICIO MONTES P.H.' durante el

segundo semestre de 2021 fue -1.28%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 2.33%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -1.28%

Último año ene 21 - dic 21 2.33%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,241.68, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,162.48 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 857.93                12,415.73           

Noviembre 859.55                12,439.16           

Diciembre 840.43                12,162.48           

Julio 849.90                12,299.56           

Agosto 851.10                12,316.88           

Septiembre 854.33                12,363.66           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 845.90                12,241.68           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.34% y la volatilidad del último año fue

de 0.96%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.34%

Último año ene 21 - dic 21 0.96%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ED CHICÓ RESERVADO 98 PH I - 706

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ED CHICÓ RESERVADO 98 PH I - 706' durante el

segundo semestre de 2021 fue 1.82%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 3.94%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 1.82%

Último año ene 21 - dic 21 3.94%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,350.44, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,454.36 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,111.58             11,511.81           

Noviembre 1,113.68             11,533.54           

Diciembre 1,106.03             11,454.36           

Julio 1,101.18             11,404.11           

Agosto 1,102.73             11,420.16           

Septiembre 1,106.92             11,463.54           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,096.00             11,350.44           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 11,250

 11,300

 11,350

 11,400

 11,450

 11,500

 11,550

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.37% y la volatilidad del último año fue

de 1.69%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.37%

Último año ene 21 - dic 21 1.69%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA ALAIA 3

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA ALAIA 3'

durante el segundo semestre de 2021 fue 0.33%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 3.16%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 0.33%

Último año ene 21 - dic 21 3.16%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,908.16, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,926.45 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 862.93                11,063.24           

Noviembre 864.56                11,084.12           

Diciembre 852.26                10,926.45           

Julio 854.86                10,959.73           

Agosto 856.06                10,975.16           

Septiembre 859.31                11,016.85           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 850.84                10,908.16           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.53% y la volatilidad del último año fue

de 0.40%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.53%

Último año ene 21 - dic 21 0.40%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ED CHICÓ RESERVADO 98 PH II - 705

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ED CHICÓ RESERVADO 98 PH II - 705' durante el

segundo semestre de 2021 fue 3.02%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 4.55%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 3.02%

Último año ene 21 - dic 21 4.55%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,318.64, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,489.86 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 757.16                11,479.57           

Noviembre 758.59                11,501.23           

Diciembre 757.84                11,489.86           

Julio 750.08                11,372.16           

Agosto 751.13                11,388.17           

Septiembre 753.99                11,431.43           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 746.55                11,318.64           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 5.93% y la volatilidad del último año fue

de 4.22%.

Semestre jul 21 - dic 21 5.93%

Último año ene 21 - dic 21 4.22%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

C.C MAYORCA ETAPA 3 - LOCALES 1045 - 104

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'C.C MAYORCA ETAPA 3 - LOCALES 1045 - 104'

durante el segundo semestre de 2021 fue -4.73%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 0.51%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -4.73%

Último año ene 21 - dic 21 0.51%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 14,628.09, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 14,274.87 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 4,078.35             14,836.06           

Noviembre 4,086.04             14,864.06           

Diciembre 3,924.08             14,274.87           

Julio 4,040.19             14,697.26           

Agosto 4,045.88             14,717.95           

Septiembre 4,061.24             14,773.85           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 4,021.18             14,628.09           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.98% y la volatilidad del último año fue

de 2.12%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.98%

Último año ene 21 - dic 21 2.12%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

EDIFICIO CHICO RESERVADO II

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'EDIFICIO CHICO RESERVADO II' durante el segundo

semestre de 2021 fue -0.55%E.A. y la rentabilidad del último

año fue de 2.71%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -0.55%

Último año ene 21 - dic 21 2.71%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,251.27, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,217.12 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 1,111.58             12,425.45           

Noviembre 1,113.68             12,448.90           

Diciembre 1,092.94             12,217.12           

Julio 1,101.18             12,309.19           

Agosto 1,102.73             12,326.52           

Septiembre 1,106.92             12,373.34           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,096.00             12,251.27           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 12,100

 12,150

 12,200

 12,250

 12,300

 12,350

 12,400

 12,450

 12,500

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 2.81% y la volatilidad del último año fue

de 2.00%.

Semestre jul 21 - dic 21 2.81%

Último año ene 21 - dic 21 2.00%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA HIDALGO

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA HIDALGO'

durante el segundo semestre de 2021 fue -0.31%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 2.83%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 -0.31%

Último año ene 21 - dic 21 2.83%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,430.38, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,411.08 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 630.73                12,607.10           

Noviembre 631.92                12,630.90           

Diciembre 620.93                12,411.08           

Julio 624.83                12,489.15           

Agosto 625.71                12,506.73           

Septiembre 628.09                12,554.24           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 621.89                12,430.38           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.90% y la volatilidad del último año fue

de 1.35%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.90%

Último año ene 21 - dic 21 1.35%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

INMOBILIARIA EDIFICIO 8*28 PHOFI 403 404

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMOBILIARIA EDIFICIO 8*28 PHOFI 403 404'

durante el segundo semestre de 2021 fue 6.53%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 6.33%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 6.53%

Último año ene 21 - dic 21 6.33%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,855.55, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,239.95 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,833.68             12,024.10           

Noviembre 1,837.14             12,046.79           

Diciembre 1,866.59             12,239.95           

Julio 1,816.52             11,911.60           

Agosto 1,819.08             11,928.37           

Septiembre 1,825.99             11,973.68           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,807.97             11,855.55           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

 11,600

 11,700

 11,800

 11,900

 12,000

 12,100

 12,200

 12,300

jun 21 jul 21 ago 21 sep 21 oct 21 nov 21 dic 21

V
al

o
r 

d
e 

U
n

id
ad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 8.68% y la volatilidad del último año fue

de 6.16%.

Semestre jul 21 - dic 21 8.68%

Último año ene 21 - dic 21 6.16%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

INMOBILIARIA PATRI. AUT FIDEICOMISO NATI

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'INMOBILIARIA PATRI. AUT FIDEICOMISO NATI'

durante el segundo semestre de 2021 fue 16.81%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 11.38%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 16.81%

Último año ene 21 - dic 21 11.38%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,972.96, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,866.98 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 556.45                11,128.97           

Noviembre 557.50                11,149.97           

Diciembre 593.35                11,866.98           

Julio 551.24                11,024.85           

Agosto 552.02                11,040.37           

Septiembre 554.11                11,082.30           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 548.65                10,972.96           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 180.15% y la volatilidad del último año

fue de 127.91%.

Semestre jul 21 - dic 21 180.15%

Último año ene 21 - dic 21 127.91%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA APTO 403-502 TORRE 4

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA APTO 403-502 TORRE 4'

durante el segundo semestre de 2021 fue 431.66%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 139.11%, antes de

comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 431.66%

Último año ene 21 - dic 21 139.11%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 4,816.94, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 11,183.33 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,465.63             4,885.42             

Noviembre 1,468.39             4,894.64             

Diciembre 3,355.00             11,183.33           

Julio 1,451.91             4,839.71             

Agosto 1,453.96             4,846.53             

Septiembre 1,459.48             4,864.94             

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,445.08             4,816.94             

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 1.04% y la volatilidad del último año fue

de 0.75%.

Semestre jul 21 - dic 21 1.04%

Último año ene 21 - dic 21 0.75%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

CHICO RESERVADO 98 PH - 5 APTOS

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'CHICO RESERVADO 98 PH - 5 APTOS' durante el

segundo semestre de 2021 fue 2.26%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 4.16%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 2.26%

Último año ene 21 - dic 21 4.16%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 9,767.83, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de  9,878.51 pesos, presentando 

una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,973.99             9,906.70             

Noviembre 2,979.60             9,925.40             

Diciembre 2,965.53             9,878.51             

Julio 2,946.17             9,814.01             

Agosto 2,950.31             9,827.83             

Septiembre 2,961.52             9,865.16             

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,932.30             9,767.83             

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 0.70% y la volatilidad del último año fue

de 0.51%.

Semestre jul 21 - dic 21 0.70%

Último año ene 21 - dic 21 0.51%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CE INMOBI EDIFICI CALLE 84

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CE INMOBI EDIFICI CALLE 84' durante

el segundo semestre de 2021 fue 4.75%E.A. y la rentabilidad del

último año fue de 5.43%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 4.75%

Último año ene 21 - dic 21 5.43%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 12,365.16, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 12,657.63 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 6,395.30             12,540.96           

Noviembre 6,407.37             12,564.62           

Diciembre 6,454.80             12,657.63           

Julio 6,335.47             12,423.62           

Agosto 6,344.39             12,441.11           

Septiembre 6,368.49             12,488.37           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 6,305.65             12,365.16           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 14.32% y la volatilidad del último año fue

de 10.16%.

Semestre jul 21 - dic 21 14.32%

Último año ene 21 - dic 21 10.16%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA DFL

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA DFL' durante

el segundo semestre de 2021 fue 25.72%E.A. y la rentabilidad

del último año fue de 15.53%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 25.72%

Último año ene 21 - dic 21 15.53%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 11,742.66, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 13,178.69 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 2,251.31             11,909.56           

Noviembre 2,255.56             11,932.03           

Diciembre 2,491.22             13,178.69           

Julio 2,230.26             11,798.16           

Agosto 2,233.40             11,814.77           

Septiembre 2,241.88             11,859.63           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 2,219.76             11,742.66           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 60.80% y la volatilidad del último año fue

de 43.17%.

Semestre jul 21 - dic 21 60.80%

Último año ene 21 - dic 21 43.17%

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA EDIFICI

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA EDIFICI'

durante el segundo semestre de 2021 fue 111.41%E.A. y la

rentabilidad del último año fue de 50.21%, antes de comisiones.

Semestre jul 21 - dic 21 111.41%

Último año ene 21 - dic 21 50.21%

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,291.68, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 15,010.31 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 1,409.13             10,438.00           

Noviembre 1,411.79             10,457.70           

Diciembre 2,026.39             15,010.31           

Julio 1,395.95             10,340.34           

Agosto 1,397.91             10,354.90           

Septiembre 1,403.22             10,394.23           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 1,389.38             10,291.68           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 52.66% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 52.66%

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA AGROBEL

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA AGROBEL'

durante el segundo semestre de 2021 fue 94.82%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 94.82%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,223.63, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 14,309.04 pesos,

presentando una tendencia creciente durante el semestre.

Octubre 925.45                10,368.98           

Noviembre 927.19                10,388.54           

Diciembre 1,277.10             14,309.04           

Julio 916.79                10,271.97           

Agosto 918.08                10,286.43           

Septiembre 921.56                10,325.50           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 912.47                10,223.63           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 fue 5.54% y la volatilidad del último año no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue durante el

periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 5.54%

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA EDIFICI

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'ALTERNATIVA CERRADA INMOBILIARIA EDIFICI'

durante el segundo semestre de 2021 fue -4.18%E.A. y la

rentabilidad del último año no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis.

Semestre jul 21 - dic 21 -4.18%

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

El valor de la unidad al 30 de junio de 2021 fue de 10,233.22, y

al 31 de diciembre de 2021 fue de 10,015.55 pesos,

presentando una tendencia decreciente durante el semestre.

Octubre 550.07                10,378.71           

Noviembre 551.11                10,398.30           

Diciembre 530.82                10,015.55           

Julio 544.93                10,281.61           

Agosto 545.69                10,296.08           

Septiembre 547.77                10,335.19           

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio 542.36                10,233.22           

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021
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POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

- Gastos totales (dic-21)

INFORMACION DE DESEMPEÑO

* Rentabilidad base real/real

COMPOSICIÓN DEL PORTAFOLIO

Por Calificación

Período Volatilidad La volatilidad anualizada del portafolio durante el segundo

semestre de 2021 no está disponible, pues el inicio de

operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

La calificación de las inversiones que componen el activo del portafolio es un factor a tener en cuenta como indicativo del riesgo de

crédito. De acuerdo con esto, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021 como se muestra a continuación y se compara con la

composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

PORTAFOLIO CERRADO INMUEBLE SEIKOU 66

Invertir en inmuebles propuestos por los partícipes interesados en los mismos aceptados por Alianza previo

estudio de títulos y estudio del área jurídica

2,50% EA. El cobro de comisión estará sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento del

Fondo.

No aplica

Se aplicarán al portafolio los gastos relacionados en el artículo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a los

activos administrados en este Portafolio

- Rentabilidad y volatilidad en el período presentado

Período Rentabilidad La rentabilidad ofrecida a los partícipes del FPV Visión en su

Portafolio 'PORTAFOLIO CERRADO INMUEBLE SEIKOU 66'

durante el segundo semestre de 2021 no está disponible, pues

el inicio de operaciones fue durante el periodo de análisis

Semestre jul 21 - dic 21 ND

Último año ene 21 - dic 21 ND

Alto Riesgo. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensión Visión diseñó

e implementó sistemas integrales de administración para la adecuada gestión de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.00%



EVOLUCIÓN DEL VALOR DE LA UNIDAD

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis

El valor de unidad al 30 de junio de 2021 no está disponible,

pues el inicio de operaciones fue durante el periodo analizado.

Al 31 de diciembre de 2021 fue de  10,033.41 pesos.

Octubre -                       -                       

Noviembre -                       -                       

Diciembre 1,538.42             10,033.41           

Julio -                       -                       

Agosto -                       -                       

Septiembre -                       -                       

Mes
Valor Fondo 

(millones)
Valor Unidad

Junio -                       -                       

Por Tipo de Inversión

Según el tipo de inversión, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

Por Activo

Según el tipo de activo, el portafolio cierra el segundo semestre de 2021, compuesto como se muestra en la siguiente gráfica y se

compara con la composición al inicio del semestre

30 junio 2021 31 diciembre 2021

La información del portafolio al 30 junio 2021 no

está disponible, pues el inicio de operaciones fue

durante el periodo de análisis
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INFORMACIÓN DE CONTACTO REVISOR FISCAL  Y DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO

Revisor Fiscal

Nombre: Natalia Andrea Valderrama T. PricewaterhouseCoopers Ltda.

Teléfono: 57 (1) 634 05 55

Dirección electrónica: natalia.valderrama@co.pwc.com

Defensor del consumidor financiero

Principal

Nombre: Dra. Ana Maria Giraldo

Teléfono: 57 (1) 610 81 61    -     57 (1) 610 81 64

Dirección electrónica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Suplente

Nombre: Pablo Valencia Agudo

Teléfono: 57 (1) 610 81 61    -     57 (1) 610 81 64

Dirección electrónica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones, quejas y reclamos a la dirección de Alianza Fiduciaria: Av Carrera.15 # 82 - 99 Piso 3,

Bogotá D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la página www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., relacionadas con la gestión del portafolio, son de medio y no de resultado. Los

dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversión Colectiva no son un depósito, ni generan para la sociedad administradora

las obligaciones propias de una institución de depósito y no están amparadas por el seguro de depósito del Fondo de Garantías de

Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversión en el Fondo de Inversión Colectiva está sujeta a los

riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo. Los datos suministrados reflejan el comportamiento

histórico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.


