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REGLAMENTO DEL FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
RENOVABLE ALTERNATIVOS ALIANZA

Por medio del presente reglamento del FONDO ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA RENOVABLE ALTERNATIVOS ALIANZA, se establecen los principios
y normas bajo los cuales se regira la relacién entre ALIANZA FIDUCIARIA S.A. como
administradora y los inversionistas con ocasion de los aportes de recursos al Fondo.

Las obligaciones de la sociedad administradora del FONDO ABIERTO CON PACTO DE
PERMANENCIA RENOVABLE ALTERNATIVOS ALIANZA relacionadas con la gestion
del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdésitos, ni generan para la sociedad administradora las
obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparados por el seguro
de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por
ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion
Colectiva esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios
de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo.
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Definiciones

Aporte

Los aportes de los inversionistas estardn representados en
unidades de participacion de igual valor y caracteristicas, de lo cual
se dejara constancia en el documento de adhesién y en los registros
0 comprobantes de aportes.

Comision de
administracion

Seré la definida en la clausula 6.2 del presente reglamento.

Comité de inversiones

Es el definido en la clausula 3.2.1 del presente reglamento

Derechos de Contenido
Econémico

Cualquier derecho econémico derivado de la inversion en los activos
de los numerales 1 a 5 de la clausula 2.2 del presente reglamento.

Fecha de inicio de
operaciones

De acuerdo a lo establecido en el articulo 3.1.1.3.2 del Decreto 2555
de 2010, serd la fecha que determine Alianza, posterior a la
aprobacion del reglamento por parte de la Superintendencia
Financiera.

Fondo

Es el definido en la clausula 1.2 del reglamento

Inversionista

Son las personas naturales o juridicas, nacionales o0 extranjeras,
fondos de pensiones, los fondos de pensiones y cesantias, los
fondos de inversidn u otros patrimonios autonomos que: (i) acepten
las condiciones establecidas en el presente reglamento, (ii) hagan
entrega efectiva de recursos al momento de la vinculacion, (iii)
realicen la plena identificacion de dichos recursos, y (iv)
proporcionen la informacién relacionada con el conocimiento del
cliente, incluyendo datos sobre la direccion de contacto, una cuenta
bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las normas para la
prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos y financiaciéon
del terrorismo, los cuales le seran solicitados por la fuerza de ventas
al momento de vincularse.

Para efectos de la adhesién al fondo, existen diferentes tipos de
inversionistas de acuerdo a lo definido en la clausula 4.1.2 del
presente reglamento.

participacion

RNVE Es el Registro Nacional de Valores y Emisores

Sentencias Decisiones en firme con efectos de cosa juzgada expresadas en
moneda nacional y cuyo pago esté a cargo de la Nacion.

Unidades de Es la porcion que corresponde a cada inversionista del total de

unidades de participacién que componen el fondo.

Referenciador

Son las personas naturales o juridicas con las que la Sociedad
Administradora podra establecer convenios de caracter comercial
con el fin de que referencien empresas que puedan requerir el
descuento de sentencias. Estas personas deberan cumplir con los
lineamientos establecidos en el presente capitulo en cuanto a
andlisis juridicos, financieros y operativos de las operaciones que se
le presenten.

Retiro parcial

Que es igual o menor al 90% del saldo total del inversionista al inicio
del dia.

Retiro total Que supera el 90% del saldo total del inversionista al inicio del dia o
gue corresponda a una cancelacion del encargo.
Manual SARC Es el documento donde se adoptan las politicas en términos de la
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administracion de riesgo de crédito

Superintendencia
Financiera

Es la entidad gubernamental encargada de supervisar el sistema
financiero y burséatil de Colombia

Sociedad Administradora

Es la definida en la clausula 1.1 del presente reglamento

Valor del fondo

Esta representado por la suma de los valores de las participaciones
en el FONDO de acuerdo a la clausula 5.3 del presente reglamento.

Titularizacién

Es el agrupamiento o empaquetamiento de activos financieros para
ser transformados en titulos valores y vendidos o adquiridos por
inversionistas.
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Capitulo I. Aspectos generales

Clausula 1.1. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es ALIANZA FIDUCIARIA S.A., entidad legalmente
constituida mediante escritura publica nimero 545 del 11 de Febrero de 1986, otorgada
en la Notaria 10 del Circulo Notarial de Cali, identificada con el ndmero de NIT.
860.531.315-3, con domicilio principal en la ciudad de Bogota D.C., en la Carrera 15 No
82 - 99. Esta sociedad tiene permiso de funcionamiento otorgado por la Superintendencia
Bancaria (hoy Superintendencia Financiera de Colombia) mediante Resolucion 3357 del
16 de junio de 1986.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresion “Sociedad Administradora” o
“Alianza Fiduciaria”, se entendera que se hace referencia a Alianza Fiduciaria S.A.

Clausula 1.2. Fondo de Inversién Colectiva

El Fondo que se regula por este reglamento se denominard& FONDO ABIERTO CON
PACTO DE PERMANENCIA RENOVABLE ALTERNATIVOS ALIANZA, el cual invierte
principalmente en derechos de contenido econémico y es un fondo de inversién colectiva
de naturaleza abierta con pacto de permanencia renovable, conforme a lo establecido en
el Decreto 2555 de 2010, por lo cual la Sociedad Administradora redimird las
participaciones de los inversionistas de acuerdo con los plazos de permanencia indicados
mas adelante, sin perjuicio que puedan redimir sus derechos en cualquier momento
pagando la sancién indicada en la clausula 4.5 del presente reglamento.

Cuando en el presente reglamento se emplee la expresiéon “Fondo” o “Fondo Abierto con
pacto de permanencia Alternativos Alianza”, se entenderd que se hace referencia al
FONDO ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA RENOVABLE ALTERNATIVOS
ALIANZA que aqui se reglamenta.

Clausula 1.3. Duraciéon del Fondo de Inversion Colectiva

El Fondo tendra una duracion igual al de la Sociedad Administradora. Este término se
podra prorrogar, previa decision de la Sociedad Administradora. En caso de prérroga del
Fondo, la Sociedad Administradora asi lo informara a los inversionistas a través de su
pagina web, indicando el nuevo término de duracién del Fondo. El término de duracion de
la sociedad administradora es hasta el 28 de diciembre de 2117.

Clausula 1.4. Sede

El Fondo tendra como sede el mismo lugar donde funcionen las oficinas principales de la
Sociedad Administradora que en la actualidad se encuentran en la Carrera 15 No 82 - 99
de la ciudad de Bogota, D.C. En dicha direccion se encontraran todos los libros y
documentos relativos al Fondo; ademas en este lugar se recibiran y entregaran los
recursos, de conformidad con las reglas establecidas en la clausula 4.1 Vinculacién, del
presente reglamento.
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No obstante, se podran recibir y entregar recursos para el Fondo en las agencias o
sucursales de Alianza Fiduciaria S.A 0 en las oficinas de las entidades con las que ésta
haya suscrito contratos de corresponsalia 0 uso de red de oficinas o equivalentes, los
cuales seran suscritos de acuerdo con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema
Financiero y demas normas gue regulen la materia, en los cuales la responsabilidad sera
exclusiva de Alianza Fiduciaria S.A.

A través de www.alianza.com.co los inversionistas podran consultar los contratos de
corresponsalia o0 uso de red de oficinas o equivalentes, asi como su duracion, y las
sucursales y agencias en las que se prestard atenciéon al publico. La Sociedad
Administradora deberd informar a la Superintendencia, con veinte (20) dias hébiles de
anticipacion conforme a lo dispuesto en el 2.34.1.1.4 del Decreto 2555 de 20102.34.1.1.4
del Decreto 2555 de 2010, cualquier modificacion a los contratos de corresponsalia o uso
de red de oficinas o equivalentes los términos en él descritos.

Clausula 1.5. Duracién de lainversion

El Fondo por ser de naturaleza abierta con pacto de permanencia minima permite que los
inversionistas entreguen recursos y rediman su participacién de acuerdo con los plazos
establecidos en el presente reglamento, sin perjuicio que puedan redimir sus derechos en
cualquier momento pagando la sancién indicada en la clausula 4.5 del presente
reglamento.

Clausula 1.6. Segregacién Patrimonial

De conformidad con lo dispuesto por el articulo, 3.1.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, y
todas aquellas normas que lo sustituyan o modifiquen, los bienes del Fondo no hacen
parte del patrimonio de Alianza Fiduciaria, y por consiguiente constituiran un patrimonio
independiente y separado de ésta, destinado exclusivamente al desarrollo de las
actividades descritas en el presente reglamento y al pago de las obligaciones que se
contraigan con respaldo y por cuenta del Fondo, sin perjuicio de la responsabilidad
profesional que le asiste a la Sociedad Administradora por la gestion y el manejo de los
recursos.

En consecuencia, los bienes del Fondo no constituyen prenda general de los acreedores
de Alianza Fiduciaria y estan excluidos de la masa de bienes que puedan conformarse,
para efectos de cualquier procedimiento mercantil, o de otras acciones legales que
puedan afectar a su administrador. Cada vez que Alianza Fiduciaria S.A actie por cuenta
del Fondo, se considerard que compromete Unicamente los bienes del Fondo.

Clausula 1.7. Coberturas de Riesgos

La Sociedad Administradora ha contratado una pdliza de seguro, que estara vigente
durante toda la existencia del Fondo cuyas coberturas, vigencia y sociedad aseguradora
podran ser consultadas por los inversionistas en www.alianza.com.co. Esta pdliza
amparard los riesgos sefialados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555 de 2010, y todas
aguellas normas que lo sustituyan o modifiquen.
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Clausula 1.8. Mecanismos de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo debe obrar de manera transparente, asegurando
el suministro de informaciébn de manera veraz, imparcial, oportuna, completa, exacta,
pertinente y util.

Toda informacion debera ser presentada de forma sencilla y comprensible para los
inversionistas y el publico en general. Las estipulaciones que impliquen limitaciones a los
derechos de los inversionistas deben ser presentadas de forma resaltada y en letra
facilmente entendible.

Asi mismo, la Sociedad Administradora del Fondo debe abstenerse de dar informacion
ficticia, incompleta o inexacta sobre la situacion del Fondo o sobre si misma y debera
mantener informados a los inversionistas sobre todos los aspectos inherentes al Fondo a
través de los mecanismos descritos en el Capitulo XI del presente Reglamento.

Los principales mecanismos de revelacion del Fondo son:

e Reglamento

e Prospecto de Inversion

e Extracto de cuenta

¢ Rendicién de cuentas

e Ficha técnica

e Sitio de internet de la Sociedad Administradora

Clausula 1.9. Monto minimo de participaciones

El Fondo debera tener un patrimonio minimo equivalente a 2,600 salarios minimos legales
mensuales vigentes. Esta clausula aplicara seis meses después del inicio de operaciones
del fondo, de acuerdo con los términos del articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555 de 2010.
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Capitulo Il. Politica de Inversion

Clausula 2.1. Tipo de Fondo y Objeto

El Fondo Abierto con pacto de permanencia renovable Alternativos Alianza es un
mecanismo de inversion colectiva de los recursos depositados por inversionistas con el
objetivo de invertirlos principalmente en derechos de contenido econdmico (activos
alternativos) en los términos de la clausula 2.2 del presente reglamento. La estrategia de
inversion del Fondo se fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a
través de la gestion de un portafolio de inversion diversificado de activos alternativos con
un perfil de riesgo alto.

Clausula 2.2. Activos aceptables para invertir

El Fondo podra invertir en los siguientes activos:

1.

8.
9.

Facturas de venta y cambiarias de compraventa, aceptadas o no (deben atender
los requisitos previstos en el articulo 774 del cédigo del comercio y demas leyes
gue la modifiquen, adicionen o eliminen), libranzas, pagarés, actas de obra,
contratos documentos representativos de cartera, obligaciones dinerarias
expresadas en moneda nacional y en general cualquier derecho de contenido
economico.

Derechos econdmicos futuros derivados la prestacién de servicios, incluidas las
concesiones, asi como de la venta de bienes tangibles.

Decisiones en firme con efectos de cosa juzgada expresadas en moneda nacional
cuyo pago esté a cargo de la Nacién, cuyos pagadores son entidades del gobierno
central de la Republica de Colombia (Sentencias).

Certificados de depdsito de mercancias.

Valores emitidos como resultado de procesos de titularizacién inscritos en el
RNVE, que tengan como activo subyacente los activos de los numerales 1, 2y 3
con calificacién minima A-, 0 su equivalente, con un plazo maximo de 10 afios.

Valores de contenido crediticio, bonos de deuda o certificados de depésito a
término inscritos en el RNVE emitidos por entidades del sector financiero,
cooperativo y/o sector real vigiladas por la Superintendencia Financiera de
Colombia, cuya calificacibn minima sea A-, 0 su equivalente, con un plazo maximo
al vencimiento de 5 afos; valores en pesos emitidos por bancos del exterior
inscritos en el RNVE o valores emitidos en el exterior denominados en doélares
americanos con cobertura cambiaria.

Valores de deuda emitidos, aceptados, avalados o garantizados en cualquier
forma por la Republica de Colombia, y/o el Banco de la Republica de Colombia
emitidos en pesos o en ddlares.

Derivados con fines de cobertura
Cuentas de ahorro.

10. Participaciones en portafolios de inversion (a través de Fondos de Inversion
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Colectiva cerrados, Fondos de Capital Privado y/o patrimonios autonomos) que
inviertan en los activos mencionados en los numerales 1, 2, 3y 4.

11. Participaciones en Fondos de Capital Privado de deuda, constituidos en Colombia
y administrados por sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa o
sociedades administradoras de inversion vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, hasta por el 5% del valor del activo del fondo, cuyo plazo
maximo sea 10 afios y maxima duracién de dicho fondo sea 6 afos (donde el
criterio de duracién para este tipo de activo corresponde al concepto de duration
estimado teniendo en cuenta los pagos de intereses y las amortizaciones de
capital).

12. Participaciones en Fondos de deuda constituidos en Estados Unidos y/o Fondos
Feeders de estos registrados en jurisdicciones aprobadas por el comité de
inversiones y el comité de riesgos de Alianza. Estos fondos deberan tener un plazo
maximo de 10 afios y deberan ser gestionados por un asset manager aprobado
por el comité de inversiones de Alianza, que sea experto en la administraciéon de
portafolios y manejo de los activos especiales de deuda, con reconocimiento y
amplia experiencia en el ambito nacional o internacional, con al menos 5 afios de
experiencia en la gestion de activos financieros de deuda y por lo menos 5 mil
millones de USD en activos en administracion de esta categoria. La participacion
en este tipo de activos podra representar hasta maximo el 5% del valor del activo
del fondo y deberan contar con cobertura cambiaria sobre al menos cada llamado
a capital.

Paragrafo: El Fondo Feeder sobre el que invertira el Fondo Alternativos Alianza
podra invertir principalmente en el mercado de préstamos pequefios nhegocios,
cuentas por cobrar, creditos de consumo, Consumer Revolvers (consumo rotativo),
Payroll Advances (libranzas), entre otros activos de deuda en Estados Unidos.

13. Participaciones en Fondos de Renta Fija Corporativa gestionados por un asset
managers aprobado por el comité de inversiones de la Sociedad Administradora
gue cuenten con experiencia minima de 10 afios y administren por lo menos 5 mil
millones de USD en activos. La participacion en este tipo de activos podra
representar hasta maximo el 5% del valor del fondo y debera contar con cobertura
cambiaria hasta por el 100% del valor de la posicion inicial.

14. Valores en pesos representativos de capital o deuda emitidos en actividades de
financiacién colaborativa "crowdfunding” con un plazo maximo de 5 afios. Se podra
invertir hasta el 5% del valor del activo del Fondo.

15. Participaciones en Fondos de Inversion Colectiva abiertos con o sin pacto de
permanencia que inviertan en renta fija local.

Dada la vocacion del Fondo y su objetivo de inversion, su portafolio de inversion podra
estar concentrado hasta en el 80% en los activos enunciados en los numerales 1, 2, 3, 4,
5, 10, 11, 12 y 13 anteriores. No obstante lo anterior, como consecuencia de la diversidad
de los activos arriba mencionados se mitiga el riesgo de concentracion.

Paragrafo Primero: Dentro del ejercicio de consecucion de los activos admisibles y para
los definidos en los en los numerales 1 al 4 de la presente clausula, la Sociedad
Administradora, destinara personal directamente contratado para tal fin y no utilizara
intermediarios que participen en las operaciones de descuento.
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Pardgrafo Segundo: La Sociedad Administradora podra establecer convenios tendientes
a la obtencion referenciacion de interesados en la enajenacion de Activos admisibles. En
los casos que esta gestidn sea efectiva, la remuneracion al referenciados sera a cargo del
Fondo, conservando la Sociedad Administradora la obligacion de cumplir con los
lineamientos establecidos en el presente capitulo en cuanto a andlisis juridicos,
financieros y operativos de las operaciones gue se le presenten, teniendo en cuenta que
los referenciadores no asumiran posicion en la operacién ni tendran responsabilidad sobre
las operaciones referidas.

Paragrafo Tercero: El recaudo de los derechos econdémicos objeto de descuento de las
inversiones en documentos de contenido econdmico, son realizados en la fecha de
costumbre de pago de los instrumentos (o del flujo para el caso de instrumentos con
varios flujos). Dicho proceso se encuentra detallado en las politicas del Fondo y en los
procedimientos relacionados en el Manual SARC de la Sociedad Administradora.

Paragrafo Cuarto: Con el fin de administrar la liquidez del Fondo de manera 6ptima, se
podran realizar inversiones en los activos admisibles definidos en los numerales 6, 7y 9
de la presente clausula. En cuanto a la calificacibn minima requerida para los valores del
numeral 6, en caso de que los emisores cuenten con dos o mas calificaciones de riesgo
por parte de diferentes agencias calificadoras, se tendra en cuenta la calificacibn mas
baja.

Paragrafo Quinto: En el caso de valores emitidos en el exterior, denominados en ddlares
americanos por emisores locales del sector financiero o sector real, se podra invertir hasta
el 5% del valor del activo del Fondo. Estos titulos emitidos en el exterior deberan tener
una calificacion de minimo B-, duraciébn maxima de 120 meses y deberan contar con
cobertura cambiaria minimo sobre el 98% del valor de las posiciones (debido al cambio en
el precio de mercado de los bonos, lo que implicaria un cambio del valor en USD frente al
valor de giro inicial).

Paragrafo Sexto: Para los valores emitidos en exterior denominados en ddlares
americanos solo se podra invertir en:

- Valores emitidos por emisores locales del sector financiero o sector real.

- Valores emitidos en el exterior por bancos que sean filiales de bancos locales
calificados AAA.

- Valores emitidos en el exterior por emisores extranjeros cuya principal
actividad comercial sea desarrollada en Colombia y/o sus principales
inversiones correspondan a entidades locales del sector financiero o del sector
real.

Paragrafo Séptimo: En el caso de los titulos emitidos en délares americanos descritos en
el numeral 7, se podra invertir hasta el 5% del valor del activo del Fondo y deberan contar
con cobertura cambiaria minimo sobre el 98% del valor de las posiciones (debido al
cambio en el precio de mercado de los bonos, lo que implicaria un cambio del
valor en USD frente al valor de giro inicial).

Paragrafo Octavo: Cuando el Fondo invierta en los activos de los numerales 10, 11y 12
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debera considerar lo siguiente: (i) Que sélo puede invertir en fondos de inversion
colectiva, Fondos de Capital Privado o portafolios que cumplan con la politica de inversién
del Fondo. (i) No se permiten aportes reciprocos en los términos del numeral 2.6.2 de la
parte 3 del titulo VI del Capitulo Ill de la Circular Externa 029 de 2014 (iii) EI Fondo podra
invertir en fondos de inversion colectiva administrados por la Sociedad Administradora,
caso en el cual, no se generara el cobro de una doble comision de administracion. (iv) Los
gestores de los Fondos de Capital Privado deberan ser aprobados por el comité de
inversiones de la Sociedad Administradora

Paragrafo Noveno: Respecto a las inversiones de los numerales 10 y 11, Alianza debe
tener a disposicion de la Superintendencia Financiera de Colombia: 1) los criterios de
inversion y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la inversién y las evaluaciones
de la relacion riesgo-retorno de los mismos frente a los resultados esperados; y 2) la
documentacion relacionada con la inversion o su participacion. La obligacion aqui prevista
debera estar incluida dentro de sus politicas de inversion.

Paragrafo Décimo: Respecto a las inversiones de los numerales 10 y 11, Alianza debera
verificar que el gerente del fondo de capital privado o el gestor profesional en caso de
existir, acredite por lo menos cinco (5) afios en la administraciébn o gestién del (los)
activo(s) subyacente(s) del fondo, dentro o fuera de Colombia. Tratandose de fondos de
capital privado que cuenten con un gestor profesional que sea una persona juridica, dicha
experiencia también podra ser acreditada por su representante legal o su matriz.

Paragrafo Décimo Primero: Respecto a las inversiones del numeral 11, EI Comité de
Riesgos y el Comité de Inversiones debera validar al momento de aprobar la inversion y
durante la vigencia de la misma, los analisis y consideraciones respecto a los siguientes
dos aspectos:

i) Que el gerente del fondo de capital privado o el gestor profesional en caso de
existir, y los miembros del comité de inversiones tengan la calidad de
independientes respecto de Alianza como Sociedad Administradora del Fondo
Alternativos Alianza, conforme a lo previsto en el paragrafo segundo del articulo 44
de la Ley 964 de 2005. En los casos en los que el gestor profesional sea una
persona juridica, el mismo no debera ser vinculado a Alianza, aplicando la
definicion contenida en el articulo 2.6.12.1.15 del decreto 2555 de 2010.

i)  Que la participacion del Fondo Alternativos Alianza, sea menor al cincuenta por
ciento (50%) del valor del patrimonio del fondo de capital privado.

Clausula 2.3. Limites a lainversion

Clausula 2.3.1. Limites para de inversion del Fondo en derechos de contenido
econémico

Limites para derechos de contenido econdmico
Estado Vigente

Se orientaran los esfuerzos comerciales en los sectores definidos por el Comité de

Sectores . . L o
Inversiones, sin embargo cada operacion se analizara de forma puntual

Titulos Facturas Letras Pagarés Libranzas Contratos Sentencias
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Minimos 5 dias 30 dias 30 dias 30 dias 30 dias
Plazos *(1)
Maximos 180 dias 1 afo 15 afios 10 afios 10 afios
Valor d - .
alor de Minimos $50 millones
cupo por
emisor o
! y Maximos 20% del valor del Fondo 50%
pagador
Valor de | Minimos 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Ccupo por Mxi Aplicara la metodologia de asignacién de cupos para originador que contempla el
originador aximos manual SARC de la Sociedad Administradora
Valor Minimos 0% 0% 0% 0% 0% 0%
méximo .d,e MAXIMOS 80% del valor [20% del valor |80% del valor|60% del valor |30% del valor|50% del valor
negociacion del Fondo |del Fondo del Fondo del Fondo del Fondo del Fondo

*(1) De acuerdo con la legislacion vigente aplicable a estos documentos.

Paragrafo Primero: Los activos mencionados en la presente clausula son aquellos que
representan obligaciones dinerarias o derechos de contenido econdémico, no
necesariamente tienen que ser titulos valores.

Paragrafo Segundo: El Fondo invertird hasta el 80% del valor del fondo en cualquiera de
los activos admisibles de los numerales 1, 2, 3, 4, 5, 10, 11, 12 y 13 de la clausula 2.2.
Para el caso de los certificados de depdsito de mercancia, la duracibn maxima sera de 24
meses.

Paragrafo Tercero: De acuerdo con el andlisis interno realizado sobre cada uno de los
emisores o pagadores de las obligaciones dinerarias, el Fondo realizara operaciones de
descuento con aquellas entidades del sector financiero y/o real que, bajo criterio de la
Sociedad Administradora y su Comité de Inversiones se califiguen como A y B. Las
calificaciones que se otorgaran a los activos analizados para descuento a través del
Fondo, establecidos en los numerales 1 al 5 de la clausula 2.2, serdn A, B, C y D para
dichos activos. Los cupos que otorga el Comité de Inversiones, tanto para emisor y
pagador, estaran dentro de los limites minimos y maximos establecidos en la presente
clausula.

Paragrafo Cuarto: Respecto a las inversiones del numeral 1, el Fondo solo realizara
inversiones cuando el emisor sea una persona juridica, correspondientes a pagarés y
libranzas originados o administrados por una sociedad especializada en crédito
previamente autorizadas por el Comité de Inversiones. Este tipo de sociedades deberan
cumplir con las instrucciones sefialadas en el numeral 1.5.1.3 del Capitulo Ill, Titulo VI de
la Parte Il de la Circular Basica Juridica, y seran evaluadas bajo los criterios y modelo
especialmente disefiado por Alianza Fiduciaria para tal fin. Asi mismo, los créditos o
libranzas objeto de compra deberan cumplir con las condiciones que el Comité de
Inversiones determine, las cuales pueden incluir la aplicacion del modelo de seleccién
disefiado para tal fin o la revision individual de cada operacion.

Clausula 2.3.2. Limites sobre todos los activos aceptables parala inversion

El Fondo podré invertir hasta el 50% de sus activos en titulos de renta fija inscritos en el
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RNVE (activos presentados en los numerales 6 y 7 de la cldusula 2.2 del presente
reglamento).

A continuacién, se relaciona la Politica de Inversiones aplicable a todos los activos
aceptables para la inversion del fondo:

Titulo (C0) Plazo (meses) Calificacion
Minimo | M&ximo Minimo Méaximo Minimo Maéaximo
RNVE 0 50 0 60 A- AAA
Inscripcion No RNVE @ 0 80 De acuerdo con limites de la clausula
2.3.1.
Clase Renta fija 0 50 0 60 A- AAA
inversién
para RNVE Renta variable (acciones) 0 0
Pesos colombianos 98 100
Dolares americanos
Moneda (exposicion sin cobertura 0 2
cambiaria)
Otras divisas 0 0
Sector flnahmero local emitido 0 50 0 36 A- AAA
en Colombia
Sector cooperativo vigilado
por la SFC local emitido en 0 50 0 36 A- AAA
Colombia
. Sector rgal local emitido en 0 80 0 36 A AAA
Emisor Colombia
Set_:t.or financiero q real local 0 5 0 36 B- BBB-
emitido en el exterior
Repgbllca de Colombla 0 100 0 60
emitido en Colombia
Repgbllca de Colombla 0 5 0 60
emitido en el exterior
Bonos 0 50 60 A- AAA
Acciones 0 0
CDT 0 50 0 36 A- AAA
Participaciones en Fondos de
Inversion Colectiva que 0 30 0 60 AA- AAA
inviertan en Renta Fija Local
Participaciones Fondos de
Inversion Colectiva cerrados,
Fondos de Capital Privado y/o 0 30 0 120 NA NA
patrimonios auténomos que
Clase inviertan en activos DCE
Participaciones en Fondos de 0 5 0 1200 NA NA
Capital Privado de deuda
Participaciones en Fondos
Feeders de Fondos de deuda 0 5 0 120
constituidos en EEUU
Partlmpa}(:lones en Fondos de 0 5 NA NA
Renta Fija Corporativa
Titularizaciones 0 50 0 120 A- AAA
Papeles comerciales 0 50 0 60 A- AAA
Otros multilaterales en pesos 0 90 0 120 A- AAA

(1) Se refiere a los derechos de contenido econémico de la Clausula 2.3.1.

(2) En el caso de las participaciones en Fondos de Capital Privado de deuda, el plazo maximo sera 10
afios y la maxima duracion de dicho fondo sera 6 afios (donde el criterio de duracién para este tipo de
activo corresponde al concepto de duration estimado teniendo en cuenta los pagos de intereses y las
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amortizaciones de capital).

Nota: Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base en el total de activos del
Fondo. Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores, deberan efectuarse a través de una bolsa de valores o de cualquier
otros sistema de negociacién de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia a excepcion de las participaciones en Fondos de Inversion Colectiva.

Clausula 2.3.3. Plazo promedio ponderado de las inversiones

Para las inversiones de renta fija el plazo maximo de vencimiento es de 60 meses. El
plazo promedio ponderado de las inversiones en renta fija no podra exceder los 36
meses.

Clausula 2.3.4. Limite por Matriz, Filial y Subsidiaria

Las inversiones en valores cuyo emisor u originador, avalista, aceptante, garante sea la
matriz, las subordinadas de ésta o las subordinadas de la Sociedad Administradora, si es
del caso, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010, no
podran exceder el 10% del valor de los activos del Fondo.

Clausula 2.3.5. Limites para derivados

La sociedad administradora podra realizar operaciones con derivados de cobertura de
que trata el numeral 7 de la clausula 2.2 y tendran los siguientes limites:

Limites (%)

Titulo Minimo  Maximo
Tasa de interés
Futuros TES 0 50
Futuros inflacién 0 0
Futuros OIS 0 0
Producto | Tasade Cambio
Futuro de TRMy TRS 0 0
Opciones 0 0
Acciones
Futuros sobre Indice Colcap 0 0
Futuros sobre acciones del indice Colcap 0 0
Opciones sobre acciones 0 0

*Porcentajes calculados sobre el valor del Fondo.

Clausula 2.3.6. Reglas y limites para las operaciones apalancadas
El Fondo de Inversion no realizara operaciones apalancadas

Clausula 2.4. Liquidez del Fondo

La liquidez del Fondo serd administrada por medio de depdésitos en cuentas de ahorro y
corrientes de entidades financieras nacionales vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Estas entidades financieras deberan contar con una calificacion
minima AA+ o su equivalente.
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Asi mismo, el fondo podra adquirir participaciones en Fondos de Inversion Colectiva
abiertos para gestionar la liquidez, sin que por este hecho se genere doble cobro de
comision.

Clausula 2.4.1. Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de
valores

El Fondo podra realizar operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de
valores, tanto activas como pasivas. Estas operaciones deberan efectuarse a través de un
sistema de negociacion de valores autorizado por la Superintendencia Financiera de
Colombia. Las operaciones pasivas solo se podran realizar para atender solicitudes de
redencion de participaciones o gastos del Fondo. Los titulos o valores que reciba el Fondo
en desarrollo de operaciones activas deberan ser sobre los activos admisibles
relacionados en la clausula 2.2 del presente reglamento.

Paragrafo Primero: El Fondo podra actuar solamente como originadora en operaciones
de la transferencia temporal de valores, caso en el cual la suma de estas operaciones no
podra exceder del 30% del activo del Fondo.

Paragrafo Segundo: En todo caso, la suma de las operaciones de liquidez (repos,
simultdneas y transferencia temporal de valores) tanto activas como pasivas no podran
superar el 30% de los activos del Fondo, segun lo establecido en el articulo 3.1.1.4.5 del
Decreto 2555 de 2010.

De acuerdo con el Decreto 2555 de 2010 las operaciones descritas en esta clausula no
podran tener como contraparte, directa o indirectamente, a entidades vinculadas de la
sociedad administradora del fondo de inversion colectiva,

Clausula 2.4.2. Depoésitos de recursos liquidos

El Fondo podra destinar hasta el 50% del valor del Fondo a depdsitos en cuentas
bancarias corrientes o de ahorro de entidades financieras.

Diversificacion Recursos Liquidos
Concentracién por

Tipo Entidad Limite general %

i ; Entidad %
Financiera — — — —
Minimo Maximo Minimo Maximo
Matriz No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras Entidades 0 50% 0 20%

En caso tal que Alianza Fiduciaria S.A se llegase a convertir en matriz o filial financiera de
alguna de las entidades en donde se han depositado los recursos de liquidez, se acogera
a lo establecido en la norma aplicable, para lo cual contard con un plazo no mayor a 180
dias para ajustarse.

Clausula 2.4.3. Ajustes temporales

Conforme lo establecido en el articulo 3.1.1.4.3 del Decreto 2555 de 2010, cuando por
circunstancias extraordinarias, imprevistas o imprevisibles en el mercado hagan imposible
el cumplimiento de la politica de inversiéon del Fondo, la Sociedad Administradora podra
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ajustarla de manera provisional, lo cual deberd ser informado a los inversionistas, a la
sociedad calificadora (si la hay) y a la Superintendencia Financiera de Colombia de forma
inmediata (maximo 3 dias habiles).

Dichos ajustes seran informados a través de un aviso en www.alianza.com.co y por medio
de una comunicacién escrita via correo electronico. La calificacion de imposibilidad
debera ser reconocida como un hecho generalizado en el mercado.

Clausula 2.5. Operaciones de cobertura

El Fondo podra realizar operaciones de derivados sobre los activos aceptables para
invertir establecidos en la clausula 2.2 del reglamento con el propésito de cubrirse de los
riesgos descritos en la clausula 2.6 en un monto que no supere el valor total de la posicion
de riesgo que pretende ser cubierta.

La compensacién y liquidacion de estos instrumentos debe realizarse a través de camaras
de riesgo central de contraparte que autorice la Superintendencia Financiera, teniendo en
cuenta lo establecido en los numerales 2.6 y 2.7 del Capitulo XVIII de la Circular Basica
Contable y Financiera de la citada Superintendencia.

Los derivados a los cuales podra acceder el Fondo son los mencionados en la clausula
2.3.5. El Fondo podra acceder a nuevos instrumentos derivados que sean estructurados a
futuro en el mercado.

Dichos instrumentos deberan ser compensados y liquidados a través de la camara central
de riesgos de contraparte, y su subyacente debera hacer parte de los activos admisibles
para invertir del Fondo.

Paragrafo: La Sociedad Administradora definira una metodologia para el célculo de la
exposicion de los activos del Fondo la cual serd previamente aprobada por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 2.6. Riesgo del Fondo

Clausula 2.6.1. Factores de riesgo

El Fondo se encuentra expuesto a los siguientes riesgos, clasificados por la naturaleza de
los activos:

Clausula 2.6.1.1. Sobre documentos de contenido econdémico
Clausula 2.6.1.1.1. Riesgo de crédito

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas financieras asociadas al pago, repago, o
incumplimiento de las obligaciones de una empresa, gobierno, fondo o patrimonio, bien
sea como emisor, en su posicion de tenedor de los recursos liquidos que el Fondo le ha
otorgado, o como pagador de los derechos de contenido econémico que se encuentran a
favor del Fondo.

El riesgo de crédito puede generar dos consecuencias principales:
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e Afectacion de la calidad crediticia del pagador y el consecuente detrimento del
capital invertido por el Fondo.

e La reprogramacioén del retorno de los recursos liquidos colocados, debido a una
reestructuracion en el flujo de pagos programado.

Clausula 2.6.1.1.2. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de los activos no inscritos en el
RNVE que componen el Fondo, por efecto de cambios en el precio o la tasa de descuento
de los mismos.

Clausula 2.6.1.1.3. Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas como consecuencia de no poder cumplir a
cabalidad, de manera oportuna y eficiente, los flujos de caja esperados e inesperados. El
riesgo de liquidez se manifiesta ante la insuficiencia de activos liquidos disponibles y ante
la necesidad de incurrir en costos adicionales de fondeo. Los activos no registrados en el
RNVE tienen bajos niveles de intercambio, por lo cual no resulta facil deshacer
posiciones.

Clausula 2.6.1.1.4. Riesgo operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el
recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos.

Clausula 2.6.1.1.5. Riesgo Juridico

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas derivadas de la no existencia de
documentacion adecuada para el desarrollo de las operaciones, su incorrecta y/o
incompleta documentacion, de la formalizacion de contratos con contraparte sin
capacidad juridica o legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

Clausula 2.6.1.1.6. Riesgo Lavado de activos y financiacion del terrorismo

Representa la amenaza de que la sociedad administradora o el fondo sean utilizados
como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento, en
cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para
dar apariencia de legalidad a éstas o a las transacciones y fondos vinculados con las
mismas, afectando la estabilidad del sistema financiero y la integridad de los mercados
por el caracter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales
recursos.

Clausula 2.6.1.1.7. Riesgo de concentracion:

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas cuando las Inversiones en titulos de
contenido econdmico no se encuentren diversificadas, entre otros, por emisor, tipo de
activo o vencimiento.
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Clausula 2.6.1.1.8. Riesgo nacion

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas financieras asociadas a la probabilidad de
incumplimiento de las obligaciones financieras de la Republica de Colombia,
particularmente aquellas derivadas de decisiones en firme con efectos de cosa juzgada
expresadas en moneda nacional y cuyo pago esté a cargo de la Nacion. El riesgo Nacion
esta principalmente relacionado con la calificacion de la Republica de Colombia por parte
de una agencia calificadora reconocida globalmente, la cual actualmente se ubica en
BBB-, pero que probablemente podria reducirse a BB+ y donde el rango de calificacion
podria variar en el periodo de duracion del fondo sujeto a la percepcion del riesgo pais, la
cual depende principalmente del resultado del balance fiscal, del nivel de deuda del
gobierno central y de los resultados electorales.

Clausula 2.6.1.2. Sobre titulo valores o valores inscritos en el RNVE
Clausula 2.6.1.2.1. Riesgo emisor

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas financieras asociadas al pago, repago o
incumplimiento de las obligaciones de una empresa, gobierno, Fondo de inversion
colectiva o patrimonio bien sea como emisor de un instrumento financiero o como
contraparte en una negociacion. El riesgo de crédito puede generar dos consecuencias
principales:

e La pérdida de valor en el activo y el consecuente detrimento del capital invertido
por el Fondo.

e La reprogramacién del retorno del activo proveniente de una reestructuracion,
con detrimento del capital invertido por el Fondo.

Clausula 2.6.1.2.2. Riesgo de Contraparte

Es la posibilidad de asumir pérdidas como consecuencia de que una contraparte incumpla
total o parcialmente un compromiso adquirido en la celebracién de una operacion.

Clausula 2.6.1.2.3. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de los activos que componen el
Fondo por efecto de cambios en el precio de los instrumentos financieros en los que
mantiene posiciones. Este riesgo podria materializarse tanto para inversiones locales
como para inversiones en moneda extranjera.

Clausula 2.6.1.2.4. Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas como consecuencia de no poder cumplir a
cabalidad, de manera oportuna y eficiente, los flujos de caja esperados e inesperados. El
riesgo de liquidez se manifiesta ante la insuficiencia de activos liquidos disponibles y ante
la necesidad de incurrir en costos adicionales de fondeo. Asimismo, se ve representado
en la incapacidad de generar o deshacer posiciones por la inadecuada profundidad de los
mercados o por los cambios drasticos en las tasas de interés.

Clausula 2.6.1.2.5. Riesgo de concentracion

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas cuando las inversiones del Fondo no se

encuentren diversificadas, entre otros, por emisor, inversionista o vencimientos.
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Clausula 2.6.1.2.6. Riesgo Operacional

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el
recurso humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de
acontecimientos externos.

Clausula 2.6.1.2.7. Riesgo juridico

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas derivadas de la no existencia de
documentacion adecuada para el desarrollo de las operaciones, su incorrecta y/o
incompleta documentacion, de la formalizacion de contratos con contraparte sin
capacidad juridica o legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

Clausula 2.6.1.2.8. Riesgo de Lavado de Activos

El riesgo de lavado de activos, es la amenaza de que la sociedad administradora sea
utilizada como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento, en
cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para
dar apariencia de legalidad a éstas o a las transacciones y fondos vinculados con las
mismas, afectando la estabilidad del sistema financiero y la integridad de los mercados
por el caracter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales
recursos.

Clausula 2.6.1.2.9. Riesgo de Tasa de interés

Es la posibilidad de que se produzca pérdidas en el valor de los titulos de renta fija
cuando aumentan las tasas de interés en la economia.

Clausula 2.6.1.2.10. Riesgo cambiario

Es el riesgo que se asume cuando se mantienen posiciones en divisas 0 en activos
denominados en moneda extranjera. Representa la posibilidad de incurrir en pérdidas
como consecuencia de las fluctuaciones en la respectiva moneda

Clausula 2.6.2. Perfil de riesgo

De acuerdo con los activos aceptables para invertir se considera que el perfil general de
riesgo del Fondo es alto, dada la estructura de plazos y la calidad de los activos que
conforman el portafolio.

El perfil de riesgo alto supone que el inversionista esta dispuesto a tolerar pérdidas
considerables en el capital invertido como consecuencia del riesgo asumido en las
inversiones correspondientes a los titulos inscritos y no inscritos en el RNVE.

Clausula 2.6.3. Administracién de riesgos

Con el propésito de garantizar que la administracion del Fondo se encuentre enmarcada
dentro de un perfil de riesgo alto, y de mitigar los factores de riesgo expuestos en el
presente reglamento la Sociedad Administradora establecio los siguientes mecanismos de
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mitigacion, clasificados por la naturaleza de los activos:
Clausula 2.6.3.1. Sobre documentos de contenido econémico
Clausula 2.6.3.1.1. Riesgo de Crédito

La gestion del riesgo de crédito, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes
emisores de titulos valores, con el objeto de establecer los cupos maximos de inversion
para éstos. La asignacion de dichos cupos se basa en un modelo de calificacion
desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a los
indicadores financieros de las entidades emisoras. El modelo permite realizar una
adecuada gestion de riesgo y llevar a cabo la asignacion de limites de los que trata el
numeral 2.1.1.1 y la valoracion de los activos de que trata el numeral 2.1.1.2 de la Circular
Basica Juridica, Parte I, Titulo VI, Capitulo III.

Los resultados del modelo permiten realizar ajustes en la valoracion de acuerdo con la
evaluacién de riesgo, dando asi cumplimiento a lo estipulado por la SFC en el numeral 6.4
del Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera.

La calibracién se hace mensualmente de tal manera que se pueda dar seguimiento
permanente a la evolucién de la calidad crediticia del obligado a pagar el derecho
contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segin
sea el caso) que conforman el portafolio del Fondo, o de la contraparte de las operaciones
gue ésta realice, las garantias que haya recibido como respaldo de las mismas, o las
obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo adquiera.

El Comité de Inversiones, cuyas atribuciones fueron definidas por la Junta Directiva,
determina quienes seran los pagadores y emisores autorizados para realizar operaciones
de inversion con el Fondo. En lo que se refiere a inversiones sujetas de riesgo de crédito,
se distinguen entre quienes: (1) las desarrollan de manera profesional y habitual, y (2)
guienes no, esto en el marco del numeral 1.5.1 de la Circular Béasica Juridica, Parte Il
Titulo VI, Capitulo Ill, bajo las siguientes caracteristicas:

(1) Los primeros incluyen sociedades que otorgan o administran operaciones de
crédito o libranzas a personas naturales, para las cuales se cuentan con
condiciones minimas de cumplimiento normativo, asi como criterios y modelos
especialmente disefiados tanto para su seleccion, como para la seleccién de los
créditos/libranzas objetos de compra. Asi mismo se incluyen sociedades que
otorgan operaciones de crédito a otras empresas, evento en el cual la
evaluacion de riesgo de crédito se concentra en el obligado al pago de la
operacion segun el siguiente apartado.

(2) Los segundos incluyen sociedades, tipicamente del sector real, que en el
desarrollo de sus actividades comerciales, derivan documentos de contenido
economico objeto de compra por parte del Fondo bajo diferentes estructuras.
Para estas empresas se realiza un estudio integral de riesgo de crédito, de la
estructura juridica, y se aplican criterios y modelo de calificacion desarrollados
para su evaluacion, donde sélo son elegibles aquellas cuya calificacién haya
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sido minimo de B.

La evaluacion de riesgo de crédito en ambos casos se realiza de acuerdo con lo dispuesto
en el manual de riesgo de crédito (SARC) y la aprobacion de las operaciones corresponde
exclusivamente al Comité de Inversiones.

Al Comité de Inversiones se presentard por lo menos una vez al afio un analisis general
de la composicion del portafolio y de los cupos aprobados, presentado por regiones
geograficas y sector econdmico evitando asi concentraciones en las inversiones
realizadas por el Fondo. Principalmente el Fondo realizara operaciones con entidades que
se encuentren ubicadas en las ciudades en las que la Fiduciaria tiene presencia; sin
embargo, previa aprobacion del Comité de Inversiones podra atender negociaciones en
todo el territorio nacional.

Ademas de las disposiciones que establezca el Comité de Inversiones se han definido las
siguientes politicas que buscan mantener una apropiada administracion del Fondo:

I.  Montos maximos y minimos permitidos en la administracion del Fondo
e Monto minimo por desembolso: $5,000.00 (cinco mil pesos)
¢ Cupo minimo asignado por cliente o pagador: $50,000,000.00
e EIl cupo méximo por emisor o pagador sera del 20% del valor del Fondo
e EIl cupo méximo por grupo econdmico sera del 30% del valor del Fondo

En todo caso el Comité de Inversiones podra aprobar cupos y desembolsos de recursos
en cuantias inferiores a las establecidas anteriormente, teniendo en cuenta el
conocimiento del sector, el pagador y el mercado a trabajar.

II.  Garantias del Cumplimiento de Operaciones: El Fondo podra solicitar, entre
otras, las siguientes garantias de cumplimiento:

Pagaré en blanco con carta de instrucciones.

Pignoracién de acciones.

Hipoteca o cesion de hipoteca.

Acuerdo contractual o endoso con responsabilidad.

Patrimonio Autbnomo de recaudo y fuente de pago.

Garantia bancaria irrevocable, sin condicionamientos y a primer requerimiento

Fondo de reserva.

Cesién de prendas sin tenencia y pélizas de vehiculos.

e Garantias mobiliarias.

Para el caso de los pagarés firmados en blanco, recibidos como garantia sobre las
operaciones de inversion que el Fondo realiza en documentos de contenido economico,
los mismos seran considerados garantias admisibles, siempre y cuando aquellos titulos
valores sean otorgados por un tercero diferente al deudor del Fondo.

En el caso de la hipoteca o cesion de hipoteca, esta garantia deberd guardar
concordancia objetiva con los activos admisibles como inversion para el Fondo, de modo
tal que la garantia permita proveer la liquidez necesaria al vehiculo de inversion en caso
de presentarse el incumplimiento de uno o mas flujos contractuales, o del valor total de la
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inversion.

Por su parte, los recaudos de las operaciones provenientes de descuentos de titulos cuyo
mecanismo de pago se realiza por el sistema de libranza, son recibidos a través de
patrimonios auténomos los cuales garantizan que dichos recursos lleguen de manera
irrevocable al Fondo de tal manera que la entidad que generd la operacion no tenga de
ninguna manera acceso a los mismos.

[ll.  Custodia de titulos. Los titulos valores en los que invierte el Fondo seréan
custodiados por la Sociedad Administradora o por un custodio profesional
contratado para esta tarea. La Sociedad Administradora a través de
procedimientos internos establecerd los mecanismos que garantizan la
adecuada custodia y conservacion de los mismos, en cumplimiento de lo
dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 y las demas disposiciones vigentes.

Para el caso de inversiones realizadas en derechos de contenido econémico,
existen garantias incorporadas en el titulo fuente de la obligacion, que tienen por
objeto hacer efectivo el derecho econdmico del Fondo; los pagarés como activos
admisibles de inversién se encuentran diligenciados y endosados a favor del
Fondo. Dichos documentos de garantia, se encuentran custodiados y a nombre
del Fondo en la béveda administrada por Alianza Fiduciaria, en Custodia
Profesional o segun disposicion del Fondo, respaldando la obligacion.

IV.  Préactica Comercial. Para las inversiones en Titulos Valores y demas Derechos
de Contenido Econdémico, Alianza Fiduciaria determina como “fecha de
cumplimiento” aquella que es establecida de manera individual para cada una
de las negociaciones, con base en la practica comercial, el analisis de la
contraparte, las politicas establecidas previamente y las observaciones
histéricas de la contraparte o de entidades comparables; que en todo caso
podré ser igual o posterior a la fecha de vencimiento del flujo respectivo.

Clausula 2.6.3.1.2. Riesgo de Mercado

La exposicion al riesgo de mercado es baja dado que este tipo de inversiones (no RNVE)
tiene poca profundidad en el mercado financiero y por ende su precio suele estar definido
en las condiciones de negociacién pactadas al inicio de la operacion. A pesar de lo
anterior, Alianza Fiduciaria lleva a cabo analisis mensuales sobre las tasas de descuento
de los derechos de contenido econémico segun el sector, las garantias otorgadas y el
plazo de la operacion. Estos andlisis son presentados al Comité de Inversiones
mensualmente para asegurar que las tasas de descuento que esta usando el Fondo son
competitivas y rentables.

Clausula 2.6.3.1.3. Riesgo de liquidez

Teniendo en cuenta que hasta el 80% del fondo se puede invertir en derechos de
contenido econémico y estos activos por su naturaleza tienen un muy bajo nivel de
liquidez en el mercado secundario, la exposicion en este riesgo es alta; sin embargo, para
mitigar este riesgo este fondo que tiene un pacto de permanencia de 3 afos, el cual es
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renovable. Adicionalmente para mitigar este riesgo, la Sociedad esté en la capacidad de
implementar un cronograma de flujos que permite estimar los recursos disponibles que
tiene el fondo con el fin de cumplir los compromisos adquiridos; lo anterior dando estricto
cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Bésica Contable y
Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

Clausula 2.6.3.1.4. Riesgo de concentracion

Para mitigar el riesgo de concentracion, el fondo cuenta con un limite maximo por emisor
o0 del 20% del valor del fondo a excepcién de aquellos activos cuyo emisor sea el
Gobierno Nacional.

Clausula 2.6.3.1.5. Riesgo operacional

Con el fin de identificar, monitorear y medir el riesgo operativo de manera agil y oportuna,
la Sociedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo
Operacional (SARO), cuya estructura esta fundamentada en las etapas y elementos
definidos en el Capitulo XXIIl de la Circular Basica, Contable y Financiera, Circular
Externa 100 de 1995.

Asi mismo, El Fondo contara con un equipo de back office de dedicacion exclusiva para la
administracién de los documentos de contenido econémico, desde de la adquisicion hasta
el cobro de los mismos.

Clausula 2.6.3.1.6. Riesgo juridico

Con el fin de mitigar los riesgos juridicos, la Sociedad Administradora mantendra un
departamento juridico especializado para El Fondo, encabezado por el Vicepresidente
Juridico, quien acudir4 al Comité de Inversiones con el fin de conocer las potenciales
negociaciones. Dicho departamento sera responsable por la aprobacién y revisién de los
contratos y acuerdos suscritos por el Fondo en el giro ordinario de sus actividades,
incluyendo la revision y redaccion de los documentos necesarios para la adquisicion de
los titulos de contenido econdmico en los cuales invierte, de conformidad con los Activos
Admisibles, el Fondo, entre otros, sentencias, facturas, pagarés libranzas y pagarés.
Dicho departamento juridico también debera ser responsable de revisar y aprobar todos
los acuerdos suscritos por el Fondo en Colombia para el giro ordinario de su negocio. Por
otra parte, este departamento también debera monitorear la evolucion de la regulacion en
Colombia y sus posibles impactos sobre las actividades del Fondo.

Clausula 2.6.3.1.7. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Con el propésito de identificar, monitorear y medir el riesgo de lavado de activos de
manera &gil y oportuna, la sociedad administradora cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo (SARLAFT),
conformado por un conjunto de politicas, instrumentos, mecanismos y procedimientos
disefiados para conocer adecuada y suficientemente a los clientes, empleados y
proveedores con quienes guarda relaciones contractuales. Este sistema permite obtener
la informacién necesaria para reportar de forma inmediata y suficiente, a través del oficial
de cumplimiento, a la unidad de informacién y andlisis financiero del Ministerio de
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Hacienda y Crédito Publico -UIAF- cualquier informacién relevante sobre el manejo de
fondos cuya cuantia o caracteristica no guarde relacion con la actividad econémica de sus
clientes, o sobre las transacciones que por su numero, cantidades transadas o
caracteristicas de las mismas, puedan conducir razonablemente a sospechar que los
mismos estan utilizando la compafia para el lavado de activos.

Clausula 2.6.3.1.8. Riesgo nacién

Para la gestion del riesgo nacion asociado a decisiones en firme con efectos de cosa
juzgada expresadas en moneda nacional y cuyo pago esté a cargo de la Nacién, dado
gue se trata de fallos en firme de Ultima instancia, en estas inversiones la Sociedad
Administradora cumplira el procedimiento de compras de sentencias y laudos arbitrales
existente y buscard la mayor atomizacion posible; asi mismo, prevalecerd en estos
derechos de contenido econdmico el estudio de riesgos juridicos sobre la entidad
condenada al pago. Para este fin, la Sociedad Administradora tendrd en cuenta los
siguientes aspectos:

1. Existencia y verificacion de la sentencia.

2. Firmeza del derecho de contenido econémico

3. Correcta radicacion del derecho de contenido econémico

4, Caducidad

5. Adecuada contabilizacién

6. Seguimiento y actuaciones requeridas en durante la vigencia de la misma.

Clausula 2.6.3.2. Sobre titulos valores o valores inscritos en el RNVE
Clausula 2.6.3.2.1. Riesgo emisor

La gestion del riesgo emisor o crediticio, comprende la evaluacion y calificacion de los
diferentes emisores de titulos valores, con el objeto de establecer los cupos maximos de
inversion para éstos. La asignacion de dichos cupos se efectiia mediante el empleo de un
modelo de calificacion desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un
seguimiento permanente a los indicadores financieros de las entidades emisoras. El
modelo permite realizar una adecuada gestion de riesgo y llevar a cabo la asignacion de
limites de los que trata el numeral 2.1.1.1 y la valoracién de los activos de que trata el
numeral 2.1.1.2 de la Circular Basica Juridica, Titulo VIII, capitulo .

Ademaés de lo anterior, los resultados del modelo permiten realizar ajustes en la valoracién
de acuerdo a la evaluacién de riesgo. La calibracién se hace mensualmente de tal manera
que se pueda dar seguimiento permanente a la evolucion de la calidad crediticia del
obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor,
originador y/o pagador, segun sea el caso) que conforman el portafolio del Fondo, o de la
contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como
respaldo de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo
adquiera. Todo lo anterior con el fin de dar cumplimiento a lo estipulado por la SFC en el
numeral 6.4 del Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera, ademas de
asegurar la calidad de los activos que conforman el portafolio.

Adicionalmente y con el objetivo de mitigar el riesgo de emisor el Fondo solo admite
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inversiones con la mas alta calidad crediticia. Se definieron limites de concentracién que
no permiten tener una posicién en un emisor superior al 20% del valor del activo.

Clausula 2.6.3.2.2. Riesgo de contraparte

Con el propésito de mitigar este tipo de riesgo, Alianza Fiduciaria disefidé e implemento un
modelo de asignacion de cupos de contraparte, fundamentado en el andlisis cuantitativo y
cualitativo del desempefio de los agentes que actlan como contraparte del Fondo. El
resultado del andlisis es la asignacion de una exposicion maxima por contraparte, y el
correspondiente monto autorizado para operaciones.

La exposicion del Fondo al riesgo de contraparte es baja, teniendo en cuenta que solo se
autorizan operaciones con las entidades cuyo resultado en la ejecucion del modelo de
asignacién de cupos sea satisfactorio. Adicionalmente, las operaciones se cumplen bajo
la modalidad de “pago contra entrega” (DVP por sus siglas en inglés), por cuanto el
evento de asumir pérdidas derivadas de un incumplimiento se mitiga parcialmente, ya que
de no recibir la liquidez o los titulos, segun sea el caso, el Fondo no hace entrega de los
recursos que le corresponden.

Ahora bien, en operaciones celebradas en el mercado monetario, si la contraparte
incumplida actta en calidad de agente pasivo, el Fondo dispone de los titulos recibidos en
garantia, y si la contraparte actlla como agente activo, el Fondo conserva la liquidez. De
tal manera, de materializarse el riesgo de contraparte, las pérdidas no ascienden al valor
de la operacion, se reducen sustancialmente y quedan sujetas a la materializacion de
eventos de riesgo de mercado y/o liquidez. Serdn admitidos, como garantia para las
operaciones que asi lo requieran, los activos admisibles establecidos en la Clausula 2.2.
del presente reglamento.

Clausula 2.6.3.2.3. Riesgo de mercado

La metodologia de riesgo implementada por Alianza Fiduciaria permite proyectar y estimar
el Valor en Riesgo (VaR) al cual esta expuesto el Fondo Abierto. La metodologia es la que
para tales efectos tiene prevista la Superintendencia Financiera y con ello lo que se busca
es estimar la maxima pérdida probable y su impacto dentro del Fondo administrado. La
metodologia en menciéon contempla los factores de riesgo de tasa de interés, tasa de
cambio e inversiones en otros fondos de inversién colectiva, y resulta aplicable para
inversiones tanto locales como aquellas denominadas en moneda extranjera.

La valoracion de los instrumentos que hagan parte del portafolio, se realizara de
conformidad con las metodologias de valoracion sujetas a los estandares minimos
previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC y/o a la
informacion suministrada por un Proveedor de Precios para Valoracion autorizado por la
SFC.

Clausula 2.6.3.2.4. Riesgo de liquidez

Para mitigar el riesgo de liquidez Alianza Fiduciaria disefié, desarroll6 e implementé un
modelo de medicion basado en la estimacion de requerimientos de liquidez en diferentes
bandas de tiempo, para diversos entornos de mercado. La gestion del riesgo de liquidez
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estd enmarcada dentro de las disposiciones normativas contenidas en el Capitulo VI de la
Circular Basica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

La exposicion del Fondo al riesgo de liquidez es moderada, como consecuencia de dos
factores fundamentales:

i) Diariamente se estiman los requerimientos de liquidez derivados de compromisos
no contractuales y se proyectan los flujos por vencimientos contractuales, con el
propésito de que el gestor del fondo conozca un valor estimado de la liquidez que
debe mantener disponible para atender oportunamente los compromisos futuros.

i) Ante eventos no contemplados dentro de la estimacién, el Fondo cuenta con
diversas alternativas de fondeo, como las operaciones en el mercado monetario,
los cupos de sobregiro y la ventanilla del Banco de la Republica. Dichas
alternativas estan soportadas en la alta calidad crediticia y la liquidez de los titulos
gue conforman el portafolio de inversiones del Fondo.

Clausula 2.6.3.2.5. Riesgo de Concentracion

Para mitigar el riesgo de concentracién, el fondo cuenta con un limite maximo por emisor
o del 20% del valor del fondo.

Clausula 2.6.3.2.6. Riesgo Operacional

Con el fin de identificar, monitorear y medir el riesgo operativo de manera &gil y oportuna,
la Sociedad Administradora cuenta con un Sistema de Administracion del Riesgo
Operacional (SARO), cuya estructura esta fundamentada en las etapas y elementos
definidos en el Capitulo XXIIl de la Circular Basica, Contable y Financiera, Circular
Externa 100 de 1995.

Clausula 2.6.3.2.7. Riesgo Juridico

Con el fin de mitigar los riesgos juridicos, la Sociedad Administradora mantendra un
departamento juridico, responsable por la aprobacién y revision de los contratos vy
acuerdos suscritos por el Fondo en el giro ordinario de sus actividades. Dicho
departamento juridico también debe ser responsable de revisar y aprobar todos los
acuerdos suscritos por el Fondo en Colombia. Por otra parte, este departamento también
debera monitorear la evolucion de la regulacion en Colombia y sus posibles impactos
sobre las actividades del Fondo.

Clausula 2.6.3.2.8. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Con el propésito de identificar, monitorear y medir el riesgo de lavado de activos de
manera &gil y oportuna, la sociedad administradora cuenta con un Sistema de
Administracion del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo (SARLAFT),
conformado por un conjunto de politicas, instrumentos, mecanismos y procedimientos
disefiados para conocer adecuada y suficientemente a los clientes, empleados y
proveedores con quienes guarda relaciones contractuales. Este sistema permite obtener
la informacién necesaria para reportar de forma inmediata y suficiente, a través del oficial
de cumplimiento, a la unidad de informacién y andlisis financiero del Ministerio de
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Hacienda y Crédito Publico -UIAF- cualquier informacién relevante sobre el manejo de
fondos cuya cuantia o caracteristica no guarde relacion con la actividad econémica de sus
clientes, o sobre las transacciones que por su numero, cantidades transadas o
caracteristicas de las mismas, puedan conducir razonablemente a sospechar que los
mismos estan utilizando la compafia para el lavado de activos.

Clausula 2.6.3.2.9. Riesgo de Tasa de Interés

Con el objetivo de reducir el riesgo de tasa de interés, el fondo cuenta por un lado, con un
plazo promedio ponderado maximo de 36 meses y un plazo maximo por titulo de maximo
60 meses. Aunque esto no elimina el riesgo de tasa de interés, permite reducir el impacto
que podria generarse ante un incremento de tasas de interés en la economia. Por otro
lado, el fondo cuenta con derivados para estructurar coberturas que permitan eliminar el
riesgo de tasa de interés.

Clausula 2.6.3.2.10. Riesgo cambiario

El Fondo podré realizar operaciones de cobertura sobre los activos aceptables en la
politica de inversién, con el propésito de cubrirse de este riesgo, en un monto que no
supere el valor total de la posicion de riesgo que pretende ser cubierta. En este sentido se
realizard cobertura cambiaria al menos, sobre el monto en doélares de cada llamado a
capital. En todo caso, la posicion descubierta (por efecto de las distribuciones periédicas
del fondo) no podra exceder el 2% del valor de la inversion inicial

www.alianza.com.co Pagina 29 de 73



Alianza

Fiduciaria
Capitulo lll. Organismos de administracion y control del Fondo

Clausula 3.1. Organos de administracién y gestion

Clausula 3.1.1. Responsabilidad de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en la gestion de los recursos del Fondo, adquiere
obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora no
podra garantizar una tasa fija para las participaciones constituidas.

Dentro de su estructura de administracion, la Sociedad Administradora cuenta con una
Junta Directiva, un Comité de Inversiones, de conformidad con el articulo 3.1.5.3.1 del
Decreto 2555 de 2010. De igual manera, el Fondo cuenta con un Gerente y el respectivo
suplente del Fondo, encargados de realizar la gestion del mismo. Para este fin, la Junta
Directiva fijard las directrices de acuerdo con las reglas sefialadas en el presente
reglamento y a lo establecido en el decreto 2555 de 2010, las cuales deberan ser tenidas
en cuenta por el Comité, el Gerente y su suplente. La informacién relacionada con el
Gerente, su suplente y el Comité de Inversiones sera publicada a través del prospecto de
inversion que podra ser consultado en las agencias y/o sucursales de la Sociedad
Administradora o en las oficinas de las entidades con las que haya suscrito contratos de
corresponsalia, uso de red de oficinas o equivalentes, y en www.alianza.com.co.

La gestion y distribucion del vehiculo de inversion se llevara a cabo a través de la propia
fuerza de ventas de la Sociedad Administradora de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 3.1.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010.

La constitucion del Comité de Inversiones y la designacion del gerente no exoneran a la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora de la responsabilidad prevista en el articulo
200 del Cadigo de Comercio o cualquier otra norma que lo modifique, sustituya o derogue,
ni del cumplimiento de los deberes establecidos en las normas vigentes.

Clausula 3.1.2. Gerente y sus calidades

Alianza Fiduciaria S.A ha designado un gerente del Fondo, con su respectivo suplente,
dedicado de a la gestién de las decisiones de inversion efectuadas a nombre del Fondo.
El gerente y su respectivo suplente se considerardn como administradores de la Sociedad
Administradora, con funciones exclusivamente vinculadas a la gestion del Fondo, y
deberan acreditar la experiencia especifica en la administracion y gestién de los riesgos
correspondientes al Fondo.

Igualmente, deberan contar con la inscripciébn vigente en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores - RNPMV.

El gerente y su suplente tendrdn a su cargo y dardn cumplimiento a las funciones
asignadas en el Decreto 2555 de 2010 y en el presente reglamento entre otras:

1. En la toma de decisiones de inversiobn debera tener en cuenta las politicas
disefiadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora para identificar,
medir, gestionar y administrar los riesgos;

2. Documentar con detalle y precision los problemas detectados en los envios de

www.alianza.com.co Pagina 30 de 73


http://www.alianza.com.co/

Alianza

Fiduciaria

informacion de la Sociedad Administradora a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia, categorizados por fecha de ocurrencia,
frecuencia e impacto. Asi mismo, deberd documentar los mecanismos
implementados para evitar la reincidencia de las fallas detectadas.

3. Asegurarse de que la Sociedad Administradora cuente con personal idéneo para el
cumplimiento de las obligaciones de informacion;

4. Proponer a los 6rganos de administracion el desarrollo de programas, planes y
estrategias orientadas al cumplimiento eficaz de las obligaciones de informacion a
cargo de la sociedad administradora;

5. Cumplir con las directrices, mecanismos y procedimientos sefialadas por la Junta
Directiva de la sociedad administradora de fondos de inversion colectiva, y vigilar
su cumplimiento por las demas personas vinculadas contractualmente cuyas
funciones se encuentren relacionadas con la gestién propia;

6. Informar a la Superintendencia Financiera de Colombia los hechos que
imposibiliten o dificulten el cumplimiento de sus funciones, previa informacién a la
juntadirectiva;

7. Presentar la informacién a la asamblea de inversionistas, de conformidad con lo
sefalado en el numeral 15 del articulo 3.1.3.1.3 del Decreto 2555 de 2010;

8. Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de
interés, segun las reglas establecidas en las normas aplicables y las directrices
sefaladas por la junta directiva de la Sociedad Administradora;

9. Acudir a la junta directiva de la Sociedad Administradora en los eventos en que
considere que se requiere de su intervencién, con la finalidad de garantizar la
adecuada gestion del fondo;

10. Ejercer una supervision permanente sobre el personal vinculado a la gestion del
portafolio del fondo, y

11. Las demas asignadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora, sin
perjuicio de las responsabilidades asignadas a la misma.

Paragrafo Primero: El gerente suplente solo actuara en caso de ausencias temporales o
absolutas del principal.

Paragrafo Segundo: Como requisitos para poder desempefiar las funciones de Gerente
el funcionario debera ser profesional en finanzas, economia o areas afines, contar con un
estudio de post- grado y tener una experiencia de al menos cuatro (4) afios en el sector
financiero en la administracion de portafolios. De igual forma no contar con antecedentes
de condenas en el autorregulador del mercado de valores - AMV y/o la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Clausula 3.2. Organos de asesoria

Clausula 3.2.1. Comité de Inversiones

La Junta Directiva de la Sociedad Administradora designard un Comité denominado
Comité de Inversiones, quien sera el responsable del andlisis de las inversiones y de los
emisores y pagadores, asi como de la definicién de cupos de inversion y las politicas para

www.alianza.com.co Pagina 31 de 73



Alianza

Fiduciaria

adquisicion y liquidacion de inversiones.

Los miembros del Comité de Inversiones se consideraran administradores de acuerdo con
lo dispuesto en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra norma que lo
modifique, sustituya o derogue.

Clausula 3.2.2. Constitucion

El Comité de Inversiones debera contar con personas que acrediten experiencia en temas
financieros y ocupen o hayan ocupado cargos directivos.

El Comité de Inversiones estara conformado por al menos cinco (5) miembros, los cuales
podran ser miembros o no de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora. Aquellos
miembros que no hagan parte de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora
deberan tener independencia contractual o econémica de la Sociedad Administradora,
garantizando de esta manera la autonomia necesaria para el buen desempefio de sus
funciones.

Clausula 3.2.3. Reuniones

El Comité de Inversiones se reunira ordinariamente por lo menos una vez al mes en la
sede de la Sociedad Administradora; también podra reunirse extraordinariamente cuando
las circunstancias lo requieran previa convocatoria efectuada por el Presidente de la
Sociedad Administradora o sus Representantes Legales. De sus reuniones se elaboraran
actas de conformidad con las normas del Cédigo de Comercio para las sociedades
anonimas. La responsabilidad en la aprobacion de las inversiones y de los emisores en
obligaciones dinerarias y demas activos admisibles del Fondo, asi como de la definicion
de los cupos de inversion y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones sera
del Comité de Inversiones.

El Comité de Inversiones podra tomar validamente decisiones de manera presencial o a
través de medios de comunicacién sucesivos o simultaneos, como el correo electrénico, o
a través de via telefénica, o de video conferencia, o por medio del mecanismo de voto
escrito, el cual podra constar en medios fisicos 0 por correo electrénico, a través de los
cuales la Sociedad Administradora podra recibir los votos, las manifestaciones vy
comentarios de los miembros del Comité de Inversiones respecto de los temas
propuestos o consultados en el orden del dia de la respectiva reunion del Comité de
Inversiones.

El Comité de Inversiones podra deliberar con la presencia de un numero de tres (3)
miembros, y las decisiones del comité se tomaran de acuerdo con las atribuciones
otorgadas por la Junta Directiva asi:

. Miembro Miembro Miembro . ) Monto de
Firmas . ) . Miembro Miembro ..
. indepen- indepen- indepen- aprobacion % Fondo
necesarias . . . de Junta de Junta .
diente diente diente en millones
3 X X X 1-3,000 1%
4 X X X X 3,001 -5,000 2%
5 X X X X X 5,001 - max 20%
regulatorio
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En ausencia temporal de alguno de sus miembros cuando se requieran 5 firmas, 4 de
ellas podran aprobar la operacion.

Clausula 3.2.4. Funciones

El Comité de Inversiones conforme a lo establecido en el presente reglamento, en los
manuales internos sobre la materia y en la politica general de inversion que ha
establecido y aprobado el Comité de Inversiones tiene dentro de sus funciones:

o Efectuar el andlisis de las inversiones admisibles en los activos definidos en la
clausula 2.2.

¢ Realizard seguimiento a las costumbres de pago y situacién de los obligados a
pagar las operaciones que realice el fondo sobre documentos de contenido
econdémico.

¢ Analizara los factores de riesgo de crédito inherentes en las inversiones sobre
documentos de contenido economico a fin de definir criterios objetivos en la
actualizacién de los margenes usados para la valoracion de estas inversiones.

e Evaluara aquellas situaciones que por efectos de impago de un instrumento o de
alguno de sus flujos, sean objeto de provisibn y/o ajuste de valoracion de
acuerdo con las politicas contempladas en el Manual SARC.

e Respondera por el andlisis de las inversiones y de los emisores, asi como de la
definicion de los cupos de inversién y las politicas para adquisicion y liquidacion
de inversiones.

e Llevar a cabo un control periddico de las diferentes variables de riesgo que
puedan afectar el portafolio del fondo administrado por la fiduciaria.

e Adoptar las politicas necesarias que se deben seguir, de acuerdo con unas
estrategias de reaccion y operacion en diversos escenarios, orientadas a
fortalecer las operaciones sobre las cuales se considera existe una mayor
exposicion al riesgo.

e Indicar la metodologia para fijar y aprobar los cupos, plazos y tipos de
operaciones permitidas con los diferentes emisores e intermediarios. Para
efectos de validacion de los cupos determinados, el Comité revisara aspectos de
tipo cualitativo y cuantitativo de cada emisor.

e Estudiard y aprobara los cupos de inversion y las politicas para adquisicion.
¢ Las demas que determine la Junta Directiva de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.2.5. Tratamiento de Conflicto de Interés para el Comité de Inversiones

De conformidad con lo establecido en el Codigo de Etica y Conducta de la Sociedad
Administradora, es funcion de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora velar por
la adecuada resolucion de conflictos de interés y el uso de la informacion privilegiada, en
este sentido los conflictos de interés que surjan para los miembros del Comité de
Inversiones del Fondo, seran definidos y manejados de acuerdo a lo estipulado en la
Politica de Conflictos de Interés de la Sociedad Administradora, teniendo en cuenta las
siguientes reglas particulares:
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e Con el propésito de que se evalle si se trata de un evento de conflicto de interés,
los miembros del Comité de Inversiones antes de participar en la deliberacion y
toma de cualquier decision en ejercicio de su cargo, deberan informar al Comité de
Inversiones de las relaciones, directas o indirectas de ellos o sus vinculados, que
mantengan con clientes, o con proveedores, o0 avalistas o con cualquier otro grupo
de interés, que pudieran derivarse situaciones de conflicto de interés o influir en la
direccion de su opinién o voto.

e Los miembros del Comité de Inversiones ademas de informar, se abstendran de
participar en las deliberaciones y decisiones en las que se debate un tema en el que
él tenga interés.

e Los miembros del Comité de Inversiones deben abstenerse de utilizar la informacion
privilegiada a que tienen acceso en ejercicio de su encargo para su propio beneficio.

Clausula 3.3. Organos de control

Clausula 3.3.1. Revisor fiscal

La revisoria fiscal del Fondo sera realizada por el revisor fiscal de la Sociedad
Administradora. La identificacion y los datos de contacto de la revisoria fiscal seran dadas
a conocer a través del prospecto de inversién y del sitio web www.alianza.com.co. Los
informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad Administradora.

Clausula 3.4. Canales de distribucion

La sociedad administradora de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.4.1.2 del
Decreto 2555 de 2010 podra distribuir el Fondo de la siguiente manera:

a) Directamente a través de la fuerza de ventas de la sociedad administradora.

b) Por medio de un distribuidor especializado.

c) Por medio de un contrato de uso de red.

d) Por medio de un contrato de corresponsalia, en los términos del numeral 3 del
articulo del Decreto 2555 de 2010.

Paréagrafo: Las reglas aplicables en presencia de cuentas 6mnibus seran las establecidas
en el numeral 9.2.2 del presente reglamento.
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Capitulo IV. Constitucién y redencion de participaciones

Clausula 4.1. Vinculacion y clases de participaciones

Clausula 4.1.1. Vinculacién

Podran participar en el Fondo todos aquellos inversionistas que sean idéneos frente al
perfil de riesgo del fondo, y que adicionalmente, (i) acepten las condiciones establecidas
en el presente reglamento, (ii) hagan entrega efectiva de recursos al momento de la
vinculacion, (iii) realicen la plena identificacion de dichos recursos, y (iv) proporcionen la
informacion relacionada con el conocimiento del cliente, incluyendo datos sobre la
direccién de contacto, una cuenta bancaria vigente y demas aspectos sefialados en las
normas para la prevencion de actividades ilicitas y lavado de activos y financiacion del
terrorismo, los cuales le seran solicitados por la fuerza de ventas al momento de
vincularse.

El Fondo contara con ventanas de entrada al Fondo el dia 15 de cada mes o el dia habil
inmediatamente siguiente. El monto minimo requerido para vinculacion de un inversionista
es de diez millones de pesos ($10,000,000.00) y el monto minimo de permanencia es un
millon de pesos ($1,000,000.00).

A la direccién electronica que registre se le enviara todas las comunicaciones que se
produzcan en desarrollo del reglamento, la cual permanecera vigente mientras no sea
modificada a través de documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las
oficinas de la Sociedad Administradora.

Una vez el inversionista realice la entrega efectiva de recursos, dicho valor sera
convertido en unidades de participacion, al valor de la unidad vigente determinado de
conformidad con la clausula 5.3 (Valor de la unidad) del presente reglamento.

La Sociedad Administradora debera expedir una constancia por el recibo de los recursos,
conforme a lo establecido en el numeral 2.8 del Capitulo Il del Titulo VI de la Parte Il de
la Circular Béasica Juridica. Con dicha constancia se le entregara también al inversionista
una copia escrita del prospecto, dejando constancia del recibo de ésta, asi como de la
aceptaciéon y comprension de la informacién alli contenida.

La cantidad de unidades de participacion que represente el aporte, se informara al
inversionista el dia habil inmediatamente siguiente al de constitucion de unidades de
participacion en el Fondo mediante la emisiébn de un documento representativo de la
participacion, el cual deberéd contener los requisitos minimos establecidos en la Circular
Basica Juridica, documento que no tendran el caracter ni las prerrogativas propias de los
titulos valores, ni seréan negociables, el cual sera entregado al inversionista por medio de
al menos una de las siguientes formas:

a) Mediante correo electrénico registrado.

b) Mediante comunicacion remitida al domicilio registrado en la sociedad
administradora.

c) Como documento en la pagina web de Alianza Fiduciaria S.A.
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Ademas ser enviados a los inversionistas, los documentos representativos de
participacion serdn almacenados por Alianza en su portal (pagina web). En caso de que
un documento representativo de participacibn se pierda, este podra ser generado
nuevamente a través de los aplicativos de Alianza.

En todo caso, de presentarse un evento en virtud del cual no sea posible identificar al
propietario de los recursos aportados, la sociedad administradora procedera a registrarlos
en la contabilidad del Fondo como aportes por identificar y asi mismo constituira las
unidades que correspondan al monto de dicho aporte a efectos de que sean reconocidos
los respectivos rendimientos.

Los aportes podran efectuarse en cheque o transferencia de recursos, que se podran
entregar en las oficinas de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales, o en
las oficinas de las entidades con las que haya celebrado contratos de uso de red de
oficinas o corresponsalia local o en la red bancaria establecida por la Sociedad
Administradora para el recaudo de recursos del Fondo.

Si la entrega de los recursos se hace a través de cheque y éste es devuelto o impagado,
se entendera que los recursos no han ingresado al Fondo y por tanto no se considerara
constituida la participacién, por cuanto no habra lugar a rendimientos de ninguna
naturaleza.

Para el efecto, la Sociedad Administradora informaréa a través de www.alianza.com.co, la
red establecida para recibir aportes. Si la entrega de recursos se efectia por medio de
transferencia bancaria o consignacidbn en las cuentas exclusivas del Fondo, el
inversionista debera informar de manera inmediata de esta situacion por medio de correo
electrénico, fax o comunicacién escrita.

Paragrafo Primero: EIl horario de recepcién de los aportes de los inversionistas sera
informado en www.alianza.com.co. En caso de que se reciban recursos después del
horario establecido, se entendera como efectuados el dia habil siguiente.

Paragrafo Segundo: La sociedad administradora se reserva el derecho de admision y
vinculacion de inversionistas al Fondo, asi como la recepcién de aportes posteriores a la
misma, caso en el cual la Sociedad Administradora informara a través del medio indicado
por el inversionista para el efecto y realizara la devolucién inmediata de los recursos.

Sera una causal objetiva remocidn del inversionista del Fondo, el incumplimiento legal de
cualquier obligacién a cargo del inversionista dentro de las que se encuentran el estar
incluido en cualquier lista relacionada con la prevencion y control de lavado de activos y
financiacién del terrorismo o cuando a juicio de la Sociedad Administradora, el origen de
los aportes del inversionista se consideren de caracter inusual o sospechoso, de acuerdo
con lo establecido en las normas vigentes que regulen el Sistema integral de prevencion
de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Paragrafo Tercero: Los inversionistas podran realizar aportes adicionales al Fondo, para
lo cual seran aplicables las reglas establecidas en la presente clausula en cuanto a la
constitucion de unidades. El valor del aporte adicional se contabilizard como un mayor
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valor de la inversion en la fecha en que se realice.

El monto minimo de aportes adicionales sera la suma de un millon de pesos $1,000,000.

Clausula 4.1.2. Clases de participaciones

El Fondo podra tener diferentes tipos de participaciones creadas de conformidad con los
tipos de inversionistas que se vinculen al Fondo. Para el Fondo todas las participaciones
tendran los mismos derechos y obligaciones, salvo por lo establecido en el parrafo
segundo de la clausula 6.2, sin perjuicio de que cada tipo de participacion de lugar a un
valor de unidad independiente.

Los tipos de participaciones del Fondo seran los siguientes:

Descripcién

A Saldo minimo 50,000,000 o

B 50,000,001 200,000,000 Personas .nat_uralefs, juridicas y
fideicomisos

C 200,000,001 1,000,000,000

D 1,000,000,001 | > a 1,000,000,001

- . Inversiones de Fondos de inversion
F Saldo minimo | > a saldo minimo

Colectiva administrados por Alianza
Inversionistas profesionales
categorizados como corporativos e
I Saldo minimo > a saldo minimo | institucionales, empresas con ventas
superiores a 50,000 MM y sus
vinculados econémicos
Inversiones a través de opciones del
P Saldo minimo > a saldo minimo Fondo de Pensiones Voluntarias

Vision

Clausula 4.1.3. Traslados entre tipos de participacién

Alianza Fiduciaria trasladara a los inversionistas entre los diferentes tipos de
participaciones de forma diaria, de acuerdo con el saldo de cada inversionista. Este
traslado se hara de forma automatica, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del inversionista, después de reconocer
rendimientos, adiciones y retiros, se ubica en el nivel al que tiene derecho y se realizan
los traslados entre los niveles. El traslado se realizaréa al momento de efectuar el cierre
diario del fondo después de haber realizado la distribucion de rendimientos. EI monto a
trasladar sera el correspondiente al saldo a favor del inversionista el dia del traslado,
monto que serd convertido en unidades de acuerdo al valor de la unidad del nivel dentro
del tipo de participacion al que ingresa.

La informacion referente al cambio o los cambios de niveles a que haya tenido un cliente
en un periodo de tiempo determinado, se reflejard como un retiro del nivel de donde sale y
como una adicion al nivel a donde entra dentro del mismo tipo de participacién. Todos los
movimientos de traslado entre niveles dentro de un mismo tipo de participacion, se vera
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evidenciado en el extracto mensual de cada inversionista.

Clausula 4.2. NOUmero minimo de inversionistas

De acuerdo con los lineamientos del Decreto 2555 de 2010 el Fondo no tendra un numero
minimo de inversionistas, sin perjuicio de lo dispuesto en el numeral 4.3 del presente
reglamento, en concordancia con lo dispuesto en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 2555 de
2010.

Clausula 4.3. Limites a la participacion

Ningun inversionista podra poseer directamente mas del veinte por ciento (20%) del
patrimonio del Fondo. Cuando algun inversionista llegare a tener una participacion
superior al limite aqui establecido, la Sociedad Administradora debera de forma inmediata
informar al inversionista para que ajuste la participacion a mas tardar al dia siguiente
habil, para lo cual efectuara una redencién de participaciones y pondra a disposicién los
recursos resultantes de conformidad con lo sefialado por éste. En ausencia de
instrucciones seran acreditados bien por transferencia o por consignacion en cualquiera
de las cuentas bancarias sefialadas por el inversionista y vigentes en el registro de la
Fiduciaria o registrados en una cuenta por pagar en el balance del Fondo para ser
entregados al cliente mediante giro de cheque y puestos a disposicién del inversionista en
las oficinas de la administradora o en las sucursales o agencias de la misma.

Para el caso de distribucion especializada, reglamentada en el articulo 3.1.4.2.1 del
Decreto 2555 de 2010, los limites deberan ser controlados por el distribuidor
especializado. No obstante, la relacion entre la sociedad administradora y el distribuidor
especializado quedara establecida en el reglamento que estos suscriban. En todo caso,
para ello, el Inversionista debera manifestar de manera expresa ante el distribuidor, que
no se encuentra inmerso en dichas situaciones.

Paragrafo Primero: De acuerdo a lo estipulado en el numeral 2 del articulo 3.1.1.10.2 del
Decreto 2555 de 2010, el porcentaje maximo de participaciones que la Sociedad
Administradora podra suscribir en el fondo seré el quince por ciento (15%) del valor del
fondo de inversion al momento de hacer la inversion. La sociedad administradora, debera
conservar las participaciones que haya adquirido durante un plazo minimo de un (1) afio.

Paragrafo Segundo: Otros fondos administrados, gestionados y distribuidos por la
sociedad administradora, podran suscribir en el fondo el limite maximo establecido en la
presente clausula (20% del valor del fondo) al momento de hacer la inversién. Sin
perjuicio de lo anterior, la maxima participacion de todos los fondos administrados por la
sociedad administradora dentro del fondo no podréa ser superior al 40% del valor del
fondo. Este limite no se aplicaran durante el primer afio de operacion del fondo de
inversidn colectiva y estara sujeto a las condiciones establecidas en el 3.1.1.6.2 del
Decreto 2555 de 2010.
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Clausula 4.4. Representacion de las participaciones

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo sera de participacion. Los
documentos que representen estos derechos no tendran el caracter ni las prerrogativas
propias de los titulos valores, ni serdn negociables.

El documento representativo de las participaciones inversion contendra la siguiente
informacion:

(i) Nombre de la sociedad administradora, del Fondo, y el tipo de participacion, (ii) plazo
minimo de permanencia, (iii). EI nombre de la oficina, sucursal o agencia de la sociedad
administradora, o si fuere el caso, el de las entidades con las que se haya suscrito
convenio de uso de red, contrato de distribucibn especializada, o contrato de
corresponsalia local, que estén facultados para expedir el documento representativo de
participaciones y la fecha de expedicion respectiva, (iv) nombre e identificacion del
Inversionista.(v) valor nominal de la inversion, el nimero de unidades que dicha inversién
representa y el valor de la unidad a la fecha en que se realiza la inversién, de acuerdo con
el tipo de participacion, segun corresponda, (vi) Las advertencias sefialadas en el inciso
segundo del articulo 3.1.1.6.3 y en el articulo 3.1.1.9.3 del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo: Los derechos de participacion del inversionista podran ser objeto de cesion,
caso en el cual la sociedad administradora debera consentir la operacion propuesta, para
lo cual el cesionario debera allegar la informacion y ajustarse a lo sefialado en la clausula
4.1 del presente reglamento.

Clausula 4.5. Redencién de derechos de participacion

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de 36 meses, el cual
se contara de manera independiente para cada aporte efectuado por el inversionista. Una
vez vencido el plazo de redencion, los inversionistas contaran con 3 dias habiles para
efectuar el retiro parcial de sus derechos, sin lugar a cobro de sancién o penalidad alguna.
Si vencido este término no se efectlda la redencién, se volvera a contar el término del
plazo de permanencia, es decir 36 meses. En el caso de retiros totales, el inversionista
debera notificar a la Sociedad Administradora su intencion de retiro un mes calendario
antes del cumplimiento del pacto de permanencia, con el fin de que la Sociedad
Administradora realice las gestiones necesarias para disponer de los recursos para
atender el retiro total.

Para el caso de retiros parciales, es decir retiros por hasta el 90% del saldo del
inversionista, la entrega de los recursos se realizard dentro de los 5 dias habiles
siguientes a que dicha solicitud sea radicada por el inversionista.

Para el caso de retiros totales, por valores superiores al 90% del saldo del inversionista o
cancelacion del encargo, la entrega de los recursos se realizara dentro de los 5 dias
héabiles siguientes a la fecha de cumplimiento del pacto de permanencia.

En cualquier caso, las unidades se liquidardn con base en el valor de la participacion
vigente para el dia en que se realice la solicitud de retiro o rembolso, de acuerdo a lo que
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establece el articulo 3.1.1.7.2 del Decreto 2555 de 2010, con cargo a cuentas de
patrimonio y abono a cuentas por pagatr.

El valor de los derechos que se rediman sera cancelado de acuerdo con las instrucciones
sefaladas por el inversionista.

La redencién podra efectuarse por los medios definidos por la Sociedad Administradora
para tal fin y serén informados al inversionista. La Sociedad Administradora cobrara una
suma como costo de operacion por los servicios adicionales de retiro que se generan
contra los recursos administrados sobre el segundo y sucesivos retiros en un mismo mes
conforme lo establezca la Sociedad Administradora y se informe a los inversionistas en
www.alianza.com.co. Estos costos seran informados a los inversionistas, en los extractos
mensuales, en la pagina web www.alianza.com.co.

Paradgrafo Primero: Los impuestos, tasas y contribuciones que se generen por la
redencion de participaciones estaran a cargo del inversionista y se considerard como un
mayor valor de retiro. Ello de conformidad con las normas que lo regulen. La vigencia de
esta clausula dependera exclusivamente de la vigencia de las normas dictadas por el
Gobierno Nacional o por el Congreso de la Republica con respecto a los impuestos y a las
contribuciones temporales sobre las transacciones financieras.

Paragrafo Segundo: Antes del vencimiento del plazo de permanencia minima de la
inversion, los inversionistas podran solicitar la redencion total o parcial de sus derechos
pagando una suma a titulo de sancion o penalidad equivalente al 3% del valor del retiro.
El valor de la penalidad debera ser asumida por el inversionista y se considerara un
mayor valor del retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para el Fondo.

Clausula 4.6. Suspensién de las redenciones
Clausula 4.6.1. De la asamblea de inversionistas

Ante la ocurrencia de hechos que afecten las condiciones del mercado o ante un evento
inesperado que genere un retiro masivo de recursos, hasta el punto de encontrarse el
Fondo en imposibilidad de efectuar los pagos de los derechos de los inversionistas, la
Asamblea de Inversionistas podra aprobar la suspensién temporal de la redencion de
participaciones, entendiéndose como tal la facultad otorgada a la Sociedad
Administradora para no realizar la redencion de participaciones por un periodo de tiempo
determinado, lo cual implica que la redencién de participaciones no se realizara de
conformidad con el procedimiento establecido en el reglamento, sino de la forma
establecida por la Asamblea de Inversionistas.

Para este fin, debera citarse y celebrarse una Asamblea de Inversionistas, de conformidad
con las reglas sefialadas en el presente reglamento. De aceptar esta medida la asamblea
de inversionistas debera determinar el periodo por el cual se suspenderan las redenciones
y el procedimiento para su restablecimiento.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspension y el procedimiento
para restablecer las redenciones, debera ser informada a los inversionistas de manera

inmediata a través del sitio web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co y por
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escrito a la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 4.6.2. De |la Junta Directiva

En concordancia con los articulos 3.1.1.7.3 del Decreto 2555 de 2010 y lo previsto en el
numeral 2.3 del Capitulo Ill, Titulo VI de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica, la junta
directiva de la Sociedad Administradora podra autorizar la suspensién de redenciones de
participaciones del Fondo cuando: i) se presenten situaciones de crisis 0 ii) se presenten
eventos sobrevinientes o inesperados en los cuales no sea posible cumplir con los
términos necesarios para convocar a la asamblea de inversionistas.

En todo caso, previo a la Junta Directiva en la que se decrete la suspension de las
redenciones de participacion, la administracion de la Sociedad Administradora debera
preparar a la Junta Directiva un informe que sustente técnica y econdémicamente la
proposicion presentada para consideracion de la Junta Directiva.

La decision de suspender la redencién de las participaciones del Fondo, bien sea por
parte de la Junta Directiva o de la Asamblea, segun corresponda, de acuerdo con lo
establecido en las clausulas 4.6.1 y 4.6.2 del presente reglamento debera informarse de
manera inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia, sustentando técnica y
econdémicamente la decision adoptada en beneficio de los inversionistas. Asi mismo, la
decision debera ser informada de manera inmediata, clara y precisa a los inversionistas, a
través de publicacion en la pagina web de la sociedad administradora,
wwwalianza.com.co o de correo electronico a las direcciones registradas.
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Capitulo V. Valoracién del Fondo y de las participaciones

Clausula 5.1. Valor inicial de la unidad

El valor de la unidad inicial de la unidad serd de diez mil pesos (COP 10,000) en el
momento del inicio de operaciones.

Clausula 5.2. Valor total y valor de unidad de las participaciones

El valor de cierre de cada tipo de participacién estara dado por el resultado de multiplicar,
el numero de unidades del tipo de participacion al cierre del dia, por su valor de unidad al
cierre del mismo dia.

El valor de unidad de cada tipo de participacion al cierre del dia sera calculado teniendo
en cuenta el valor del cierre del tipo de participacion al final del dia anterior, los
rendimientos netos (ingresos —gastos comunes entre las participaciones) del fondo
distribuibles a prorrata entre los tipos de participacion, y los gastos atribuibles
exclusivamente a cada tipo de participacion.

Los tipos de participacion tendran valores de unidad diferentes dependiendo de la
comisién de administracion aplicable para cada uno de estos. El valor de la unidad inicial
sera el mismo para todos los tipos de participacion (Vr Unidad T-1), y sera diferencial a
partir de TO.

1. Célculo del valor del precierre del tipo de participacion al cierre del dia t:

El valor de precierre de cada participacién se calculara a partir del valor de cierre de
operaciones del tipo de participacion del dia anterior, adicionando los rendimientos netos
(Ingresos — gastos comunes) del fondo distribuidos al tipo de participacién durante el dia,
menos los gastos atribuibles exclusivamente al tipo de participacion. Este calculo se
observa en la siguiente formula:

PCFnt = VFCn(t-1) + RDnt
Donde:

[T}

PCFnt = Valor del precierre de la participacion “n” al cierre del dia t

VFCn(t-1) = Valor del tipo de participacion “n” al cierre del dia t-1

RDnt = Rendimientos netos (Ingresos — Gastos comunes del fondo — Gastos de la
participacién) del tipo de participacion “n” en el dia t

n = tipos de participacién (A, B, C, D, |, P)

2. Célculo del valor de la unidad del tipo de participacion al cierre del dia t:

El valor de unidad del tipo de participacion al cierre del dia t se calculara dividiendo el
valor del precierre del dia entre el nimero de unidades del tipo de participacion al cierre
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deldiat—1.
VUOnt = PCFnt / NUCn(t-1)

Donde:

[T}

VUONnt = Valor de unidad del tipo de participacion “n” al cierre del dia t

(71}

PCFnt = Valor del precierre de la participacion “n” al cierre del dia t

NUCnN(t-1) = Numero de unidades del tipo de participacion “n” al cierre del diat—1
n = tipos de participacién (A, B, C, D, |, P)

En caso de que un tipo de participacién quede sin inversionista, su valor de la unidad
quedara en ceros. Si transcurrido un tiempo ingresan inversionistas al tipo de participaciéon
y éste se reactiva, su valor de unidad iniciara en diez mil pesos moneda corriente
($10.000), tal y como se establece en el numeral 1.1.4.2, Capitulo XI de la Circular Basica
Contable y Financiera.

3. Célculo del numero de unidades del tipo de participacion al cierre del dia t:

El nimero de unidades del tipo de participacion al cierre del dia t sera igual al nimero de
unidades al cierre del dia anterior, mas el nimero de unidades que se adicionen por las
partidas activas del dia t, menos las unidades que salgan del fondo por las partidas
pasivas del dia t.

NUCnt = NUCn(t-1) + (Partidas activas - Partidas Pasivas) / VUOnt
Donde:

NUCnt = Numero de unidades del tipo de participacion “n” al cierre del dia t
NUCnN(t-1) = Numero de unidades del tipo de participacion “n” al cierre del diat—1
VUOnt = Valor de unidad del tipo de participacién “n” al cierre del dia t

n = tipos de participacién (A, B, C, D, |, P)

4. Célculo del valor de cierre del tipo de participacion al cierre del dia t:

El valor de cierre del tipo de participacion al final del dia t se calculard multiplicando el
valor de la unidad y el nimero de unidades del tipo de participacion al cierre del dia t.

VFCnt = VUOnt * NUCnt
Donde:

VFCnt = Valor de cierre del tipo de participacion “n” al cierre del dia t
VUOnt = Valor de unidad del tipo de participacion “n” al cierre del dia t
NUCnt = Numero de unidades del tipo de participacion “n” al cierre del dia t
n = tipos de participacion (A, B, C, D, I, P)
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Clausula 5.3. Valor del Fondo

El valor del Fondo al cierre del dia t sera igual a la sumatoria del valor de cada tipo de
participacion establecido en la clausula 4.1 (Vinculacién y clases de participaciones) del
presente Reglamento. Este valor sera calculado con la siguiente férmula:

VF = YT, VFCnt
Donde:

VF = Valor del Fondo al cierre del dia t
VFCnt = Valor de cierre del tipo de participacion N al cierre del dia t
n = tipos de participacién (A, B, C, D, |, P)

Clausula 5.4. Periodicidad de la valoracion

La valoracion del fondo y sus participaciones se efectuard diariamente de conformidad
con el Capitulo XI de la Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de
1995), por lo que los rendimientos de ésta se liquidardn y abonaran con la misma
periodicidad.

Clausula 5.5. Valoracion de Titulos Valores y demas Derechos de Contenido
econdémico

Los instrumentos en que invierte el Fondo se valoraran de conformidad con las
metodologias de valoracion sujetas a los estdndares minimos previstos en el Capitulo | de
la Circular Basica Contable y Financiera de esta Superintendencia o a la informacion
suministrada por un proveedor de precios para valoracion autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La valoracion de los activos contemplados en el numeral 10 de la clausula 2.2 del
presente reglamento, deberan tener a su vez una valoracién sujeta a los estandares
minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de esta
Superintendencia. Esta caracteristica se convertira en requisito para realizar dicha
inversion.

Todos los activos que hagan parte del Fondo deberan ser objeto de valoracién o
valuacion de acuerdo con la metodologia, parametros y lineamientos establecidos en el
Capitulo | — 1 de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995
de la Superintendencia Financiera de Colombia (Capitulo XI Valoracién Carteras
Colectivas) o de las normas que la modifiquen, adicionen o sustituyan.
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Capitulo VI. Gastos

Clausula 6.1. Gastos

Estaran a cargo del Fondo:

1.

2.
3.
4

o

10.

11.
12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.
19.

20.

El costo del contrato de depdésito de valores que componen el portafolio del Fondo.
El costo de contrato de custodia de los valores que componen el Fondo.

La remuneracion de la Sociedad Administradora.

Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo cuando las
circunstancias lo exijan.

Gastos asociados a la revision de los expedientes.

El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos a la péliza que
trata la clausula 1.7 del presente reglamento.

Los gastos bancarios que se originen en el depésito de los recursos del Fondo.

Los gastos en gue se incurra para la citacién y celebracion de las asambleas de los
inversionistas.

Los gastos derivados de la calificacién del Fondo

Los impuestos, tasas y contribuciones de cualquier orden nacional o territorial que
graven directamente los activos, los ingresos y las operaciones del Fondo.

Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.

Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse por razén de
operaciones de reporto o repo, simultaneas y transferencias temporales de valores y
para el cubrimiento de los costos de operaciones de crédito que se encuentren
autorizadas.

Los gastos en que se incurran en el proceso de generacidon y entrega de
informacion a los inversionistas tales como extractos, rendiciones de cuenta y
cualquier otra informacion de interés para éste

Los gastos bancarios como chequeras, costos de recaudo, plataformas informativas
gue permitan mantener una adecuada red de cobertura a todos los inversionistas
Los gastos que se generen con ocasién de la designacién por parte de la asamblea
de un auditor externo para el Fondo de Inversion colectiva

Los gastos que se generen con ocasion de la designacién de los miembros externos
del Comité de Inversiones.

Las comisiones definidas por el Comité de Inversiones a los referenciadores de
operaciones, con base en lo establecido en este reglamento.

Los gastos en que se incurra por concepto de derivados con fines de cobertura.

La remuneracion que deba recibir un intermediario de valores tras realizar
operaciones con el Fondo.

Los demas establecidos en el articulo 3.1.1.8.1.del Decreto 2555 de 2010 y/o
cualquier que lo modificase.

Clausula 6.2. Comision por administracion

La Sociedad Administradora percibira como contraprestacion por la administracion del
Fondo, la cual es previa y fija efectiva anual descontada diariamente, calculada con base
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La comision por administracion serd diferencial dependiendo de la clasificacion del
inversionista, de acuerdo con la siguiente tabla:

Condicionamiento

Comisién
sobre capital

Descripcion

Comision
por
desempefio

T.B. del portafolio < = 2% 2.00% Personas 0%
.B. i0>2%y<= L
L5 CE po_rrta:f;hg 2%y 2.75% naturales, juridicas 0%
A Saldo minimo - T B del oo f' I '> T = y fideicomisos con 0% Sob
50 MM 8. del portalolio > 1.L5.Ky <= 2.75% saldos entre 0 Sobre
1.5 veces T.I.B.R minimo y 50 exceso
T.B. del portafolio > 1.5 veces 275% millones de pesos 30% sobre
T..B.R exceso
T.B. del portafolio < = 2% 2.00% Personas 0%
.B. io > 29 = Lo
TB. del po;t?fgh; 2%y < 2.55% naturales, juridicas 0%
B 50,1 MM - 200 T B deloor f' I '> TTBRV <= y fideicomisos con 0% Sob
MM 5. del portalolo > 1.1.5.Ry <= 2.55% saldos entre 50,1 o sobre
1.5 veces T.I.LB.R MM y 200 millones exceso
T.B. del portafolio > 1.5 veces 2 55% de pesos 30% sobre
T..B.R exceso
T.B. del portafolio < = 2% 2.00% Personas 0%
.B. i0>2%y<= L
TB. del po;_tel\f;h; 2%y 2.40% naturales, juridicas 0%
c 200,1 MM - T B del oo f' I '> — e y fideicomisos con 0% Sob
1.000 MM 5. del portaiolio > 1.1LB.Ry <= 2.40% saldos entre 200,1 o sobré
1.5 veces T.I.B.R MM y 1.000 exceso
T.B. del portafolio > 1.5 veces 2 40% millones de pesos 30% sobre
T.I.B.R exceso
T.B. del portafolio < = 2% 2.00% Personas 0%
- 5 -
T8 del po_rl_t?fg“; > 2%y < 2.10% naturales, juridicas 0%
Mayor a 1.000 —— y fideicomisos con
D T.B. del portafolio > T..LB.Ry <= 20% sobre
MM 2.10% saldos mayores a
1.5 veces T.I.LB.R 1.000 millones de exceso
T.B. del portafolio . ' 30% sobre
esos
> 1.5veces T.I.B.R 2.10% P exceso
Inversiones de
Fondos de Fondos de
F inversion N.A. 0% inversion Colectiva 0%
Colectiva administrados por
Alianza
T.B. del portafolio < = 2% 2.00% Inversionistas 0%
T.B. del portafolio 0 profesionales, o
Corporativo e >2%y<=T.IB.R 2.10% empresas con 0%
| InsI:itucionaI T.B. del portafolio > T..LB.Ry <= 2 10% ventas superiores 20% sobre
1.5 veces T.I.B.R i a 50,000 MM y sus exceso
T.B. del portafolio 2 10% vinculados 30% sobre
> 1.5 veces T.I.B.R 0 economicos exceso
Inversiones a
través de opciones
P Pensiones N.A. 0.50% del Fondo de 0%
Pensiones
Voluntarias Vision

T.B.: Tasa bruta del portafolio.
T.I.B.R: Tasa de intervencion del Banco de la Republica

N.A.: No aplica.
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** | 0os excesos de rendimientos son calculados como la diferencia entre los ingresos
operativos, incluido el disponible, para el portafolio Activo al final del dia del Fondo y los
rendimientos que genera el mismo portafolio invertidos a la T.I.B.R.

La rentabilidad bruta del portafolio corresponde a los rendimientos generados por las
inversiones admisibles, mas aquellos que se generen por la realizacion de operaciones de
que trata la clausula 2.4.1 del presente reglamento.

Paragrafo Primero: En caso que se generen cambios normativos en términos de las
comisiones establecidas en la presente clausula, la Sociedad Administradora procedera a
realizar los ajustes respectivos, para los cuales solo aplicaria el derecho del retiro en caso
que las comisiones aumenten.

Clausula 6.2.1. Formula para el calculo de comisiones de acuerdo al tipo de
participacion

Con el objetivo de determinar el valor de la comision para cada tipo de participacion la
sociedad administradora realizara el siguiente calculo:

CAx= (VNF t-1)n * [((1 + 1.% E.A)"(1/365)) - 1]
Dénde:

CA, = Valor de la Comisiéon de Administracion de cada tipo participacion
calculado diariamente, donde n = (A, B, C, D, I, P).

(VNF t-1), = Valor del Fondo al cierre de operaciones del dia anterior para cada
tipo de participacién (A, B, C, D, I, P).

in%= Valor del porcentaje de comision cobrado a cada tipo de
participacién, donde n = (A,B,C,D,|,P).

Paragrafo Primero: La comision por desempefio se calculard con base en los
rendimientos netos generados por el activo el dia de cierre de la cartera.

Clausula 6.3. Criterios para la seleccion y remuneracion de los intermediarios

En el caso de la negociacién de titulos inscritos en el RNVE, la Sociedad Administradora
tendra en cuenta los siguientes criterios para seleccionar y remunerar a los intermediarios
con los cuales realice operaciones a nombre del Fondo:

1. Cupos de contraparte vigentes aprobados por la junta directiva. La Sociedad
Administradora, en cabeza del comité de inversiones, estudiara, evaluara y
determinard los intermediarios y los cupos que podran operar con el Fondo de
Inversion Colectiva. Dicha evaluacion se hara a partir del andlisis de los estados
financieros, indicadores de gestion, SARLAFT, desempefio operativo y financiero,
entre otros indicadores de la contraparte.

2. Criterio de ejecucion del encargo y mejor precio (incluyendo los casos en los cuales
la operacion incluye una remuneracion para el intermediario) obtenido para el
Fondo.
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Asi mismo, en el caso de titulos de contenido econémico, la Sociedad Administradora
tendrd en cuenta los siguientes criterios para seleccionar y remunerar a los
referenciadores a los cuales hace referencia la clausula 2.2 del presente reglamento:

1. Elreferenciador debe completar, de forma satisfactoria, el proceso de vinculacion de
Alianza Fiduciaria.

2. Debe existir una autorizacion por parte del Gerente del Fondo para vincular al
referenciador de negocios. Esta autorizacion se dara analizando el potencial de
negocios que el referenciador puede presentar al Fondo, asi como su trayectoria y
conocimiento del mercado.

3. El referenciador debera tener un acuerdo de confidencialidad suscrito con la
Sociedad Administradora.

4. El margen de referencia se paga con respecto al negocio presentado por el
referenciador. Esto aplica Unicamente para los negocios que, tras ser presentados,
reciban recursos del fondo a manera de inversion.
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Capitulo VII. De la Sociedad Administradoray la Junta Directiva

Clausula 7.1. Funciones y obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora debera cumplir, ademas de los deberes establecidos en la
normatividad vigente, las siguientes obligaciones:

1.

w

10.

11.

12.

www.alianza.com.co

Consagrar su actividad de administracion exclusivamente en favor de los intereses
de los inversionistas o de los beneficiarios designados por ellos.

Entregar la custodia de los valores que integran el portafolio del Fondo a una
sociedad de las mencionadas en el articulo 2.22.2.1.1 del Decreto 2555 de 2010,
con lo establecido en el presente reglamento y en la normatividad aplicable, asi
como, suministrar al custodio la informacion necesaria para la correcta ejecucion de
las funciones de custodia.

Identificar, medir, controlar, gestionar y administrar el riesgo del Fondo;

Realizar la salvaguarda y el ejercicio de derechos patrimoniales de los activos
diferentes a valores que hagan parte del portafolio del Fondo, para lo cual contara
con mecanismos idéneo que le permitan ejecutar de manera adecuada la presente
obligacion;

Efectuar la valoracion del portafolio del Fondo y sus participaciones, de conformidad
con lo previsto en la normatividad aplicable y con las instrucciones impartidas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Ejercer oportunamente los derechos patrimoniales de los activos del fondo de
inversion colectiva, cuando estos sean diferentes a valores entregados en custodia.
Llevar la contabilidad del Fondo separada de la propia o la de otros negocios por
ella administrados, de acuerdo con las reglas que sobre el particular establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia;

Establecer y mantener actualizados los mecanismos de suministro de informacion
del Fondo, en los términos de las normas aplicables y las instrucciones impartidas
por la Superintendencia Financiera de Colombia;

Verificar el envio oportuno de la informacién que la sociedad administradora debe
remitir a los inversionistas y a la Superintendencia Financiera de Colombia, y que el
contenido de la misma cumpla con las condiciones establecidas en el Decreto 2555
de 2010 y por la Superintendencia;

Asegurar el mantenimiento de la reserva de la informacién que conozca con ocasion
de la actividad de administracion del Fondo, y adoptar politicas, procedimientos y
mecanismos para evitar el uso indebido de informacion privilegiada o reservada
relacionada con el Fondo, sus activos, estrategias, negocios y operaciones, sin
perjuicio del cumplimiento de los deberes de informacién a la Superintendencia
Financiera de Colombia;

Garantizar la independencia de funciones y del personal responsable de la actividad
de administracién del Fondo, para lo cual se cuenta con estructura organizacional
adecuada para lograr dicho obijetivo;

Capacitar a todas las personas vinculadas contractualmente con la entidad que
participan en el funcionamiento y la distribucion del Fondo.
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19.

20.

21.

22.

23.

24.

www.alianza.com.co

Alianza

Fiduciaria

Vigilar que el personal vinculado a la sociedad administradora del Fondo cumpla con
sus obligaciones en la administracion del Fondo, incluyendo las reglas de gobierno
corporativo, conducta y las demas establecidas en los manuales de procedimiento
de la sociedad administradora.

Informar a la Superintendencia financiera, los hechos o situaciones que impidan el
normal desarrollo del Fondo o su liquidacién, o el adecuado cumplimiento de sus
funciones como administrador de las mismas. Dicho aviso deberé darse de manera
inmediata a la ocurrencia del hecho, a la fecha en que tuvo o debié haber tenido
conocimiento del mismo. Este informe debera ser suscrito por el representante legal
de la sociedad administradora;

Presentar a las asambleas de inversionistas, cuando haya lugar a ello, toda la
informacion necesaria que permita establecer el estado del Fondo. En todo caso,
como minimo deberan presentarse los estados financieros basicos, la descripcién
general del portafolio, la evolucién del valor de las participaciones, la evolucion del
valor del Fondo y de la participacion de cada inversionista dentro del mismo.
Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y
suficientes, que se orienten a evitar que el Fondo pueda ser utilizado como
instrumento para el ocultamiento, manejo, inversién o aprovechamiento en cualquier
forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar
apariencia de legalidad a las actividades delictivas o a las transacciones y recursos
vinculados con las mismas;

Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo
de conducta, y los demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas
vigentes;

Abstener de efectuar practicas discriminatorias 0 inequitativas entre los
inversionistas del Fondo, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.6.5 del
Decreto 2555 de 2010.

Ejercer los derechos politicos inherentes a los valores administrados
colectivamente, de conformidad con las politicas que defina la Junta Directiva.
Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefale la
Junta Directiva de la Sociedad Administradora para la actividad de administracion
del Fondo.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés
en la actividad de administracion del Fondo segun las reglas establecidas en las
normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de la sociedad
administradora;

Entregar oportunamente a la Superintendencia Financiera de Colombia y al
Autorregulador del Mercado de Valores la informacién que para el cumplimiento de
sus funciones requieran acerca de la administracion del Fondo;

Ejercer supervision permanente sobre el personal vinculado a la administracion del
Fondo;

Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada
administracién del Fondo.Abstenerse de realizar las actividades enunciadas en
todos los numerales del articulo 3.1.1.10.1. del decreto 2555 de 2010.
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25. Las demés que establezca las normas aplicables.

Clausula 7.2. Facultades y Derechos de la Sociedad Administradora

Ademas de las consagradas en el presente reglamento y en las normas vigentes, son
facultades de la Sociedad Administradora:

1.

abswbd

6.

Convocar a la asamblea de inversionistas.

Reservarse el derecho de admision al Fondo.

Solicitar la informacién que estime necesaria al inversionista.

Modificar el presente reglamento de conformidad con las normas vigentes.
Terminar unilateralmente la relacién juridica existente con cualquier inversionista
de Fondo, si a su juicio aquel esta utilizando el Fondo o pretende hacerlo, para la
realizacion de cualquier actividad ilicita.

Los demés establecidos en este reglamento.

Clausula 7.3. Metodologia de calculo de laremuneracion y forma de pago ala
Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora percibira una comision de administracion calculada de
acuerdo con lo establecido en la clausula 6.2., la cual se cobrara a los inversionistas de
manera diaria. Esta comision se pagara por medio de transferencia desde las cuentas de
fondo a la cuenta de la Sociedad establecida para ello, por lo menos una vez al mes.

Clausula 7.4. Obligaciones de la Junta Directiva de la Sociedad Administradora

La junta directiva de la Sociedad Administradora con respecto a la administracién del
fondo debera cumplir las siguientes obligaciones:

1.

www.alianza.com.co

Definir las politicas y procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de
administracién del Fondo, y determinar los criterios o condiciones bajo los cuales
la sociedad desarrollara todas o algunas de las demas actividades relacionadas
con el fondo.

Para el efecto, la junta directiva debera definir para el fondo si la sociedad ejercera
la gestion del portafolio de manera directa. Asi mismo, la junta directiva debera
realizar la designacion de la entidad que prestard los servicios de custodia de
valores, y de las actividades complementarias a la misma que seran prestadas por
parte de la entidad designada como custodio.

Definir los criterios o estandares aplicables a la seleccién de entidades encargadas
de la custodia del Fondo.

Definir una adecuada estructura organizacional para garantizar el cumplimiento e
independencia de las funciones propias de la actividad de administracion del
fondo, asi como del personal responsable del mismo.

Fijar los procedimientos y politicas para determinar el proceso de valoracién del
portafolio Fondo y de sus participaciones, el cual deberda ser cumplido por la
Sociedad Administradora o el custodio del Fondo.
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La junta directiva debera fijar medidas de control que permitan vigilar el
cumplimiento de las reglas establecidas para la valoracién del fondo.

5. Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de
conducta apropiadas y suficientes, que se orienten a evitar que el fondo pueda ser
utilizado como instrumento para el ocultamiento, manejo, inversion o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de
actividades ilicitas, para realizar evasion tributaria o para dar apariencia de
legalidad a actividades ilicitas o a las transacciones y recursos vinculados con las
mismas.

6. Aprobar los manuales para el control y prevencion del lavado de activos, de
gobierno corporativo incluyendo el codigo de conducta, de control interno, y los
demas necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables.

7. Establecer politicas en cualquier otro aspecto que tenga relevancia con el
adecuado funcionamiento y la correcta administracién del Fondo.

8. Disefiar politicas, directrices y procedimientos de gobierno corporativo y de control
interno, orientadas a administrar los riesgos que puedan afectar al fondo

9. Determinar politicas, directrices y procedimientos para garantizar la calidad de la
informacion divulgada al publico en general, a los inversionistas y a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

10. Establecer politicas y adoptar los mecanismos que sean necesarios para evitar el
uso de informacién privilegiada o reservada y la manipulacién de la rentabilidad o
del valor de la unidad.

11. Disefiar y aprobar las politicas para la presentacion a las asambleas de
inversionistas de toda la informacion necesaria que permita establecer el estado
del Fondo, incluyendo como minimo: los estados financieros basicos de propésito
general, la descripciébn general del portafolio, y la evolucién del valor de la
participacioén, del valor del Fondo y de la participacion de cada inversionista dentro
del mismo.

12. Definir las situaciones constitutivas de conflictos de interés, asi como las politicas
y los procedimientos para su prevencion y administracion.

13. Establecer politicas, directrices y procedimientos para el ejercicio de los derechos
politicos inherentes a los valores administrados colectivamente, cuando dicha
actividad no haya sido delegada voluntariamente en el custodio de dichos valores.
Dichas politicas, directrices y procedimientos deberan definir expresamente los
casos en que la sociedad administradora podra abstenerse de participar en las
deliberaciones y votaciones, en razén, entre otras, de la poca materialidad de la
participacion social o de los asuntos a ser decididos.

14. Fijar las directrices de los programas de capacitacion para los funcionarios
encargados de las tareas relacionadas con la administracion del Fondo.

15.Dictar las politicas y mecanismos para solucionar de manera efectiva y oportuna
los problemas detectados y reportados por las areas involucradas en la actividad

de administracion del fondo, y por el revisor fiscal, sobre asuntos que puedan
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afectar el adecuado funcionamiento y administracion del Fondo.

16. Determinar los mecanismaos que eviten la aplicacion de practicas discriminatorias o
inequitativas entre los inversionistas del Fondo.

17. Determinar el contenido minimo de los informes que debera presentar quien
ejecute la actividad de gestion del Fondo.

18. Nombrar el gerente del Fondo y su suplente, cuando haya lugar.

19.Las demas establecidas a cargo de la junta directiva de la Sociedad
Administradora del Fondo en otras normas legales o reglamentarias.

Paragrafo Primero: La Junta Directiva de la Sociedad Administradora del Fondo debera
cumplir con las obligaciones establecidas en el articulo 3.1.5.1.2 del Decreto 2555 de
2010 en cuanto a la gestién del Fondo.

Paragrafo Segundo: La Junta Directiva de la Sociedad Administradora debera cumplir
con las obligaciones establecidas en el articulo 3.1.5.1.3 del Decreto 2555 de 2010 en
cuanto a la distribucién del Fondo.
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Capitulo VIII. Del custodio de valores

Clausula 8.1. Activos Locales

La Sociedad Administradora contara con una entidad autorizada por la Superintendencia
Financiera para la custodia de valores desmaterializados del Fondo, la cual sera
designada y contratada para prestar el servicio. La Sociedad Administradora informaré a
los inversionistas del Fondo en su pagina web www.alianza.com.co cual es el custodio
elegido para el desarrollo de esta actividad. La custodia sera ejercida por Cititrust
Colombia S.A.

Asi mismo, la Sociedad Administradora a través de procedimientos internos establecera
los mecanismos que garanticen la adecuada custodia y conservacion de los titulos de
contenido econémicos, en cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010 y las
demas disposiciones vigentes. Dichos titulos seran custodiados en la boéveda
administrada por Alianza Fiduciaria, en custodia profesional o segln disposicion del
Fondo.

Clausula 8.1.1. Funciones y obligaciones

Clausula 8.1.1.1. Funciones

En ejercicio de la actividad de custodio de valores de acuerdo con la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010 el custodio contratado por la Sociedad Administradora prestara las
siguientes funciones al Fondo:

1. Salvaguarda de valores.
2. Compensacion y liquidacién de operaciones.
3. Administracion de derechos patrimoniales.

Clausula 8.1.1.2. Obligaciones

En ejercicio de la actividad de custodia valores de acuerdo con la Parte 2 del Decreto
2555 de 2010 el custodio debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Asegurarse de realizar las anotaciones en cuenta de los derechos sobre los
valores cuya custodia se encomienda a nombre del Fondo.

2. Contar con politicas, procedimientos y mecanismos necesarios para garantizar una
adecuada ejecucion de la actividad de valores.

3. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos propios de la actividad de
custodia de valores por medio del desarrollo y mantenimiento de sistemas
adecuad de control interno y de identificacién, medicién, control y gestién de
riesgos.

4. Verificar el cumplimiento de las instrucciones impartidas por la Sociedad
Administradora en nombre del Fondo en relacién con los valores objeto de
custodia. En ningun caso podra disponer de los valores sin que medie la
instruccion previa y expresa de la Sociedad Administradora asi como la validacion
de la misma.
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5. Todas las demés estipuladas en el articulo 2.22.2.1.4 del Decreto 2555 de 2010.

6. Otras obligaciones especiales establecidas en el articulo 2.22.2.1.5 del Decreto
2555 de 2010

Clausula 8.2. Facultades y derechos

Las facultades y derechos del custodio serén establecidas en el contrato que se suscriba
entre la Sociedad Administradora y el respectivo Custodio.

Clausula 8.3. Metodologia de célculo de laremuneracién y forma de pago

La Sociedad Administradora establecera con el custodio seleccionado para el ejercicio de
las funciones descritas en la clausula 8.1.1.1 una remuneracion por la prestacion de los
servicios a cargo del Fondo. Esta remuneracion tendra dos componentes establecidos de
acuerdo al tamafio de los activos bajo custodia y un costo por compensacion y liquidacion
de operaciones.

Clausula 8.3.1. Costo por activos custodiados

La Sociedad Administradora que preste los servicios de custodia del fondo recibird una
remuneracion a cargo del fondo de acuerdo al volumen de activos que tenga en custodia.
Este costo se realizard con base el contrato entre la sociedad administradora y la
sociedad que presente los servicios de custodia.

Clausula 8.3.2. Costo por Compensacion y liguidacion de operaciones

La sociedad que presta los servicios de custodia del fondo recibird una remuneracion a
cargo del fondo por concepto de la compensacion y liquidaciones de las operaciones que
realice, el cobro se realiza por el tipo de operacién y por la cantidad de operaciones
realizadas en el periodo, todo de conformidad con lo pactado acorde con el contrato
suscrito entre la sociedad administradora y la sociedad que preste los servicios de
custodia.
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Capitulo IX. Distribucién

Clausula 9.1. Medios de distribuciéon del Fondo

Los medios autorizados para la distribucion del Fondo son aquellos descritos en el
Capitulo 1ll, Clausula 3.4.

Clausula 9.2. Distribuidor especializado del Fondo y cuenta Omnibus

Clausula 9.2.1. Distribuidor especializado

El Fondo podra ser distribuido de manera especializada, a través de cuentas émnibus
administrada por una sociedad administradora de fondos de inversion colectiva diferente
de la sociedad administradora del Fondo, de acuerdo con lo establecido en el articulo
3.1.4.2.1 del Decreto 2555 de 2010. Para tales efectos, se suscribira entre la Sociedad
Administradora y el distribuidor especializado un contrato que regulara la relacion entre
ellos, en cumplimiento de lo establecido en la Parte Il Titulo VI Capitulo V de la Circular
Bésica Juridica y el Decreto 2555 de 2010. El mencionado Distribuidor Especializado
debera, previo al ofrecimiento de las Cuentas Omnibus, obtener la aprobacion por parte
de la Superintendencia Financiera de Colombia del reglamento marco de funcionamiento
de dichas cuentas 6mnibus, el cual regulara las relaciones entre el Distribuidor
Especializado y los Inversionistas, y debera tener el contenido minimo sefialado en el
numeral 5 del Capitulo V del Titulo VI de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 9.2.2. Cuenta Omnibus

Seran cuentas administradas por el distribuidor especializado, bajo la cual se agruparan
uno o0 mas inversionistas registrados previamente ante dicha entidad, con el fin de que el
distribuidor actle en nombre propio y por cuenta de ellos. La identidad de los
inversionistas finales Unicamente sera conocida por el distribuidor especializado.

Un mismo distribuidor podra administrar diferentes cuentas 6mnibus para hacer parte de
distintos fondos de inversion colectiva, cuentas éstas que a su vez no podran incluir como
inversionistas a otras cuentas 6mnibus.

Clausula 9.3. Debida atencidn del inversionista

La fuerza de ventas de la sociedad administradora, el distribuidor especializado (en que
caso que exista) y el prestador de los contratos de uso de red, prestaran la debida
atencion al inversionista durante las etapas de promocion, vinculacién, vigencia y
redencion de la participacion en el Fondo.

El deber de atencién especial debe ser cumplido en todos los casos por medio de un
profesional debidamente autorizado por la sociedad administradora y contar con las
certificaciones por el autorregulador del mercado de valores (AMV) correspondientes para
el efecto e inscrito en el RNPMV, con independencia del medio empleado para la
distribucion del Fondo de Inversién Colectiva.
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Los mecanismos a través de los cuales se facilitara el acceso oportuno y adecuado a la
debida atencion serén los siguientes:

1. En la etapa de promocién, quien realiza la promocién debera identificarse como
promotor de la Sociedad Administradora, entregar y presentar a los potenciales
inversionistas toda la informacién necesaria y suficiente para conocer las
caracteristicas y los riesgos del Fondo, evitar hacer afirmaciones que puedan conducir
a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas sobre el fondo de inversion colectiva, su
objetivo de inversion, el riesgo asociado, gastos, o cualquier otro aspecto, asi como
verificar que el inversionista conozca, entienda y acepte el prospecto del Fondo de
inversion colectiva. Esta obligacion debera constar en el contrato que suscriba la
sociedad administradora con el Distribuidor Especializado, y en general en los contratos
gue suscriba con quienes realizan la promocion y distribucién del Fondo, de acuerdo
con lo establecido en este reglamento.

2. En la etapa de vinculacion, el reglamento del Fondo estara a disposicion del
inversionista en la pagina web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co, y
quien realice la promocién del Fondo conforme a este reglamento, deberd (i) remitir las
o6rdenes de constitucion de participaciones a la Sociedad Administradora en forma
diligente y oportuna, (ii) entregar al inversionista los documentos Representativos de
participacién en el Fondo, (iii) e indicar los diferentes mecanismos de informacién del
mismo, todo de conformidad con el presente reglamento y la normatividad aplicable
vigente.

3. Durante la vigencia de la inversion en el Fondo, el distribuidor debe contar con los
recursos apropiados para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas
gue sean presentadas por el inversionista.

4. En la etapa de redencion de la participacion en el fondo de inversiéon colectiva, el
distribuidor, deberd dar traslado oportuno a la sociedad administradora de las
solicitudes de redencidn de participaciones, y conforme a la informacion que le entregue
la sociedad administradora, deberé indicar al Inversionista la forma en que se realizo el
célculo para determinar el valor de los recursos a ser entregados al inversionista.

Lo dispuesto en la presente Clausula no corresponde al desarrollo de la actividad de
asesoria prevista en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

Paragrafo Primero: La Sociedad Administradora pone a disposicién de los inversionistas
del Fondo los siguientes canales habilitados para proporcionar la debida atencion al
inversionista: el correo electrénico servicioalcliente@alianza.com.co, las lineas telefonicas
y las oficinas a nivel nacional disponibles en https://www.alianza.com.co/oficinas o podra
comunicarse directamente con su asesor comercial.

Paragrafo Segundo: Para la debida atencion del inversionista durante las etapas de
promocion, vinculacion, vigencia y redencion de la participacion en el Fondo, sera
realizado por medio de un profesional debidamente autorizado por la sociedad
administradora y que cuente con las certificaciones por el autorregulador del mercado de
valores (AMV) correspondientes para el efecto e inscrito en el RNPMV, con
independencia del medio empleado para la distribuciéon del Fondo de Inversion Colectiva.
Los mecanismos a través de los cuales se facilitara el acceso oportuno y adecuado a la
debida atencién se encuentran relacionados en el Paragrafo Primero de la Clausula 9.3
del presente reglamento y, en todo caso, en la informacion de canales dispuesta en la

pagina web de la Sociedad Administradora.
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Clausula 9.4. Deber de asesoria

En cumpliendo con lo establecido en Circular Externa 019 de 2021 que reglamenta el
Decreto 661 de 2018 relacionado con la actividad de Asesoria en el Mercado de Valores y
a lo definido el numeral 2.2.3 de la Parte Ill, Titulo Il, Capitulo IV de la Circular Basica
Juridica, el Fondo fue categorizado como un “Producto Complejo” de acuerdo con la
metodologia del Manual de Asesoria aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora que se encuentra disponible en la pagina  web
https://www.alianza.com.co/quienes-somos.

Al momento de la entrada en vigencia de la presente Clausula, en la vinculacién del
inversionista al Fondo, la sociedad administradora o el distribuidor especializado, segun
corresponda, actuaran con la mayor diligencia y profesionalismo para brindarle al
inversionista clasificado como “cliente inversionista” toda la asesoria necesaria conforme
a sus politicas y manuales internos para que éste pueda tomar decisiones de inversion en
el marco de las reglas de la “Actividad de Asesoria” que establece el Libro 40 de la Parte
2° del Decreto 2555 de 2010 y las reglas especiales del Capitulo IV del Titulo Il de la
Parte Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Para lo anterior, por estar el Fondo categorizado como “complejo”, la Sociedad
Administradora o el distribuidor especializado, segun corresponda, dentro de los deberes
que le asiste en el cumplimiento del deber de asesoria y con el fin de que el inversionista
clasificado como “cliente inversionista” tome una decisién informada al momento de la
vinculacion al Fondo, elaborara el perfil de riesgo de este y, con base en ello,
proporcionara un analisis de conveniencia de conformidad con lo establecido en el
Articulo 2.40.1.1.7. del Decreto 2555 de 2010 para determinar si el perfil del Fondo es
adecuado para el inversionista de acuerdo con el perfil del inversionista y entregard, ya
sea de manera fisica o por correo electrénico registrados o instruidos, la correspondiente
recomendacion profesional con el contenido minimo establecido en el articulo 2.40.1.3.1.
del Decreto 2555 de 2010. Todo lo anterior, seguird la metodologia establecida en el
Manual de Asesoria aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad Administradora que
se encuentra disponible en la pagina web https://www.alianza.com.co/quienes-somos.

En todo caso, la sociedad administradora o el distribuidor especializado, segun
corresponda, durante la vigencia de la inversibn en el Fondo, deberdn suministrar
recomendaciones profesionales cuando el cliente inversionista lo solicite a través de
cualquier medio verificable o por intermedio de los canales de atencién habilitados y que
se encuentran relacionados en el Paragrafo Primero de la Clausula 9.3 o cuando
sobrevenga una circunstancia que afecte de manera sustancial la inversion. Dado el caso
de recibir la solicitud, la Sociedad Administradora o el distribuidor especializado, segun
corresponda, deberan entregar la recomendacion solicitada con los aspectos minimos
requeridos por el articulo 2.40.1.3.1. del Decreto 2555 de 2010 y conforme a lo
establecido en sus manuales y procedimientos al respecto.

Paragrafo Primero: En las operaciones de intermediacion sobre los valores que emitan
los fondos de inversion colectiva el deber de asesoria serd cumplido por el intermediario

gue atienda al cliente inversionista, de conformidad con las disposiciones del Libro 40 de
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la Parte 2 del presente Decreto 2555 de 2010.
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Capitulo X. De los inversionistas

Clausula 10.1. Obligaciones

1. Aceptar y cumplir el contenido del presente reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacion y documentos que le solicite la
Sociedad Administradora, en especial la establecida por la ley y la Superintendencia
Financiera para prevenir el lavado de activos y la financiacion al terrorismo
provenientes de actividades delictivas. Igualmente es obligacion del inversionista
actualizar la informacion y documentacion por lo menos una vez al afio y cada vez
que se presenten modificaciones a la misma.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento establecido en
el articulo 4.1. del presente reglamento.

4. Informar a la Sociedad Administradora la(s) cuenta(s) bancaria(s) que sera(n)
utilizada(s) para redimir los derechos, para consignar los recursos que sobrepasen
los limites de concentracion por inversionista o para el desarrollo del proceso de
liquidacién, y cualquier otro procedimiento operativo que lo requiera.

5. Silo requiere la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de
la inversién para solicitar la redencion parcial o total de los derechos en ellos
representados.

6. Las demas establecidas en este reglamento y en las normas vigentes.

Clausula 10.2. Facultades y Derechos

Ademas de los expresamente pactados en el presente reglamento y de aquellos
asignados por normas especiales, los inversionistas o los beneficiarios designados por
ellos, tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econémicos generados del giro ordinario de las
operaciones del Fondo

2. Examinar los documentos relacionados con el Fondo, en la forma y términos
previstos en el reglamento a excepciéon de aquellos que se refieran a los demas
inversionistas los cuales nunca podran ser consultados por inversionistas
diferentes del propio interesado. Para este fin, el inversionista debera informar a la
Sociedad Administradora sobre su intencién de consultar los documentos por lo
menos con 30 dias de anticipacion. Una vez recibida la solicitud por el
administrador le designara un dia y una hora en la cual podra acceder a la
informacion. La inspeccion podra realizarse cuando menos dentro de los quince
(15) dias hébiles siguientes a la terminacién de cada semestre calendario;

3. Ceder las participaciones en el Fondo , de conformidad con las reglas sefialadas
en el presente reglamento;

4. Solicitar la redencion total o parcial de las participaciones que les correspondan
en el Fondo en los términos establecidos en el presente reglamento;

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su participacion, a través de la

asamblea de inversionistas;
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6. Convocar la asamblea de inversionistas de conformidad con lo establecido en
la clausula 10.3.1. del presente reglamento;

7. Recibir un trato igualitario cuando se encuentre en igualdad de circunstancias
objetivas con otros inversionistas del Fondo.

Clausula 10.3. Asamblea de inversionistas

La asamblea de inversionistas del Fondo la constituyen los respectivos inversionistas,
reunidos con el quérum y en las condiciones establecidas en el presente reglamento. En
lo no previsto en el mismo, se aplicardn las normas del Cédigo de Comercio previstas
para la asamblea de accionistas de la sociedad anénima, cuando no sean contrarias a su
naturaleza.

Clausula 10.3.1. Convocatoria

La Asamblea de Inversionistas podra ser convocada por: La Sociedad Administradora, por
el revisor fiscal, por inversionistas del Fondo que representen no menos del veinticinco
por ciento (25%) de las participaciones, o por la Superintendencia Financiera de
Colombia. La convocatoria a la asamblea deberd contener el orden del dia, y debera
publicarse en el diario de amplia circulacién nacional La Republica, y en el sitio web
www.alianza.com.co. En el evento en el cual el diario de amplia circulacién nacional antes
mencionado no se encuentre disponible, subsidiariamente la Sociedad Administradora
podréa hacer la publicacion en el periddico El Tiempo.

En todos los casos, la asamblea de inversionistas se podra reunir de forma presencial o
no presencial, siendo aplicables para el efecto, en uno y otro caso, las normas contenidas
en la legislacion mercantil para las sociedades andnimas. La asamblea podra deliberar
con la presencia de un namero plural de inversionistas que representen por lo menos el
51% de las participaciones del Fondo. Las decisiones de la asamblea se tomaran
mediante el voto favorable de la mitad mas una de las unidades presentes o
representadas en la respectiva reunién. Cada unidad de participacion otorga un voto.

Si convocada una asamblea, ésta no se realizare por falta del quérum previsto para el
efecto, se citara nuevamente a una reunioén, atendiendo a las normas del Cédigo de
Comercio para reuniones de segunda convocatoria, que tendra lugar a los quince (15)
dias calendario siguientes. En esa segunda asamblea se podra deliberar con el nUmero
plural de inversionistas asistentes o representados y para decidir debera contarse con los
guoérums previstos en la presente clausula. Cuando quiera que se opte por el sistema del
voto por escrito para las reuniones adelantadas de conformidad con el articulo 20 de la
Ley 222 de 1995 o cualquier norma que la modifigue, complemente o derogue, los
documentos que se envien a los inversionistas deben contener la informacién necesaria,
a fin de que éstos dispongan de elementos de juicio suficientes y adecuados para tomar la
respectiva decision.

Clausula 10.3.2. Funciones

Son funciones de la asamblea de inversionistas las siguientes:
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1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo;

2. Disponer que la administracion del Fondo se entregue a otra sociedad legalmente
autorizada para el efecto;

3. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del Fondo;

4. Autorizacién la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo
sefalado en la clausula 4.5. del presente reglamento;

5. Decretar la liquidacién del fondo de inversion colectiva y, cuando sea del caso,
designar el liquidador;

6. Las demas expresamente asignadas por el Decreto 2555 de 2010.

Clausula 10.3.3. Consulta universal

La Sociedad Administradora podra realizar una consulta universal, como alternativa a la
realizacion de asambleas de inversionistas, decisibn que serd informada a la
Superintendencia Financiera de Colombia quién podra presentar observaciones a la
misma. Asi las cosas, se enviard a los inversionistas por medio de una comunicacion
personal dirigida a la dltima direccién fisica o electrénica registrada en la Sociedad
Administradora, en la cual se formulard un cuestionario sobre los asuntos que requieren
de su decision, incluyendo la informacién necesaria para adoptar una decisidon consciente
e informada, para que éstos puedan manifestar si aceptan o0 no la propuesta formulada
por la sociedad administradora, lo cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la recepcion de la consulta. Para este fin, la Sociedad Administradora debera
poner a disposicion de los inversionistas a través de www.alianza.com.co una informacion
veraz, imparcial y completa, que permita la toma de decisiones informadas. Los
inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora, en un plazo que no exceda
de quince (15) dias, toda la informacién que consideren conveniente en relaciéon con el
Fondo.

Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el cincuenta y uno (51%) de
las unidades de participacion del Fondo, responda a la consulta, para lo cual los
inversionistas deberan remitir por correo o0 entregar directamente en las oficinas de
atencion al publico sefialadas en la clausula 1.4. del presente reglamento, la consulta que
les fue remitida, indicando el sentido de su decisién. Las decisiones de la consulta se
tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una de las unidades de participaciéon
gue respondan la consulta. Para el conteo de votos la sociedad administradora debera
documentar el nimero de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en
contra de la consulta. Asi mismo, la sociedad administradora debera informar a la
Superintendencia Financiera de Colombia los resultados de la consulta, allegando para tal
fin un escrito detallado de la misma y las decisiones adoptadas, el cual debera ser
suscrito por el gerente del respectivo fondo de inversion colectiva y el revisor fiscal, y
finalmente, la decision adoptada por el mecanismo de la consulta debera ser informada a
los inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

Clausula 10.3.4. Voto por escrito

El voto escrito se rige por lo previsto en los articulos 20 y 21 de la Ley 222 de 1995, e
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implica que el 100% de los participes expresen mediante escrito dirigido a la Sociedad
Administradora el sentido de su voto respecto de determinada propuesta dentro de un
término de un mes contado a partir de la primera comunicacién recibida por parte de la
Sociedad Administradora. La Sociedad Administradora debera informar el resultado de la
votacion a los inversionistas mediante correo electronico o publicacién en la pagina Web
de la sociedad www.alianza.com.co, dentro de los cinco dias siguientes a la recepcion de
los documentos en los que se exprese el sentido del voto.

Las actas correspondientes deberdn elaborarse dentro de los treinta dias siguientes a
aquel en que concluyd la votacién. Las actas seran suscritas por el Gerente del Fondo y
por el revisor fiscal del Fondo.

El hecho de no obtener el voto del 100% de los inversionistas del Fondo dentro del plazo
establecido en esta clausula para el efecto, genera la ineficacia de la decisién.
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Capitulo XI. Mecanismos de revelacion de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo pondré a disposicion de los inversionistas toda la
informacién necesaria para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la Sociedad
Administradora y de la inversion en el Fondo, de acuerdo con lo establecido en el decreto
2555 de 2010, y en la Circular Externa 29 de 2014 (Circular Béasica Juridica) de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

La sociedad Administradora mantendra informados a los inversionistas sobre todos los
aspectos inherentes al fondo, por lo menos a través de los siguientes mecanismos: (i) El
presente reglamento, (ii) ElI Prospecto,(iii) La Ficha Técnica, (iv) El Extracto de Cuenta, y
(v) el Informe de rendicion de cuentas.

La informacidn contenida en el reglamento, el prospecto y la ficha técnica, deberd estar
disponible, a través del sitio web www.alianza.com.co y por medios impresos, los cuales
deberan estar, tanto en sus dependencias u oficinas de servicio al publico, como en las
entidades con las cuales hubiere celebrado contratos de uso de red de oficina o
corresponsalia, asi como en las oficinas de los distribuidores especializados que realicen
la actividad de distribucién del Fondo.

La Sociedad Administradora debera comunicar, de manera suficiente y adecuada a los
inversionistas, la disponibilidad de la respectiva informacién y los mecanismos para
acceder a ésta.

Todos los mecanismos de informacién previstos deberan tener la siguiente advertencia:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del fondo relacionadas con la gestién del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al
fondo) no son depdésitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones
propias de una instituciéon de depdésito y no estan amparados por el seguro de depdsito del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema
de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evoluciéon de los precios de los activos que componen el portafolio del
respectivo fondo.”

Clausula 11.1. Extracto de cuenta

La Sociedad Administradora debera remitir al menos trimestralmente a todos y cada uno
de los inversionistas del fondo un extracto de cuenta donde se reflejen los aportes y
retiros realizados en el Fondo durante el periodo correspondiente expresados en pesos y
en unidades, asi como las retenciones realizadas en el respectivo periodo, lo anterior
de conformidad con el numeral 3.1.5 del capitulo Il titulo IV de la parte Il de la Circular
Externa 029 de 2014.

Esta informacion estara a disposicion de todos los inversionistas, por correo electrénico o
a través de la pagina web www.alianza.com.co, un extracto de cuenta, dentro de los diez
(10) dias habiles siguientes al corte de cada trimestre calendario, que contenga la
informacion definida en el numeral 3.1 del Capitulo Il del Titulo VI de la Parte Il de la
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Circular Basica Juridica o las normas que la modifiquen.

Clausula 11.2. Rendicién de cuentas

La sociedad administradora rendir4 un informe detallado y pormenorizado de la gestion
realizada con los recursos captados por el Fondo, el cual contendrid la siguiente
informacion: aspectos generales de la condicion del Fondo, informacion de desempefio
del Fondo, composicién del portafolio y estados financieros al Gltimo corte con sus notas,
y los demas criterios que se establecen en el numeral 4, Capitulo I, Titulo VI, Parte Il de
la Circular Basica Juridica.

Este informe deberd presentarse cada semestre, con corte al 30 de junio y 31 de
diciembre, y remitirse a cada inversionista a la direccion de correspondencia registrada
dentro de los quince (15) dias comunes contados a partir de la fecha del respectivo corte.

Clausula 11.3.Ficha técnica

La Sociedad Administradora publicara la ficha técnica del Fondo en www.alianza.com.co,
de conformidad con lo establecido en el anexo 6, Titulo VI, Parte Il de la Circular Basica
Juridica, y con lo establecido en el numeral 3.2, Capitulo Ill, Titulo VI, Parte Ill de la
misma circular. Dicha publicacion se hara con una periodicidad mensual y dentro de los
primeros cinco (5) dias habiles al corte del mes anterior.

Clausula 11.4. Prospecto de inversion

Para la comercializacion del Fondo, la Sociedad Administradora ha elaborado un
prospecto que guarda concordancia con la informacion del reglamento, el cual sera dado
a conocer previamente a la vinculacion de los inversionistas. La Sociedad Administradora
dejara constancia que el inversionista ha recibido la copia del mismo, escrita o por
cualquier otro medio, y sobre la aceptacion y entendimiento de la informacion alli
consignada. No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora, a solicitud del
inversionista entregara el reglamento del Fondo. En www.alianza.com.co y en las oficinas
de atencién al publico, se podra consultar, de manera actualizada, la versién de este
reglamento, del prospecto y de la ficha técnica del Fondo.

El prospecto debera contener como minimo:

1. Informacion general del Fondo.

2. Politica de inversion del Fondo de inversion colectiva, indicando el tipo de fondo de
inversion colectiva y la descripcion de su perfil de riesgo.

3. Informacién econémica del Fondo, donde se incluya la forma, valor y célculo de la
remuneracion a pagar a la Sociedad Administradora, e informaciéon sobre los
demas gastos que puedan afectar la rentabilidad del Fondo.

4. Informacion operativa del Fondo, incluyendo la indicaciéon de los contratos de uso
de red de oficinas y de corresponsalia local que haya suscrito la Sociedad
Administradora, vigentes al momento de la expedicidén del prospecto.

5. Medios de reporte de informacion a los inversionistas y al pablico en general.

6. ldentificacion de la entidad que actia como custodio de valores.
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7. Los demés aspectos que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Clausula 11.5. Sitio web de la Sociedad Administradora

Alianza Fiduciaria S.A. cuenta con el sitio web www.alianza.com.co en el que se podra
consultar de manera permanente y actualizada la siguiente informacion:

a) Reglamento, prospecto y ficha técnica del Fondo, debidamente actualizados.

b) Rentabilidad después de comision.

¢) Informacién relacionada con los érganos de administracion y control con los que
cuenta la sociedad administradora.

d) Oficinas de atencién al publico, contratos de uso de red de oficinas y
corresponsalia local suscritos.

e) Entidad aseguradora, amparos y la vigencia de la poéliza de que trata la clausula
1.7. del presente reglamento.

f) Calificacién del Fondo en caso de existir.

g) Informe de gestién y rendicién de cuentas.

Clausula 11.6. Reglamento del Fondo

La sociedad administradora pondra a disposicién de los inversionistas el reglamento del
Fondo vigente en su pagina web, www.alianza.com.co.

www.alianza.com.co Pagina 66 de 73


http://www.alianza.com.co/
http://www.alianza.com.co/

Alianza

Fiduciaria

Capitulo XII. Liquidacion

Clausula 12.1. Causales

Son causales de disolucion y liquidacién del Fondo

1.
2.
3.

8.

El vencimiento del término de duracion;

La decisién vélida de la asamblea de inversionistas de liquidar el Fondo

La decisibn motivada técnica y economicamente de la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora de liquidar el Fondo

Cualquier hecho o situacibn que coloque a la Sociedad Administradora en
imposibilidad definitiva de continuar desarrollando su objeto social;

Cuando el patrimonio del Fondo esté por debajo del monto minimo sefialado en
la clausula 1.8. del presente reglamento.

La toma de posesion de la Sociedad Administradora, la orden de desmonte de
operaciones o de liquidacion del Fondo por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia;

No contar con minimo diez inversionistas después de pasados los seis primeros
meses de operacion;

Las demés establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo: Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas
anteriormente, la Sociedad Administradora debera comunicarla inmediatamente a la
ocurrencia de la causal, a los inversionistas, a través de la pagina web citado y a la
Superintendencia Financiera de Colombia por medio escrito inmediatamente. Asi mismo
debera informarse a las bolsas de valores y a las entidades administradoras de los
diferentes sistemas de negociaciéon de valores, si a ello hay lugar.

Clausula 12.2. Procedimiento

La liquidacién del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

1.

www.alianza.com.co

A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta
subsista, el Fondo no podrad constituir nuevas participaciones ni atender
redenciones.

Cuando la causal de liquidacién sea distinta de las consagradas en los numerales
1y 2 de la clausula 12.1 del presente reglamento, la sociedad administradora
procederd a convocar a la asamblea de inversionistas que debera celebrarse
entre los cinco (5) y diez

(10) dias comunes siguientes a la fecha de la comunicacién de la noticia de
liquidacion.

En caso de que esta asamblea no se realizare por falta de quérum previsto para el
efecto, ésta se citara nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias
comunes siguientes a la asamblea fallida, pudiendo deliberar con cualquier
quoérum.

En el evento de que la liquidacion haya ocurrido con base en las causales
previstas en los numerales 3°, y 4° de la clausula 12.1. del presente reglamento, la
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asamblea de inversionistas podra decidir si entrega la administracién del Fondo a

otra sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversién colectiva,

caso en el cual se considerara enervada la respectiva causal de liquidacion. En
este caso, la asamblea deberé establecer las fechas y condiciones en las que se
realizara el traspaso del Fondo al administrador seleccionado.

5. Acaecida la causal de liquidacion si la misma no es enervada, la asamblea de
inversionistas deberé decidir si la sociedad administradora desarrollara el proceso
de liquidacion o si se designara un liquidador especial. En caso de que la
asamblea no designe una persona, se entendera que la sociedad administradora
adelantara la liquidacion.

6. El liquidador debera obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado
razonables que los exigidos para la sociedad en el presente reglamento.

7. El liguidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que
constituyan el portafolio del fondo de inversion colectiva, en un plazo no mayor a
un (1) afio. Vencido este término, si existieren activos cuya realizacion no hubiere
sido posible, la Asamblea de Inversionistas debera reunirse en un lapso no mayor
a cuatro (4) meses, con el fin de evaluar el informe detallado que debera presentar
el liguidador sobre las gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

a) Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador
continle con la gestién de liquidacion de las inversiones pendientes, en cuyo
caso deberd acordar las fechas en que el liquidador presentard a los
inversionistas de forma individual y/o a la Asamblea de Inversionistas, informes
sobre su gestién. La Asamblea de Inversionistas podra prorrogar hasta por un
(1) afio el plazo adicional inicialmente otorgado en el evento en que los activos
no se hayan podido liquidar en dicho plazo adicional inicial y, en todo caso,
mediando informe detallado del liquidador sobre las gestiones realizadas.

b) Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los
inversionistas en proporcién a sus participaciones. Para realizar esta solicitud,
la Asamblea de Inversionistas podra reunirse en cualquier tiempo.

c) Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacién de las
inversiones y la adecuada proteccién de los derechos de los inversionistas

8. Una vez liguidadas todas las inversiones se procedera de inmediato a cancelar a
los inversionistas las participaciones, en un término que no podra exceder de
quince (15) dias habiles siguientes al vencimiento del plazo previsto en el numeral
sexto de la presente clausula.

9. Si vencido el periodo maximo de pago de las participaciones, existieren sumas
pendientes de retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a). Si el inversionista ha informado a la Sociedad Administradora, por medio
escrito, una cuenta bancaria para realizar depésitos o pagos, el liquidador
debera consignar el valor pendiente de retiro en dicha cuenta.

b). De no ser posible la consignacion que hace referencia el numeral
anterior, y en caso que el inversionista haya sefialada e identificado, por
medio escrito, un mandatario para el pago o un beneficiario, el liquidador
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realizara el pago de los aportes pendientes a dicha persona.

¢). Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad de alguno de los
literales anteriores, se dard aplicacion del articulo 249 del Cédigo de
Comercio

La Sociedad Administradora y el revisor fiscal de la Sociedad Administradora deberan
certificar que concluyé el proceso de liquidacién y que los recursos fueron reintegrados
adecuadamente a los inversionistas.
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Capitulo XIll. Fusion y Cesién del Fondo Alianza

Clausula 13.1. Procedimiento para Fusion

El Fondo podré fusionarse con otro u otros Fondo de Inversion Colectiva para lo cual se
debera atender el siguiente procedimiento.

1. La Sociedad Administradora elaborara del proyecto de fusion el cual debera
contener siguiente informacion:

a. Los datos financieros y econémicos de cada uno de los Fondos de Inversion
Colectiva objeto de la fusién, con sus respectivos soportes, y

b. Un anexo explicativo sobre los mecanismos que se utilizaran para nivelar el
valor de la unidad de los Fondos de Inversidn Colectiva, incluyendo la relaciéon
de intercambio.

2. El proyecto de fusion debera contar con la aprobacion de las Juntas Directivas de
cada una las sociedades administradoras involucradas en la fusion.

3. Una vez aprobado el compromiso se debera realizar la publicacion en el diario La
Republica, del resumen del compromiso de fusion y se informara en la pagina
web de la Sociedad Administradora el diario en el que se publicara. En el evento
en el cual el diario de amplia circulacién nacional antes mencionado no se
encuentre disponible, subsidiariamente la Sociedad Administradora podra hacer la
publicacion en el periddico El Tiempo.

4. La Sociedad Administradora convocara a los inversionistas a asamblea mediante
comunicacion escrita acompafiada del compromiso de fusion. La asamblea
debera realizarse luego de transcurridos 15 dias al envio de la comunicacién a los
inversionistas. Los inversionistas que no estén de acuerdo con el compromiso de
fusion o los que no asistan a la asamblea en la que se decida la fusion podran
ejercer el derecho consagrado en el presente reglamento (Derecho de Retiro). En
este caso, el término de un (1) mes se contard desde el dia de la celebracion de
la asamblea de inversionistas.

5. Una vez aprobado el compromiso de fusién por las asambleas de inversionistas,
la Sociedad Administradora del nuevo Fondo o de la absorbente informara a la
Superintendencia Financiera de Colombia de dicho compromiso, mediante
comunicacion escrita a la cual se debera anexar el proyecto de fusion aprobado y
las actas resultantes de las asambleas y reuniones de juntas directivas, y

6. Lo demas dispuesto en el articulo 3.1.2.1.1. del Decreto 2555 de 2010.

Clausula 13.2. Procedimiento para cesiéon del Fondo

La Sociedad Administradora podra ceder la administracion del Fondo a otra Sociedad
Administradora legalmente autorizada para administrar este tipo de vehiculos de
inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las mismas, por decision de su Junta
Directiva, para lo cual debera aplicar el siguiente procedimiento:

1. La cesion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de Colombia.
2. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacion la certificacion expedida

por el representante legal acerca de que la sociedad cumple con los

www.alianza.com.co Pagina 70 de 73



Alianza

Fiduciaria

requerimientos establecidos en el articulo 3.1.1.3.1 del Decreto 2555 de 2010 y la
documentacion a que se refieren los numerales 3, 5y 6 del articulo 3.1.1.3.2 del
Decreto 2555 de 2010 y el perfil requerido para las personas que integraran el
Comité de Inversiones, asi como el perfil del gerente del Fondo.

3. Autorizada la cesion por la Superintendencia Financiera, debera informarse a los
inversionistas participantes, de conformidad con lo establecido en el inciso
segundo del capitulo XII (Modificacion al reglamento).

4. Los inversionistas participantes deberan expresar su rechazo o aceptacion dentro
de los treinta (30) dias calendario siguientes a la fecha de publicacién del aviso de
cesion. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se entendera aceptada
la cesion. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesién podran
solicitar la redencion de su participaciéon, sin que por este hecho se genere
sancién ni penalidad de ningun tipo.
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Capitulo XIV. Modificaciones al reglamento

Clausula 14.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente reglamento deberan ser aprobadas por la Junta Directiva de la
Sociedad Administradora y enviadas a la Superintendencia Financiera de Colombia. Estas
reformas deberan ser comunicadas en el sitio web www.alianza.com.co de la Sociedad
Administradora.

Cuando dichas reformas impliguen modificaciones o afectacion de los derechos
econémicos de los inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia y deberan ser informadas a los inversionistas
mediante la publicacion en La Republica, asi como mediante el envio de una
comunicacion por medio electrénico dirigida a cada uno de los inversionistas, indicando
las reformas que seran realizadas y la posibilidad que tienen de retirarse del Fondo en
caso que estén en desacuerdo con las modificaciones. En el evento en el cual el diario de
amplia circulacibn nacional antes mencionado no se encuentre disponible,
subsidiariamente la Sociedad Administradora podra hacer la publicacion en el periddico El
Tiempo.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente, podran solicitar la redencion de sus
participaciones, sin que por este hecho se genere sancion ni penalidad de ningun tipo.
Este derecho podra ejercerse en un plazo maximo de un (1) mes contado a partir de la
fecha del recibo efectivo de la comunicacion que se debe dirigir al inversionista.

Los cambios que impliqguen modificaciones a los derechos economicos de los
inversionistas, s6lo seran oponibles a dichos inversionistas una vez se cumpla el término
de un (1) mes a que hace referencia la presente clausula.
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Capitulo XV. Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Clausula 15.1. Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Para los fines previstos en la ley el inversionista se obliga a entregar informacion veraz y
verificable solicitada en el formato de vinculacion y a actualizar sus datos por lo menos
anualmente, suministrando la totalidad de los soportes documentales e informacion
exigidos por Alianza Fiduciaria S.A al momento de la vinculacion. Alianza Fiduciaria S.A
gqueda desde ya facultada para dar por terminado el contrato, en caso de desatencion a
estos deberes por parte del inversionista. Asi mismo, los inversionistas tendran la
obligacién de: informar por escrito a Alianza Fiduciaria S.A dentro de los cinco (5 dias)
hébiles siguientes, cada vez que modifiquen o cambien los datos correspondientes a
direccion, domicilio, teléfonos, fax, ocupacién, profesion, oficio, razén social,
representacion legal, lugar de trabajo o residencia y en fin, cualquier circunstancia que
varie de las que reporten a la firma de la constancia de adhesién al presente reglamento,
tanto para las personas naturales como juridicas, con base en lo dispuesto en las normas
que regulan esta materia. Igualmente, se obligan a enviar original del certificado de
ingresos y retenciones, declaracion de renta, constancia de honorarios o balance del
ultimo afio segun el caso, por cada afio de vigencia del presente contrato, dentro de los
cinco (5) dias habiles siguientes a que dichos documentos sean expedidos o presentados.

Advertencia. “Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo relacionadas con
la gestion del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdésitos, ni generan para la Sociedad Administradora las
obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan acaparados por el seguro
de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por
ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo esta sujeta a los
riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que
componen el portafolio del respectivo Fondo.”
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