. INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
Al ianza FONDO VOLUNTARIO DE PENSIONES VISION
Para el periodo comprendido entre el 01 de enero de 2022 y el 30 de junio de 2022

UNA EMPRESA DE LA ORGANIZACION DELIMA

1. ASPECTOS GENERALES

ElFondoVoluntariode Pensiones/isién(FVPVision)es un mecanismoo vehiculode captaciono administracionde sumasde dinero u
otros activos,integradoconlos aportesde los participesy patrocinadoresdel mismoy susrendimientos,parasergestionadosle manera
colectiva y obtener resultados econdémicos colectivos, con el fin de cumplir uno o varios planes de pensiones de jubilacién e inv

EIFVPVisionsecomponende planesvoluntariosde pensiénconlos que seestablecda obligaciénde los patrocinadoresy/o participesde
contribuir al Fondo y el derecho de las personas, a cuyo favor se celebra, de percibir una prestacién de contibucion definica.

A suvez,el FVPVisiones administradoy gestionadopor Alianzaa travésde alternativasde inversiony portafolios: Lasalternativasde
inversioncorrespondena las estrategiasde distribuciénque agreganportafolios de acuerdocon los objetivosde inversiéno perfil de
riesgo de los participesy los portafolios correspondenal conjunto de vehiculosde inversion mediante los cualesse desarrollanlas
operaciones de inversion del Fondo.

Estimado Inversionista,

A continuaciénAlianzaFiduciaria,pone a su disposicionel Informe de rendicién de cuentassemestralpara el Fondo Voluntario de
Pensione¥/ision,conel fin de dar claridada todoslos aspectogjue Alianzaen calidadde Sociedadddministradoray Gestoraharealizadc
en materiade administracionde recursosde tercerosdurante el primer semestrede 2022, dando cumplimientocon los lineamientods
definidosen la Partell, Titulolll, CapituloVIlde la CircularBasicaluridicade Superintendencid&inancierale Colombiaque fue modificada
por la Circular 008 de 2021.

1.1. Informe Macroeconémico
Contexto internacional

Elpanoramainternacionalen el primer semestredel afio ha sido complejo,con la materializaciéndel conflicto en Europay en medio la
normalizaciénde la politica monetariaa lo largo del paneta,ambosfactoresafectandolos activosglobales.El conflicto entre Rusiay
Ucraniamodificlasexpectativagle oferta de petr6leo debidoa lassancionegor parte de Occidente presionandoal alzalos preciosdel
crudo,que hanalcanzadanaximosde USD123,7el barril de WTly de USD128,0en el Brenten marzo.A esto sesuma,laslimitacionesen
la producciénde crudo que presionadolos preciosdurante buena parte del semestre.Sinembargo,en junio se empiezana observai
correcciones a la baja, ante la eventual consolidacion de un escenario de desaceleracion econémica global y un mayor riesgo

Teniendoen cuentalos mayorespreciosdel petréleo y de las materiasprimas,sumadoa choquesmas persistentessobre la oferta de
bienesy una demandafuerte, se han generadopresionesinflacionariasen todo el mundo, incluyendoa la economiaestadounidenseA
mayo del 2022, la inflacién total y basicaen EstadosUnidosse ubicaronen 8,6%y 6,0%,respectivamente)as cifrasmasaltas de los
ultimos 40 afios.

Enrespuestaa esteescenariogl ComitéFederalde MercadoAbierto (FOMCen inglés)de la Reservdederalcomenzda subirtasasdesde
marzo para controlar la inflaciény anclarlas expectativasMas aln, debido a la fortalezadel mercadolaboraly a la persistenciade la
inflacién,hanido aumentandola magnitudde lassubidasde 25 puntosbéasicogpbs)en marzoa 50 pbsen mayoy 75 pbsen junio, hasta
ubicarel rangoobjetivo de la tasade interésentre 1,50%y 1,75% Ademas se esperanotras subidasparael resto del afio:la medianade
lasexpectativagle los miembrosde FOMCse ubicaen un rangoentre 3,25%-3,50%arael cierredel 2022. Estasubidatan aceleradade
tasasestdaumentandola aversional riesgoa nivelinternacionalpuesacentuarida desaceleracideconémicay aumentala probabilidad
de que se convierta en una recesion.

A nivel regional,contindiala tendenciaal alzade la inflacion en todas las economiasjmpulsadaprincipalmentepor los preciosde los
alimentos,transportey vivienda.Enlos principalespaisesde la regionlaslos precioscontindanhaciendoméaximosde décadasen junio,
ubicandoseen 12,50%en Chile, 11,89%en Brasil,8,81%en Perty 7,99%en México. En consecuencialos bancoscentraleshan
continuadosusprocesosde normalizaciérde politica, subiendolastasasde interésde maneramuchomasagresivaSedestacael Bancc



Centralde Brasilcon la mayortasa(13,25%) movidasde mayor magnitud, mientrasque los otros bancoscentraleshan sido un poco
mas moderados y con tasas entre el 5,5% y 9,0%.

Contexto Local
Crecimiento econémico

El2021fue un afio donde se consolidéla recuperaciénecondémica,con un crecimientode 10,7%frente al 2020, ubicandosepor encima
de los nivelesde PIBprepandemiaDebidoa la eliminaciénde lasrestriccionesde movilidady la aperturacompletade la economiaJos
sectores que presentaronun mayor rebote el afio pasado fueron actividadesartisticasy de entretenimiento (33,1%),comercio,
transporte, alojamientoy serviciosde comida(20,9%)e industriasmanufactureras(16,4%).Por el lado de la demanda,se destacala
importancia del gasto de los hogares dentro del producto.

Estebuen comportamientode la economiase mantuvo parael primer trimestre del 2022, registrandouna variaciondel 8,5%frente al
mismotrimestre de 2021 (serieoriginal)y de 1,0%frente al cuarto trimestre de 2021 (seriedesestacionalizadafibien existe una baja
basede comparaciorestadisticaprincipalmentepor lasrestriccionesde principiosdel 2021y lascuarentenasle enero-,lo anterior pone
en evidenciaque el crecimientoha sido sostenidoen los Gltimos trimestresy no solo un efecto estadistico. Ahorabien, al desagregarl
por tipo de actividadecondmica,se mantiene la tendenciade que los sectorescon mayor crecimientofueron los que mas se vieron
afectadospor lasrestriccionesde movilidad:actividadesartisticasy de entretenimiento (35,7%)jnformaciény comunicacione$20,6%)y
comercio, transporte, alojamiento y serviciosde comida (15,3%).En contraste, los sectoresde agricultura, ganaderiay pesca,y
actividadesfinancierasy de segurospresentaron caidasde 2,5%Yy 3,2%, respectivamente,frente al mismo periodo de 2021. Es
importanteresaltarque el valoragregadade la mayoriade los sectoresseencuentrapor encimade lo registradoen el 2019;no obstante,
la explotacionde minasy la construccionno han llegadoa dichosnivelesprepandemia,o cual retrasasu convergenciehaciatasasde
crecimiento de largo plazo.

Por el lado del gasto,contintala tendenciacrecientedel consumofinal de los hogares(12,2%)y particularmentede lasimportaciones
(38,9%).Sibien la inversionsiguesin regresara susnivelesprepandemiaregistré un buen comportamientoen el primer trimestre de
2022 (variaciondel 11,0%)en comparaciéncon trimestres anteriores. A grandesrasgos,este primer trimestre del afio muestra una
economiague siguedependiendofuertemente del consumofinal paracrecer,pero con sefialespositivasy probamentemostrandouno
de los crecimientos mas altos de la region en 2022.

De hecho, esteritmo de crecimeintose ha mantenidoen lo corrido del segundotrimestre de 2022. Segunel ISEde abril, la actividad
econdmicacrecioun 1,8%frente a marzodel mismoafio (seriedesestacionalizada)un 12,0%frente a abril de 2021 (mesen el que hubo
cuarentenas,por lo que generaun efecto base).Paraeste mes, las actividadesterciariasfueron las de mayor crecimiento (14,4%)
seguidade lassecundariag11,9%) mientrasque las primariasse contrajeron(-2,0%).Teniendoen cuentaque en el segundotrimestre
de 2021 tuvo lugar las protestasy movilizacionesgesto crea una baja basede comparacion Enconsecuenciay sumadoa los buenos
signosde la actividadecondmica)os analistasesperanun crecimientode 9,0%parael segundatrimestre de 2022y de 6,0%paratodo el
afo (en Alianza esperamos 5,8%).

Ahorabien, losindicadoresde mercadolaboralhan presentadomejorasdespuésie masde dosafiosde pandemia Latasade desemplec
(desestacionalizadd)eg6 a 10,6%en mayo, ligeramentepor encimadel promedio de 2019 (10,4%).De igual manera,el nimero de
ocupados también logré cerrar la brecha que se cre6 por el Covid-19.

Inflacion y politica monetaria

En2022la inflacibncontinuasutendenciaal alza,llegandoa 9,67%en junio (variaciénanua)ly a 7,09%en su variaciénafio corrido. Esta
esla cifra masalta registradadesdejulio del afio 2000. Asimismo,los datos mensualeshan sorprendidoal alza,registrandovariaciones
por encimade lasprevisionesdel mercado,lo cualhallevadoa ajustarlasexpectativagie inflaciéna 8,9%parael cierrede 2022y a 4,8%
para el final de 2023.

Ahorabien, la divisionque mascontribuyda la inflacionmensualentre eneroy junio fue la de alimentosy bebidasno alcohdlicagdebido
a mayorescostosde los insumos,mayor demandainterna 'y externa,depreciacionde la moneday condicionedocalesde las cosechas
Inclusomarcéun nuevomaximodesdeque setiene informacion(1999),con unavariacidnanualen suspreciosde 26,17%en abril. Sibien
a junio ya se elimind parcialmenteel efecto del paro de mayo de 2021, sigue siendouna de las inflacionesmas altas de la historia
(23,65%) Estospreciosde los alimentosse han trasladadoa la divisionde restaurantesy hoteles, registrandouna inflacion anual de
15,17% Porotro lado, la divisionde alojamientoy serviciogpublicosha ganadoprotagonismo(5,88%anual),debido a la persistenciade
laindexaciénen arriendos. Esperamosjue la inflacioncontinueubicandosepor encimadel 9%por unosmesesparadespuéscomenzam
corregir a la baja y cerrar el afio en 8,5%.



Por su parte, el Bancode la Republicacontinué con su procesode normalizaciénde la politicamonetaria.Enlo corrido del 2022, han
subidola tasaen 450 puntosbasicospasandade 3,00%al cierrede 2021a 7,50%en junio. Ademas)a magnitudde lassubidasha sidola
masagresivaslesdeque se adopté el esquemade inflacionobjetivo. EIBanRepse hamovidode 100 puntosbasicosen lasreunionesde
enero, marzoy abril, a 150 puntos basicosen junio. Estasdecisionesse dan en un contexto de inflacion crecientey con choquesmas
persistentessobrelos precios,un aumento en las expectativasde inflacion paralos préximosafios,una brechadel producto que se ha
cerradomasrapido de lo esperadoy una politicamonetariamenosexpansiveen EstadosUnidos. Tanto Alianzacomo el promedio del
mercadoesperaotro incrementode 150 puntosbasicosen lastasasde interésen los proximosmesesparacerrarel afio en un nivel del
9,0%.

Cuentas fiscales

Debidoal buen desempefiode la actividadeconémica(en especialdel gastode los hogares)que trae mayoresnivelesde recaudo, el
procesode modernizaciéony mejor gestion de la DIANyY a mayoresingresosde capital a través de Ecopetroldebido a los buenos
resultadosfinancierosy a la liberacionde la reservaocasional se ajusté a la bajael pronoésticode déficit fiscalparael 2022de 6,2%del
PIB(presentadoen el PlanFinancierode 2022)a 5,6%del PIB(presentadoen el Marco Fiscalde Mediano Plazode 2022). Aunqueesto
representauna mejorade 1,5 pps del PIBfrente al déficit fiscalde 2021 (7,1%del PIB),la cifra sigueestandomuy por encimade los
nivelesprepandemiacuandoseregistréun déficit de 2,5%del PIBen 2019.Porotro lado, la proyeccionde deudaneta del GNCtambién
se ajusto a la baja para el 2022, pasando de 60,5% a 56,5%, y acercandose al ancla de mediano plazo.

Ahorabien, el Fondode Estabilizaciorde Preciosde los CombustiblefFEPCgontinuaregistrandodéficits importantes debido al alto
subsidioal precio de la gasolina.Elgobiernopagaréapor el déficit del FEP@on corte a marzode este afio un monto cercanoa los 14,2
billonesde pesosy para el 2022 el pasivopodriaaumentar hasta 25,4 billones de pesos,por lo que la convergenciaen preciosde la
gasolinahacialos preciosinternacionales,sigue siendouno de los puntos clavespara subsanarel panoramafiscal. Finalmente,esto
estariaparcialmentecompensadgor mejorasen el recaudopor parte de la DIAN.Entreeneroy junio serecaudaron113,98billonesde
pesos,lo cualrepresentaun incrementode 33,9%frente al mismoperiodo de 2021y el 57,9%de la meta fijada paraeste afio. Dadoel
buen comportamientodel recaudotributario, serevisdal alzala meta de recaudoneto en 19 billones,hasta202 billonesde pesoseste
2022.

Tasa de cambio

El délar durante el primer semestrede 2022 presenté dos grandestendenciasopuestas,afectadotanto por el entorno internaciona
comopor el contextopoliticolocal. Desdeenerohastamediadosde abril el pesocolombianopresentéunaapreciaciormarcadadebidoa
la fortalezade lasmateriasprimas,incluyendoal petréleo,y un mayorapetito por riesgo.Estobeneficiono soloal pesocolombiano,sino
guetambiénsebeneficiaronotrasmonedasde la region,a pesarde estaren un contextodondeel délar a nivelinternacionalse mantenia
fuerte. Es asi como el dolar en Colombia pasé de COP 4.070 al inicio del afio a un minimo de COP 3.704 a principios de abril.

No obstante,durante la segundamitad del semestrese observounareversionde la tendencia,devolviendotodaslasgananciasiel peso
frente al dolar. Especificamentegl délar cerréjunio en COP4.151,esdecirun aumentode casi450 pesosfrente al minimodel afio. Esto
seve explicadopor dosfactores:por un lado, a nivel local la incertidumbrepoliticay en el frente externo, el comienzodel procesode
normalizacionde politica monetaria en EstadosUnidosy la crecientetendenciade desaceleraciérecondmicaglobal que lleva a los
inversionistas a buscar activos seguros y a liquidar posiciones en economias emergentes

Renta Variable

Enun entorno de incertidumbrefrente al conflicto geopoliticoy de desaceleracidreconémicaa nivel mundial por cuentade mayores
tasasde intervenciény costosde energia,los mercadosaccionariosemergenteshabiantenido un buen primer trimestre, pero el cierre
del segundotrimestre del 2022 corrigié de maneraagresivatal y como se ve reflejado en el comportamientodel FTSEslobal All Cap,
indice que representalas accionesa nivel mundial, el cual present6 un retorno negativode -20,06%en términos nominales,para el
primer semestre de 2022.

El efecto del entorno se tradujo en un Colcap(incluyendodividendosy la comisiéndel ETF)devolviendolo ganadoen el afio, con una
desvalorizaciémle -3,19% similara Brasilcon una desvalorizaciomlel -5,99% pero menoresa lascorreccionegpresentadasn México (-



9,27%)0 en Pert(-12,90%)por el otro lado, Chileesla Ginicabolsade la regioncon nimerospositivos,acumulandol4,90%en lo corrido
del afio. Esimportante resaltarque el comportamientoen el primer semestredel 2022 incorporé eventospositivoscomo el petréleo
ubicandose por encima de USD 100 y eventos negativos como la resolucién del calendario politico en Colombia.

Vehiculos Inmobiliarios Locales

Pasandoun 2021 que tuvo un cambio en metodologiade valoracién del vehiculo mas importante (PEI Patrimonio Estrategia:
Inmobiliarias)reflejando volatilidad en los extractos de los clientes; nos encontramoscon la primera mitad del 2022 que mostré
estabilidaden los primerosmeses,aunquecorreccionesadicionalesen preciosen el segundotrimestre influenciadospor la ventade los
activoscolombianos A pesarde las perspectivagde mayor liquidezpor la posiblemigraciondel PEla la rueda de renta variable,atin se
percibe flujo vendedor por parte de algunos actores del mercado.

2. INFORMACION DEL DESEMPENO, CONFORMACION Y RIESGOS DE PORTAFOLIOS
2.1. Portafolios y Alternativas que conforman el FVP Vision

A corte del mesde junio de 2022el FVPVisionestaconformadopor 79 portafoliosde inversiondisponiblesa travésde 6 alternativasde

inversion mas un portafolio recaudador.
PORTAFOLIO RECAUDADOR
AUM (MM) % VIr Fondo # Participes

6,197.71 0.72% 360
ALTERNATIVAS ESTANDARIZAC ALTERNATIVA AUTOGESTIONAI ALTERNATIVA FLEXIBLE
4 alternativas- 4 portafolios 1 alternativa- 55portafolios 1 alternativa- 24 portafolios
CONSERVADOR - Preservacion de capital (1) AUTOGESTIONADA (55 portafolios) FLEXIBLE (22 Portafolios de inmuebles directos)
Renta Fija Conservadora' 15,949 1.85% 1,399 Renta Fija Local 11 419,035 48.54% 15,551 Inmuebles directos 24 42,286 4.90% 102
CONSERVADOR - Crecimiento de capital (1) Renta Variable Local 1 8,575 0.99% 148
Alternativos local 10 190,951 22.12% 1,120
Portafolio Estable 285,851 33.11% 15,549 Inmobiliario Local 18 43,200 5.00% 600
MODERADO - Balanceado diversificado (1) Balanceado Moderado 1 73,337 8.50% 978
Renta Fija del extranjero 5 30,543 3.54% 313
Balanceado Moderado 73,337 8.50% Renta Variable del extranjero 4 28,750 3.33% 526
ALTO RIESGO (-) Alternativos del Extranjero 4 18,786 2.18% 236
Alto Riesgo - - - Inmobiliario del extranjero 1 1,629 0.19% 43
55 814,805 94.38% 22,781

2.2. Desempefio y particularidades de los Portafolios

A continuacion,presentamosel resumendel comportamientode cadauno de los portafolios que hacenparte del Fondoa cierre del
primer semestre del afio en términos de rentabilidad:

2.2.1. Portafolios Abiertos
Portafolio Estable
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia  El Portafolio Estable busca el crecimiento del capital de los participes, manteniendo una baja volatilidz
- Perfil de Riesgo Conservadorcon enfoque en crecimientode capital. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel
Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e implement6 sistemasintegrales de administracionpara la

adecuadagestionde losriesgosa los que se encuentraexpuestoel Fondoen el desarrollode susoperaciones
Los factores de riesgo asociados al portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamentc

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 3.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta [Volatilidad == Rentabilidad

ler Sem 2022 0.4989 1.189

2do Sem 2021 1.0559 0.779

ler Sem 2021 0.6569 0.539

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Estable'durante el primer semestrede 2022 fue
0.50%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 1.05%, mientras que la rentabilidad del mismo 0.90% 0.92%

1.27% 1.28% 0.82% 1.58%
- - -
periodo de 2021 fue de 0.66%, antes de comisiones.

@ e ——
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CALIFICACION DEL PORTAFOLIO
El Comité Técnicode Calificaciénde Value and RiskRatingS.A.SociedadCalificadorade Valoresmantuvo las calificaciones=-AAAal

Riesgode Crédito,VrM 2 al Riesgode Mercado, Bajo al Riesgode Liquidezy 1+ al RiesgoAdministrativoy Operacionaldel Fondode
Pensiones Voluntarias Vision, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

Fondo Accién Tomada  |Calificacion Anterio| ~ C2Mcacion
Actual
Portafolio Estable-FPV Vision Revisiéon Anual VIM2/F-AAA VIM2/F-AAA

El Comité Técnicode Calificaciénde Value and RiskRatingS.A.SociedadCalificadorade Valoresmantuvo las calificaciones=-AAAal
Riesgode Crédito,VrM 2 al Riesgode Mercado, Bajo al Riesgode Liquidezy 1+ al RiesgoAdministrativoy Operacionaldel Fondode
Pensiones Voluntarias Vision, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

La calificacionF-AAAotorgada para el Riesgode Crédito indica que el fondo presentala mayor seguridad,cuenta con la maxima
capacidad de conservar el capital invertido y la minima exposicion al riesgo, debido a su calidad crediticia.

LacalificacionVrM 2 otorgadaal Riesgode Mercado indicaque la sensibilidaddel fondo es baja con relacidna las variacionesen los
factoresde riesgoque afectanlas condicionesdel mercado.Sinembargo,la vulnerabilidades mayor que aquellosfondoscon la mejor
categoria de calificacion.

LacalificacionBajo otorgadaal Riesgode Liquidezindicaque el fondo presentaunasélidaposiciénde liquidezparael cumplimientode
las obligaciones pactadas, respecto a los factores de riesgo que lo afectan. Corresponde a la maxima calificacion para el riesgc

De otra parte, la calificacionl+ asignadaal RiesgoAdministrativo y Operacionalindica que el desempefiooperativo, administrativo,
gerencialy de control del fondo es muy bueno, razén por la cual existe una baja vulnerabilidada pérdidas originadaspor la
materializaciénde estosfactores.Enadicion,paralas categoriasentre 1 a 3, Valueand Riskutiliza los signos(+) o (-) paraotorgar una
mayor graduacion del riesgo.

BRC Standard & Poor’s

BRRatings; S&PGlobalS.A.SociedadCalificadorale Valoresen revisiénperiodicaconfirmélascalificacionesle FAAA/2+y BRCL+del
Fondo de Pensiones Voluntarias Vision Portafolio Estable (en adelante, Vision Estable), administrado por Alianza Fiduciaria S.



Fondo Accion Tomada Callificacion

Portafolio Estable-FPV Vision Revision Periodica F AAA/2+ | BRC 1+

RIESGCDE CREDITOr CONTRAPARTEa calificacionde riesgo de crédito no considerala porcion de renta variable o titulos
participativos,por lo que la calificacionse asignainicamentesobrelos instrumentosde renta fija que componenel portafolio del Fondo
de Pensioned/oluntariasVisionPortafolio Estable Eneste sentido, VisionEstableconservauna baja exposicional riesgode créditoy de
contraparte debido a la alta calidad crediticia de los emisores que conforman su portafolio.

RIESG@EMERCADOQVisionEstablemantiene una exposicidnbajaa factoresde riesgode mercadopor lasvariacionesn lastasasde
interés. Asimismo tiene unaexposiciorbajaa riesgosde liquidez.Loanterior se sustentaen susnivelesadecuadogie activosliquidos,el
bajo porcentaje de retiros y la alta atomizacion de los aportes entre inversionistas.

RIESG@DMINISTRATIVOOPERACIONAAlianzaFiduciariacuentaconunaestructuraoperativay de gestionde riesgosacordeconlos
altos estandaresque suponela calificacionBRC1+. Dichaestructuraes coherentecon las caracteristicagle los productosofrecidosy
realiza controles efectivos para mitigar los riesgos derivados de la operacion.

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir entitulos de en un portafolio diversificadade rentafija localy participacionesn Fondosde Inversior
con vocacion a este asset class.

- Perfil de Riesgo Moderado.AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefide
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPERNO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta |Volatilidad

ler Sem 2022 -18.1899 8.769

2do Sem 2021 -4.0769 4.219

ler Sem 2021 -9.0700 5.409
=== Rentabilidad

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su 12.20%

'Portafolio Abierto Renta Fija Colombia’' durante el fue -

18.19%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente 7.82% 8.26% 8.28%

6.77% 7.24%

anterior fue -4.08%,mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2021 fue de -9.07%, antes de comisiones.
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Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en un portafolio diversificado principalmente de activos inmobiliarios locales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.25% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta_[Volatilidad
ler Sem 2022 66.7709 33.139
2do Sem 2021 -2.9919 32.739 TP
Ter Sem 2021 29,8309 17.909

=== Rentabilidad
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 45.72% 45.83%

'Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia' durante el fue

38.63%

66.77%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente 26.20%
anterior fue -2.99%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de -29.83%, antes de comisiones.

22.96%

8.14%
oo Rilidad
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Portafolio Abierto Acciones Colombia

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en lasprincipalesaccionesolombianasnscritasen la Bolsade Valoresde Colombiaconel objetivo de
superar el desempefio de largo plazo del indice Colcap.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.50% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidad Bruta |Volatilidad

ler Sem 2022 -8.8489 21.959
2do Sem 2021 29.3929 14.299
ler Sem 2021 -21.5679 14.949

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto Acciones Colombia' durante el fue -
8.85%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 29.39%,mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2021 fue de -21.57%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

S

=@ Rentabilidad
26.22% 26.69%

13.08%”

27.70%

10950 ~ 12:00%

el
N PS g
o—
=== \/0latilidad
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Abierto Acciones Globales

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

Invertir principalmente en un portafolio global de acciones ampliamente diversificado

- Perfil de Riesgo

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefi6 e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable

- Otros gastos

2.50% EA.Elcobrode comisidnestarasujetoa lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad 8= Rentabilidades
ler Sem 2022 -28.2069 24.979

2do Sem 2021 15.0509 10,400

ler Sem 2021 35.2829 11.599 W

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'Portafolio Abierto Acciones Globales' durante el
28.21%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 15.05%,mientras que la rentabilidad del mismo

fue -

periodo de 2021 fue de 35.28%, antes de comisiones.

-47.50%

28.79%

36.07%

23.18%

22.23%

17.93%
14.26%
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Portafolio Abierto Inmobiliaria Global

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmente en un portafolio global diversificado en activos financieros del sector inmobiliari

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.50% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 -18.8729 16.949 9800
2do Sem 2021 25.3439 7.499
Ter Sem 2021 58.6199 10.709

==@== Rentabilidades
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su 25.38%

'Portafolio Abierto Inmobiliaria Global' durante el fue -
18.87%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 25.34%,mientras que la rentabilidad del mismo
. . 00
periodo de 2021 fue de 58.62%, antes de comisiones. 8.36% T4

23.13%

0,
1480% | rgise
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Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Esteportafolio tiene comoobjetivo invertir principalmenteen FICs FCPsdministradogpor AlianzaFiduciarie
gue realicen inversiones en activos no tradicionales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.75% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 6.1839 0.279
2do Sem 2021 3.5119 0.259
ler Sem 2021 3.9589 0.189

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto ActivosNo TradicionaleColombiadurante
el fue 6.18%E.ALarentabilidaddel semestreinmediatamente
anterior fue 3.51%, mientras que la rentabilidad del mismo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada ,_l
8.87%)

5.54%

4.07%

==g== Rentabilidades

0.37%

0.26% /\ 0.26%

0.25%
0.21%

periodo de 2021 fue de 3.96%, antes de comisiones.

O'V
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Portafolio Abierto Liquidez Dolar
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en un portafolio estructuradoprincipalmentecon titulos de renta fija soberanosy titulos de renta fija
corporativa (todos denominados en moneda extranjera).

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.25% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad —e—Rentabilidades
Ter Sem 2022 9.2459 11.479

2do Sem 2021 11.0529 7.869

Ter Sem 2021 14.4739 8.949

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto LiquidezDolar' durante el fue 9.25%E.ALa
semestre inmediatamente anterior fue
11.05%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

rentabilidad del

2021 fue de 14.47%, antes de comisiones.

15.59%

3.45%/

==g==\/0latilidad
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Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir principalmenteen el FICAlianzaRentaFijaMercadosEmergentesgl cual cuenta
con un portafolio de titulos de deuda denominados en divisas fuertes, emitidos por entidades soberan
Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022

-24.4979 19.239

2do Sem 2021

1.3269 7.709 -15.24%

ler Sem 2021

-1.9569 2.519

=== Rentabilidades

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su Sol5a0 22.79%

20.40%

'Portafolio Abierto RentaFija MercadosEmergentesdurante 17.75% 165

inmediatamente anterior fue 1.33%, mientras que la

el fue -24.50%E.A. La rentabilidad del semestre \
8.11%

rentabilidaddel mismo periodo de 2021 fue de -1.96%,antes "4

de comisiones.

=== \/0latilidad
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Portafolio Abierto Balanceado Moderado

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en un portafolio diversificadocompuestoprincipalmentepor activoslocalese internacionales,de
renta fija y renta variable con un horizonte de inversion de largo y un perfil de riesgo moderado.
Moderado.AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefioe
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

3.00% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionegdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO



Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -11.6579 4.889
2do Sem 2021 2.3059 2.639
ler Sem 2021 7.3849 2.879

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto BalanceadoModerado' durante el fue -
11.66%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 2.30%, mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2021 fue de 7.38%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

=g Rentabilidades

5.98% 5.61%

4.74%

4.46% 4.47%

2.69%
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Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora

2022-02

2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Buscapreservarel capitalde los participes,a travésde un portafolio renta fija conservadorcon emisorescon
calificacion AAA que mantendra una baja volatilidad.

ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedaddAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondiseid
e implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.25% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada
5.41%

Periodo Rentabilidades Volatilidad —e— Rentabilidades
ler Sem 2022 2.0969 0.509
2do Sem 2021 0.9069 0.029
ler Sem 2021 0.7609 0.019

0.74%

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto Renta Fija Conservadoradurante el fue
2.10%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 0.91%, mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2021 fue de 0.76%, antes de comisiones.

0.63%

0.31%

N%
0.02%

v
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Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir principalmenteen un portafolio compuestopor tres fondos con exposiciona instrumentosde renta



- Perfil de Riesgo

fija en dolares gestionados por expertos internacionales y realiza cobertura cambiaria entre el 90% vy ¢
Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVision disefio e
implement6 sistemasintegralesde administraciéonpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad == Rentabilidades

ler Sem 2022 -13.3939 3.869 - 11
-—11.92 .

2do Sem 2021 2.7569 1.609

ler Sem 2021 4.1689 1.489

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su 6.36%
'Portafolio Abierto RentaFijaGlobalConCobertura'durante el

fue -13.39%E.ALarentabilidaddel semestreinmediatamente et -

periodo de 2021 fue de 4.17%, antes de comisiones.

. . . : 3.28%
anterior fue 2.76%, mientras que la rentabilidad del mismo ./Z_QJV\_(
1.63%
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Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen un portafolio compuestopor tres fondos con exposiciéna instrumentosde renta
fija en dolares gestionados por expertos internacionales y mantiene la exposiciéon a dolar americano e
Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO



Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades _ |Volatilidad —e— Rentabilidades
Ter Sem 2022 29,0489 8399

2do Sem 2021 10.8239 6.910

Ter Sem 2021 10.7799 9.049

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio Abierto RentaFijaGlobalSinCobertura'durante el
fue -9.05%E.ALa rentabilidad del semestreinmediatamente
anterior fue 10.82%,mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2021 fue de 10.78%, antes de comisiones.

2022-01

2022-02

12.66%

6.78% B /

4.76% c —
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Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuentencon
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo 3 afios.
ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedaddAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondiseid
e implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

1.75% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022

2do Sem 2021

ler Sem 2021

El portafolio inici6 operacionesen el mesde febrero de 2022,
por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad
semestral.

2.2.2. Portafolios Cerrados - Renta Fija Local

Portafolio Cerrado Renta Fija AAA

POLITICA DE INVERSION

2022-01

Rentabilida B W y Volatilidad anualizada

2022-02

=g Rentabilidades

2.10%

1.81%
/\ 139%
0.80%

4
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- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Estevehiculode inversiéntiene como objetivo invertir en el Fondo CerradoAlianzaRentaFija LocalAAA
administrado por Alianza, el cual busca la proteccion del capital y retornos estables propios de un pert
ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondiseid
e implementé sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.25% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

6.68%) m
Periodo Rentabilidades Volatilidad —e— Rentabilidades
ler Sem 2022 -7.3149 2.919
-5.21%
2do Sem 2021
ler Sem 2021
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 3.45% 3.67% 3.37%

'Portafolio Cerrado Renta Fija AAA' durante el fue -7.31%

3.15%
2.19%

1.16%
4
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Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen la emisionde BonosOrdinariosde AvistaColombiaS.A.Sinscritosen el RNVEa 3
afios que cuenta con garantia parcial otorgada por el Fondo Nacional de Garantias S.A. (en adelante
Moderado.AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefioe
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022

2do Sem 2021

ler Sem 2021

El portafolio inici6 operacionesen el mesde febrero de 2022,
por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad
semestral.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

-4.70% ==g== Rentabilidades

6.55%
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Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 afios

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuentencon

calificacion minima AA con un horizonte de inversion de maximo 2 afios.

- Perfil de Riesgo

ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondiseiid
e implementé sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija
Fondo.
- Comisién variable No aplica

- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022

2do Sem 2021

ler Sem 2021

Elportafolio inicid operacionesn el mesde abril de 2022, por
lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semest

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

=g Rentabilidades

3.77%

3.39%/
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Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 1 afio

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuentencon
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo 1 afio.
ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedaddAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefid
e implemento sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

0.75% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

El portafolio inici6 operaciones en el mes de mayo de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio (Junio 2023)

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuentencon
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo de 1 afio.
ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedaddAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefid
e implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.00% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inici6 operaciones en el mes de mayo de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23)

POLITICA DE INVERSION



- Objetivo y estrategia  Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversién de maximo de 18 meses.

- Perfil de Riesgo ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefié
e implementé sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 1.00% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPERNO

El portafolio inicié operaciones en el mes de junio de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24)
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financieroy sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversién de maximo de 24 meses.

- Perfil de Riesgo ConservadorAlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefié
e implementé sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestionde los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija 1.00% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPERNO

El portafolio inicié operaciones en el mes de junio de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

2.2.3. Portafolios Cerrados - Alternativos Local
Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir en la emisionde la titularizacién TILs1 emitidos por FINSOCIAlcuyo enfoque de negocioesta en
colocar créditos de libre inversion en la modalidad de libranza y crédito de consumo.

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal



portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija
Fondo.
- Comisién variable No aplica

- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 12.4029 4,089
2do Sem 2021 8.7999 18.959
ler Sem 2021 4.5079 4,239

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'Portafolio CerradoFinsocialDiciembre2020' durante el fue
12.40%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 8.80%,mientras que la rentabilidad del mismo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==g== Rentabilidades

6.07%
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periodo de 2021 fue de 4.51%, antes de comisiones.
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Portafolio Cerrado Activos Alternativos |
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia  Invertir en el Fondo Abierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativos Alianzacuya estrategiase

fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidad a travésde la gestionde un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

- Perfil de Riesgo

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.
- Comisién variable No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO



Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 8.2799 0.729 -
2do Sem 2021 6.6329 0.749
ler Sem 2021

==@== Rentabilidades
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su 0.88%
'Portafolio Cerrado Activos Alternativos I' durante el fue 0.69% - DEG

8.28%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 6.63%.

0.47%
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Portafolio Cerrado Sentencias Nacion

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondode InversiénColectivaCerradoSentenciasNacionAlianza.el cualinvierte principalmente
en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la Republica de Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefi6 e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 15.6819 0.159

2do Sem 2021 11.605% 0.269

ler Sem 2021 .
==@==Rentabilidades

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 05504

'Portafolio Cerrado Sentencias Nacion' durante el fue

15.68%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente 0.15%

anterior fue 11.61%. T 0.12% 0.12%

0‘0'70}/ \-—___—*__.
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Portafolio Cerrado Activos Alternativos Il

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondo Abierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativos Alianzacuya estrategiase
fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidad a través de la gestiénde un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

E:rrlgceiz] — Rentabllldadeg — Volatilidad — -!57 entabilidades
2do Sem 2021 6.5469 0.739

ler Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su 0.87%

'‘Portafolio Cerrado Activos Alternativos II' durante el fue 0.68% e

8.14%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 6.55%.

0.66%
0.46%
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Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondo Abierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativos Alianzacuya estrategiase
fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestionde un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPERNO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 8.1629 0.729

2do Sem 2021

ler Sem 2021

=== Rentabilidades

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 0.87%
'Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV' durante el fue 0.69%
8.16%E.A.

0.78%

0.66%
0.46%
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Portafolio Cerrado Activos Alternativos V
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir en el Fondo Abierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativos Alianzacuya estrategiase
fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestionde un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujetoa lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==8==Rentabilidades
Periodo Rentabilidades Volatilidad -
ler Sem 2022 8.0569 0.719

2do Sem 2021

ler Sem 2021




Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su

'Portafolio Cerrado Activos Alternativos V' durante el fue

8.06%E.A.

0.86%
0.77%

0.68% 0.65%

0.43%
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Portafolio Cerrado Sentencias Nacion Il

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Cerrado SentenciasNacion Il Alianza, el cual invierte
principalmente en sentenciascuyos pagadoresson entidades del gobierno central de la Republicade
Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad —e—Rentabilidades
ler Sem 2022 4.0229 0.339

2do Sem 2021

ler Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 0.37%
'Portafolio Cerrado SentenciasNacion II' durante el fue 0.28% 0.28% 0_26%/

4.02%E.A.

0.21% 0.21%
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Portafolio Cerrado Sentencias Nacion Il Tramo 2

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

Invertir en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado SentenciasNacion Il Alianza, el cual invierte
principalmente en sentenciascuyos pagadoresson entidades del gobierno central de la Republicade
Colombia.



- Perfil de Riesgo

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administraciéonpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad o= Rentabilidades -
ler Sem 2022 0.0000 0.009
2do Sem 2021 0.0009 0.009
-5.17%
ler Sem 2021 0.0009 0.009 -
El Portafolio inicié operaciones en febrero de 2022. 0.38%
0.29% 0.27% E
a”

@ =Y
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2.2.4. Portafolios Cerrados - Inmobiliario Local

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en la CarteraColectivanmobiliarialNMOVAL¢uyoobjetivo esla obtenciénde gananciasle capitala
largo plazo para los participes,principalmentea travésde la celebracionde cualquiertipo de contrato que
verse sobre inmuebles u otros derechos relacionados con inmuebles.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 85.1309 40.759
2do Sem 2021 -3.4319 42.699
ler Sem 2021 -19.8989 24.289

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 85.13%E.A.La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -
3.43%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

34.53%
29.51%

—— s

56.45%

==g==Rentabilidades

55.02%

46.72%

2021 fue de -19.90%, antes de comisiones.

9.57%
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Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 6.6119 1.259

2do Sem 2021 0.3209 1.549 e Rentabilidades

ler Sem 2021 3.0529 0.749 3.06%

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su =e==Yfolatilidad

'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 6.61%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.32% ;

mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de 0.10% 0.18% o.oz%/o'?/0 0.07%

3.05%, antes de comisiones. o~ -& —c= »
2022-01  2022-02  2022-03  2022-04  2022-05  2022-06



Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades _ |Volatilidad -
Ter Sem 2022 8.8839 1.650
2do Sem 2021 0.4139 2.039

ler Sem 2021 #N/D 0.99¢9 «mg== Rentabilidades

#N/D

4.03%

==g==\/0latilidad

0.50%

0.13% 0.23% 0'2?%/( 0.10%
. »

@ —g

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel



Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 9.3899 1.759
2do Sem 2021 0.4389 2.169
ler Sem 2021 4.3629 1.059

«=g== Rentabilidades
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisi6nen su 4.28%
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 9.39%E.A.La == \/0latilidad

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de

4.36%, antes de comisiones.
0.53%

0.14% 0.25% o.(fa%/( 0.10%
- \

= @ =—==0F

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiénColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generaciénde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.3909 1.759
2do Sem 2021 0.4389 2.169
ler Sem 2021 4.3629 1.059

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el

==g==Rentabilidades

4.28%

e=@==\/0|atilidad
fue 9.39%E.A.La Volayiliday

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%
mientrasque la rentabilidaddel mismoperiodode 2021 fue de
4.36%, antes de comisiones.

0.53%

0.14% 0.25% 0'2?%/( 0.10%
. ‘
2022-01  2022-02  2022-03  2022-04  2022-05  2022-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

-15.91
Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 9.3909 1.759
2do Sem 2021 0.4389 2.169
ler Sem 2021 4.3629 1.059 |em Rentablidades

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de
4.36%, antes de comisiones.

fue 9.39%E.A.La

4.28%

«=g==\/0latilidad

0,
0.25% 0.53%

0.14% O.OAQ%/( 0.10%
e ‘
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06



Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Perfodo Rentabiidades  |Volatiidad 5D

12.47% -12.18 -12.42
ler Sem 2022 8.9949 1.689 - -
2do Sem 2021 0.4249 2.089
Ter Sem 2021 41759 1010

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su

«=g== Rentabilidades

'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 8.99%E.A.La —=e—\olatilidad
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.42%

mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de

4.18%, antes de comisiones.

0.51%

— «

= \ 4 ===

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel



- Comisién variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

15.91%
[1som]

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.3899 1.759

2do Sem 2021 0.4419 2.169 ==g==Rentabilidades

ler Sem 2021 4.3629 1.059 £ 2

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisi6nen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 9.39%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de
4.36%, antes de comisiones.

0.25%

==g==\/0latilidad

0.53%

0.14% 0-‘19%/( 0.10%
° = »
2022-01  2022-02  2022-03  2022-04  2022-05  2022-06

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 2015

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Buscainvertir en el FICInmobiliario BTGPactual,cuyo objetivo es proporcionarun instrumento de inversion
de largo plazo sobre activosinmobiliariosubicadosen Colombiay con potencialde generacionde flujos de
caja.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

Rentabilida Bruta—Eq y Volatilidad anualizada
13.10%

4.67%|

3.38%

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -3.2149 31.919

2do Sem 2021 1.2759 0.73¢% e=g== Rentabilidades

ler Sem 2021 4.5179 1.119 o—\/olatilidad 81.82%

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -3.21%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.28%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de
4.52%, antes de comisiones.

0.87%

0.86%

2.25%

2.26%

0.70%
o

2022-01

2022-02

2022-03

2022-04

-

2022-05

2022-06



Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en PEI, (Titularizacionesun vehiculoinstitucional especializadcen inversionesinmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad o= Rentabilidades

ler Sem 2022

-2.3869 51.399

2do Sem 2021 -16.8719 50.319
ler Sem 2021 -28.6189 16.999
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 65.80% 58.84%

'POLITICADE INVERSIONturante el fue -2.39%E.A.La A e lanasw /\

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue - .\.__—/ @/
16.87%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de -28.62%, antes de comisiones.

«=g==\/0latilidad

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 2015

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondode CapitalPrivadolnverlinkEstructuradnmobiliarias cuyo objetivo es obtener ganancia:
de capital, en proyectosde inversioninmobiliaria ubicadosen Colombiay/o en el exterior con el fin de
operarlos,mantenerlosdesarrollarlosmejorar suscondiciones finalmenteenajenarlosy/o liquidarlos,enlo
posible, a un mayor valor comercial sobre su precio de adquisicion.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable

- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.
No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -2.6489 29.269
2do Sem 2021 1.1649 0.679
ler Sem 2021 1.2879 1.889

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONturante el fue -2.65%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.16%

Rentabilida B y Volatilidad anualizada
11.93%

3.08%

0.80%

3.03%

=== Rentabilidades

75.01%

==g==\/0latilidad

0.79% 2.06% 2.07% 0.64%

mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de c o < —J

1.29%, antes de comisiones.

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en PEI, (Titularizacionesun vehiculo institucional especializadcen inversionesinmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujetoa lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==g== Rentabilidades 55.619%

44.830/;|

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -2.3879 51.419
2do Sem 2021 -16.8769 50.329
ler Sem 2021 -28.6249 17.009




Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -2.39%E.A.La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -
16.88%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

0
T _ 58.85%
21%

47.37%
P 45.36% /\ 41.73%/

"

2021 fue de -28.62%, antes de comisiones.

==g==\/0latilidad

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado Titulos Inmobiliarios TIN 2018

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en titulos participativos Inmobiliarios TIN con vencimiento el 25 de Octubre de 2021.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Reppadygla Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad —e— Rentabilidades

ler Sem 2022 18.308¢9 12.139

2do Sem 2021 8.0100 20.599 usly (16029  [13534
ler Sem 2021 -0.6319 9.889 ¢ ® —

23.43%

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONYurante el
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 8.01%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021 fue de
-0.63%, antes de comisiones.

fue 18.31%E.A.La

18.80% === \/0latilidad

1.69% 1.86% 1.73%

0.58%

'S & o
v L 4 N a4
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en el Fondode CapitalPrivadaadministradopor AlianzaFiduciariay gestionadopor CCLAColombiaEl
FCP utilizara los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en
construccion,remodelacién,ampliacion, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones
inmobiliarias, entre otros.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se



encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneslefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPERNO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 -0.1519 0.399

2do Sem 2021 1.4669 1739  [0ar

ler Sem 2021 -1.4679 0.509

==g==Rentabilidades

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -0.15%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.47%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021 fue de pp— e

-1.47%, antes de comisiones. ’\0.1’7%/_/

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06
Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019

0.56% 0.59%

0.45%

=== \/0latilidad

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Invertir en el Fondode CapitalPrivadaadministradopor AlianzaFiduciariay gestionadopor CCLAColombiaEl
FCP utilizara los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en
construccion,remodelacién,ampliacion, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones
inmobiliarias, entre otros.

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadon el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -0.1519 0.399

2do Sem 2021 1.4599 1.739 [-0.4794]
ler Sem 2021 -1.4989 0.509

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -0.15%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.46%
mientrasque la rentabilidaddel mismoperiodode 2021 fue de
-1.50%, antes de comisiones.

=== Rentabilidades

0.56% SR

0.45%

0.22% 0.23%,
0.17%
=== \/0latilidad
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.4059 1.759 "
=@ Rentabilidades

2do Sem 2021 0.4109 2.159

ler Sem 2021 4.3959 1.069

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 9.41%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.41%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de
4.39%, antes de comisiones.

4.27%

9 A
0.25% 0.09% 0'53,A’ 0.10%

«=@==\/0latilidad

0.14%
——
2022-01 2022-N2

—- A )

2022-N3 2022-04 2022-0% 2022-0R



Portafolio Cerrado PEI Feb 2021

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en PEI, (Titularizacionesun vehiculoinstitucional especializadcen inversionesinmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad =—o— Rentabilidades

ler Sem 2022

-2.4119 53.219

2do Sem 2021

-16.8819 51.439

ler Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su

S

68.00% =
60.85%

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -2.41%E.A.La 55.17%
w/\@/

16.88%

=== \/0latilidad
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Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversionColectivalnmobiliario Cerradoadministradopor Alianze
Fiduciaria,el cual buscala generacionde rendimientos producto de la adquisicionde bienesinmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensionVisién disefi6 e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel



Fondo.
- Comisién variable No aplica
- Otros gastos

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

15.90%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.4059 1.759

2do Sem 2021 0.4109 2.159 o= Rentabilidades

ler Sem 2021 4.3959 1.069 -

==g==\/0latilidad

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisi6nen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 9.41%E.A.La
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.41% 0.53%
0.14% 0.25% o.cis_a%/( 0.10%

mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de -

.. .7 hd A ‘
0,
4.39%, antes de comisiones. 2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

2.2.5. Portafolios Cerrados - Renta Fija del extranjero

Portafolio Cerrado Bonos Gilex Holding

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmenteen valoresemitidos en el exterior denominadosen délaresamericanogpor emisores
extranjeroscuya principal actividad comercialseadesarrolladaen Colombiay/o susprincipalesinversiones
correspondan a entidades locales o del sector real

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujeto a lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

INFORMACION DE DESEMPERIO —e—FReniabildaes
4.14%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -0.3049 6.979 3150

2do Sem 2021

9.33%

ler Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su
'POLITICADE INVERSIONHurante el fue -0.30%E.A.La

8.14%
/\ 4.35%,
N

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue ,

mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de

2.66% SHU0:
=== \/0latilidad
2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06



, antes de comisiones.

2.2.6. Portafolios Cerrados - Renta Variable del extranjero
Portafolio Cerrado Apple
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Buscanvertir en accionesnternacionalesemitidaspor Appleinc,empresamultinacionalestadounidensejue
disefia y produce equipos electronicos y software.

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 3.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==g==Rentabilidades

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

--28.96
Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 -36.4069 38.399
2do Sem 2021 90.7339 23.469
ler Sem 2021 25.9399 30.819 47.86% 44.66%

S 37.67%
32.93%
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 27.01%
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue -36.41%E.AlLa

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
90.73%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de == Volatilidad

) .
2021 fue de 25.94%, antes de comisiones. 2022-01 202202 202203  2022-04 202205  2022-06

Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnologia Il
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia  Buscaaprovecharoportunidadesde valorizacionde accionesemitidas por farmacéuticas,compafiiasdel
sector de la salud, biotecnologiae industriasde tecnologiasanitaria,a travésde una nota estructuradaque
ofrece exposicion al ETF XLV (Health Care Select Sector SPDR Fund).

- Perfil de Riesgo Moderado.AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensionVisiondisefide
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA



- Comision fija

- Comisién variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

No aplica

Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

=g Rentabilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 -20.6209 18.359

2do Sem 2021 8.0109 10.349 v -

ler Sem 2021 6.7079 12.889 v 1876% 1156//,
15.96% .

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue -20.62%E.AlLa
rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 8.01%
mientrasque larentabilidaddel mismoperiodode 2021fue de
6.71%, antes de comisiones.

13.94%

e=g==\/0latilidad

2022-05

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-06

2.2.7. Portafolios Cerrados - Alternativos del extranjero

Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Inversiénprincipalmenteen el Fondo Direct LeandingXI| de BlackRoclkcon cobertura cambiariadel dolar
americano.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija

- Comisién variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.
No aplica
Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los
activos administrados en este Portafolio

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==g== Rentabilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.4339 2.579 - 5.39%
2do Sem 2021 12.2239 4.069 == Volatilidad

ler Sem 2021 e 2.82%

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el
semestre inmediatamente anterior fue

rentabilidad del

SN 041% 0-44%/\ 0.22%
4

2022-01

fue 9.43%E.A.La

2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-08



12.22%.
Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia  Inversion principalmente en el Fondo Direct Leanding XI de BlackRock con exposicién al délar americ
- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administraciénpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 1.50% EA.Elcobrode comisionestarasujetoa lascondicioneglefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo Refftabiidarles

%
Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2022 12.3379 20.569 .
2do Sem 2021 21.4839 9.500
ler Sem 2021 CALIT

Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisiénen su
'POLITICADE INVERSIONdurante el fue 12.34%E.A.La 12.51% 13.54%

19.27%

10.69%
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue 0\6-6’1%/( \/.
21.48% —=o=/0latilidad

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06
Portafolio Cerrado Specialty Finance Il sin cobertura
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia  Inversion principalmente en el fondo Specialty Finance Fund Il gestionado por Neuberger Berman
- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implemento sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracién estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comisioén fija 2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujeto a lascondicionegdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.
- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadoen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los



activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

== Rentabilidades 204.07%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 9.0099 14.439

2do Sem 2021

ler Sem 2021 19.15%

13.35% 1406%  14.48% /
Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 11.53%,
'POLITICA DE INVERSION' durante el fue 9.01%E.A. W
==g==\/0latilidad

2022-01  2022-02  2022-03  2022-04  2022-05  2022-06
Portafolio Cerrado Specialty Finance Il con cobertura
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia  Inversion principalmente en el fondo Specialty Finance Fund Il gestionado por Neuberger Berman
- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiénVision disefié e
implement6 sistemasintegralesde administracionpara la adecuadagestion de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONONICA

- Comision fija 2.00% EA.Elcobrode comisidnestarasujetoa lascondicionedlefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel
Fondo.

- Comisién variable No aplica

- Otros gastos Seaplicaranal portafolio los gastosrelacionadosen el articulo 65 del Reglamentadel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada
Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo *=Fentabilidades
Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2022 5.1499 0.439

2do Sem 2021

ler Sem 2021




Larentabilidadpercibidapor los participesdel FPWisionen su 0.82%

'POLITICA DE INVERSION' durante el fue 5.15%E.A. o4 A
43%
O.M 0.19%

==g==\/0latilidad
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2.2.8. Portafolios Cerrados de Inmuebles

A corte del primer semestre de 2022, a través del FVP Vision hay 24 portafolios de inmuebles directos en la alternativa flexible.

2.3. Riesgos de los Portafolios conforman el FVP Visién
El Fondo Voluntario de Pension Visién se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

a. Riesgo de Mercado

Esla posibilidadde que se produzcanpérdidasen el valor de los activosque componenel Fondocomo consecuenciale cambiosen las
cotizacionesde los preciosde mercadoo los factores de riesgo, afectando asi el valor total del Fondo. Lo anterior se traduce en
movimientos al alza o a la baja en el precio, teniendo como resultado utilidades o pérdidas en el portafolio del Fondo.

b. Riesgo de Liquidez

Esla posibilidadde que seincurraen pérdidascomo consecuenciae no poder cumplir a cabalidad de maneraoportunay eficiente,los
flujos de cajaesperadose inesperadosElriesgode liquidez se manifiestaante la insuficienciade activosliquidosdisponiblesy ante la
necesidadie incurrir en costosadicionalesde fondeo. Asimismo se ve representadoen la incapacidadie generaro deshacerposiciones
por la inadecuada profundidad de los mercados o por los cambios drasticos en las tasas de interés.

c. Riesgo emisor o crediticio

Sedefine comola probabilidadde incurrir en pérdidasoriginadaspor el incumplimientoen el pagode un cupén,del principaly/o de los
rendimientosde un titulo de deudao el pagode rendimientosy/o capitalde un titulo participativopor parte de suemisor.Esteseorigina
en la probabilidadde deterioro de la situacionfinancierade la entidad emisorade los titulos en que invierte el fondo o de la entidad
depositaria de los recursos del mismo.

d. Riesgo de concentracion
Esla posibilidadde que se produzcanpérdidascomo consecuenciale la baja diversificaciondel portafolio, entre otros, por emisor,
inversionista, plazo al vencimiento.

e. Riesgo de contraparte

Representda posibilidadde que el Fondoincurraen pérdidascomo consecuenciael incumplimientode una contraparte.Dichoriesgose
deriva de las condicioneseconémicasy financierasde la contrapartey la probabilidad de que éstascumplan satisfactoriamentela
transaccion pactada.

f. Riesgo de tasa de cambio
Esel riesgoque se asumecuandose mantienenposicionesen divisaso en activosdenominadosen monedaextranjera.Representda
posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de las fluctuaciones en la respectiva moneda.

g. Riesgo Operacional

Seentiende por riesgooperacionala posibilidadde incurrir en pérdidaspor deficienciasfallaso inadecuacionesen el recursohumano,
los procesosa tecnologia,la infraestructurao por la ocurrenciade acontecimientosexternos.Parala gestiondel riesgo operativo, la
SociedadAdministradoracuentacon un modelo basadoen etapasque vandesdela identificacion,cuyametodologiapermite identificar
y medir cualitativamentelos riesgosoperacionales los que estaexpuestala entidad, con el fin de realizargestionsobreéstos,la etapa
de medicionla cual permite registrartoda la informacionde eventosoperacionalesocurridosen la entidad, con el fin de poder hacer
gestiénsobredichoseventos y la etapade monitoreo mediantela cualserealizanlos cambiosen los nivelesde riesgoy serealizagestion
sobre las alertas que generen la exposicion o materialidad de los mismos, esto con el fin de tomar las acciones pertinentes.

h. Riesgo Juridico
Esla posibilidadde que se produzcanpérdidasderivadasde la no existenciade documentacionadecuadapara el desarrollode las
operacionessu incorrectay/o incompletadocumentacion,de la formalizaciénde contratos con contrapartessin capacidadjuridicao



legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

i. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Elriesgode lavadode activos,esla amenazade que la SociedadAdministradoraseautilizadacomo instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversiéno aprovechamientoen cualquierforma, de dinero u otros bienesprovenientesde actividadesdelictivas,o paradar
aparienciade legalidada éstaso a lastransaccioney fondosvinculadoscon lasmismas afectandola estabilidaddel sistemafinancieroy
la integridad de los mercados por el caracter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales recursos.

2.4. Administracion de riesgos de los Portafolios conforman el FVP Vis

Conel fin de disminuirel impactoque tendrianlosfactoresde riesgomencionadosl numeralanterior, sobreel desempefiadel Fondo la
SociedadAdministradoraha dispuestolos siguientesmecanismosde mitigacion, clasificadosde acuerdoal tipo de riesgoal que se
encuentra expuesto:

a. Riesgo de Mercado

Las metodologiasde medicién y administracion de riesgo implementadaspor Alianza Fiduciaria permiten estimar y gestionat
adecuadamenteel Valor en Riesgo(VaR)al cual estéd expuestoel Fondo. Dichasmetodologiasatienden cabalmentelas directrices
regulatoriasestablecidagor la Superintendencidrinancierade Colombiaen el CapituloXXlde la CircularBasicaContabley Financier:
(Circular Externa 100 de 1995).

b. Riesgo de Liquidez

Paramitigar el riesgode liquidez la SociedadAdministradoracuentacon un modelo de liquidez el cual establecelimites minimosde
liquidezen diferenteshorizontesde tiempo y entornosde mercado.De estamanerase garantizael cumplimientode lasobligacionegel
Fondodandosiemprecumplimientoa lo establecidoen el CapituloVIde la CircularBasicaContabley FinancieraCircularExternal00de
1995.

c. Riesgo emisor o crediticio

Lagestiondel riesgoemisoro crediticio,comprendela evaluaciéry calificacionde los diferentesemisoresde titulos valores,con el objeto
de establecerlos cuposmaximosde inversionparaéstos.Laasignaciorde dichoscuposse efectiamedianteel empleode un modelode
calificaciondesarrolladoa nivel interno, a través del cual se realizaun seguimientopermanentea los indicadoresfinancierosde las
entidadesemisoras EImodelo permite realizaruna adecuadeagestionde riesgoy llevara cabola asignaciorde limitesde los que trata el
numeral 2.1.1.1 y la valoracién de los activos de que trata el numeral 2.1.1.2 de la Circular Béasica Juridica, Parte Ill, Titulo VI, (
Ademasde lo anterior, los resultadosdel modelo permiten realizarajustesen la valoracionde acuerdoa la evaluacionde riesgo.La
calibraciénse hacemensualmentede tal maneraque se puedadar seguimientopermanentea la evoluciénde la calidadcrediticiadel
obligadoa pagarel derechocontenidoen los instrumentos(deudor, contraparte,emisor,originadory/o pagador,segunseael caso)que
conformanel portafolio del Fondo,o de la contrapartede lasoperacionesjue éstarealice, lasgarantiagjue hayarecibidocomorespaldc
de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo adquiera.

Ademasdel modelo mencionado,la Sociedadadministradoraha establecidopoliticasde concentracionde riesgo crediticio, entre las
cualesse determinancalificacionesninimasde los instrumentosde inversion,que se encuentrandefinidasen el presentereglamentoy
en el prospecto de cada portafolio.

d. Riesgo de Concentracion

Lagestionde riesgode concentracionrcomprendela diversificaciérde cadauno de los portafoliosdel Fondoa travésde la asignaciorde
cuposde mudltiples alternativasde inversion. El conjunto de politicasencaminadasal establecimientode limites de emisor, crédito,
participacion, entre otros, asegura la diversificacion del portafolio, mitigando la materializacién de este riesgo.

Paramitigar el riesgode concentracionen el prospectode cadaportafolio se estableceranos limites maximosde concentracionpor
emisor y concentracion por tipo de activo.

e. Riesgo de Contraparte
Paramitigar este riesgo,la SociedadAdministradorallevaraa caboun estricto procesode seleccionde las contrapartescon las que se



celebrenoperacionefundamentadoen un andlisisfinanciero,estructural,de caractercuantitativoy cualitativo. El procesode seleccion
conlarespectivaasignaciorde cupos,se ejecutaraa travésde un modelode calificacion,que evaluaralas variablesdeterminantesde la
solvenciay la capacidadde pago,asicomolos factoresrelacionadoscon el componentemoral. Seranadmitidos,como garantiaparalas
operaciones que asi lo requieran, los activos admisibles establecidos en la literal b del numeral 1 del Anexo 5 del presente Reg

f. Riesgo de tasa de cambio

Comoprincipal mecanismopara la mitigaciénde este tipo de riesgo, se utilizaran derivadoscon fines de cobertura cambiaria.Estos
instrumentosmitigaranla exposiciondel Fondoal riesgode tasade cambio,segunlos limites de exposicioncambiariaestablecidosen la
politica de inversion.

g. Riesgo Operacional

Conel fin de identificar, monitoreary medir el riesgooperativo de maneradagil y oportuna, la SociedadAdministradoracuentacon un
Sistemade Administraciondel RiesgoOperacionalSARO)¢uyaestructuraestafundamentadaen las etapasy elementosdefinidosen el
Capitulo XXIII de la Circular Basica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

h. Riesgo juridico

Con el fin de mitigar los riesgosjuridicos, la SociedadAdministradoramantendra un departamento juridico, responsablepor la
aprobaciony revisiénde los contratosy acuerdossuscritospor el Fondoen el giro ordinario de susactividades.Dichodepartamentc
juridicotambién debe serresponsablele revisary aprobartodos los acuerdossuscritospor el Fondoen Colombia.Por otra parte, este
departamentotambién debe monitorear la evoluciénde la regulaciénen Colombiay sus posiblesimpactossobre las actividadesdel
Fondo.

i. Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

Conel fin de identificar, monitoreary medir el riesgode lavadode activosde maneraagily oportuna, la SociedadAdministradoracuenta
conun Sistemade Administraciondel Riesgade Lavadode Activosy Financiacioral Terrorismo(SARLAFTgpnformadopor un conjunto
de politicas,instrumentos,mecanismoy procedimientodisefiadogaraconoceradecuaday suficientementea los clientes,empleadosy
proveedorescon quienesguardarelacionescontractuales Estesistemapermite obtener la informacionnecesarigparareportar de forma
inmediatay suficiente,a travésdel oficial de cumplimiento,a la Unidadde Informaciény AnalisisFinancieradel Ministerio de Hacienday
CréditoPublico¢ | L dudguierinformacionrelevantesobreel manejode fondoscuyacuantiao caracteristicano guarderelacionconla
actividadecondmicade susclientes,o sobrelastransaccionegjue por sunumero,cantidadesransadaso caracteristicasle lasmismas
puedanconducirrazonablementea sospechaique los mismosestanutilizandola compafiiaparael lavadode activos.De igual manera,
todoslos lineamientosgeneralesde la administraciény gestionde riesgos,aprobadospor el Comitéde Riesgoy ratificadospor la Junta
Directiva,estan documentadosen los Manualesparala administracionde riesgode AlianzaFiduciaria.En estos documentostambién
estan descritoslos mecanismode identificacion,medicion, control y monitoreo que ha dispuestola Sociedadpara garantizarniveles
adecuados de exposicion al riesgo.

3. INVERSIONES CON DENOMINACION ASG

AlianzaFiduciaridomo la decisionde formalizarsucompromisoconla incorporaciénde principiosASCGdentro de suprocesode inversion
mediante la vinculacién como signatario del PRI (Principles for Responsible Investment), en octubre de 2021.

Conlo anterior, AlianzaFiduciariadesarrollé una politica de inversiénbasadaen la incorporaciénde criterios ASGen su procesode
inversion,conel objetivo de contribuir al desarrolloeconémico socialy medioambientak travésde la inversidnen emisoresy emisiones
que en el corto y largo plazo generen un impacto positivo, para la sociedad en general.

Se realizard un seguimiento trimestral a la Politica de Inversion. EI Comité de Inversiones sera el drgano de gobierno corporati

4. RELACION PORMENORIZADA DE COMISIONES

4.1. Portafolios Abiertos



De acuerdoa las reglasdefinidasen el reglamentodel Fondo, para el casode los portafolios abiertos se aplicala comisiGnmenor
comision entre la definida en el prospecto de cada portafolio la comision de la siguiente tabla por rangos de saldos consolidadc

L % Comisio

50,000,000 3.35%

50,000,001 100,000,000  3.00%
100,000,001 250,000,000 2.70%
250,000,001 500,000,000 2.14%

Comisiones aplicables pare
portafolios abiertos del FPV
Vision

500,000,001 1,600,000,00C  1.75%
1,600,000,001 2,300,000,00C  1.40%
2,300,000,001 5,000,000,00C  1.15%
5,000,000,001 7,000,000,00C  0.90%
7,000,000,001 10,000,000,000  0.80%

> 10,000,000,001 0.70%

4.2. Portafolios Cerrados

Deacuerdoa lasreglasdefinidasen el reglamentodel Fondo,parael casode los portafolioscerradosse aplicala comisiondefinidaen el
prospecto de cada portafolio.

4.3. Comisiones efectivamente cobradas en el semestre

Portafolio Estable 2.74%

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia 1.53%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia 1.28%

Portafolio Abierto Acciones Colombia 2.47%

Portafolio Abierto Acciones Globales 2.47%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Global 2.47%

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia 2.69%

ABIERTOS Portafolio Abierto Liquidez Délar 1.28%
Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes 1.52%

Portafolio Abierto Balanceado Moderado 2.73%

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora 1.27%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia 1.75%

Portafolio Recaudador 1.85%

Portafolio Cerrado Renta Fija AAA 1.25%

Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025 2.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 afios 1.50%

RENTA FIJA LOC Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 1 afio 0.75%
Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio (Junio 2023) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24) 1.00%

Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos | 1.50%

Portafolio Cerrado Sentencias Nacion 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos Il 1.50%
ALTERNATIVOS Portafolio Cerrado Activos Alternativos IlI 1.50%
LOCAL Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV 2.00%
Portafolio Cerrado Activos Alternativos V 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nacion Il 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nacién Il Tramo 2 2.00%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos VI 2.00%

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012 1.50%



Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013 1.50%

INMOBILIARIO Portafol?o Cerrado FICI Alianza Tramq Agpsto 2013 1.50%
LOCAL Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 201550%
Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015 2.00%

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 2018.00%

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016 2.00%

Portafolio Cerrado Titulos Inmobiliarios TIN 2018 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020 1.50%

Portafolio Cerrado PEI Feb 2021 1.50%
RIIEE)T‘:QAT\II‘\JJQF?(E Portafolio Cerrado Bonos Gilex Holding 1.50%
RENTA VARIABL Portafolio Cerrado Apple 3.00%
DEL EXTRANJEI Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnologia Il 2.00%
Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura 1.50%
ALTERNATIVO¢ Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura 1.50%
DEL EXTRANJEF Portafolio Cerrado Specialty Finance Il sin cobertura 2.00%
Portafolio Cerrado Specialty Finance Il con cobertura 2.00%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Activos Inmobiliarios DLLE 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Los Toriles 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Palo de Rosa Medellin 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Jardin de Sauzalito 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Oficina Escalar Calle 95 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Montes PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 706 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Alaia 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 705 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario CC Mayorca Etapa 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 406 2.50%

INMUEBLES Portafolio Cerrado Inmobiliario Hidalgo - Torres de Riofuego PH 2.50%
DIRECTOS Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio 8 28 PH - Oficinas 403 404 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario PA Nativo Flora PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Santamaria Apto 403-502 Torre 42.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 Ph - 5 Aptos2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Cachivaches Edificio Calle 84 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Bodegas DLF 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Calle 90 13A - Oficinas P6 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Agrobellavista PH 500 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Tower 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario SEIKOU 66 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Soluciones Laborales Horizonte 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Armenta Chavarro 1.75%

5. REVELACION DE CONFLICTOS DE INTERES
Para el periodo analizado no se reportan situaciones de conflicto de interés

LaSociedadAdministradoracuentaconun codigode buen gobiernocorporativo,que teniendo en cuentalasnormascolombianassobre
la materia, tiene por objetivo preservar,mantenery promulgarla confianzadel publico de susclientes,estableciendda integridad, la
ética empresarial y el respeto de los derechos de los grupos de interés.

LaSociedadAdministradoragarantizael buen gobiernoen susactividadescotidianas,a travésde las diferentesestructurascorporativas
gue la dirigeny administran,estableciendofuncionespara cadaérganoy sus principalesinstancias.Ademas,las responsabilidadey
compromisos asumidos por los diferentes érganos de direccion y administracion social, que

por virtud de la ley y de los estatutos sociales, les corresponde fijar las directrices de su gestion social.



LosMiembrosdel Comitéde Inversionesdeberancumplirconlaspoliticasen cuantoa conflictosde interésestablecidosn laspoliticasy

manuales de la Sociedad Administradora.

6. INFORMACION FINANCIERA DE LOS PORTAFOLIOS

6.1. Portafolios Abiertos

Composicién por moneda

Composicién por sector

Portafolio Estable

Composicién por Calificacién

Composicién por tipo de activo

ENTIDADES
PuBLICAS
azs%
SECTOR REAL
ey DOLAR
159%

3.16%

OTROS
1.50%

= DOLAR

= ENTIDADES PUBLICAS
= FESO

= SECTOR FINANCIERO

= ann = an
= RENTA VARWBLE = UQUIDEZ 1 RN " an  NRINtE macional
= Asnnteracons e = SECTOR REAL = oTROS

» RENTA FLIA
Composicién por moneda

Composicién por sector

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia

Composicién por Calificacién

Composicién por tipo de activo

= AARD =AM " NR = SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS
= UQUIDEZ = RN = an * WRIntzmacional = FESO = DOLAR
. he = SECTOR REAL = oTROS

= RENTA FLIA = RENTA VARIABLE
= AAAntErmaconal
Composicion por moneda

Composicion por sector

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia
Composicion por Calificacion

Composicion por tipo de activo

= AAR AR+ = NR = SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS
nRN =aa = wRIntE macional = PESQ " DOLAR
=as = B8 mmnternacional = SEGTOR REAL = OTROS

= LQUIDEZ
= aasmternacional

= RENTA VARIABLE



Portafolio Abierto Acciones Colombia

Compaosicion por tipo de activo Composicion por Calificacion Compaosicion por sector Composicion por moneda
" AAA AR = NR = SECTOR FINANGIEROD = ENTIDADES PUBLICAS
= RENTA VARIABLE = UQUIDEZ "RN -An = NRinte macional = PESO = DOLAR
s Ansmternacional = as = BB mtinternacional = SECTOR REAL = OTROS
Portafolio Abierto Acciones Globales
Compaosicion por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicién por sector Composicién por moneda
LS AL+ = NR = SECTOR FAINANCIERO = ENTIDADES PUBLICAS
™ REMTA VARIABLE = LUQUIDEZ "RMN -An = NRINtEmacional = PESOQ " DOLAR
= ananternacional = as = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS
Portafolio Abierto Inmobiliaria Global
Composicién por tipo de activo Composicién por Calificacién Composicién por sector Composicién por moneda
AL = AAs = MNR = SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS
= RENTAVARIABLE = UQUIDEZ "RN -AA = NRinte macional = PESO = DOLAR
« AAAinternacional = As = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS
Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia
Composicién por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicién por sector Composicién por moneda
= aAA AL+ =NR ® SECTOR FINANCIERO = ENTIDADES PUBLICAS
 RENTA VARWABLE = LouIDEZ aan waa » nminte macional = pESO « poLar

= asamternadonal = as = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS



Portafolio Abierto Liquidez Dolar

Compaosicion por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicion por sector

u.AAA mAA+ =NR ® SECTOR AINANCIERO = ENTIDADES PUBLICAS
= RENTAVARIABLE = UQUIDEZ "RN - AN = NRIntemacional
» AAfnternacionsl = As = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS
Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes
Composicién por tipo de active Composicion por Calificacién Compaosicién por sector
= ann =ans =nR » SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS
= RENTAVARIABLE = LQUIDEZ = RN -AN = NRIntemacional
= Anmnternaconal = As = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS

Portafolio Abierto Balanceado Moderado

‘Composicion por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicion por sector

"

W'

= ana =ans = NR
= RENTA VARIABLE = LIOUIDEZ "N =an = WRIntzmacional
» ABAINternaconal A+ = BE- mtinternacional = SECTOR REAL = OTROS

= SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora

Composicion por tipo de active Composicion por Calificacion Composicidn por sector
" AAL AL s " NR = SECTOR FINANCIERO = ENTIDADES PUBLICAS
ERENTAFILA = RENTAVARMBLE = UQUIDEZ RN ™ » NRinte macional

1 anamternacional " as = BE- Intintarnacional = SECTOR REAL = OTROS

Composicion por moneda

= PESO

= DOLAR

Composicion por moneda

= PESD

= DOLAR

Composicion por moneda

= PESO

= DOLAR

Composicion por moneda

= FESQ

= DOLAR



Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura

Composicién por tipo de activo Composicién por Calificacién Composicién por sector Composicién por moneda

»

" ARA " AAE = NR = SECTOR FINANCIERD = ENTIDADES PUBLICAS,
= RENTA VARIABLE = LQUIDEZ RN = an = NRIntzmacional = PESO = DOLAR
= AsANternacional = As = B8~ Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

Compaosicion por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicion por sector Composicion por moneda
AR " AAT = MNR ® SECTOR FINANCIERQ = ENTIDADES PUBLICAS
= RENTAVARIABLE = LIQUIDEZ = RN - AR = MRIntemacional = PESO = DOLAR
s AdAinternacional = As = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = oTROS

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia

Composicién por tipo de activo Composicion por Calificacion Composicién por sector Composicién por moneda

A

" AAR =AM = NER = SECTOR FINANCIERO = ENTIDADES PUBLICAS
» RENTA FUA * RENTA VARIBLE = UQUIDEZN RN =an = WRIntzmacional = FESO = DOLAR

» AAAINnternacional - A+ = BE- Intinternacional = SECTOR REAL = OTROS



7. ESTADOS FINANCIEROS

7.1. Estados Financieros y sus notas

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En Millones de pesos colombianos)

jun-22 Andlisis jun-21 Andlisis Andlisis Horizontal
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Vertical Vertical Var. Absoluta Var. Relativa

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 84,768 9.64% 185,705 21.84% (100,937) -54.35%
Inversiones y Operaciones con Derivados 745,009 84.71% 629,396 74.02% 115,613 18.37%
Cuentas por Cobrar 7,049 0.80% 2,372 0.28% 4,677 197.18%
Activos Materiales 42,637 4.85% 32,876 3.87% 9,761 29.69%
Total Activo 879,463 100.00% 850,349 100.00% 29,114 3.42%
Instrumentos financieros a valor razonable 1,783 0.20% 1,990 0.23% (207) -10.40%
Cuentas por Pagar 2,689 0.31% 349 0.04% 2,340 670.49%
Creditos de bancos y otras obligciones financieras 120 0.01% - 0.00% 120 0.00%
Otros Pasivos 11,582 1.32% 2,869 0.34% 8,713 303.69%
Toral Pasivo 16,174 1.84% 5,208 0.61% 10,966 210.56%
Patrimonio 863,289 98.16% 845,141 99.39% 18,148 2.15%
Total Pasivo y Patrimonio 879,463 100.00% 850,349 100.00% 29,114 3.42%
Estado de Resultados

Ingresos de Operaciones Ordinarias Generales 183,886 20.91% 88,114 10.36% 95,772 108.69%
Gastos Operacionales 189,216 21.51% 87,115 10.24% 102,101 117.20%
Rendimientos Abonados (5,330) -0.61% 999 0.12% (6,329) -634%

En el periodo comprendido entre junio de 2022 y 2021, los cambios mas relevantes fueron:

Activo.

- Elvalordel activodel Fondopresentoun incrementodel 3,42%pasandode $ 850,349millonesal cierre del primer semestrede 2021a
$879,463millonesal corte del primer semestrede 2022,en dondelos activosmasrepresentativossonlasInversiones/ operacioneson
derivadospor valor de $745,009millonescon una participaciondel 84,71%y el Efectivoy Equivalentesl Efectivopor valor de $84,76€

con una participacion del 9,64%.
Patrimonio.

- Elpatrimonio presentaun incrementodel 2,15%al pasarde $845,141millonesal corte de junio de 2021 a $863,289millonesal corte

de junio del 2022.

- Losrendimientosabonadosal fondo ajunio de 2022fueron de $ (5,330)millonesfrente a $999millonesen junio de 2021, registrandc

una disminucion del (634%).

7.2. Composicién del Gasto

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISION

Participacion /

Participacion /

Composicién del Gasto Total . . Analisis Analisis . .
(En Millones de pesos Colombianos) jun-22 un-21 e rtical 2022 Vertical 2021 T oS Patim. - Pas + Patrim.
2022 2021

Valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda. 48,085 26,532 25.41% 30.46% 5.47% 3.12%
Valoracién inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio.112,233 45,355 59.31% 52.06% 12.76% 5.33%
Servicios de administracion e intermediacion 34 105 0.02% 0.12% 0.00% 0.01%
Comisiones por productos derivados 9,951 36 5.26% 0.04% 1.13% 0.00%
Por venta de inversiones 1,927 3,796 1.02% 4.36% 0.22% 0.45%
Por valoracion operaciones de contado 38 8 0.02% 0.01% 0.00% 0.00%
Honorarios 8 6 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%
Por reexpresion de otros activos 7,308 5,383 3.86% 6.18% 0.83% 0.63%
Por valoracion derivados de cobertura 9,140 5,788 4.83% 6.64% 1.04% 0.68%
Gastos BVC 1 3 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos bancarios 314 14 0.17% 0.02% 0.04% 0.00%
Gastos AMV 3 7 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%
Gastos servicio proveedor de precios 11 29 0.01% 0.03% 0.00% 0.00%
Gasto por custodio internacional 96 8 0.05% 0.01% 0.01% 0.00%
Gastos bancarios por operacién del fondo 4 8 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%
Perdida Por Anulacion Rendimientos Fondos 13 12 0.01% 0.01% 0.00% 0.00%
Otros Gastos 43 24 0.02% 0.03% 0.00% 0.00%
Menor valor en liquidacion de redenciones 7 1 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Total 189,216 87,115 100.00% 100.00% 21.51% 10.24%

Losgastosde funcionamientoestan acordescon lo estipuladoen el Decreto 2555 de 2010y en concordanciacon el reglamentodel

fondo.

Losconceptosmasrepresentativospara el periodo terminado a junio de 20221lo constituyenel gastopor Valoracionde Inversionesa
Valor Razonablénstrumentosde patrimonio con un porcentajede 59,31%y un valorde $112,233millones, Valoraciénde Inversionesa



ValorRazonablénstrumentosde deudaconun porcentajede 25,41%y un valorde $48,085millonesy Comisionegonun porcentajedel
5,26%y un valor de $9,951 millones, el total de los gastossobre el pasivoy patrimonio es del 21,51%y 10,24%para los periodos
terminados en junio de 2022 y 2021 respectivamente.

8. INFORMACION DE CONTACTO REVISOR FISCAL Y DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO

Revisor Fiscal:

Nombre:: Giovanna Paola Gonzélez Sanchez - EY Audit S.A.S
Teléfono:60 (1) 484 70 00

Direccion electrénicagiovanna.gonzalez@co.ey.com

Defensor del consumidor financiero:

Principal

Nombre: Dra. Ana Maria Giraldo

Teléfono:60 (1) 61081 61 - 60 (1) 610 81 64

Direccion electronicadefensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Suplente
Nombre: Dr Pablo Valencia Agudo
Teléfono: 60(1) 6108161 - 60 (1) 610 81 64

Direccion electronicadefensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente usted puederemitir suspeticiones,quejasy reclamosa la direcciénde AlianzaFiduciaria:Av Carrera.15¢ 82 - 99 Piso3,
Bogota D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la pagina www.alianza.com.co

Lasobligacionesasumidaspor AlianzaFiduciariaS.A. relacionadascon la gestiondel portafolio, son de medioy no de resultado.Los
dinerosentregadospor los suscriptoresal Fondode InversiénColectivano sonun depdsito,ni generanpara la sociedadadministradora
las obligacionespropiasde una institucion de depdsitoy no estan amparadaspor el segurode depositodel Fondode Garantiasde
InstitucionesFinancieras=OGAFINyi por ningunode dichanaturaleza.Lainversionen el Fondode InversionColectivaestasujetaa los
riesgosderivadosde los activosque componenel portafolio del respectivoFondo.Losdatos suministradogeflejan el comportamiento
histérico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

[

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inver:
los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complemer
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