
1.1. Informe Macroeconómico

Contexto internacional

A continuaciónAlianzaFiduciaria,pone a su disposiciónel Informe de rendición de cuentassemestralpara el Fondo Voluntario de

PensionesVisión,conel fin dedar claridada todoslosaspectosqueAlianzaen calidadde SociedadAdministradoray Gestoraharealizado

en materiade administraciónde recursosde tercerosduranteel primer semestrede 2022, dandocumplimientocon los lineamientods

definidosen la ParteII, TítuloIII,CapítuloVIde la CircularBásicaJurídicade SuperintendenciaFinancierade Colombiaquefue modificada

por la Circular 008 de 2021.

Elpanoramainternacionalen el primer semestredel año ha sidocomplejo,con la materializacióndel conflicto en Europay en medio la

normalizaciónde la política monetariaa lo largo del paneta,ambosfactoresafectandolos activosglobales.El conflicto entre Rusiay

Ucraniamodificólasexpectativasde oferta de petróleodebidoa lassancionespor parte de Occidente,presionandoal alzalospreciosdel

crudo,quehanalcanzadomáximosdeUSD123,7el barril deWTIy deUSD128,0enel Brentenmarzo.Aestosesuma,laslimitacionesen

la producciónde crudo que presionadolos preciosdurante buenaparte del semestre.Sinembargo,en junio se empiezana observar

correcciones a la baja, ante la eventual consolidación de un escenario  de desaceleración económica global y un mayor riesgo de recesión.

Teniendoen cuentalos mayorespreciosdel petróleo y de lasmateriasprimas,sumadoa choquesmáspersistentessobrela oferta de

bienesy una demandafuerte, sehan generadopresionesinflacionariasen todo el mundo, incluyendoa la economíaestadounidense.A

mayo del 2022, la inflación total y básicaen EstadosUnidosse ubicaronen 8,6%y 6,0%,respectivamente,las cifrasmásaltas de los

últimos 40 años. 

Enrespuestaa esteescenario,el ComitéFederalde MercadoAbierto (FOMCen inglés)de la ReservaFederalcomenzóa subirtasasdesde

marzopara controlar la inflacióny anclarlasexpectativas.Más aún, debido a la fortalezadel mercadolaboral y a la persistenciade la

inflación,hanido aumentandola magnitudde lassubidas,de 25 puntosbásicos(pbs)en marzoa 50 pbsen mayoy 75 pbsen junio,hasta

ubicarel rangoobjetivo de la tasade interésentre 1,50%y 1,75%.Además,seesperanotrassubidasparael restodel año:la medianade

lasexpectativasde losmiembrosde FOMCseubicaen un rangoentre 3,25%-3,50%parael cierredel 2022. Estasubidatan aceleradade

tasasestáaumentandola aversiónal riesgoa nivel internacionalpuesacentuaríala desaceleracióneconómica,y aumentala probabilidad

de que se convierta en una recesión. 

A nivel regional,continúa la tendenciaal alzade la inflaciónen todas las economías,impulsadaprincipalmentepor los preciosde los

alimentos,transportey vivienda.Enlos principalespaísesde la regiónlaslos precioscontinúanhaciendomáximosde décadasen junio,

ubicándoseen 12,50%en Chile, 11,89%en Brasil, 8,81%en Perú y 7,99%en México. En consecuencia,los bancoscentraleshan

continuadosusprocesosde normalizaciónde política,subiendolastasasde interésde maneramuchomásagresiva.Sedestacael Banco

Centralde Brasilcon la mayor tasa(13,25%)y movidasde mayormagnitud,mientrasque los otros bancoscentraleshan sido un poco

más moderados y con tasas entre el 5,5% y 9,0%. 
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1. ASPECTOS GENERALES

ElFondoVoluntariode PensionesVisión(FVPVisión)esun mecanismoo vehículode captacióno administraciónde sumasde dinero u

otros activos,integradoconlosaportesde lospartícipesy patrocinadoresdel mismoy susrendimientos,parasergestionadosde manera

colectiva y obtener resultados económicos colectivos, con el fin de cumplir uno o varios planes de pensiones de jubilación e invalidez.

ElFVPVisiónsecomponendeplanesvoluntariosde pensiónconlosqueseestablecela obligaciónde lospatrocinadoresy/o partícipesde

contribuir al Fondo y el derecho de las personas, a cuyo favor se celebra, de percibir una prestación de contibución  definica.

A su vez,el FVPVisiónes administradoy gestionadopor Alianzaa travésde alternativasde inversióny portafolios:Lasalternativasde

inversióncorrespondena las estrategiasde distribuciónque agreganportafolios de acuerdocon los objetivosde inversióno perfil de

riesgo de los partícipesy los portafolios correspondenal conjunto de vehículosde inversiónmediante los cualesse desarrollanlas

operaciones de inversión del Fondo.

Estimado Inversionista, 



Elpanoramainternacionalen el primer semestredel año ha sidocomplejo,con la materializacióndel conflicto en Europay en medio la

normalizaciónde la política monetariaa lo largo del paneta,ambosfactoresafectandolos activosglobales.El conflicto entre Rusiay

Ucraniamodificólasexpectativasde oferta de petróleodebidoa lassancionespor parte de Occidente,presionandoal alzalospreciosdel

crudo,quehanalcanzadomáximosdeUSD123,7el barril deWTIy deUSD128,0enel Brentenmarzo.Aestosesuma,laslimitacionesen

la producciónde crudo que presionadolos preciosdurante buenaparte del semestre.Sinembargo,en junio se empiezana observar

correcciones a la baja, ante la eventual consolidación de un escenario  de desaceleración económica global y un mayor riesgo de recesión.

Teniendoen cuentalos mayorespreciosdel petróleo y de lasmateriasprimas,sumadoa choquesmáspersistentessobrela oferta de

bienesy una demandafuerte, sehan generadopresionesinflacionariasen todo el mundo, incluyendoa la economíaestadounidense.A

mayo del 2022, la inflación total y básicaen EstadosUnidosse ubicaronen 8,6%y 6,0%,respectivamente,las cifrasmásaltas de los

últimos 40 años. 

Enrespuestaa esteescenario,el ComitéFederalde MercadoAbierto (FOMCen inglés)de la ReservaFederalcomenzóa subirtasasdesde

marzopara controlar la inflacióny anclarlasexpectativas.Más aún, debido a la fortalezadel mercadolaboral y a la persistenciade la

inflación,hanido aumentandola magnitudde lassubidas,de 25 puntosbásicos(pbs)en marzoa 50 pbsen mayoy 75 pbsen junio,hasta

ubicarel rangoobjetivo de la tasade interésentre 1,50%y 1,75%.Además,seesperanotrassubidasparael restodel año:la medianade

lasexpectativasde losmiembrosde FOMCseubicaen un rangoentre 3,25%-3,50%parael cierredel 2022. Estasubidatan aceleradade

tasasestáaumentandola aversiónal riesgoa nivel internacionalpuesacentuaríala desaceleracióneconómica,y aumentala probabilidad

de que se convierta en una recesión. 

A nivel regional,continúa la tendenciaal alzade la inflaciónen todas las economías,impulsadaprincipalmentepor los preciosde los

alimentos,transportey vivienda.Enlos principalespaísesde la regiónlaslos precioscontinúanhaciendomáximosde décadasen junio,

ubicándoseen 12,50%en Chile, 11,89%en Brasil, 8,81%en Perú y 7,99%en México. En consecuencia,los bancoscentraleshan

continuadosusprocesosde normalizaciónde política,subiendolastasasde interésde maneramuchomásagresiva.Sedestacael Banco

Centralde Brasilcon la mayor tasa(13,25%)y movidasde mayormagnitud,mientrasque los otros bancoscentraleshan sido un poco

más moderados y con tasas entre el 5,5% y 9,0%. 

Contexto Local

Crecimiento económico 

El2021fue un año dondeseconsolidóla recuperacióneconómica,con un crecimientode 10,7%frente al 2020,ubicándosepor encima

de los nivelesde PIBprepandemia.Debidoa la eliminaciónde lasrestriccionesde movilidady la aperturacompletade la economía,los

sectores que presentaron un mayor rebote el año pasado fueron actividadesartísticasy de entretenimiento (33,1%),comercio,

transporte, alojamientoy serviciosde comida(20,9%)e industriasmanufactureras(16,4%).Por el lado de la demanda,se destacala

importancia del gasto de los hogares dentro del producto. 

Estebuen comportamientode la economíasemantuvoparael primer trimestre del 2022,registrandouna variacióndel 8,5%frente al

mismotrimestre de 2021(serieoriginal)y de 1,0%frente al cuarto trimestre de 2021(seriedesestacionalizada).Sibien existeuna baja

basede comparaciónestadística-principalmentepor lasrestriccionesde principiosdel 2021y lascuarentenasde enero-,lo anteriorpone

en evidenciaque el crecimientoha sido sostenidoen los últimos trimestresy no solo un efecto estadístico.Ahorabien, al desagregarlo

por tipo de actividadeconómica,se mantiene la tendenciade que los sectorescon mayor crecimientofueron los que másse vieron

afectadospor lasrestriccionesde movilidad:actividadesartísticasy de entretenimiento(35,7%),informacióny comunicaciones(20,6%)y

comercio, transporte, alojamiento y serviciosde comida (15,3%).En contraste, los sectoresde agricultura, ganaderíay pesca,y

actividadesfinancierasy de segurospresentaron caídasde 2,5% y 3,2%, respectivamente,frente al mismo periodo de 2021. Es

importanteresaltarqueel valoragregadode la mayoríade lossectoresseencuentrapor encimade lo registradoen el 2019;no obstante,

la explotaciónde minasy la construcciónno han llegadoa dichosnivelesprepandemia,lo cual retrasasu convergenciahaciatasasde

crecimiento de largo plazo.  

Por el lado del gasto,continúala tendenciacrecientedel consumofinal de los hogares(12,2%)y particularmentede las importaciones

(38,9%).Sibien la inversiónsiguesin regresara susnivelesprepandemia,registró un buen comportamientoen el primer trimestre de

2022 (variacióndel 11,0%)en comparacióncon trimestres anteriores.A grandesrasgos,este primer trimestre del año muestra una

economíaque siguedependiendofuertementedel consumofinal paracrecer,pero con señalespositivasy probamentemostrandouno

de los crecimientos más altos de la región en 2022.

De hecho,este ritmo de crecimeintose ha mantenidoen lo corrido del segundotrimestre de 2022.Segúnel ISEde abril, la actividad

económicacrecióun 1,8%frente a marzodel mismoaño(seriedesestacionalizada)y un 12,0%frente a abril de 2021(mesenel quehubo

cuarentenas,por lo que generaun efecto base).Paraeste mes, las actividadesterciariasfueron las de mayor crecimiento (14,4%),

seguidasde lassecundarias(11,9%),mientrasque lasprimariassecontrajeron(-2,0%).Teniendoen cuentaque en el segundotrimestre

de 2021 tuvo lugar las protestasy movilizaciones,esto crea una baja basede comparación.Enconsecuencia,y sumadoa los buenos

signosde la actividadeconómica,losanalistasesperanun crecimientode 9,0%parael segundotrimestre de 2022y de 6,0%paratodo el

año (en Alianza esperamos 5,8%). 

Ahorabien, los indicadoresde mercadolaboralhanpresentadomejorasdespuésde másde dosañosde pandemia.Latasadedesempleo

(desestacionalizada)llegó a 10,6%en mayo, ligeramentepor encimadel promedio de 2019 (10,4%).De igual manera,el número de

ocupados también logró cerrar la brecha que se creó por el Covid-19.

Inflación y política monetaria

En2022la inflacióncontinuasutendenciaal alza,llegandoa 9,67%en junio (variaciónanua)ly a 7,09%en suvariaciónañocorrido.Esta

es la cifra másalta registradadesdejulio del año 2000.Asímismo,los datosmensualeshansorprendidoal alza,registrandovariaciones

por encimade lasprevisionesdel mercado,lo cualha llevadoa ajustarlasexpectativasde inflacióna 8,9%parael cierrede 2022y a 4,8%

para el final de 2023. 

Ahorabien, la divisiónquemáscontribuyóa la inflaciónmensualentre eneroy junio fue la de alimentosy bebidasno alcohólicasdebido

a mayorescostosde los insumos,mayordemandainterna y externa,depreciaciónde la moneday condicioneslocalesde lascosechas.

Inclusomarcóun nuevomáximodesdequesetiene información(1999),conunavariaciónanualensuspreciosde26,17%enabril.Sibien

a junio ya se eliminó parcialmenteel efecto del paro de mayo de 2021, siguesiendouna de las inflacionesmás altas de la historia

(23,65%).Estospreciosde los alimentosse han trasladadoa la divisiónde restaurantesy hoteles,registrandouna inflación anualde

15,17%.Porotro lado, la divisiónde alojamientoy serviciospúblicosha ganadoprotagonismo(5,88%anual),debidoa la persistenciade

la indexaciónen arriendos..Esperamosquela inflacióncontinueubicándosepor encimadel 9%por unosmesesparadespuéscomenzara

corregir a la baja y cerrar el año en 8,5%.

Por su parte, el Bancode la Repúblicacontinuó con su procesode normalizaciónde la políticamonetaria.Enlo corrido del 2022,han

subidola tasaen 450puntosbásicos,pasandode 3,00%al cierrede 2021a 7,50%en junio. Además,la magnitudde lassubidasha sidola

másagresivasdesdequeseadoptóel esquemade inflaciónobjetivo. ElBanRepseha movidode 100puntosbásicosen lasreunionesde

enero, marzoy abril, a 150 puntos básicosen junio. Estasdecisionesse dan en un contexto de inflacióncrecientey con choquesmás

persistentessobrelos precios,un aumentoen lasexpectativasde inflaciónpara los próximosaños,una brechadel producto que seha

cerradomásrápido de lo esperadoy una políticamonetariamenosexpansivaen EstadosUnidos.TantoAlianzacomo el promediodel

mercadoesperaotro incrementode 150puntosbásicosen lastasasde interésen los próximosmesesparacerrarel año en un nivel del

9,0%.

Cuentas fiscales 

Debidoal buen desempeñode la actividadeconómica(en especialdel gastode los hogares)que trae mayoresnivelesde recaudo, el

procesode modernizacióny mejor gestión de la DIANy a mayoresingresosde capital a través de Ecopetroldebido a los buenos

resultadosfinancierosy a la liberaciónde la reservaocasional,seajustóa la bajael pronósticode déficit fiscalparael 2022de 6,2%del

PIB(presentadoen el PlanFinancierode 2022)a 5,6%del PIB(presentadoen el Marco Fiscalde MedianoPlazode 2022).Aunqueesto

representauna mejora de 1,5 pps del PIBfrente al déficit fiscalde 2021 (7,1%del PIB),la cifra sigueestandomuy por encimade los

nivelesprepandemia,cuandoseregistróun déficit de 2,5%del PIBen 2019.Porotro lado, la proyecciónde deudaneta del GNCtambién

se ajustó a la baja para el 2022, pasando de 60,5% a 56,5%, y acercándose al ancla de mediano plazo. 

Ahora bien, el Fondode Estabilizaciónde Preciosde los Combustibles(FEPC)continua registrandodéficits importantesdebido al alto

subsidioal preciode la gasolina.Elgobiernopagarápor el déficit del FEPCcon corte a marzode esteaño un monto cercanoa los 14,2

billonesde pesosy para el 2022 el pasivopodría aumentarhasta25,4 billonesde pesos,por lo que la convergenciaen preciosde la

gasolinahacia los preciosinternacionales,siguesiendo uno de los puntos clavespara subsanarel panoramafiscal. Finalmente,esto

estaríaparcialmentecompensadopor mejorasen el recaudopor parte de la DIAN.Entreeneroy junio serecaudaron113,98billonesde

pesos,lo cualrepresentaun incrementode 33,9%frente al mismoperiodo de 2021y el 57,9%de la meta fijada paraesteaño.Dadoel

buen comportamientodel recaudotributario, serevisóal alzala meta de recaudoneto en 19 billones,hasta202 billonesde pesoseste

2022.



Renta Variable

Enun entorno de incertidumbrefrente al conflicto geopolíticoy de desaceleracióneconómicaa nivel mundial por cuentade mayores

tasasde intervencióny costosde energía,los mercadosaccionariosemergenteshabíantenido un buenprimer trimestre, pero el cierre

del segundotrimestre del 2022corrigió de maneraagresiva,tal y como se ve reflejado en el comportamientodel FTSEGlobalAll Cap,

índiceque representalas accionesa nivel mundial, el cual presentóun retorno negativode -20,06%en términos nominales,para el

primer semestre de 2022. 

El efecto del entorno se tradujo en un Colcap(incluyendodividendosy la comisióndel ETF)devolviendolo ganadoen el año, con una

desvalorizaciónde -3,19%,similara Brasilconunadesvalorizacióndel -5,99%,pero menoresa lascorreccionespresentadasen México(-

9,27%)o en Perú(-12,90%),por el otro lado,Chileesla únicabolsade la regiónconnúmerospositivos,acumulando14,90%en lo corrido

del año. Esimportante resaltarque el comportamientoen el primer semestredel 2022 incorporó eventospositivoscomo el petróleo

ubicándose por encima de USD 100 y eventos negativos como la resolución del calendario político en Colombia.

Crecimiento económico 

El2021fue un año dondeseconsolidóla recuperacióneconómica,con un crecimientode 10,7%frente al 2020,ubicándosepor encima

de los nivelesde PIBprepandemia.Debidoa la eliminaciónde lasrestriccionesde movilidady la aperturacompletade la economía,los

sectores que presentaron un mayor rebote el año pasado fueron actividadesartísticasy de entretenimiento (33,1%),comercio,

transporte, alojamientoy serviciosde comida(20,9%)e industriasmanufactureras(16,4%).Por el lado de la demanda,se destacala

importancia del gasto de los hogares dentro del producto. 

Estebuen comportamientode la economíasemantuvoparael primer trimestre del 2022,registrandouna variacióndel 8,5%frente al

mismotrimestre de 2021(serieoriginal)y de 1,0%frente al cuarto trimestre de 2021(seriedesestacionalizada).Sibien existeuna baja

basede comparaciónestadística-principalmentepor lasrestriccionesde principiosdel 2021y lascuarentenasde enero-,lo anteriorpone

en evidenciaque el crecimientoha sido sostenidoen los últimos trimestresy no solo un efecto estadístico.Ahorabien, al desagregarlo

por tipo de actividadeconómica,se mantiene la tendenciade que los sectorescon mayor crecimientofueron los que másse vieron

afectadospor lasrestriccionesde movilidad:actividadesartísticasy de entretenimiento(35,7%),informacióny comunicaciones(20,6%)y

comercio, transporte, alojamiento y serviciosde comida (15,3%).En contraste, los sectoresde agricultura, ganaderíay pesca,y

actividadesfinancierasy de segurospresentaron caídasde 2,5% y 3,2%, respectivamente,frente al mismo periodo de 2021. Es

importanteresaltarqueel valoragregadode la mayoríade lossectoresseencuentrapor encimade lo registradoen el 2019;no obstante,

la explotaciónde minasy la construcciónno han llegadoa dichosnivelesprepandemia,lo cual retrasasu convergenciahaciatasasde

crecimiento de largo plazo.  

Por el lado del gasto,continúala tendenciacrecientedel consumofinal de los hogares(12,2%)y particularmentede las importaciones

(38,9%).Sibien la inversiónsiguesin regresara susnivelesprepandemia,registró un buen comportamientoen el primer trimestre de

2022 (variacióndel 11,0%)en comparacióncon trimestres anteriores.A grandesrasgos,este primer trimestre del año muestra una

economíaque siguedependiendofuertementedel consumofinal paracrecer,pero con señalespositivasy probamentemostrandouno

de los crecimientos más altos de la región en 2022.

De hecho,este ritmo de crecimeintose ha mantenidoen lo corrido del segundotrimestre de 2022.Segúnel ISEde abril, la actividad

económicacrecióun 1,8%frente a marzodel mismoaño(seriedesestacionalizada)y un 12,0%frente a abril de 2021(mesenel quehubo

cuarentenas,por lo que generaun efecto base).Paraeste mes, las actividadesterciariasfueron las de mayor crecimiento (14,4%),

seguidasde lassecundarias(11,9%),mientrasque lasprimariassecontrajeron(-2,0%).Teniendoen cuentaque en el segundotrimestre

de 2021 tuvo lugar las protestasy movilizaciones,esto crea una baja basede comparación.Enconsecuencia,y sumadoa los buenos

signosde la actividadeconómica,losanalistasesperanun crecimientode 9,0%parael segundotrimestre de 2022y de 6,0%paratodo el

año (en Alianza esperamos 5,8%). 

Ahorabien, los indicadoresde mercadolaboralhanpresentadomejorasdespuésde másde dosañosde pandemia.Latasadedesempleo

(desestacionalizada)llegó a 10,6%en mayo, ligeramentepor encimadel promedio de 2019 (10,4%).De igual manera,el número de

ocupados también logró cerrar la brecha que se creó por el Covid-19.

Inflación y política monetaria

En2022la inflacióncontinuasutendenciaal alza,llegandoa 9,67%en junio (variaciónanua)ly a 7,09%en suvariaciónañocorrido.Esta

es la cifra másalta registradadesdejulio del año 2000.Asímismo,los datosmensualeshansorprendidoal alza,registrandovariaciones

por encimade lasprevisionesdel mercado,lo cualha llevadoa ajustarlasexpectativasde inflacióna 8,9%parael cierrede 2022y a 4,8%

para el final de 2023. 

Ahorabien, la divisiónquemáscontribuyóa la inflaciónmensualentre eneroy junio fue la de alimentosy bebidasno alcohólicasdebido

a mayorescostosde los insumos,mayordemandainterna y externa,depreciaciónde la moneday condicioneslocalesde lascosechas.

Inclusomarcóun nuevomáximodesdequesetiene información(1999),conunavariaciónanualensuspreciosde26,17%enabril.Sibien

a junio ya se eliminó parcialmenteel efecto del paro de mayo de 2021, siguesiendouna de las inflacionesmás altas de la historia

(23,65%).Estospreciosde los alimentosse han trasladadoa la divisiónde restaurantesy hoteles,registrandouna inflación anualde

15,17%.Porotro lado, la divisiónde alojamientoy serviciospúblicosha ganadoprotagonismo(5,88%anual),debidoa la persistenciade

la indexaciónen arriendos..Esperamosquela inflacióncontinueubicándosepor encimadel 9%por unosmesesparadespuéscomenzara

corregir a la baja y cerrar el año en 8,5%.

Por su parte, el Bancode la Repúblicacontinuó con su procesode normalizaciónde la políticamonetaria.Enlo corrido del 2022,han

subidola tasaen 450puntosbásicos,pasandode 3,00%al cierrede 2021a 7,50%en junio. Además,la magnitudde lassubidasha sidola

másagresivasdesdequeseadoptóel esquemade inflaciónobjetivo. ElBanRepseha movidode 100puntosbásicosen lasreunionesde

enero, marzoy abril, a 150 puntos básicosen junio. Estasdecisionesse dan en un contexto de inflacióncrecientey con choquesmás

persistentessobrelos precios,un aumentoen lasexpectativasde inflaciónpara los próximosaños,una brechadel producto que seha

cerradomásrápido de lo esperadoy una políticamonetariamenosexpansivaen EstadosUnidos.TantoAlianzacomo el promediodel

mercadoesperaotro incrementode 150puntosbásicosen lastasasde interésen los próximosmesesparacerrarel año en un nivel del

9,0%.

Cuentas fiscales 

Debidoal buen desempeñode la actividadeconómica(en especialdel gastode los hogares)que trae mayoresnivelesde recaudo, el

procesode modernizacióny mejor gestión de la DIANy a mayoresingresosde capital a través de Ecopetroldebido a los buenos

resultadosfinancierosy a la liberaciónde la reservaocasional,seajustóa la bajael pronósticode déficit fiscalparael 2022de 6,2%del

PIB(presentadoen el PlanFinancierode 2022)a 5,6%del PIB(presentadoen el Marco Fiscalde MedianoPlazode 2022).Aunqueesto

representauna mejora de 1,5 pps del PIBfrente al déficit fiscalde 2021 (7,1%del PIB),la cifra sigueestandomuy por encimade los

nivelesprepandemia,cuandoseregistróun déficit de 2,5%del PIBen 2019.Porotro lado, la proyecciónde deudaneta del GNCtambién

se ajustó a la baja para el 2022, pasando de 60,5% a 56,5%, y acercándose al ancla de mediano plazo. 

Ahora bien, el Fondode Estabilizaciónde Preciosde los Combustibles(FEPC)continua registrandodéficits importantesdebido al alto

subsidioal preciode la gasolina.Elgobiernopagarápor el déficit del FEPCcon corte a marzode esteaño un monto cercanoa los 14,2

billonesde pesosy para el 2022 el pasivopodría aumentarhasta25,4 billonesde pesos,por lo que la convergenciaen preciosde la

gasolinahacia los preciosinternacionales,siguesiendo uno de los puntos clavespara subsanarel panoramafiscal. Finalmente,esto

estaríaparcialmentecompensadopor mejorasen el recaudopor parte de la DIAN.Entreeneroy junio serecaudaron113,98billonesde

pesos,lo cualrepresentaun incrementode 33,9%frente al mismoperiodo de 2021y el 57,9%de la meta fijada paraesteaño.Dadoel

buen comportamientodel recaudotributario, serevisóal alzala meta de recaudoneto en 19 billones,hasta202 billonesde pesoseste

2022.

Tasa de cambio

El dólar durante el primer semestrede 2022 presentódos grandestendenciasopuestas,afectadotanto por el entorno internacional

comopor el contextopolítico local.Desdeenerohastamediadosde abril el pesocolombianopresentóunaapreciaciónmarcadadebidoa

la fortalezade lasmateriasprimas,incluyendoal petróleo,y un mayorapetito por riesgo.Estobeneficióno soloal pesocolombiano,sino

quetambiénsebeneficiaronotrasmonedasde la región,a pesarde estaren un contextodondeel dólara nivel internacionalsemantenía

fuerte. Es así como el dólar en Colombia pasó de COP 4.070 al inicio del año a un mínimo de COP 3.704 a principios de abril. 

No obstante,durantela segundamitad del semestreseobservóunareversiónde la tendencia,devolviendotodaslasgananciasdel peso

frente al dólar.Específicamente,el dólar cerró junio en COP4.151,esdecirun aumentode casi450pesosfrente al mínimodel año.Esto

seve explicadopor dos factores:por un lado, a nivel local la incertidumbrepolíticay en el frente externo,el comienzodel procesode

normalizaciónde política monetaria en EstadosUnidosy la crecientetendenciade desaceleracióneconómicaglobal que lleva a los

inversionistas a buscar activos seguros y a liquidar posiciones en economías emergentes



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

Conservadorcon enfoque en crecimientode capital. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel

Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la

adecuadagestiónde losriesgosa losqueseencuentraexpuestoel Fondoen el desarrollode susoperaciones.

Los factores de riesgo asociados al portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

3.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

A corte del mesde junio de 2022el FVPVisiónestáconformadopor 79 portafoliosde inversióndisponiblesa travésde 6 alternativasde

inversión más un portafolio recaudador.

2.2. Desempeño y particularidades de los Portafolios

A continuación,presentamosel resumendel comportamientode cadauno de los portafolios que hacenparte del Fondoa cierre del

primer semestre del año en términos de rentabilidad: 

2.2.1. Portafolios Abiertos

Portafolio Estable

El Portafolio Estable busca el crecimiento del capital de los partícipes, manteniendo una baja volatilidad.

Enun entorno de incertidumbrefrente al conflicto geopolíticoy de desaceleracióneconómicaa nivel mundial por cuentade mayores

tasasde intervencióny costosde energía,los mercadosaccionariosemergenteshabíantenido un buenprimer trimestre, pero el cierre

del segundotrimestre del 2022corrigió de maneraagresiva,tal y como se ve reflejado en el comportamientodel FTSEGlobalAll Cap,

índiceque representalas accionesa nivel mundial, el cual presentóun retorno negativode -20,06%en términos nominales,para el

primer semestre de 2022. 

El efecto del entorno se tradujo en un Colcap(incluyendodividendosy la comisióndel ETF)devolviendolo ganadoen el año, con una

desvalorizaciónde -3,19%,similara Brasilconunadesvalorizacióndel -5,99%,pero menoresa lascorreccionespresentadasen México(-

9,27%)o en Perú(-12,90%),por el otro lado,Chileesla únicabolsade la regiónconnúmerospositivos,acumulando14,90%en lo corrido

del año. Esimportante resaltarque el comportamientoen el primer semestredel 2022 incorporó eventospositivoscomo el petróleo

ubicándose por encima de USD 100 y eventos negativos como la resolución del calendario político en Colombia.

Vehículos Inmobiliarios Locales

Pasandoun 2021 que tuvo un cambio en metodología de valoración del vehículo más importante (PEI Patrimonio Estrategias

Inmobiliarias)reflejando volatilidad en los extractos de los clientes; nos encontramoscon la primera mitad del 2022 que mostró

estabilidaden los primerosmeses,aunquecorreccionesadicionalesen preciosen el segundotrimestre influenciadospor la ventade los

activoscolombianos.A pesarde lasperspectivasde mayor liquidezpor la posiblemigracióndel PEIa la ruedade renta variable,aúnse

percibe flujo vendedor por parte de algunos actores del mercado.

2. INFORMACIÓN DEL DESEMPEÑO, CONFORMACIÓN Y RIESGOS DE PORTAFOLIOS

2.1. Portafolios y Alternativas que conforman el FVP Visión

AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes

6,197.71 0.72% 360

Portafolio AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes Tipo Activo # Portafolios AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes Tipo Activo # Portafolios AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes

Renta Fija Conservadora Visión15,949 1.85% 1,399 Renta Fija Local 11 419,035 48.54% 15,551 Inmuebles directos 24 42,286 4.90% 102

Renta Variable Local 1 8,575 0.99% 148

Portafolio AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes Alternativos local 10 190,951 22.12% 1,120

Portafolio Estable 285,851 33.11% 15,549 Inmobiliario Local 18 43,200 5.00% 600

Balanceado Moderado 1 73,337 8.50% 978

Portafolio AUM (MM) % Vlr Fondo # Partícipes Renta Fija del extranjero 5 30,543 3.54% 313

Balanceado Moderado 73,337 8.50% 978 Renta Variable del extranjero 4 28,750 3.33% 526

Alternativos del Extranjero 4 18,786 2.18% 236

Alto Riesgo - - - Inmobiliario del extranjero 1 1,629 0.19% 43

55 814,805 94.38% 22,781

CONSERVADOR - Crecimiento de capital (1)

MODERADO - Balanceado diversificado (1)

ALTO RIESGO (-)

PORTAFOLIO RECAUDADOR

AUTOGESTIONADA (55 portafolios) FLEXIBLE (22 Portafolios de inmuebles directos)CONSERVADOR - Preservación de capital (1)

ALTERNATIVAS ESTANDARIZADAS 
4 alternativas- 4portafolios

ALTERNATIVA AUTOGESTIONADA
1 alternativa- 55portafolios

ALTERNATIVA FLEXIBLE
1 alternativa - 24 portafolios



INFORMACION DE DESEMPEÑO

BRC Standard & Poor´s

El ComitéTécnicode Calificaciónde Valueand RiskRatingS.A.SociedadCalificadorade Valoresmantuvo las calificacionesF-AAAal

Riesgode Crédito,VrM 2 al Riesgode Mercado,Bajo al Riesgode Liquidezy 1+ al RiesgoAdministrativoy Operacionaldel Fondode

Pensiones Voluntarias Visión, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A. 

La calificaciónF-AAAotorgada para el Riesgode Crédito indica que el fondo presenta la mayor seguridad,cuenta con la máxima

capacidad de conservar el capital invertido y la mínima exposición al riesgo, debido a su calidad crediticia.

LacalificaciónVrM 2 otorgadaal Riesgode Mercado indicaque la sensibilidaddel fondo es baja con relacióna lasvariacionesen los

factoresde riesgoque afectanlascondicionesdel mercado.Sinembargo,la vulnerabilidadesmayor que aquellosfondoscon la mejor

categoría de calificación.

LacalificaciónBajootorgadaal Riesgode Liquidezindicaque el fondo presentauna sólidaposiciónde liquidezparael cumplimientode

las obligaciones pactadas, respecto a los factores de riesgo que lo afectan. Corresponde a la máxima calificación para el riesgo de liquidez.

De otra parte, la calificación1+ asignadaal RiesgoAdministrativo y Operacionalindica que el desempeñooperativo, administrativo,

gerencial y de control del fondo es muy bueno, razón por la cual existe una baja vulnerabilidad a pérdidas originadaspor la

materializaciónde estosfactores.Enadición,para lascategoríasentre 1 a 3, Valueand Riskutiliza los signos(+) o (-) paraotorgar una

mayor graduación del riesgo.

BRCRatingsςS&PGlobalS.A.SociedadCalificadorade Valoresen revisiónperiódicaconfirmólascalificacionesde FAAA/2+y BRC1+del

Fondo de Pensiones Voluntarias Visión Portafolio Estable (en adelante, Visión Estable), administrado por Alianza Fiduciaria S. A.

Fondo Acción Tomada Calificación Anterior
Calificación 

Actual

Portafolio Estable-FPV Visión Revisión Anual VrM2/F-AAA VrM2/F-AAA

1er Sem 2021 0.656% 0.53%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Estable'durante el primer semestrede 2022 fue

0.50%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 1.05%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 0.66%, antes de comisiones.

CALIFICACIÓN DEL PORTAFOLIO

El ComitéTécnicode Calificaciónde Valueand RiskRatingS.A.SociedadCalificadorade Valoresmantuvo las calificacionesF-AAAal

Riesgode Crédito,VrM 2 al Riesgode Mercado,Bajo al Riesgode Liquidezy 1+ al RiesgoAdministrativoy Operacionaldel Fondode

Pensiones Voluntarias Visión, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

1er Sem 2022 0.498% 1.18%

2do Sem 2021 1.055% 0.77%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidad Bruta Volatilidad
4.65%

-2.74%
-1.36%

5.49%

-1.26% -1.70%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad

0.90% 0.92% 1.27% 1.28% 0.82%
1.58%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN
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INFORMACIÓN ECONÓNICA
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- Comisión variable
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INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Renta Fija Colombia' durante el fue -

18.19%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue -4.08%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de -9.07%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 -4.076% 4.21%

1er Sem 2021 -9.070% 5.40%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidad Bruta Volatilidad

1er Sem 2022 -18.189% 8.76%

RIESGODE CRÉDITOY CONTRAPARTE:La calificaciónde riesgo de crédito no considera la porción de renta variable o títulos

participativos,por lo que la calificaciónseasignaúnicamentesobrelos instrumentosde renta fija quecomponenel portafolio del Fondo

de PensionesVoluntariasVisiónPortafolioEstable.Enestesentido,VisiónEstableconservauna bajaexposiciónal riesgode crédito y de

contraparte debido a la alta calidad crediticia de los emisores que conforman su portafolio.

RIESGODEMERCADO:VisiónEstablemantieneuna exposiciónbajaa factoresde riesgode mercadopor lasvariacionesen lastasasde

interés.Asimismo,tiene unaexposiciónbajaa riesgosde liquidez.Loanterior sesustentaen susnivelesadecuadosde activoslíquidos,el

bajo porcentaje de retiros y la alta atomización de los aportes entre inversionistas.

RIESGOADMINISTRATIVOYOPERACIONAL:AlianzaFiduciariacuentaconunaestructuraoperativay de gestiónde riesgosacordeconlos

altos estándaresque suponela calificaciónBRC1+. Dichaestructuraes coherentecon las característicasde los productosofrecidosy

realiza controles efectivos para mitigar los riesgos derivados de la operación.

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia

Invertir en títulos de en un portafolio diversificadode renta fija localy participacionesen Fondosde Inversión

con vocación a este asset class.

Moderado.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensiónVisióndiseñóe

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Fondo Acción Tomada Calificación

Portafolio Estable-FPV Visión Revisión Periódica  F AAA/2+ | BRC 1+

-31.87%

-21.42%

-5.22%

-19.61%

-0.27%

-26.89%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad

7.82%
6.77%

8.26%
7.24%

8.28%

12.20%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA
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INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia' durante el fue

66.77%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue -2.99%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de -29.83%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Acciones Colombia

Invertir en lasprincipalesaccionescolombianasinscritasen la BolsadeValoresdeColombiaconel objetivode

superar el desempeño de largo plazo del índice Colcap.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 -2.991% 32.73%

1er Sem 2021 -29.830% 17.90%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidad Bruta Volatilidad

1er Sem 2022 66.770% 33.13%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia

Invertir en un portafolio diversificado principalmente de activos inmobiliarios locales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.25%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

55.55%
100.21%

-52.13%
1.30%

171.23%

446.58%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad

26.20%
22.96%

45.72% 45.83%

38.63%

8.14%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad
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INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Acciones Globales' durante el fue -

28.21%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 15.05%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 35.28%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 15.050% 10.40%

1er Sem 2021 35.282% 11.59%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -28.206% 24.97%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Acciones Colombia' durante el fue -

8.85%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 29.39%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de -21.57%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Acciones Globales

Invertir principalmente en un portafolio global de acciones ampliamente diversificado

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 29.392% 14.29%

1er Sem 2021 -21.567% 14.94%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidad Bruta Volatilidad

1er Sem 2022 -8.848% 21.95%

147.64%

-19.00%

108.34%

-22.87%

61.45%

-89.90%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad

27.70%

10.95% 12.00% 13.08%

26.22% 26.69%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-42.31%

-22.80% -24.10%
-28.70%

-47.50%

10.49%
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

14.26%
17.93%

22.23% 23.18%

28.79%

36.07%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad
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INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Inmobiliaria Global' durante el fue -

18.87%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 25.34%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 58.62%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia

Esteportafolio tiene comoobjetivo invertir principalmenteenFICsy FCPsadministradospor AlianzaFiduciaria

que realicen inversiones en activos no tradicionales. 

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.75%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 25.343% 7.49%

1er Sem 2021 58.619% 10.70%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -18.872% 16.94%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Global

Invertir principalmente en un portafolio global diversificado en activos financieros del sector inmobiliario

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

-41.13%
-19.96%

19.40%

64.53%

-75.40%

29.88%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

8.36% 7.87%

14.80%
13.13%

23.13%
25.38%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad
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- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'PortafolioAbiertoLiquidezDólar'duranteel fue 9.25%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

11.05%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de 14.47%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes

2do Sem 2021 11.052% 7.86%

1er Sem 2021 14.473% 8.94%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.245% 11.47%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'PortafolioAbiertoActivosNo TradicionalesColombia'durante

el fue 6.18%E.A.Larentabilidaddel semestreinmediatamente

anterior fue 3.51%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 3.96%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Liquidez Dólar

Invertir en un portafolio estructuradoprincipalmentecon títulos de renta fija soberanosy títulos de renta fija

corporativa (todos denominados en moneda extranjera).

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.25%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 3.511% 0.25%

1er Sem 2021 3.958% 0.18%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 6.183% 0.27% 5.54%

4.07% 4.18%

7.18% 7.24%

8.87%
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.16%

0.26%

0.37%

0.26% 0.25%
0.21%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-8.72% -5.16%
-24.39%

72.07%

-36.18%

142.90%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

12.10%

4.44%

7.17%

12.16%

8.45%

15.59%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto RentaFija MercadosEmergentes'durante

el fue -24.50%E.A. La rentabilidad del semestre

inmediatamente anterior fue 1.33%, mientras que la

rentabilidaddel mismoperiodo de 2021 fue de -1.96%,antes

de comisiones.

Portafolio Abierto Balanceado Moderado

Invertir en un portafolio diversificadocompuestoprincipalmentepor activos localese internacionales,de

renta fija y renta variable con un horizonte de inversión de largo y un perfil de riesgo moderado.

Moderado.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensiónVisióndiseñóe

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

3.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 1.326% 7.70%

1er Sem 2021 -1.956% 2.51%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -24.497% 19.23%

Elportafolio buscainvertir principalmenteen el FICAlianzaRentaFijaMercadosEmergentes,el cualcuenta

con un portafolio de títulos de deuda denominados en divisas fuertes, emitidos por entidades soberanas y no 

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

-15.24%
-38.44%

-23.55%
-37.79%

49.41%

-52.02%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

17.75%

8.11%

20.40% 20.96%

16.56%

22.79%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora'durante el fue

2.10%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 0.91%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 0.76%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura

Invertir principalmenteen un portafolio compuestopor tres fondoscon exposicióna instrumentosde renta

fija en dólares gestionados por expertos internacionales y realiza cobertura cambiaria entre el 90% y el 100% 

2do Sem 2021 0.906% 0.02%

1er Sem 2021 0.760% 0.01%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 2.096% 0.50%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto BalanceadoModerado' durante el fue -

11.66%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 2.30%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 7.38%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora

Buscapreservarel capitalde losparticipes,a travésde un portafolio renta fija conservadorcon emisorescon

calificación AAA que mantendrá una baja volatilidad.

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.25%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 2.305% 2.63%

1er Sem 2021 7.384% 2.87%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -11.657% 4.88%

0.13%

-12.49%

5.03%

-17.28%

-9.52%

-31.77%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

4.74%

2.69%

4.46% 4.47%

5.98%
5.61%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

0.05% 0.21%

2.31%

1.18%

3.41%

5.41%
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.02%

0.31%

0.14%

0.69%
0.63%

0.74%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'PortafolioAbiertoRentaFijaGlobalConCobertura'duranteel

fue -13.39%E.A.Larentabilidaddel semestreinmediatamente

anterior fue 2.76%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 4.17%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

Invertir principalmenteen un portafolio compuestopor tres fondoscon exposicióna instrumentosde renta

fija en dólares gestionados por expertos internacionales y mantiene la exposición a dólar americano entre el 

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 2.756% 1.60%

1er Sem 2021 4.168% 1.48%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -13.393% 3.86%

Invertir principalmenteen un portafolio compuestopor tres fondoscon exposicióna instrumentosde renta

fija en dólares gestionados por expertos internacionales y realiza cobertura cambiaria entre el 90% y el 100% 

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

-11.92% -11.23%

-3.95%

-21.39%
-19.45%

-11.26%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

1.63%

2.94%

4.14%

3.28% 3.26%

6.36%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

Elportafolio inició operacionesen el mesde febrero de 2022,

por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad

semestral.

2.2.2. Portafolios Cerrados - Renta Fija Local

Portafolio Cerrado Renta Fija AAA

2do Sem 2021

1er Sem 2021

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Abierto RentaFijaGlobalSinCobertura'duranteel

fue -9.05%E.A.La rentabilidad del semestreinmediatamente

anterior fue 10.82%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 10.78%, antes de comisiones.

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA+ con un horizonte de inversión de máximo 3 años.

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.75%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 10.823% 6.91%

1er Sem 2021 10.779% 9.04%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -9.048% 8.39%

-21.92% -28.51% -32.23%

30.88%

-31.09%

67.26%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

8.85%

4.76%

6.90% 6.78% 6.17%

12.66%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-1.00%
-2.16%

-8.36%

-2.39%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.80%

2.10%

1.39%

1.81%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

Moderado.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensiónVisióndiseñóe

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Renta Fija AAA' durante el  fue -7.31%E.A. 

Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025

Invertir principalmenteen la emisiónde BonosOrdinariosde AvistaColombiaS.A.S.inscritosen el RNVEa 3

años que cuenta con garantía parcial otorgada por el Fondo Nacional de Garantías S.A. (en adelante el FNG), a 

1er Sem 2022 -7.314% 2.91%

2do Sem 2021

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Estevehículode inversióntiene como objetivo invertir en el FondoCerradoAlianzaRentaFija LocalAAA

administrado por Alianza, el cual busca la protección del capital y retornos estables propios de un perfil de 

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.25%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

6.68%

-13.89%
-15.90%

4.78%

-17.59%

-5.21%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

1.16%

3.45% 3.67%

2.19%

3.15%
3.37%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

Elportafolio inició operacionesen el mesde abril de 2022,por

lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

1er Sem 2022

2do Sem 2021

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2021

Elportafolio inició operacionesen el mesde febrero de 2022,

por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad

semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 años

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA con un horizonte de inversión de máximo 2 años.

1er Sem 2022

2do Sem 2021

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

-9.01%

-4.70%

-15.50%

-9.87%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

4.16%

6.55%

4.70% 4.80%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-19.51%

-5.95%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

3.39%

3.77%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

El portafolio inició operaciones en el mes de mayo de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23)

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 año (Junio 2023)

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA+ con un horizonte de inversión de máximo de 1 año.

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

0.75%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

El portafolio inició operaciones en el mes de mayo de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 1 año

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA+ con un horizonte de inversión de máximo 1 año.



- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

El portafolio inició operaciones en el mes de junio de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

2.2.3. Portafolios Cerrados - Alternativos Local

Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020

Invertir en la emisiónde la titularizaciónTILs1 emitidos por FINSOCIAL,cuyo enfoque de negocioestá en

colocar créditos de libre inversión en la modalidad de libranza y crédito de consumo. 

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

El portafolio inició operaciones en el mes de junio de 2022, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24)

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA+ con un horizonte de inversión de máximo de 24 meses.

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

Invertir principalmenteen Bonosy CDTsde emisoresdel sector financiero y sector real que cuenten con

calificación mínima AA+ con un horizonte de inversión de máximo de 18 meses.

Conservador.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariodePensiónVisióndiseñó

e implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestiónde los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica



INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

1er Sem 2021 4.507% 4.23%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio CerradoFinsocialDiciembre2020' durante el fue

12.40%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 8.80%,mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2021 fue de 4.51%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado Activos Alternativos I

Invertir en el FondoAbierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativosAlianzacuya estrategiase

fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestiónde un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto. 

1er Sem 2022 12.402% 4.08%

2do Sem 2021 8.799% 18.95%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

5.42%

-0.30%

14.97% 13.69%

28.08%

13.36%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

3.88%
3.12% 3.34%

3.01%

6.07%

4.60%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Sentencias Nación' durante el fue

15.68%E.A.La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 11.61%.

1er Sem 2022 15.681% 0.15%

2do Sem 2021 11.605% 0.26%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Activos Alternativos I' durante el fue

8.28%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 6.63%.

Portafolio Cerrado Sentencias Nación

Invertir en el Fondode InversiónColectivaCerradoSentenciasNaciónAlianza,el cual invierte principalmente

en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la República de Colombia.

1er Sem 2022 8.279% 0.72%

2do Sem 2021 6.632% 0.74%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

7.33%
5.76%

6.80%

9.94%
8.74%

11.09%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.47%

0.69%

0.88%

0.69%
0.78%

0.66%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

16.46%

15.35% 15.29%

16.11%

14.95%

15.92%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.07%

0.15%

0.25%

0.10%
0.12% 0.12%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Activos Alternativos II' durante el fue

8.14%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 6.55%.

Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV

Invertir en el FondoAbierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativosAlianzacuya estrategiase

fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestiónde un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto. 

1er Sem 2022 8.138% 0.72%

2do Sem 2021 6.546% 0.73%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Portafolio Cerrado Activos Alternativos II

Invertir en el FondoAbierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativosAlianzacuya estrategiase

fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestiónde un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto. 

7.23%
5.68%

6.68%

9.76%
8.56%

10.91%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.46%

0.68%

0.87%

0.69%
0.77%

0.66%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

1er Sem 2022 8.056% 0.71%

2do Sem 2021

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV' durante el fue

8.16%E.A.

Portafolio Cerrado Activos Alternativos V

Invertir en el FondoAbierto con Pactode PermanenciaRenovableAlternativosAlianzacuya estrategiase

fundamentaen el principio generalde maximizarla rentabilidada travésde la gestiónde un portafolio de

inversión diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto. 

1er Sem 2022 8.162% 0.72%

2do Sem 2021

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

7.30%
5.68%

6.68%

9.77%
8.57%

10.94%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.46%

0.69%

0.87%

0.69%
0.78%

0.66%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

7.21%
5.61%

6.60%

9.64%
8.46%

10.80%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado SentenciasNación II' durante el fue

4.02%E.A.

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II Tramo 2

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Cerrado SentenciasNación II Alianza, el cual invierte

principalmente en sentenciascuyos pagadoresson entidades del gobierno central de la Repúblicade

Colombia.

1er Sem 2022 4.022% 0.33%

2do Sem 2021

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'Portafolio Cerrado Activos Alternativos V' durante el fue

8.06%E.A.

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Cerrado SentenciasNación II Alianza, el cual invierte

principalmente en sentenciascuyos pagadoresson entidades del gobierno central de la Repúblicade

Colombia.

0.43%

0.68%

0.86%

0.68%
0.77%

0.65%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

0.47%
-0.85%

2.93%
5.09%

6.26%

10.39%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.21% 0.21%

0.28% 0.28%
0.26%

0.37%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

Invertir en la CarteraColectivaInmobiliariaINMOVAL,cuyoobjetivo esla obtenciónde gananciasde capitala

largo plazopara los participes,principalmentea travésde la celebraciónde cualquiertipo de contrato que

verse sobre inmuebles u otros derechos relacionados con inmuebles.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

1er Sem 2021 0.000% 0.00%

El Portafolio inició operaciones en febrero de 2022.

2.2.4. Portafolios Cerrados - Inmobiliario Local

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp

1er Sem 2022 0.000% 0.00%

2do Sem 2021 0.000% 0.00%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Invertir en el Fondo de Inversión Colectiva Cerrado SentenciasNación II Alianza, el cual invierte

principalmente en sentenciascuyos pagadoresson entidades del gobierno central de la Repúblicade

Colombia.

2.98%

5.17%
6.36%

10.56%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.29%
0.27% 0.26%

0.38%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 6.61%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.32%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

3.05%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 0.320% 1.54%

1er Sem 2021 3.052% 0.74%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 6.611% 1.25%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 85.13%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

3.43%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de -19.90%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 -3.431% 42.69%

1er Sem 2021 -19.898% 24.28%

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 85.130% 40.75%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

72.56%
138.61%

-58.77%
2.10%

229.93%

640.18%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

34.53%
29.51%

56.45% 55.02%

46.72%

9.57%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

4.59%

9.10%
11.10%

8.94%

-2.22%

9.13%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.10% 0.18% 0.07%
0.38%

3.06%

0.07%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

#N/D

Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

2do Sem 2021 0.413% 2.03%

1er Sem 2021 #N/D 0.99%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 8.883% 1.65%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

6.12%

12.20%
14.89%

11.92%

-2.78%

12.49%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.13% 0.23% 0.09%
0.50%

4.03%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.39%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.36%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 0.438% 2.16%

1er Sem 2021 4.362% 1.05%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.389% 1.75%

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

6.53%

13.03%
15.91%

12.71%

-3.09%

12.96%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.28%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.39%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.36%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 0.438% 2.16%

1er Sem 2021 4.362% 1.05%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.390% 1.75%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.39%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.36%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 0.438% 2.16%

1er Sem 2021 4.362% 1.05%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.390% 1.75%
6.53%

13.04%
15.91%

12.71%

-3.09%

12.97%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.28%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

6.53%

13.04%
15.91%

12.71%

-3.09%

12.96%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.28%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 8.99%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.42%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.18%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

2do Sem 2021 0.424% 2.08%

1er Sem 2021 4.175% 1.01%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 8.994% 1.68%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

6.25%

12.47%
15.22%

12.18%

-2.97%

12.42%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.24% 0.09%
0.51%

4.11%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -3.21%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.28%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.52%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 1.275% 0.73%

1er Sem 2021 4.517% 1.11%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -3.214% 31.91%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.39%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.44%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.36%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 2015

Buscainvertir en el FICInmobiliarioBTGPactual,cuyoobjetivo esproporcionarun instrumentode inversión

de largo plazosobreactivosinmobiliariosubicadosen Colombiay con potencialde generaciónde flujos de

caja.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 0.441% 2.16%

1er Sem 2021 4.362% 1.05%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.389% 1.75%

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

6.53%

13.03%
15.91%

12.71%

-3.09%

12.96%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.28%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

3.38% 3.31%

13.10%

4.67% 2.62%

-36.96%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.87% 0.86% 2.25% 2.26% 0.70%

81.82%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -2.39%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

16.87%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de -28.62%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 2015

Invertir en el Fondode CapitalPrivadoInverlinkEstructurasInmobiliarias,cuyoobjetivo esobtenerganancias

de capital, en proyectosde inversión inmobiliaria ubicadosen Colombiay/o en el exterior con el fin de

operarlos,mantenerlos,desarrollarlos,mejorarsuscondicionesy finalmenteenajenarlosy/o liquidarlos,en lo

posible, a un mayor valor comercial sobre su precio de adquisición.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2do Sem 2021 -16.871% 50.31%

1er Sem 2021 -28.618% 16.99%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -2.386% 51.39%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -3.21%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.28%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.52%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015

Invertir en PEI,(Titularizaciones)un vehículo institucional especializadoen inversionesinmobiliariaspara

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

44.82%

15.11%

-34.15%

-12.07%

55.59%

-42.65%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

53.19%
45.35% 47.36%

65.80%

41.71%

58.84%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

2do Sem 2021 -16.876% 50.32%

1er Sem 2021 -28.624% 17.00%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -2.387% 51.41%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -2.65%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.16%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

1.29%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016

Invertir en PEI,(Titularizaciones)un vehículo institucional especializadoen inversionesinmobiliariaspara

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 1.164% 0.67%

1er Sem 2021 1.287% 1.88%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -2.648% 29.26%

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

3.08% 3.03%

11.93%

4.28% 2.40%

-33.23%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.80% 0.79% 2.06% 2.07% 0.64%

75.01%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

44.83%

15.11%

-34.16%

-12.07%

55.61%

-42.66%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 18.31%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 8.01%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

-0.63%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019

Invertir en el Fondode CapitalPrivadaadministradopor AlianzaFiduciariay gestionadopor CCLAColombia.El

FCP utilizará los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en

construcción,remodelación,ampliación, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones

inmobiliarias, entre otros.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2do Sem 2021 8.010% 20.59%

1er Sem 2021 -0.631% 9.88%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 18.308% 12.13%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -2.39%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

16.88%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de -28.62%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado Títulos Inmobiliarios TIN 2018

Invertir en títulos participativos Inmobiliarios TIN con vencimiento el 25 de Octubre de 2021.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

53.21%
45.36% 47.37%

65.82%

41.73%

58.85%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-7.52%

92.35%

14.81% 16.02% 13.53% 6.42%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

23.43%

0.58%

18.80%

1.69% 1.86% 1.73%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -0.15%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.47%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

-1.47%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019

Invertir en el Fondode CapitalPrivadaadministradopor AlianzaFiduciariay gestionadopor CCLAColombia.El

FCP utilizará los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en

construcción,remodelación,ampliación, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones

inmobiliarias, entre otros.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 1.466% 1.73%

1er Sem 2021 -1.467% 0.50%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -0.151% 0.39%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

-0.47% -0.39%

-1.00%

-0.17%

0.57% 0.56%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.22%
0.17%

0.23%

0.45%

0.56%
0.59%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.41%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.41%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.39%, antes de comisiones.

2do Sem 2021 0.410% 2.15%

1er Sem 2021 4.395% 1.06%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.405% 1.75%

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -0.15%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 1.46%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

-1.50%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

2do Sem 2021 1.459% 1.73%

1er Sem 2021 -1.498% 0.50%

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -0.151% 0.39%
-0.47% -0.39%

-1.00%

-0.17%

0.57% 0.56%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.22%
0.17%

0.23%

0.45%

0.56%
0.59%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

6.53%

13.03%
15.90%

12.71%

-3.07%

13.06%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.27%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -2.41%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

16.88%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020

Elportafolio buscainvertir en el Fondode InversiónColectivaInmobiliarioCerradoadministradopor Alianza

Fiduciaria,el cual busca la generaciónde rendimientos producto de la adquisiciónde bienes inmuebles

ubicados en Colombia.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

2do Sem 2021 -16.881% 51.43%

1er Sem 2021

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -2.411% 53.21%

Portafolio Cerrado PEI Feb 2021

Invertir en PEI,(Titularizaciones)un vehículo institucional especializadoen inversionesinmobiliariaspara

usuarios corporativos, comerciales y de activos logísticos e industriales.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

46.85%

15.73%

-35.14%

-12.42%

58.26%

-43.73%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

55.17%
46.97% 49.07%

68.00%

43.29%

60.85%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -0.30%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue ,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

, antes de comisiones.

1er Sem 2022 -0.304% 6.97%

2do Sem 2021

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.41%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 0.41%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

4.39%, antes de comisiones.

2.2.5. Portafolios Cerrados - Renta Fija del extranjero

Portafolio Cerrado Bonos Gilex Holding

Invertir principalmenteen valoresemitidosen el exterior denominadosen dólaresamericanospor emisores

extranjeroscuyaprincipal actividadcomercialseadesarrolladaen Colombiay/o susprincipalesinversiones

correspondan a entidades locales o del sector real

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

2do Sem 2021 0.410% 2.15%

1er Sem 2021 4.395% 1.06%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 9.405% 1.75%

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

6.53%

13.03%
15.90%

12.71%

-3.07%

13.06%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

0.14% 0.25% 0.09%
0.53%

4.27%

0.10%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

-9.15%

-20.91%

16.80% 16.75%

4.14%

-5.60%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

2.66% 3.10%

9.33%

4.35%

8.14%

9.90%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -36.41%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

90.73%,mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2021 fue de 25.94%, antes de comisiones.

Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnología II

Buscaaprovecharoportunidadesde valorizaciónde accionesemitidas por farmacéuticas,compañíasdel

sectorde la salud,biotecnologíae industriasde tecnologíasanitaria,a travésde una nota estructuradaque

ofrece exposición al ETF XLV (Health Care Select Sector SPDR Fund).

Moderado.AlianzaFiduciariacomoSociedadAdministradoradel FondoVoluntariode PensiónVisióndiseñóe

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2do Sem 2021 90.733% 23.46%

1er Sem 2021 25.939% 30.81%

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -36.406% 38.39%

Buscainvertir en accionesinternacionalesemitidaspor AppleInc,empresamultinacionalestadounidenseque

diseña y produce equipos electrónicos y software.

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

3.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -0.30%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue ,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

, antes de comisiones.

2.2.6. Portafolios Cerrados - Renta Variable del extranjero

Portafolio Cerrado Apple

-28.96%

-57.30%

20.43%

-44.26%

-71.88%

12.76%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

41.24%

27.01%
32.93%

37.67%

47.86%
44.66%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.43%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

12.22%.

1er Sem 2022 9.433% 2.57%

2do Sem 2021 12.223% 4.06%

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue -20.62%E.A.La

rentabilidaddel semestreinmediatamenteanterior fue 8.01%,

mientrasquela rentabilidaddel mismoperiodode2021fue de

6.71%, antes de comisiones.

2.2.7. Portafolios Cerrados - Alternativos del extranjero

Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura

Inversiónprincipalmenteen el Fondo Direct LeandingXI de BlackRockcon cobertura cambiariadel dólar

americano.  

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

2do Sem 2021 8.010% 10.34%

1er Sem 2021 6.707% 12.88%

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2022 -20.620% 18.35%

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

-43.54%
-12.02%

122.89%

-59.01%

82.82%

-71.14%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada
Rentabilidades

15.96%
13.94%

17.47%
18.76% 19.56%

22.16%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

9.82%
5.53% 2.77%

-3.26%

7.39%

38.84%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

2.15%

0.41% 0.44%

2.82%

0.22%

5.39%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 12.34%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

21.48%.

Portafolio Cerrado Specialty Finance II sin cobertura

Inversión principalmente en el fondo Specialty Finance Fund II gestionado por Neuberger Berman

1er Sem 2022 12.337% 20.56%

2do Sem 2021 21.483% 9.50%

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

1.50%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICADE INVERSIÓN'durante el fue 9.43%E.A.La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

12.22%.

Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura

Inversión principalmente en el Fondo Direct Leanding XI de BlackRock con exposición al dólar americano. 

-4.03% -9.51%
-35.60%

68.94%

-40.68%

269.74%Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

12.51%
6.61%

13.54%

41.17%

10.69%

19.27%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad



INFORMACION DE DESEMPEÑO

POLITICA DE INVERSIÓN

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

INFORMACIÓN ECONÓNICA

- Comisión fija

- Comisión variable

- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPEÑO

1er Sem 2021

1er Sem 2022 5.149% 0.43%

2do Sem 2021

Alto. AlianzaFiduciariacomo SociedadAdministradoradel Fondo Voluntario de PensiónVisión diseñó e

implementó sistemasintegralesde administraciónpara la adecuadagestión de los riesgosa los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones.Los factores de riesgo asociadosal

portafolio y su administración están relacionados en el reglamento.

2.00%EA.Elcobrode comisiónestarásujetoa lascondicionesdefinidasen el AnexoNo 4 del reglamentodel

Fondo.

No aplica

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad

1er Sem 2021

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICA DE INVERSIÓN' durante el  fue 9.01%E.A.

Portafolio Cerrado Specialty Finance II con cobertura

Inversión principalmente en el fondo Specialty Finance Fund II gestionado por Neuberger Berman

1er Sem 2022 9.009% 14.43%

2do Sem 2021

Seaplicaránal portafolio losgastosrelacionadosen el artículo65 del Reglamentodel fondo de acuerdoa los

activos administrados en este Portafolio

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Período Rentabilidades Volatilidad
-10.38% -9.83%

-36.62%

89.50%

-41.26%

204.07%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades

13.35%

6.95%

14.06% 14.48%
11.53%

19.15%

2022-01 2022-02 2022-03 2022-04 2022-05 2022-06

Volatilidad

2.87%

5.55%

3.64%
4.65%

9.64%

4.69%

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidades



2.3. Riesgos de los Portafolios conforman el FVP Visión

El Fondo Voluntario de Pensión Visión se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

a.	Riesgo de Mercado

Esla posibilidadde que seproduzcanpérdidasen el valor de los activosque componenel Fondocomoconsecuenciade cambiosen las

cotizacionesde los precios de mercado o los factores de riesgo, afectandoasí el valor total del Fondo.Lo anterior se traduce en

movimientos al alza o a la baja en el precio, teniendo como resultado utilidades o pérdidas en el portafolio del Fondo.

b.	Riesgo de Liquidez

Esla posibilidadde que seincurraen pérdidascomoconsecuenciade no podercumplir a cabalidad,de maneraoportunay eficiente,los

flujos de cajaesperadose inesperados.El riesgode liquidezse manifiestaante la insuficienciade activoslíquidosdisponiblesy ante la

necesidadde incurrir en costosadicionalesde fondeo.Asimismo,seve representadoen la incapacidadde generaro deshacerposiciones

por la inadecuada profundidad de los mercados o por los cambios drásticos en las tasas de interés.

c.	Riesgo emisor o crediticio

Sedefinecomola probabilidadde incurrir en pérdidasoriginadaspor el incumplimientoen el pagode un cupón,del principaly/o de los

rendimientosde un título de deudao el pagode rendimientosy/o capitalde un título participativopor parte de suemisor.Esteseorigina

en la probabilidadde deterioro de la situaciónfinancierade la entidad emisorade los títulos en que invierte el fondo o de la entidad

depositaria de los recursos del mismo.     

d.	Riesgo de concentración

Esla posibilidadde que se produzcanpérdidascomo consecuenciade la baja diversificacióndel portafolio, entre otros, por emisor,

inversionista, plazo al vencimiento.

e.	 Riesgo de contraparte

Representala posibilidaddequeel Fondoincurraenpérdidascomoconsecuenciadel incumplimientodeunacontraparte.Dichoriesgose

deriva de las condicioneseconómicasy financierasde la contraparte y la probabilidadde que éstascumplan satisfactoriamentela

transacción pactada.

f.	Riesgo de tasa de cambio

Esel riesgoque se asumecuandose mantienenposicionesen divisaso en activosdenominadosen monedaextranjera.Representala

posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de las fluctuaciones en la respectiva moneda.

g.	Riesgo Operacional

Seentiendepor riesgooperacionalla posibilidadde incurrir en pérdidaspor deficiencias,fallaso inadecuaciones,en el recursohumano,

los procesos,la tecnología,la infraestructurao por la ocurrenciade acontecimientosexternos.Parala gestióndel riesgooperativo, la

SociedadAdministradora,cuentaconun modelobasadoen etapasque vandesdela identificación,cuyametodologíapermite identificar

y medir cualitativamentelos riesgosoperacionalesa los que estáexpuestala entidad,con el fin de realizargestiónsobreéstos,la etapa

de mediciónla cual permite registrar toda la informaciónde eventosoperacionalesocurridosen la entidad, con el fin de poder hacer

gestiónsobredichoseventos,y la etapademonitoreomediantela cualserealizanloscambiosen losnivelesde riesgoy serealizagestión

sobre las alertas que generen la exposición o materialidad de los mismos, esto con el fin de tomar las acciones pertinentes.

h.	Riesgo Jurídico

Esla posibilidadde que se produzcanpérdidasderivadasde la no existenciade documentaciónadecuadapara el desarrollode las

operaciones,su incorrectay/o incompletadocumentación,de la formalizaciónde contratoscon contrapartessin capacidadjurídicao

legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

i.	Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo

El riesgode lavadode activos,es la amenazade que la SociedadAdministradoraseautilizadacomo instrumentopara el ocultamiento,

manejo, inversióno aprovechamiento,en cualquierforma, de dinero u otros bienesprovenientesde actividadesdelictivas,o para dar

aparienciade legalidada éstaso a lastransaccionesy fondosvinculadoscon lasmismas,afectandola estabilidaddel sistemafinancieroy

la integridad de los mercados por el carácter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales recursos.

Larentabilidadpercibidapor lospartícipesdel FPVVisiónensu

'POLITICA DE INVERSIÓN' durante el  fue 5.15%E.A.

2.2.8. Portafolios Cerrados de Inmuebles

A corte del primer semestre de 2022, a través del FVP Visión hay 24 portafolios de inmuebles directos en la alternativa flexible.
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El Fondo Voluntario de Pensión Visión se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

a.	Riesgo de Mercado

Esla posibilidadde que seproduzcanpérdidasen el valor de los activosque componenel Fondocomoconsecuenciade cambiosen las

cotizacionesde los precios de mercado o los factores de riesgo, afectandoasí el valor total del Fondo.Lo anterior se traduce en

movimientos al alza o a la baja en el precio, teniendo como resultado utilidades o pérdidas en el portafolio del Fondo.

b.	Riesgo de Liquidez

Esla posibilidadde que seincurraen pérdidascomoconsecuenciade no podercumplir a cabalidad,de maneraoportunay eficiente,los

flujos de cajaesperadose inesperados.El riesgode liquidezse manifiestaante la insuficienciade activoslíquidosdisponiblesy ante la

necesidadde incurrir en costosadicionalesde fondeo.Asimismo,seve representadoen la incapacidadde generaro deshacerposiciones

por la inadecuada profundidad de los mercados o por los cambios drásticos en las tasas de interés.

c.	Riesgo emisor o crediticio

Sedefinecomola probabilidadde incurrir en pérdidasoriginadaspor el incumplimientoen el pagode un cupón,del principaly/o de los

rendimientosde un título de deudao el pagode rendimientosy/o capitalde un título participativopor parte de suemisor.Esteseorigina

en la probabilidadde deterioro de la situaciónfinancierade la entidad emisorade los títulos en que invierte el fondo o de la entidad

depositaria de los recursos del mismo.     

d.	Riesgo de concentración

Esla posibilidadde que se produzcanpérdidascomo consecuenciade la baja diversificacióndel portafolio, entre otros, por emisor,

inversionista, plazo al vencimiento.

e.	 Riesgo de contraparte

Representala posibilidaddequeel Fondoincurraenpérdidascomoconsecuenciadel incumplimientodeunacontraparte.Dichoriesgose

deriva de las condicioneseconómicasy financierasde la contraparte y la probabilidadde que éstascumplan satisfactoriamentela

transacción pactada.

f.	Riesgo de tasa de cambio

Esel riesgoque se asumecuandose mantienenposicionesen divisaso en activosdenominadosen monedaextranjera.Representala

posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de las fluctuaciones en la respectiva moneda.

g.	Riesgo Operacional

Seentiendepor riesgooperacionalla posibilidadde incurrir en pérdidaspor deficiencias,fallaso inadecuaciones,en el recursohumano,

los procesos,la tecnología,la infraestructurao por la ocurrenciade acontecimientosexternos.Parala gestióndel riesgooperativo, la

SociedadAdministradora,cuentaconun modelobasadoen etapasque vandesdela identificación,cuyametodologíapermite identificar

y medir cualitativamentelos riesgosoperacionalesa los que estáexpuestala entidad,con el fin de realizargestiónsobreéstos,la etapa

de mediciónla cual permite registrar toda la informaciónde eventosoperacionalesocurridosen la entidad, con el fin de poder hacer

gestiónsobredichoseventos,y la etapademonitoreomediantela cualserealizanloscambiosen losnivelesde riesgoy serealizagestión

sobre las alertas que generen la exposición o materialidad de los mismos, esto con el fin de tomar las acciones pertinentes.

h.	Riesgo Jurídico

Esla posibilidadde que se produzcanpérdidasderivadasde la no existenciade documentaciónadecuadapara el desarrollode las

operaciones,su incorrectay/o incompletadocumentación,de la formalizaciónde contratoscon contrapartessin capacidadjurídicao

legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

i.	Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo

El riesgode lavadode activos,es la amenazade que la SociedadAdministradoraseautilizadacomo instrumentopara el ocultamiento,

manejo, inversióno aprovechamiento,en cualquierforma, de dinero u otros bienesprovenientesde actividadesdelictivas,o para dar

aparienciade legalidada éstaso a lastransaccionesy fondosvinculadoscon lasmismas,afectandola estabilidaddel sistemafinancieroy

la integridad de los mercados por el carácter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales recursos.

2.4. Administración de riesgos de los Portafolios conforman el FVP Visión

Conel fin de disminuirel impactoquetendríanlosfactoresde riesgomencionadosel numeralanterior,sobreel desempeñodel Fondo,la

SociedadAdministradoraha dispuestolos siguientesmecanismosde mitigación, clasificadosde acuerdoal tipo de riesgo al que se

encuentra expuesto:

a.	Riesgo de Mercado

Las metodologíasde medición y administración de riesgo implementadaspor Alianza Fiduciaria permiten estimar y gestionar

adecuadamenteel Valor en Riesgo(VaR)al cual está expuestoel Fondo. Dichasmetodologíasatienden cabalmentelas directrices

regulatoriasestablecidaspor la SuperintendenciaFinancierade Colombiaen el CapítuloXXIde la CircularBásicaContabley Financiera

(Circular Externa 100 de 1995).

b.	Riesgo de Liquidez

Paramitigar el riesgode liquidez la SociedadAdministradoracuenta con un modelo de liquidez el cual establecelímites mínimosde

liquidezen diferenteshorizontesde tiempo y entornosde mercado.Deestamanerasegarantizael cumplimientode lasobligacionesdel

Fondodandosiemprecumplimientoa lo establecidoen el CapítuloVIde la CircularBásicaContabley Financiera,CircularExterna100de

1995.

c.	Riesgo emisor o crediticio

Lagestióndel riesgoemisoro crediticio,comprendela evaluacióny calificaciónde losdiferentesemisoresde títulos valores,conel objeto

de establecerloscuposmáximosde inversiónparaéstos.Laasignaciónde dichoscuposseefectúamedianteel empleode un modelode

calificacióndesarrolladoa nivel interno, a través del cual se realizaun seguimientopermanentea los indicadoresfinancierosde las

entidadesemisoras.Elmodelopermite realizarunaadecuadagestiónde riesgoy llevara cabola asignaciónde límitesde losque trata el

numeral 2.1.1.1 y la valoración de los activos de que trata el numeral 2.1.1.2 de la Circular Básica Jurídica, Parte III, Título VI, Capítulo III.

Ademásde lo anterior, los resultadosdel modelo permiten realizarajustesen la valoraciónde acuerdoa la evaluaciónde riesgo.La

calibraciónse hacemensualmentede tal maneraque se puedadar seguimientopermanentea la evoluciónde la calidadcrediticiadel

obligadoa pagarel derechocontenidoen los instrumentos(deudor,contraparte,emisor,originadory/o pagador,segúnseael caso)que

conformanel portafolio del Fondo,o de la contrapartede lasoperacionesqueéstarealice,lasgarantíasquehayarecibidocomorespaldo

de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo adquiera.

Ademásdel modelo mencionado,la Sociedadadministradoraha establecidopolíticasde concentraciónde riesgocrediticio, entre las

cualessedeterminancalificacionesmínimasde los instrumentosde inversión,que seencuentrandefinidasen el presentereglamentoy

en el prospecto de cada portafolio.

d.	Riesgo de Concentración

Lagestiónde riesgode concentracióncomprendela diversificaciónde cadauno de losportafoliosdel Fondoa travésde la asignaciónde

cuposde múltiples alternativasde inversión.El conjunto de políticasencaminadasal establecimientode límites de emisor, crédito,

participación, entre otros, asegura la diversificación del portafolio, mitigando la materialización de este riesgo.

Paramitigar el riesgode concentración,en el prospectode cadaportafolio se estableceránlos límites máximosde concentraciónpor

emisor y concentración por tipo de activo.

e.	Riesgo de Contraparte

Paramitigar este riesgo,la SociedadAdministradorallevaráa caboun estricto procesode selecciónde lascontrapartescon lasque se

celebrenoperacionesfundamentadoen un análisisfinanciero,estructural,de caráctercuantitativoy cualitativo.Elprocesode selección,

con la respectivaasignaciónde cupos,seejecutaráa travésde un modelode calificación,que evaluarálasvariablesdeterminantesde la

solvenciay la capacidadde pago,asícomolos factoresrelacionadosconel componentemoral. Seránadmitidos,comogarantíaparalas

operaciones que así lo requieran, los activos admisibles establecidos en la literal b del numeral 1 del Anexo 5 del presente Reglamento.

f.	Riesgo de tasa de cambio

Comoprincipal mecanismopara la mitigaciónde este tipo de riesgo,se utilizarán derivadoscon fines de cobertura cambiaria.Estos

instrumentosmitigaranla exposicióndel Fondoal riesgode tasade cambio,segúnlos límitesde exposicióncambiariaestablecidosen la

política de inversión.

g.	Riesgo Operacional

Conel fin de identificar, monitorear y medir el riesgooperativode maneraágil y oportuna, la SociedadAdministradoracuentacon un

Sistemade Administracióndel RiesgoOperacional(SARO),cuyaestructuraestáfundamentadaen lasetapasy elementosdefinidosen el

Capítulo XXIII de la Circular Básica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

h.	Riesgo jurídico

Con el fin de mitigar los riesgos jurídicos, la SociedadAdministradoramantendrá un departamento jurídico, responsablepor la

aprobacióny revisiónde los contratosy acuerdossuscritospor el Fondoen el giro ordinario de susactividades.Dichodepartamento

jurídico tambiéndebeser responsablede revisary aprobartodos los acuerdossuscritospor el Fondoen Colombia.Porotra parte, este

departamentotambién debe monitorear la evoluciónde la regulaciónen Colombiay susposiblesimpactossobre las actividadesdel

Fondo.

i.	Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo.

Conel fin de identificar,monitoreary medir el riesgode lavadode activosde maneraágily oportuna,la SociedadAdministradoracuenta

conun Sistemade Administracióndel Riesgode Lavadode Activosy Financiaciónal Terrorismo(SARLAFT),conformadopor un conjunto

de políticas,instrumentos,mecanismosy procedimientosdiseñadosparaconoceradecuaday suficientementea losclientes,empleadosy

proveedoresconquienesguardarelacionescontractuales.Estesistemapermite obtener la informaciónnecesariaparareportar de forma

inmediatay suficiente,a travésdel oficialde cumplimiento,a la Unidadde Informacióny AnálisisFinancierodel Ministeriode Hacienday

CréditoPúblicoς¦L!Ccualquierinformaciónrelevantesobreel manejode fondoscuyacuantíao característicano guarderelaciónconla

actividadeconómicade susclientes,o sobrelastransaccionesque por sunúmero,cantidadestransadaso característicasde lasmismas,

puedanconducirrazonablementea sospecharque los mismosestánutilizandola compañíaparael lavadode activos.De igualmanera,

todos los lineamientosgeneralesde la administracióny gestiónde riesgos,aprobadospor el Comitéde Riesgosy ratificadospor la Junta

Directiva,estándocumentadosen los Manualespara la administraciónde riesgode AlianzaFiduciaria.Enestosdocumentostambién

estándescritoslos mecanismosde identificación,medición,control y monitoreo que ha dispuestola Sociedadpara garantizarniveles

adecuados de exposición al riesgo.



4. RELACIÓN PORMENORIZADA DE COMISIONES

4.1. Portafolios Abiertos

Conel fin de disminuirel impactoquetendríanlosfactoresde riesgomencionadosel numeralanterior,sobreel desempeñodel Fondo,la

SociedadAdministradoraha dispuestolos siguientesmecanismosde mitigación, clasificadosde acuerdoal tipo de riesgo al que se

encuentra expuesto:

a.	Riesgo de Mercado

Las metodologíasde medición y administración de riesgo implementadaspor Alianza Fiduciaria permiten estimar y gestionar

adecuadamenteel Valor en Riesgo(VaR)al cual está expuestoel Fondo. Dichasmetodologíasatienden cabalmentelas directrices

regulatoriasestablecidaspor la SuperintendenciaFinancierade Colombiaen el CapítuloXXIde la CircularBásicaContabley Financiera

(Circular Externa 100 de 1995).

b.	Riesgo de Liquidez

Paramitigar el riesgode liquidez la SociedadAdministradoracuenta con un modelo de liquidez el cual establecelímites mínimosde

liquidezen diferenteshorizontesde tiempo y entornosde mercado.Deestamanerasegarantizael cumplimientode lasobligacionesdel

Fondodandosiemprecumplimientoa lo establecidoen el CapítuloVIde la CircularBásicaContabley Financiera,CircularExterna100de

1995.

c.	Riesgo emisor o crediticio

Lagestióndel riesgoemisoro crediticio,comprendela evaluacióny calificaciónde losdiferentesemisoresde títulos valores,conel objeto

de establecerloscuposmáximosde inversiónparaéstos.Laasignaciónde dichoscuposseefectúamedianteel empleode un modelode

calificacióndesarrolladoa nivel interno, a través del cual se realizaun seguimientopermanentea los indicadoresfinancierosde las

entidadesemisoras.Elmodelopermite realizarunaadecuadagestiónde riesgoy llevara cabola asignaciónde límitesde losque trata el

numeral 2.1.1.1 y la valoración de los activos de que trata el numeral 2.1.1.2 de la Circular Básica Jurídica, Parte III, Título VI, Capítulo III.

Ademásde lo anterior, los resultadosdel modelo permiten realizarajustesen la valoraciónde acuerdoa la evaluaciónde riesgo.La

calibraciónse hacemensualmentede tal maneraque se puedadar seguimientopermanentea la evoluciónde la calidadcrediticiadel

obligadoa pagarel derechocontenidoen los instrumentos(deudor,contraparte,emisor,originadory/o pagador,segúnseael caso)que

conformanel portafolio del Fondo,o de la contrapartede lasoperacionesqueéstarealice,lasgarantíasquehayarecibidocomorespaldo

de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo adquiera.

Ademásdel modelo mencionado,la Sociedadadministradoraha establecidopolíticasde concentraciónde riesgocrediticio, entre las

cualessedeterminancalificacionesmínimasde los instrumentosde inversión,que seencuentrandefinidasen el presentereglamentoy

en el prospecto de cada portafolio.

d.	Riesgo de Concentración

Lagestiónde riesgode concentracióncomprendela diversificaciónde cadauno de losportafoliosdel Fondoa travésde la asignaciónde

cuposde múltiples alternativasde inversión.El conjunto de políticasencaminadasal establecimientode límites de emisor, crédito,

participación, entre otros, asegura la diversificación del portafolio, mitigando la materialización de este riesgo.

Paramitigar el riesgode concentración,en el prospectode cadaportafolio se estableceránlos límites máximosde concentraciónpor

emisor y concentración por tipo de activo.

e.	Riesgo de Contraparte

Paramitigar este riesgo,la SociedadAdministradorallevaráa caboun estricto procesode selecciónde lascontrapartescon lasque se

celebrenoperacionesfundamentadoen un análisisfinanciero,estructural,de caráctercuantitativoy cualitativo.Elprocesode selección,

con la respectivaasignaciónde cupos,seejecutaráa travésde un modelode calificación,que evaluarálasvariablesdeterminantesde la

solvenciay la capacidadde pago,asícomolos factoresrelacionadosconel componentemoral. Seránadmitidos,comogarantíaparalas

operaciones que así lo requieran, los activos admisibles establecidos en la literal b del numeral 1 del Anexo 5 del presente Reglamento.

f.	Riesgo de tasa de cambio

Comoprincipal mecanismopara la mitigaciónde este tipo de riesgo,se utilizarán derivadoscon fines de cobertura cambiaria.Estos

instrumentosmitigaranla exposicióndel Fondoal riesgode tasade cambio,segúnlos límitesde exposicióncambiariaestablecidosen la

política de inversión.

g.	Riesgo Operacional

Conel fin de identificar, monitorear y medir el riesgooperativode maneraágil y oportuna, la SociedadAdministradoracuentacon un

Sistemade Administracióndel RiesgoOperacional(SARO),cuyaestructuraestáfundamentadaen lasetapasy elementosdefinidosen el

Capítulo XXIII de la Circular Básica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

h.	Riesgo jurídico

Con el fin de mitigar los riesgos jurídicos, la SociedadAdministradoramantendrá un departamento jurídico, responsablepor la

aprobacióny revisiónde los contratosy acuerdossuscritospor el Fondoen el giro ordinario de susactividades.Dichodepartamento

jurídico tambiéndebeser responsablede revisary aprobartodos los acuerdossuscritospor el Fondoen Colombia.Porotra parte, este

departamentotambién debe monitorear la evoluciónde la regulaciónen Colombiay susposiblesimpactossobre las actividadesdel

Fondo.

i.	Riesgo de lavado de activos y financiación del terrorismo.

Conel fin de identificar,monitoreary medir el riesgode lavadode activosde maneraágily oportuna,la SociedadAdministradoracuenta

conun Sistemade Administracióndel Riesgode Lavadode Activosy Financiaciónal Terrorismo(SARLAFT),conformadopor un conjunto

de políticas,instrumentos,mecanismosy procedimientosdiseñadosparaconoceradecuaday suficientementea losclientes,empleadosy

proveedoresconquienesguardarelacionescontractuales.Estesistemapermite obtener la informaciónnecesariaparareportar de forma

inmediatay suficiente,a travésdel oficialde cumplimiento,a la Unidadde Informacióny AnálisisFinancierodel Ministeriode Hacienday

CréditoPúblicoς¦L!Ccualquierinformaciónrelevantesobreel manejode fondoscuyacuantíao característicano guarderelaciónconla

actividadeconómicade susclientes,o sobrelastransaccionesque por sunúmero,cantidadestransadaso característicasde lasmismas,

puedanconducirrazonablementea sospecharque los mismosestánutilizandola compañíaparael lavadode activos.De igualmanera,

todos los lineamientosgeneralesde la administracióny gestiónde riesgos,aprobadospor el Comitéde Riesgosy ratificadospor la Junta

Directiva,estándocumentadosen los Manualespara la administraciónde riesgode AlianzaFiduciaria.Enestosdocumentostambién

estándescritoslos mecanismosde identificación,medición,control y monitoreo que ha dispuestola Sociedadpara garantizarniveles

adecuados de exposición al riesgo.

3. INVERSIONES CON DENOMINACIÓN ASG

AlianzaFiduciariatomó la decisiónde formalizarsucompromisoconla incorporaciónde principiosASGdentro de suprocesode inversión

mediante la vinculación como signatario del PRI (Principles for Responsible Investment), en octubre de 2021.

Con lo anterior, AlianzaFiduciariadesarrollóuna política de inversiónbasadaen la incorporaciónde criterios ASGen su procesode

inversión,conel objetivode contribuir al desarrolloeconómico,socialy medioambientala travésde la inversiónen emisoresy emisiones

que en el corto y largo plazo generen un impacto positivo, para la sociedad en general.

Se realizará un seguimiento trimestral a la Política de Inversión. El Comité de Inversiones será el órgano de gobierno corporativo 



De acuerdoa las reglasdefinidasen el reglamentodel Fondo,para el casode los portafolios abiertos se aplica la comisiónmenor

comisión entre la definida en el prospecto de cada portafolio la comisión de la siguiente tabla por rangos de saldos consolidados.

4.2. Portafolios Cerrados

Deacuerdoa lasreglasdefinidasen el reglamentodel Fondo,parael casode losportafolioscerradosseaplicala comisióndefinidaen el

prospecto de cada portafolio.

4.3. Comisiones efectivamente cobradas en el semestre

Descripción del rango Desde Hasta
% Comisión 

Fija (EA)

-                             50,000,000                3.35%

50,000,001              100,000,000              3.00%

100,000,001           250,000,000              2.70%

250,000,001           500,000,000              2.14%

500,000,001           1,600,000,000          1.75%

1,600,000,001        2,300,000,000          1.40%

2,300,000,001        5,000,000,000          1.15%

5,000,000,001        7,000,000,000          0.90%

7,000,000,001        10,000,000,000        0.80%

0.70%> 10,000,000,001

Comisiones aplicables para 

portafolios abiertos del FPV 

Visión

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Estable 2.74%

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia 1.53%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia 1.28%

Portafolio Abierto Acciones Colombia 2.47%

Portafolio Abierto Acciones Globales 2.47%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Global 2.47%

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia 2.69%

Portafolio Abierto Liquidez Dólar 1.28%

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes 1.52%

Portafolio Abierto Balanceado Moderado 2.73%

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora 1.27%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia 1.75%

Portafolio Recaudador 1.85%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Renta Fija AAA 1.25%

Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025 2.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 años 1.50%

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 1 año 0.75%

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 año (Junio 2023) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24) 1.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos I 1.50%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos II 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos III 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV 2.00%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos V 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II Tramo 2 2.00%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos VI 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 20151.50%

Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015 2.00%

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 20152.00%

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016 2.00%

Portafolio Cerrado Títulos Inmobiliarios TIN 2018 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020 1.50%

Portafolio Cerrado PEI Feb 2021 1.50%

Tipo Nombre Comisión EA

RENTA FIJA DEL 

EXTRANJERO
Portafolio Cerrado Bonos Gilex Holding 1.50%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Apple 3.00%

Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnología II 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura 1.50%

Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura 1.50%

Portafolio Cerrado Specialty Finance II sin cobertura 2.00%

Portafolio Cerrado Specialty Finance II con cobertura 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Inmobiliario Activos Inmobiliarios DLLE 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Los Toriles 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Palo de Rosa Medellin 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Jardín de Sauzalito 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Oficina Escalar Calle 95 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Montes PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 706 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Alaia 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 705 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario CC Mayorca Etapa 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 406 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Hidalgo - Torres de Riofuego PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio 8 28 PH - Oficinas 403 404 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario PA Nativo Flora PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Santamaria Apto 403-502 Torre 42.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 Ph - 5 Aptos2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Cachivaches Edificio Calle 84 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Bodegas DLF 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Calle 90 13A - Oficinas P6 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Agrobellavista PH 500 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Tower 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario SEIKOU 66 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Soluciones Laborales Horizonte 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Armenta Chavarro 1.75%

RENTA FIJA LOCAL

ALTERNATIVOS 

LOCAL

INMOBILIARIO 

LOCAL

RENTA VARIABLE 

DEL EXTRANJERO

ALTERNATIVOS 

DEL EXTRANJERO

ABIERTOS

INMUEBLES 

DIRECTOS



5. REVELACIÓN DE CONFLICTOS DE INTERÉS

Para el periodo analizado no se reportan situaciones de conflicto de interés

LaSociedadAdministradoracuentaconun códigode buengobiernocorporativo,que teniendoen cuentalasnormascolombianassobre

la materia, tiene por objetivo preservar,mantenery promulgarla confianzadel público de susclientes,estableciendola integridad,la

ética empresarial y el respeto de los derechos de los grupos de interés.

LaSociedadAdministradoragarantizael buengobiernoen susactividadescotidianas,a travésde lasdiferentesestructurascorporativas

que la dirigen y administran,estableciendofuncionespara cadaórgano y susprincipalesinstancias.Además,las responsabilidadesy

compromisos asumidos por los diferentes órganos de dirección y administración social, que

por virtud de la ley y de los estatutos sociales, les corresponde fijar las directrices de su gestión social.

LosMiembrosdel Comitéde Inversionesdeberáncumplircon laspolíticasen cuantoa conflictosde interésestablecidosen laspolíticasy

manuales de la Sociedad Administradora.

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Estable 2.74%

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia 1.53%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia 1.28%

Portafolio Abierto Acciones Colombia 2.47%

Portafolio Abierto Acciones Globales 2.47%

Portafolio Abierto Inmobiliaria Global 2.47%

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia 2.69%

Portafolio Abierto Liquidez Dólar 1.28%

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes 1.52%

Portafolio Abierto Balanceado Moderado 2.73%

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora 1.27%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura 1.50%

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia 1.75%

Portafolio Recaudador 1.85%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Renta Fija AAA 1.25%

Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025 2.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 años 1.50%

Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 1 año 0.75%

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 año (Junio 2023) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23) 1.00%

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24) 1.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos I 1.50%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos II 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos III 1.50%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV 2.00%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos V 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II 2.00%

Portafolio Cerrado Sentencias Nación II Tramo 2 2.00%

Portafolio Cerrado Activos Alternativos VI 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 20151.50%

Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015 2.00%

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 20152.00%

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016 2.00%

Portafolio Cerrado Títulos Inmobiliarios TIN 2018 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019 1.50%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020 1.50%

Portafolio Cerrado PEI Feb 2021 1.50%

Tipo Nombre Comisión EA

RENTA FIJA DEL 

EXTRANJERO
Portafolio Cerrado Bonos Gilex Holding 1.50%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Apple 3.00%

Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnología II 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura 1.50%

Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura 1.50%

Portafolio Cerrado Specialty Finance II sin cobertura 2.00%

Portafolio Cerrado Specialty Finance II con cobertura 2.00%

Tipo Nombre Comisión EA

Portafolio Cerrado Inmobiliario Activos Inmobiliarios DLLE 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Los Toriles 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Palo de Rosa Medellin 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Jardín de Sauzalito 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Oficina Escalar Calle 95 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Montes PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 706 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Alaia 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 705 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario CC Mayorca Etapa 3 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 406 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Hidalgo - Torres de Riofuego PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio 8 28 PH - Oficinas 403 404 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario PA Nativo Flora PH 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Santamaria Apto 403-502 Torre 42.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 Ph - 5 Aptos2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Cachivaches Edificio Calle 84 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Bodegas DLF 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Calle 90 13A - Oficinas P6 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Agrobellavista PH 500 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Tower 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario SEIKOU 66 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Soluciones Laborales Horizonte 2.50%

Portafolio Cerrado Inmobiliario Armenta Chavarro 1.75%

RENTA FIJA LOCAL

ALTERNATIVOS 

LOCAL

INMOBILIARIO 

LOCAL

RENTA VARIABLE 

DEL EXTRANJERO

ALTERNATIVOS 

DEL EXTRANJERO

ABIERTOS

INMUEBLES 

DIRECTOS



6. INFORMACIÓN FINANCIERA DE LOS PORTAFOLIOS

6.1. Portafolios Abiertos

Portafolio Estable

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia

Para el periodo analizado no se reportan situaciones de conflicto de interés

LaSociedadAdministradoracuentaconun códigode buengobiernocorporativo,que teniendoen cuentalasnormascolombianassobre

la materia, tiene por objetivo preservar,mantenery promulgarla confianzadel público de susclientes,estableciendola integridad,la

ética empresarial y el respeto de los derechos de los grupos de interés.

LaSociedadAdministradoragarantizael buengobiernoen susactividadescotidianas,a travésde lasdiferentesestructurascorporativas

que la dirigen y administran,estableciendofuncionespara cadaórgano y susprincipalesinstancias.Además,las responsabilidadesy

compromisos asumidos por los diferentes órganos de dirección y administración social, que

por virtud de la ley y de los estatutos sociales, les corresponde fijar las directrices de su gestión social.

LosMiembrosdel Comitéde Inversionesdeberáncumplircon laspolíticasen cuantoa conflictosde interésestablecidosen laspolíticasy

manuales de la Sociedad Administradora.



Portafolio Abierto Inmobiliaria Global

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia

Portafolio Abierto Acciones Colombia

Portafolio Abierto Acciones Globales



Portafolio Abierto Liquidez Dólar

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes

Portafolio Abierto Balanceado Moderado

Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora



Portafolio Abierto Renta Fija Global Con Cobertura

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia



7. ESTADOS FINANCIEROS

Losgastosde funcionamientoestán acordescon lo estipuladoen el Decreto2555 de 2010 y en concordanciacon el reglamentodel

fondo.

Losconceptosmásrepresentativospara el período terminado a junio de 2022 lo constituyenel gastopor Valoraciónde Inversionesa

ValorRazonableinstrumentosde patrimonio con un porcentajede 59,31%y un valorde $112,233millones,Valoraciónde Inversionesa

ValorRazonableinstrumentosde deudaconun porcentajede 25,41%y un valorde $48,085millonesy Comisionesconun porcentajedel

5,26%y un valor de $9,951millones,el total de los gastossobre el pasivoy patrimonio es del 21,51%y 10,24%para los periodos

terminados en junio de 2022 y 2021 respectivamente.

7.1. Estados Financieros y sus notas

En el periodo comprendido entre junio de 2022 y 2021, los cambios más relevantes fueron:

Activo.

- Elvalordel activodel Fondopresentoun incrementodel 3,42%pasandode $ 850,349millonesal cierredel primer semestrede 2021a

$ 879,463millonesal corte del primer semestrede 2022,en dondelosactivosmásrepresentativossonlasInversionesy operacionescon

derivadospor valor de $745,009millonescon una participacióndel 84,71%y el Efectivoy Equivalentesal Efectivopor valor de $84,768

con una participación del 9,64%.

Patrimonio.

- Elpatrimonio presentaun incrementodel 2,15%al pasarde $845,141millonesal corte de junio de 2021a $863,289millonesal corte

de junio del 2022.

- Losrendimientosabonadosal fondo a junio de 2022fueron de $ (5,330)millonesfrente a $999millonesen junio de 2021,registrando

una disminución del (634%).

7.2. Composición del Gasto

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISIÓN

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA Var. Absoluta Var. Relativa

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 84,768      9.64% 185,705      21.84% (100,937)              -54.35%

Inversiones y Operaciones con Derivados 745,009    84.71% 629,396      74.02% 115,613                18.37%

Cuentas por Cobrar 7,049         0.80% 2,372          0.28% 4,677                    197.18%

Activos Materiales 42,637      4.85% 32,876        3.87% 9,761                    29.69%

Total Activo 879,463    100.00% 850,349      100.00% 29,114                  3.42%

Instrumentos financieros a valor razonable 1,783         0.20% 1,990          0.23% (207)                      -10.40%

Cuentas por Pagar 2,689         0.31% 349              0.04% 2,340                    670.49%

Creditos de bancos y otras obligciones financieras 120            0.01% -                   0.00% 120                        0.00%

Otros Pasivos 11,582      1.32% 2,869          0.34% 8,713                    303.69%

Toral Pasivo 16,174      1.84% 5,208          0.61% 10,966                  210.56%

Patrimonio 863,289    98.16% 845,141      99.39% 18,148                  2.15%

Total Pasivo y Patrimonio 879,463    100.00% 850,349      100.00% 29,114                  3.42%

Estado de Resultados

Ingresos de Operaciones Ordinarias Generales 183,886    20.91% 88,114        10.36% 95,772                  108.69%

Gastos Operacionales 189,216    21.51% 87,115        10.24% 102,101                117.20%

Rendimientos Abonados (5,330)       -0.61% 999              0.12% (6,329)                   -634%

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

jun-22
Análisis 

Vertical
jun-21

Análisis 

Vertical

Análisis Horizontal

(En Millones de pesos colombianos)

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISIÓN

Composición del Gasto Total                                                                                               

(En Millones de pesos Colombianos)
jun-22 jun-21

Analisis 

Vertical 2022

Analisis 

Vertical 2021

Participación / 

Pas + Patrim. 

2022

Participación / 

Pas + Patrim. 

2021

Valoración inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda. 48,085    26,532         25.41% 30.46% 5.47% 3.12%

Valoración inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio.112,233 45,355         59.31% 52.06% 12.76% 5.33%

Servicios de administracion e intermediacion 34            105               0.02% 0.12% 0.00% 0.01%

Comisiones por productos derivados 9,951      36                 5.26% 0.04% 1.13% 0.00%

Por venta de inversiones 1,927      3,796           1.02% 4.36% 0.22% 0.45%

Por valoracion operaciones de contado 38            8                   0.02% 0.01% 0.00% 0.00%

Honorarios 8              6                   0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

Por reexpresion de otros activos 7,308      5,383           3.86% 6.18% 0.83% 0.63%

Por valoracion derivados de cobertura 9,140      5,788           4.83% 6.64% 1.04% 0.68%

Gastos BVC 1              3                   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Gastos bancarios 314          14                 0.17% 0.02% 0.04% 0.00%

Gastos AMV 3              7                   0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

Gastos servicio proveedor de precios 11            29                 0.01% 0.03% 0.00% 0.00%

Gasto por custodio internacional 96            8                   0.05% 0.01% 0.01% 0.00%

Gastos bancarios por operación del fondo 4              8                   0.00% 0.01% 0.00% 0.00%

Perdida Por Anulacion Rendimientos Fondos 13            12                 0.01% 0.01% 0.00% 0.00%

Otros Gastos 43            24                 0.02% 0.03% 0.00% 0.00%

Menor valor en liquidacion de redenciones 7              1                   0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

Total 189,216 87,115         100.00% 100.00% 21.51% 10.24%



8. INFORMACIÓN DE CONTACTO REVISOR FISCAL  Y DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO

Losgastosde funcionamientoestán acordescon lo estipuladoen el Decreto2555 de 2010 y en concordanciacon el reglamentodel

fondo.

Losconceptosmásrepresentativospara el período terminado a junio de 2022 lo constituyenel gastopor Valoraciónde Inversionesa

ValorRazonableinstrumentosde patrimonio con un porcentajede 59,31%y un valorde $112,233millones,Valoraciónde Inversionesa

ValorRazonableinstrumentosde deudaconun porcentajede 25,41%y un valorde $48,085millonesy Comisionesconun porcentajedel

5,26%y un valor de $9,951millones,el total de los gastossobre el pasivoy patrimonio es del 21,51%y 10,24%para los periodos

terminados en junio de 2022 y 2021 respectivamente.

Revisor Fiscal:

Nombre: : Giovanna Paola González Sánchez - EY Audit S.A.S

Teléfono: 60 (1) 484 70 00

Dirección electrónica: giovanna.gonzalez@co.ey.com

Defensor del consumidor financiero:

Principal

Nombre: Dra. Ana María Giraldo

Teléfono: 60 (1) 610 81 61    -     60 (1) 610 81 64

Dirección electrónica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Suplente

Nombre: Dr .Pablo Valencia Agudo

Teléfono: 60 (1) 610 81 61    -     60 (1) 610 81 64

Dirección electrónica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente,ustedpuederemitir suspeticiones,quejasy reclamosa la direcciónde AlianzaFiduciaria:AvCarrera.15# 82 - 99 Piso3,

Bogotá D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la página www.alianza.com.co

Lasobligacionesasumidaspor AlianzaFiduciariaS.A.,relacionadascon la gestióndel portafolio, son de medioy no de resultado.Los

dinerosentregadospor lossuscriptoresal Fondode InversiónColectivano sonun depósito,ni generanpara la sociedadadministradora

las obligacionespropiasde una institución de depósitoy no están amparadaspor el segurode depósitodel Fondode Garantíasde

InstitucionesFinancierasFOGAFIN,ni por ningunode dichanaturaleza.La inversiónen el Fondode InversiónColectivaestásujetaa los

riesgosderivadosde los activosque componenel portafolio del respectivoFondo.Losdatos suministradosreflejan el comportamiento

histórico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar inversiones en 

los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.


