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Identificacion del . .
Fondo Abierto Con Pacto De Permanencia CxC
Fondo
Sociedad . o
. Alianza Fiduciaria S.A.
Administradora
El Fondo tendra diferentes tipos de participaciones creadas de conformidad
con los tipos de inversionistas que se vinculen al Fondo de inversién
colectiva. Los tipos de participaciones del Fondo seran los siguientes:
Comisién Comisién
Tipo Rango Condicionamiento sobre Descripcién por
capital desempeiio
T.B. del portafolio < =3,1% 2,00% Personas 0%
i 0, =
Lz G [ LR RIS 3,05% naturales, juridicas 0%
e LIBR fideicomisos con
A | minimo - [ T.B. del portafolio > T..LB.Ry <= y 20% sobre
3,05% saldos entre ceroy
50 MM 1,2 veces T.I.B.R 50 mrillenes i exceso
T.B. del portafolio > 1,2 veces 3.05% pesos 30% sobre
T..BR poRIe exceso
i =] 0 0, 0
TEBdglel gft;%fl?cl)'iz 95’9 /Z= 2,00% Personas naturales, 0
&b [ TiBR 8y 2,95% juridicasy 0%
50,1 MM e fideicomisos con
) = 0
B |’ 200 MM T.B. del portafolio > T.I.B.Ry < 2,95% saldos entre 50,1 20% sobre
1,2 vecesT.I.B.R MM : exceso
- y 200 millones
T.B. del portafolio > 1,2 veces 2959 de pesos 30% sobre
T.I.B.R =R P exceso
TEB(.jdlel pcz(rt];alclql|()><2;§,8fyz_ 2,00% POrSOnEs 0%
o2k @) [OIEIRAND) 2 Zstiid 3 <= 2.85% naturales, juridicas 0%
200,1 MM T"'B'R — i y fideicomisos con =
C -1.000 |T.B.del portafolio > T.I.B.Ry <= 2 85% saldos entre 200,1 20% sobre
. MM 1,2 veces T.I.B.R ' MM v 1.000 exceso
Tipos de T.B. del portafolio > 1,2 veces 0 . y 30% sobre
L. . TIBR 2,85% millones de pesos ——-
participacion olblBhIx
T.B. del portafolio <=2,7% 2,00% Personas naturales 0%
i 0 = b
T.B. del portafolio >2,7% y < 2.75% juridicas y 0%
Mayora T"'B'R fideicomisos con
D 1.000 |T.B.del portafolio>T.I.B.Ry <= 2 75% 20% sobre
MM 1,2 veces T.L.B.R ks saldos m”ayoresaa exceso
T.B. del portafolio 2 750 1.000 me'sgsnes < 30% sobre
> 1,2 veces T.I.B.R /o7 P exceso
T.B. del portafolio o
<=25% 2,00% Inversionistas 0%
: - profesionales,
LIt ?el po_rtafoho 2,40% empresas con 0%
Corp. & >25%y<=TlB.R )
I e - = ventas superiores a
Institucional | T.B. del portafolio > T.I.B.Ry <= 2 40% 50,000 MM v Sus 20% sobre
1,2 veces T.L.B.R s 'vinculadgs exceso
T.B. del portafolio 2 40% eCONGMICOS 30% sobre
> 1,2 veces T.I.B.R ' exceso
T.B. del portafolio < = 0,6% 0,50% 0%
T.B. del portafolio 0 Inversiones a 2
>0,6% y <= T.I.B.R 05085 través de R
P | Pensiones | T.B. del portafolio > T..B.Ry <= 0.50% portafolios del 20% sobre
1,2 veces T.I.LB.R L0 Fondo de Pensiones exceso
T.B. del portafolio 0.50% Voluntarias Visién [ 30% sobre
> 1,2 vecesT.I.B.R s exceso
Inversiones a través
de FICS
0, 0,
F Fondos NA i) administrados por 0%
Alianza
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El saldo de la inversién sera trasladado dentro de los diferentes tipos de
Condiciones de participacién, en el evento que, el saldo final después de reconocer
las rendimientos e incluyendo las adiciones o redenciones registradas en la fecha
participacionesy de cierre, se ubique en los rangos establecidos en la tabla de tipos de
comisiones participacion descrita el numeral 4.1.2 del reglamento. El procedimiento para
aplicables el traslado se realizard conforme a lo establecido en la clausula 4.1.3. del

reglamento.

El Fondo tendra como domicilio el mismo lugar donde opera la sede principal
Sede del Fondo de la Sociedad Administradora, que actualmente se encuentra en la Carrera
15 No. 82-99 en la ciudad de Bogot4 D.C.

Vigencia del El Fondo tendra una duracion igual a la de la Sociedad Administradora, hasta
Fondo el 28 diciembre de 2117 establecida en la clausula 1.3 del reglamento.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la gestién
del portafolio, son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la Sociedad
Administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no

Alcgncgy estdn amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de
obligaciones de L . . 0 T de dich
la Sociedad Instituciones Financieras (FOGAFIN), ningun otro esquema de dicha

naturaleza. La inversiéon en el Fondo estd sujeta a los riesgos de inversion,
derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el
portafolio del Fondo.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora se encuentran detalladas en
la clausula 7.1 del reglamento.

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION

El Fondo Abierto con pacto de permanencia CxC Alianza es un mecanismo de
inversion colectiva de los recursos depositados por personas naturales y/o
juridicas con el objetivo de invertirlos en titulos representativos de cartera y
de obligaciones dinerarias con un perfil alto de riesgo.

Administradora

Objetivo de La estrategia de inversion del Fondo CxC se fundamenta en el principio
inversion del general de maximizar la rentabilidad, asumiendo el perfil de los inversionistas,
Fondo los limites de participaciény la liquidez del Fondo.

El Fondo tiene dentro de su politica, la restriccion a la negociacion de titulos
gue se encuentren desmaterializados en el DCV o DECEVAL para efectos de
eliminacion de documentos fisicos, traslados o endosos de los mismos para
los titulos emitidos en Colombia.
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Activos aceptables para invertir

La Fiduciaria invertira los recursos del Fondo, de acuerdo con su mejor
criterio, en titulos representativos de cartera y de obligaciones dinerarias de
acuerdo con las reglamentaciones vigentes que para tal efecto establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia, incluidos los siguientes,
resaltdndose que bajo ninguna circunstancia las operaciones definidas a
continuacion representan operaciones de crédito:

1. Facturas de venta y cambiarias de compraventa, aceptadas o no (deben
atender los requisitos previstos en el articulo 774 del cédigo del
comercio y demas leyes que la modifiquen) - libranzas, cheques, pagarés,
y demas titulos valores, actas de obra, contratos y en general
documentos representativos de cartera o de obligaciones dinerarias
expresados en moneda nacional.

2. Derechos econdémicos futuros derivados la prestacion de servicios,
incluidas las concesiones, asi como de la venta de bienes tangibles.

3. Participaciones en portafolios de inversién (Fondos de Inversién

Colectiva y Fondos de Capital Privado) y patrimonios autébnomos que

inviertan en activos de que trata los numerales 1y 2 anteriores.

Certificados de depdsito de mercancias (CDM).

Valores emitidos como resultado de procesos de titularizacion de cartera

o titularizacion de flujos de caja provenientes de contratos; en ambos

casos inscritos en el RNVE y que cuenten con calificacion por parte de

una agencia calificadora.

6. Valores en pesos emitidos por entidades del sector real inscritos en el

RNVE, valores en pesos emitidos por entidades del sector financiero o

cooperativo bajo vigilancia de la Superintendencia Financiera de

Colombia inscritos en el RNVE, valores en pesos emitidos por bancos del

exterior inscritos en el RNVE y valores emitidos en el exterior

denominados en délares americanos con cobertura cambiaria.

Titulos emitidos por la Nacion en pesos o en ddlares.

Participaciones en Fondos de Capital Privado de deuda o de equity o

cuasi equity y/o mezzanine constituidos en Colombia y administrados

por sociedades fiduciarias, sociedades comisionistas de bolsa o

sociedades administradoras de inversion vigiladas por la

Superintendencia Financiera de Colombia, hasta por el 20% del valor del

fondo, cuyo plazo maximo sea 10 afios y maxima duracion de dicho

fondo sea 6 afios (donde el criterio de duracion para este tipo de activo
corresponde al concepto de duration estimado teniendo en cuenta los
pagos de intereses y las amortizaciones de capital).

9. Participaciones en Fondos de deuda constituidos en Estados Unidos y/o
Fondos Feeders de estos registrados en jurisdicciones aprobadas por el
comité de inversiones y el comité de riesgos de la Sociedad
Administradora. Estos fondos deberan ser gestionados por un asset
manager aprobado por el comité de inversiones de la Sociedad
Administradora, que sea experto en la administracién de portafolios y
manejo de los activos especiales de deuda, con reconocimiento y amplia
experiencia en el ambito nacional o internacional, con al menos 5 afios

S0 e=

Plan de inversion

o N
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Plan de inversion

de experiencia en la gestion de activos financieros de deuda y por lo menos

5 mil millones de USD en activos en administracién de esta categoria. La

participacion en este tipo de activos debera contar con cobertura cambiaria

sobre al menos cada llamado a capital.

10. Participaciones en Fondos de Renta Fija Corporativa incluidos Fondos
Money Market gestionados por un asset managers aprobado por el
comité de inversiones de la Sociedad Administradora que cuenten con
experiencia minima de 10 afios y administren por lo menos 5 mil
millones de USD en activos. La participacion en este tipo de activos
debera contar con cobertura cambiaria hasta por el 100% del valor de la
posicion inicial.

11. Derivados, con fines de cobertura.

12. Titulos o derechos de contenido participativo de patrimonios auténomos
o derivados de procesos de titularizacion, cuya calificacidn minima sea “i-
AA” o0 su equivalente.

13. Valores en pesos representativos de capital o deuda emitidos en
actividades de financiacién colaborativa "crowdfunding".

14. Participaciones en Fondos de Inversién Colectiva con o sin pacto de
pacto de permanencia que inviertan en activos de renta fija local.

Paragrafo Primero: Sobre las inversiones del numeral 3, cuando el Fondo
invierta en otros Fondos de Inversion Colectiva o Fondos de Capital Privado
debera considerar lo siguiente:

i. Que sélo puede invertir en Fondos que cumplan con la politica de
inversion del Fondo.

i. No se permiten aportes reciprocos.

iii. El Fondo podra invertir en Fondos locales administrados por la Sociedad
Administradora.

iv. En los casos en que el total o parte de las inversiones del Fondo se
realicen en otros Fondos administrados por la misma sociedad
administradora, no se generara el cobro de una doble comisién.

v. En caso de que resulte aplicable, lo dispuesto en el numeral 2 del
articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010.

vi. Las inversiones seran sometidas a aprobacién del comité de inversiones
de la Sociedad Administradora

vii. En el caso de los Patrimonios Auténomos se exceptuan aquellos
administrados por la misma Sociedad Administradora del Fondo.

Paragrafo Segundo: En cuanto a las inversiones descritas entre el numeral

1al 4, el Comité de Inversiones, evalla entre otros:

» Elgrado deriesgoy la calidad del emisor/deudor/contraparte

« Las garantias que soportan la operacion de inversiéon y la liquidez que
estas ofrecen al Fondo.

» Los plazos de redencion de los instrumentos objeto de inversion.

« La costumbre de pago, facilidad en la gestién de cobro y descuento de los
titulos.

« El flujo de informacién y la periodicidad de actualizacién de la misma por
parte del emisor/deudor/contraparte

Dentro del ejercicio de consecucion de los activos admisibles y para los

definidos en los en los numerales 1 al 4 de la presente clausula, Aliargzaa 4 de 1

4
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Fiduciaria destinara personal directamente contratado para tal fin y no
utilizara intermediarios que participen en las operaciones de descuento.
Ahora bien, la Sociedad Administradora podra establecer convenios de
caracter comercial con personas que referencien empresas que puedan
requerir el descuento de los activos citados; para los efectos los
“referenciadores” tendran una labor que simplemente consiste en la de
establecer un vinculo comercial entre la Sociedad Administradora del Fondo
y la empresa, paso después del cual, la Sociedad Administradora debera
cumplir con los lineamientos establecidos en el presente capitulo en cuanto
a analisis juridicos, financieros y operativos de las operaciones que se le
presenten.
Por la gestion efectiva, el referenciador podra obtener una remuneracién a
cargo del Fondo. Los referenciadores entonces, no asumiran posicion en la
operacion ni tendran responsabilidad sobre las operaciones referidas.
El recaudo de los derechos econdmicos objeto de descuento de las
inversiones en documentos de contenido econémico, son realizados en la
fecha de costumbre de pago de los instrumentos (o del flujo para el caso de
instrumentos con varios flujos). Dicho proceso se encuentra detallado en las
politicas del Fondo y en los procedimientos relacionados en el Manual SARC
de la Sociedad Administradora.

Paragrafo Tercero: Respecto a las inversiones del numeral 6, para los

valores emitidos en exterior denominados en dolares americanos solo se

podra invertir en:
Plan de inversion + Valores emitidos por emisores locales del sector financiero o sector real.

« Valores emitidos en el exterior por bancos que sean filiales de bancos
locales calificados AAA.

« Valores emitidos en el exterior por emisores extranjeros cuya principal
actividad comercial sea desarrollada en Colombia y/o sus principales
inversiones correspondan a entidades locales del sector financiero o del
sector real.

Paragrafo Cuarto: Sobre las inversiones del numeral 8, Alianza debe tener a

disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia: 1) los criterios

de inversién y riesgo que se tuvieron en cuenta para realizar la inversion y

las evaluaciones de la relacion riesgo-retorno de los mismos frente a los

resultados esperados; y 2) la documentacion relacionada con la inversion o

su participacion. La obligacién aqui prevista debera estar incluida dentro de

sus politicas de inversion.

Asi mismo, Alianza debera verificar que el gerente del fondo de capital

privado o el gestor profesional en caso de existir, acredite por lo menos

cinco (5) afios en la administracion o gestion del (los) activo(s) subyacente(s)
del fondo, dentro o fuera de Colombia.

Tratandose de fondos de capital privado que cuenten con un gestor

profesional que sea una persona juridica, dicha experiencia también podra

ser acreditada por su representante legal o su matriz.

El Comité de Riesgos y el Comité de Inversiones debera validar al momento

de aprobar la inversién y durante la vigencia de la misma, los analisis y

consideraciones respecto a los siguientes dos aspectos:
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i. Que el gerente del fondo de capital privado o el gestor profesional en
caso de existir, y los miembros del comité de inversiones tengan la calidad
de independientes respecto de Alianza como Sociedad Administradora del
Fondo Abierto CxC, conforme a lo previsto en el paragrafo segundo del
articulo 44 de la Ley 964 de 2005. En los casos en los que el gestor
profesional sea una persona juridica, el mismo no debera ser vinculado a
Alianza, aplicando la definicion contenida en el articulo 2.6.12.1.15 del
decreto 2555 de 2010.

i.  Que la participacion del Fondo Abierto CxC, sea menor al cincuenta por
ciento (50%) del valor del patrimonio del fondo de capital privado.

Paragrafo Quinto: Sobre los activos del numeral 9, el Fondo Feeder sobre el

que invertira el Fondo CxC podra invertir principalmente en el mercado de

préstamos pequefios negocios, cuentas por cobrar, créditos de consumo,

Consumer Revolvers (consumo rotativo), Payroll Advances (libranzas), entre

otros activos de deuda en Estados Unidos

Titulos de contenido econémico

A continuacién, se relaciona la Politica de Inversiones de Fondo para las
inversiones de contenido econémico:

Politica de inversion Fondo Abierto con pacto de permanencia CxC

Estado Vigente
T Se orientaran los esfuerzos comerciales en los sectores definidos por el Comité,
5in embargo, cada operacion se analizara de forma puntual
a 2| e .__| Contratos
Plan de inversion Titulos Facturag Letras [Cheques|Pagarés| Libranzas |Sentencias @ CcDM
ol Min | 5dias |30 dias| 30 dias |30 dias| 30 dias o 30 dfas 1 dia
azos —
Max | 1afio | 1aflo [180 dias|15 afios| 15 afios 10 afios | 3afos
Valor de cupo por Sujeto al valor maximo de negociacion para cada activo y a las politicas
emisor y pagador definidas en la Clausula 2.6.3.1.1. Riesgo de Crédito
valorde | Min | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0% | 0%
cupo por M Aplicara la metodologia de asignacion de cupos para originador que contempla
originador el manual SARC de la Sociedad Administradora
Min | 0% | 0% | o% | 0% 0% 0% 0% Vi)
Valor
Axi % del[20% del % del
maximo de 63;'53 ?/aOI:re 20% del 6(\)/a°|:re 50% del | 50% del | 30% del | 20% del
WL | (Vi o de| [valordell "3 " | valor del | valor del | valor del | valor del
por plazo fondo fondo fondo fondo fondo
fondo | fondo fondo
1) De acuerdo con la legislacion vigente aplicable a estos documentos.
2) Incluidos los derechos econémicos futuros derivados la prestacién de servicios, incluidas las
concesiones, asi como de la venta de bienes tangibles de que trata el numeral 2 de la Clausula 2.2.

Paragrafo Primero: Los activos en que invierte el Fondo son aquellos que
representan obligaciones dinerarias, no necesariamente tienen que ser
titulos valores.

Paragrafo Segundo: El Fondo invertira entre el 10% y el 75% de su valor
patrimonial en titulos representativos de cartera o de obligaciones
dinerarias expresadas en moneda nacional de qué trata los numerales 1, 2,
3,4,8,9 1012y 13 de la clausula 2.2. La duracibn maxima de estos activos
sera de 120 meses. Para el caso de los certificados de depdsito de
mercancia, la duracién maxima sera de 24 meses.

Pagina 6 de 14



Fondo Abierto con Pacto de Permanencia CXC ‘ Alianza

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

UNA EMPRESA DE LA ORGANIZACION DELIMA

CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION

Paragrafo Tercero: De acuerdo con el analisis interno realizado sobre cada
uno de los emisores o pagadores de las obligaciones dinerarias, el Fondo
solamente realizara operaciones de descuento con aquellas entidades del
sector real que, bajo criterio de la Fiduciaria y su Comité de Inversiones se
califiquen como A y B. Las calificaciones que se otorgaran a los activos
analizados para descuento a través del Fondo, establecidos en los
numerales 1 al 5 de la clausula 2.2, seran A, B, Cy D para dichos activos. Los
cupos que otorga el Comité de Inversiones, tanto para emisor y pagador,
estaran dentro de los limites minimos y maximos establecidos en la
presente clausula.
Los documentos representativos de obligaciones dinerarias, seran entre
otros: Facturas de venta y cambiarias de compraventa (aceptadas o no)
libranzas, cheques, pagarés, y demas titulos valores, actas de obra,
contratos y en general documentos representativos de cartera o de
obligaciones dinerarias expresados en moneda nacional, asi como derechos
econdmicos futuros derivados de la prestacion de servicios, incluidas las
concesiones, como de la venta de bienes tangibles, participaciones en
portafolios de inversién y patrimonios auténomos que inviertan en los
activos citados anteriormente, certificados de depdsito de mercancias y
valores emitidos como resultado de procesos de titularizacion de cartera.
El fondo solo realizara inversiones en documentos representativos de
obligaciones dinerarias, cuyo emisor sea wuna persona natural,
correspondientes a pagarés y libranzas originados o administrados por una
Plan de inversion sociedad especializada en crédito previamente autorizadas por el Comité de
Inversiones; Este tipo de sociedades deberan cumplir con las instrucciones
sefialadas en el numeral 1.5.1.3. del Capitulo lll, Titulo VI de la Parte Ill de la
Circular Basica Juridica, y seran evaluadas bajo los criterios y modelo
especialmente disefiado por Alianza Fiduciaria para tal fin. Asi mismo, los
créditos o libranzas objeto de compra deberan cumplir con las condiciones
que el Comité de Inversiones determine, las cuales pueden incluir la
aplicacion del modelo de seleccion disefiado para tal fin o la revision
individual de cada operacion.
Plazo promedio ponderado de las inversiones
Para las inversiones de renta fija el plazo maximo de vencimiento es de 150
meses. El plazo promedio ponderado de las inversiones en renta fija no
podra exceder los 60 meses.
Limite por Matriz, Filial y Subsidiaria
Las inversiones en valores cuyo emisor u originador, avalista, aceptante,
garante sea la matriz, las subordinadas de ésta o las subordinadas de la
sociedad administradora, si es del caso, sin perjuicio de lo previsto en el
articulo 3.1.1.10.2 del decreto 2555 de 2010 modificado por el Decreto 1242
de 2013, no podran exceder el 10% del valor de los activos.
Titulos diferentes a derechos de contenido econémico
El Fondo podra invertir minimo un 0% y maximo un 90% de su valor
patrimonial en titulos de renta fija inscritos o no en el RNVE (activos
presentados en los numerales 5, 6 y 7 de la clausula 2.2 del reglamento). A
continuacion, se relaciona la Politica de Inversiones aplicable a estos titulos y
a los que hacen parte de los numerales 3, 8 y 9:
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Plazo en

Calificacion

Titulo meses
Min Max Min Max

RNVE

o

90 0 120 [ A- | AAA

Inscripcion

No RNVE ™ 0 75
Clase [Renta fija 0 90 0 120 | A- | AAA
inversion |[Renta variable 0 0
Pesos colombianos 98 100

Délares americanos (exposicion sin

Moneda cobertura cambiaria) . e
Sector financiero local 0 90 0 120 | A- | AAA
Sector financiero del exterior 0 10 0 120 | A- | AAA
Sector cooperativo vigilado por la SFC 0 20 0 120 | A- | AAA
. Sector real 0 80 0 120 | A- | AAA
Emisor Sector financiero o real local emitido en
) 0 5 0 120 | B- | BBB-
el exterior
Nacién en pesos o en dolares 0 90 0 360
Bonos 0 90 0 120 A- | AAA
Acciones 0 0
CDT 0 90 0 120 | A- | AAA
T|tu|.0.5 o} qlerechos de contenido 0 5 A | A | ioaa iaaa
participativo
Participaciones en Fondos de Inversion
Colectiva que inviertan en renta fijalocal [ 0 30 0 24 | AA- | AAA
@)
Plan de inversiéon Participaciones en Fondos de Inversién
Cole.ctlva,. Fondo,s de Capital P‘rlv.ado 0 0 60 0 120 | Na NA
patrimonios auténomos que inviertan en
activos DCE @
Participaciones en Fondos de Capital
Privado de deuda o de equity o cuasi 0 20 0 [120@
Chee equity y/o mezzanine

Participaciones en Fondos Feeders de
Fondos de deuda constituidos en EE. UU.
Participaciones en Fondos de Renta Fija
Corporativa

Valores en pesos representativos de
capital o deuda emitidos en actividades
de financiacion colaborativa
"crowdfunding"

Titularizaciones 0 30 0 120 A- | AAA
Otros multilaterales en pesos 0 90 0 120 | A- | AAA

(1) Tratandose de titulos diferentes a derechos de contenido econémico que no estén inscritos en el RNVE

0 10 0 120

0 5 N/A | N/A

0 5 0 60 NA | NA

(2) Podra invertir directamente en los fondos de renta fija local en pesos que la sociedad administra hasta el 20% del valor del
fondo del Fondo, siempre y cuando no se cobre comisién por la inversién en dichos fondos.

(3) Podra invertir directamente en los Fondos de Inversién Colectiva, Fondos de Capital Privado o patrimonios auténomos que
inviertan en activos DCE que la sociedad administra hasta el 60% del valor del fondo del Fondo, siempre y cuando no se cobre
comisién por la inversién en dichos fondos

(4) En el caso de las participaciones en Fondos de Capital Privado de deuda o de equity o cuasi equity y/o mezzanine, el plazo

maximo sera 10 afios y la maxima duracién de dicho fondo sera 6 afios (donde el criterio de duracién para este tipo de activo

corresponde al concepto de duration estimado teniendo en cuenta los pagos de intereses y las amortizaciones de capital).
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CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION

Paragrafo Primero: : Los porcentajes aqui sefialados se calcularan con base
en el valor del Fondo. Las operaciones que se realicen sobre valores inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores, deberan efectuarse a través
de una bolsa de valores o de cualquier otros sistema de negociacién de
valores autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia. El
termino SFC hace referencia a Superintendencia Financiera de Colombia. El
término RNVE hace referencia al Registro Nacional de Valores y Emisores.
Paragrafo Segundo: En el caso de valores emitidos en el exterior,
denominados en dolares americanos por emisores locales del sector
financiero o sector real, se podra invertir hasta el 5% del valor del Fondo.
Estos titulos emitidos en el exterior deberan tener una calificacién de
minimo B-, duracion maxima de 120 meses y deberan contar con cobertura
cambiaria minimo sobre el 98% del valor de las posiciones (debido al cambio
en el precio de mercado de los bonos, lo que implicaria un cambio del valor
en USD frente al valor de giro inicial).

Limites para derivados de cobertura
El Fondo podra realizar operaciones de cobertura sobre activos aceptables
para invertir, con el propésito de cubrirse de los diferentes riesgos
enunciados en la clausula 2.6. En dichos casos podra realizar operaciones de
cobertura hasta por el cien por ciento (100%) de la posicién descubierta. El
subyacente de estas operaciones debe ser en activos aceptables en el
Fondo.

Plan de inversion El limite maximo de cobertura se aplicara teniendo en cuenta que no se
exceda en ningln momento la posicion en riesgo que busca ser cubierta.

Liquidez del Fondo

La liquidez del Fondo sera administrada por medio de depdsitos en cuentas
de ahorro y corrientes de entidades financieras nacionales vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia, y/o depdsitos remunerados en el
Banco de la Republica, y en operaciones de reporto, simultaneas y/o
transferencia temporal de valores. Estas entidades financieras deberan
contar con una calificacion minima AA+ o su equivalente.

Operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de
valores

El Fondo Abierto con Pacto de Permanencia “CxC" podra realizar
operaciones de reporto, simultaneas y transferencia temporal de valores,
tanto activas como pasivas, estas operaciones deberan efectuarse a través
de un sistema de negociacion de valores autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Las operaciones pasivas solo se podran realizar
para atender solicitudes de redencién de participaciones o gastos del fondo.
Paragrafo Primero: Los Fondos de inversién colectiva podran actuar
solamente como originadoras en operaciones de la transferencia temporal
de valores, caso en el cual la suma de estas operaciones no podra exceder
del 30% del activo del Fondo.

Paragrafo segundo: En todo caso la suma de las operaciones de liquidez
(repos, simultaneas y transferencia temporal de valores) tanto activas como
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CAPITULO II. POLITICA DE INVERSION

Plan de inversién

pasivas no podran superar el 30% de los activos del Fondo, segun lo
establecido en el articulo 3.1.1.4.5 del Decreto 2555 de 2010.

De acuerdo con el decreto 2555 de 2010 las operaciones descritas en esta
cladusula no podran tener como contraparte, directa o indirectamente, a
entidades vinculadas de la sociedad administradora del fondo de inversiéon
colectiva.

Depésitos de recursos liquidos
El Fondo abierto con pacto de permanencia CxC podra realizar hasta el 50%
del valor del Fondo en depoésitos en cuentas bancarias corrientes o de
ahorro de entidades financieras:

Diversificacién Recursos Liquidos

. ) ) . Limite general % Concentracion por Entidad %
Tipo Entidad Financiera L. . . .
Mini Max Min Max
Matriz No Aplica No Aplica No Aplica No Aplica
Otras Entidades 0 50% 0 20%

En caso tal que Alianza Fiduciaria S.A se llegase a convertir en matriz o filial
financiera se acogera a lo establecido en la ley, para lo cual contara con un
plazo no mayor a 180 dias para ajustarse.

Operaciones de cobertura

La sociedad administradora podra realizar operaciones de derivados sobre
los activos aceptables para invertir del Fondo con el proposito de cubrirse de
los riesgos descritos en la clausula 2.6.del reglamento en un monto que no
supere el valor total de la posicién de riesgo que pretende ser cubierta. Las
operaciones deberan estar enmarcadas dentro de los lineamientos
establecidos para los activos subyacentes en la clausula 2.2 del presente
reglamento. La valoracion y la contabilizacion de las operaciones de
derivados se efectuaran con base a lo establecido en el Capitulo XVIIl de la
Circular Basica Contable y Financiera (Circular Externa 100 de 1995) de la
Superintendencia Financiera de Colombia o en las normas que lo
modifiquen, sustituyan o complementen.

Perfil general de
riesgo

Alto

Reglas para las
operaciones

apalancadas

El Fondo de Inversidn no realizara operaciones apalancadas.
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CAPITULO I1l. ORGANOS DE ADMINISTRACION Y CONTROL

Alianza Fiduciaria S.A ha designado un gerente, dedicado de forma exclusiva
a la gestidn de las decisiones de inversidon efectuadas a nombre del Fondo.
El perfil y las funciones del gerente estan estipuladas en la cldusula 3.1.2. del
reglamento.

Gerente

El revisor fiscal del Fondo sera el mismo de la Sociedad Administradora, es
decir, Pricewaterhousecoopers Ltda.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad
Administradora.

Revisor Fiscal

La junta directiva de la Sociedad Administradora designara un comité

denominado “Comité de Inversiones” responsable del analisis de las
Comité de inversiones y de los emisores asi como de la definicion de los cupos de
inversiones inversién y las politicas para adquisicion y liquidacion de inversiones.

Las funciones del comité de inversiones se encuentran en la clausula 3.2.4.

del reglamento.

Custodio de La Sociedad Fiduciaria contraté a la sociedad Cititrust Colombia S.A. para
valores ejercer la actividad de custodia de valores del Fondo.

CAPITULO IV. GASTOS A CARGO DEL FONDO

1. El costo del contrato de depdsito de valores que componen el portafolio
del fondo.

2. El costo de contrato de custodia de los valores que componen el Fondo.

3. Laremuneracion de la Sociedad Administradora.

4. Los honorarios y gastos en que se incurra para la defensa del Fondo
cuando las circunstancias lo exijan.

5. El valor de los seguros y amparos de los activos del Fondo, distintos a la
poliza que trata la clausula 1.7. del reglamento.

6. Los gastos bancarios que se originen en el depdsito de los recursos del
Fondo.

7. Los gastos en que se incurra para la citacién y celebracién de las

asambleas de los inversionistas.

Los gastos derivados de la calificacion del Fondo.

Los impuestos, tasas y contribuciones de cualquier orden nacional o

territorial que graven directamente los activos, los ingresos y las

operaciones del Fondo.

10. Los honorarios y gastos causados por la revisoria fiscal del Fondo.

11. Los intereses y demas rendimientos financieros que deban cancelarse
por razon de operaciones de reporto o repo, simultaneas vy
transferencias temporales de valores y para el cubrimiento de los costos
de operaciones de crédito que se encuentren autorizadas.

12. Los gastos en que se incurran en el proceso de generacion y entrega de
informacién a los inversionistas tales como extractos, rendiciones de
cuenta y cualquier otra informacion de interés para éste.

13. Los gastos bancarios como chequeras, costos de recaudo, plataformas
informativas y transaccionales que permitan mantener una adecuada
red de cobertura a todos los inversionistas.

Gastos a cargo del
Fondo

o %

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO
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14. Los gastos que se generen con ocasion de la designacion por parte de la
asamblea de un auditor externo para el Fondo de Inversién colectiva.

15. Los gastos que se generen con ocasion de la designacion de los
miembros externos del Comité

16. Las comisiones definidas por el Comité de Inversiones a los
referenciadores de operaciones, con base en lo establecido en el
reglamento.

17. Los gastos en que se incurra por concepto de derivados con fines de
cobertura.

18. La remuneracion que deba recibir un intermediario de valores tras
realizar operaciones con el Fondo.

19. Los gastos necesarios para a la adquisicion, funcionamiento y gestién de
los activos admisibles para invertir

CAPITULO V. INFORMACION OPERATIVA DEL FONDO

El monto minimo requerido para vinculacion de un inversionista es de cien
mil pesos ($100,000). En tanto el monto minimo de aportes adicionales es de
diez mil pesos ($10,000) y el monto minimo de permanencia sera la suma de
mil pesos ($1,000)

Constituciéon de
participaciones

Una vez que el inversionista realice la entrega efectiva de los recursos y la
completa identificacion de los mismos, dicho valor serda convertido en
unidades, al valor unitario actual de conformidad con la cldusula 5.3 del
reglamento.

Para mas informacién de la constitucién de participaciones por favor
remitirse a la clausula 4.1 del reglamento.

Redencidn parcial
y anticipada de
participaciones

Los inversionistas se encuentran sujetos a un pacto de permanencia de 30
dias, el cual se contara de manera independiente para cada aporte
efectuado por el inversionista. Una vez vencido el plazo de redencion, el
aporte quedara a disposicion del inversionista, sin lugar al cobro de sancién
o penalidad alguna.

Antes del vencimiento del pacto de permanencia de la inversion, los
inversionistas podran solicitar la redencién total o parcial de sus derechos
pagando una sancion del (1%) sobre el valor del monto retirado. El valor de
la penalidad debera ser asumida por el inversionista y se considerara un
mayor valor de retiro. Estos recursos se consideraran como ingreso para el
Fondo.

La entrega de los recursos a los inversionistas en virtud de una solicitud de
retiro o reembolso se realizara dentro de los 3 dias habiles siguientes a que
dicha solicitud sea radicada por el inversionista.

Para mayor informacién de la redencién parcial y anticipada de
participaciones por favor consultar la clausula 4.5 del reglamento.

Distribucién del
mayor valor de la
unidad

La valoracion del fondo y sus participaciones se efectuara diariamente de
conformidad con el Capitulo XI de la Circular Basica Contable y Financiera,
Circular Externa 100 de 1995, por lo que los rendimientos de ésta se
liquidarany abonaran con la misma periodicidad.
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La Sociedad Administradora, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
3.1.4.1.2 del Decreto 2555 de 2010, podra distribuir el Fondo de la siguiente
manera:

1. Directamente a través de
Administradora.

Por medio de un distribuidor especializado.

Por medio de un contrato de uso de red.

Por medio de un contrato de corresponsalia, en los términos del
numeral 3 del articulo 2.36.9.1.6 del Decreto 2555 de 2010.

la fuerza de ventas de la Sociedad

pWN

CAPITULO VI. INFORMACION ADICIONAL

1. Aceptary cumplir el contenido del reglamento.

2. Suministrar completa y oportunamente la informacién y documentos
gue le solicite la Sociedad Administradora.

3. Efectuar el pago de los aportes, de conformidad con el procedimiento
establecido en el capitulo IV del reglamento.

4. Informar a la sociedad administradora la(s) cuenta(s) bancaria(s) que
sera(n) utilizada(s) para redimir los derechos, para consignar los recursos
que sobrepasen los limites de concentracion por inversionista o para el
desarrollo del proceso de liquidacion, y cualquier otro procedimiento
operativo que lo requiera.

5. Si lo requiere la sociedad administradora, presentar el documento
representativo de la inversion para solicitar la redencion parcial o total
de los derechos en ellos representados.

6. Las demas establecidas en la cldusula 10.1. del reglamento y en las
normas vigentes.

Medio de reporte
de informacién a
los inversionistas y
al publico en

Dentro de los medios de suministro de informacién a los inversionistas, a
titulo meramente enunciativo, se encuentran:

a) Elsitio web de la Sociedad Administradora

b) El reglamento

c) El prospecto

d) La ficha técnica

generadoras de
conflicto de interés
y mecanismos
para su manejo

general e) Elinforme de rendicidon de cuentas

f) El extracto de cuenta

Seran situaciones generadoras de conflictos de intereses las dispuestas en el
Situaciones articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555 de 2010 y en el Codigo de Buen

Gobierno de la Sociedad Administradora.

Sera obligacion de la Sociedad Administradora del Fondo identificar,
controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en
la actividad de administracién del Fondo segun las reglas establecidas en las
normas aplicables y las directrices sefialadas por la Junta Directiva de la
sociedad administradora.
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PROSPECTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA
ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA CXC

Para su constancia el inversionista firma en sefial de aceptacion que ha recibido este prospecto,
acepta su contenido y ha entendido la informacion alli consignada.

FIRMA

DOCUMENTO DE IDENTIFICACION TITULAR O REPRESENTANTE LEGAL

NOMBRE COMPLETO/ INVERSIONISTA O REPRESENTATE LEGAL

EMPRESA

NIT EMPRESA

CIUDAD Y FECHA

NUMERO DE LA CUENTA INDIVIDUAL
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