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esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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REGLAMENTO DEL FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA
ALIANZA RENTA FIJA MERCADOS EMERGENTES - “ALIANZA RENTA FIJA MERCADOS
EMERGENTES”

El presente reglamento establece los principios y normas en virtud de las cuales se regira la relacion entre
ALIANZA FIDUCIARIA S.A. como Sociedad Administradora y los inversionistas con ocasion de los aportes
de recursos al FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA
RENTA FIJA MERCADOS EMERGENTES — “ALIANZA RENTA FIJA MERCADOS EMERGENTES”, asi
como sus derechos y obligaciones en virtud del mismo (en adelante, el “Reglamento”).

DEFINICIONES

En el presente Reglamento, los siguientes términos tendran los siguientes significados, salvo que se especifique
en contrario:

“Alianza Fiduciaria” Tendré el significado que se establece en la Clausula 1.1.

“Asamblea de Inversionistas” La Asamblea de Inversionistas del Fondo estar4 compuesta por
todos los inversionistas, reunidos con el quérum y en las
condiciones establecidas en la Clausula 10.3 de este
Reglamento.

“Autoridad Gubernamental” Significara cualquier nacién o gobierno, cualquier estado o
provincia o subdivision politica del mismo, y cualquier persona
gue ejerza funciones ejecutivas, legislativas, judiciales,
regulatorias o administrativas de o perteneciente a gobierno,
incluyendo cualquier tribunal, panel de arbitraje, autoridad o
agencia gubernamental o reguladora.

“Benchmark” Tendré el significado que se establece en la Clausula 2.2.1.

“CDS” Una operacién de derivados de crédito en la que dos partes
celebran un contrato, por el cual una parte le paga a la otra una
prima periddica fija durante la vigencia especificada del contrato.
La otra parte no efectla ningun pago salvo que se produzca un
evento de crédito, en relacion con un activo de referencia
predeterminado. Si un evento de esta naturaleza se produjera, la
parte le hara un pago a la primera parte, y el swap terminara. El
tamafio del pago suele estar vinculado a la disminucién en el
valor de mercado del activo de referencia luego de la
determinacion de la ocurrencia de un evento de crédito.

“Contrato de Futuros sobre Bonos” Un contrato de futuros sobre bonos es una obligacion contractual
para el titular del contrato de comprar o vender un bono, en una
fecha determinada, a un precio predeterminado. Los contratos de
futuros sobre bonos se pueden comprar en un mercado de

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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futuros y los precios y fechas se determinan en el momento en
gue se compra el futuro.

“Contrato de Futuros sobre Bonos
usT”

Es un contrato estandarizado para la compra o venta de bonos o
notas emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos para
entrega en la fecha de vencimiento.

“indices CDX”

Una serie de indices que monitorean los indices de derivados de
crédito de los Mercados Emergentes y de América del Norte. El
proposito de los indices combinados es monitorear el
desempefio de los diferentes segmentos de derivados de crédito
de modo que el rendimiento global puede valorarse a partir de
los fondos que invierten en productos similares.

“Cédigo de Etica y Conducta”

Significard el cddigo interno de ética y conducta utilizado por
Alianza Fiduciaria en sus actividades del dia a dia.

“Coédigo de Gobierno Corporativo”

Significara el codigo interno de gobierno corporativo utilizado por
Alianza Fiduciaria en sus actividades del dia a dia.

“Comité de Inversiones”

Tendra el significado que se establece en la Clausula 3.2.2.

“Comisiobn de Administracién vy
Gestion”

Tendré el significado que se establece en la Clausula 6.2.

“Contrato de Servicios”

Se entendera el contrato de gestidn extranjera para la prestacion
de servicios profesionales de gestion de inversiones a ser
suscrito entre la Sociedad Administradora y el Gestor Extranjero
con el fin de gestionar y ejecutar las inversiones del Fondo.

“KYC” Se entendera por las politicas, los procedimientos y mecanismos
de "conozca a su cliente" establecidos por la Sociedad
Administradora, en cumplimiento con la ley colombiana.

“Decreto 2555” Como se establece en la Clausula 1.3., se entenderd como el
Decreto 2555 de 2010.

“DVP” Se entendera por entrega contra pago.

“Efecto Material Adverso”

Se entendera por cualquier situacion, evento o impacto en los
activos del Fondo, en cada caso, tomado en su conjunto, que
cause 0 pueda esperarse razonablemente que cause un dafio
material al Fondo en la medida que se haga imposible o poco
practico que el Fondo siga invirtiendo y/o desinvierta sus activos
0 que resulte en una pérdida de liquidez.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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Emisor Corporativo

Significara cualquier valor emitido por una compafiia, que no
tiene la calidad de Soberano o Cuasi-Soberano.

Emisor Cuasi-Soberano

Significara cualquier valor emitido por una compafiia, un sub-
soberano o0 vehiculo de proposito especial el cual esta
explicitamente garantizado por el soberano o el emisor es cien
por ciento (100%) propiedad de un Soberano.

Emisor No-Soberano

Significara cualquier valor que no sea emitido por un Emisor
Soberano.

Emisor Soberano

Significara cualquier valor emitido por un Gobierno o division
administrativa de un Soberano.

Emisor Sub-Soberanos

Significaré cualquier valor emitido por una entidad estatal que se
encuentra por debajo de una nacién, pais o territorio, es decir por
el ente estatal de un estado, provincia, departamento o
municipio, o0 ente estatal.

Emisor Supranacional

Significard cualquier valor emitido por una organizacion
internacional, multilateral o unién en la cual los estados
miembros trascienden sus fronteras o intereses nacionales para
participar en la toma de decisiones del grupo mas amplio.

“Fondo”

Tendra el significado que se establece en la Clausula 1.2.

“Forward de Divisas”

Un contrato forward en el mercado de divisas que asegura el
precio en el que una entidad puede comprar o vender una divisa
en una fecha futura. También se conoce como “operaciones de

LT

divisas a plazo en firme”, “a plazo en firme” o "FX Forward".

“FX Forwards”

Un contrato de forward es un acuerdo para comprar o vender una
cantidad determinada de divisas a un precio especifico en una
fecha futura.

“Gerente del Fondo”

Tendra el significado que se establece en la Clausula 3.2.3.

“Gestor Extranjero”

Tendré el significado que se establece en la Clausula 1.11.

“Grado de Inversiéon”

Descripciéon de un bono considerado elegible para la inversiéon
bancaria. Tales bonos son calificados Baa3 o superior por
Moody’s o0 BBB- o superior por Standard & Poor’s.

“Incumplimiento Material”

Se entenderd por un acto u omision intencional por parte del
Gestor Extranjero, que lleva a cabo intencionadamente, o
teniendo el deber de actuar, se abstenga de hacerlo, provocando

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el

administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

Péagina 7




un Efecto Material Adverso en el Fondo y que no sea subsanado
por el Gestor Extranjero dentro de un plazo de 30 dias, contados
a partir de la fecha en que el Incumplimiento Material se produjo
0 razonablemente pudiera ocurrir, incluyendo, sin limitacion,
cualquier acto u omision del Gestor Extranjero por el que: (i) A
sabiendas incumpla sus obligaciones bajo este Reglamento; (ii)
se involucre en una conducta fraudulenta en el ejercicio de sus
obligaciones bajo este Reglamento; vy/o (i) actie
negligentemente en el desempefio de sus funciones.

“Justa Causa”

Tendrd el significado que se establece en la Clausula 3.2.1.3.

“Ley Aplicable”

Significard cualquier ley aplicable, decreto, ordenanza, norma,
reglamentacioén, fallo, requerimiento, orden o determinacion de
cualquier Autoridad Gubernamental en cualquier jurisdiccion.

“Mercado Emergente”

Tendra el significado que se establece en la Clausula 2.2.1.

“Moneda Fuerte”

Tendra el significado que se establece en el Preambulo del
Articulo 11.

HOTC”

Se entenderad como mercado extra bursatil.

“Plazo de Permanencia Minima”

Tendré el significado que se establece en la Clausula 1.2.

“Politica de Inversion”

Tendra el significado que se establece en el Preambulo del
articulo .

“Reglamento”

Tendré el significado que se le atribuye en los considerandos del
presente Reglamento.

“RNPMV” Se refiere al Registro Nacional de Profesionales del Mercado de
Valores de Colombia.

“SARLAFT” Se refiere al Sistema para la Prevencion del Lavado de Activos y
de la Financiacién del Terrorismo de Colombia.

“SARO” Se refiere al Sistema de Administracion del Riesgo Operativo de
Colombia.

“SFC” Se refiere a la Superintendencia Financiera de Colombia.

“Sociedad Administradora”

Tendrd el significado que se establece en la Clausula 1.1.

“Tercero Proveedor de Precios”

Significard el Tercero Proveedor de Precios seleccionado en
Colombia por Alianza, entre aquellos proveedores de precios

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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autorizados por la SFC, segun lo previsto en el Capitulo 1V del
Titulo 1V de la Parte 11l de la Circular Basica Juridica de la SFC,
o cualquier reglamentacion que la modifique o sustituya. Para
efectos de este Reglamento el Tercero Proveedor de Precios
sera el proveedor de precios oficial de la Sociedad
Administradora.

“UIAF”

Se refiere a la Unidad de Informacion y Analisis Financiero del
Gobierno de Colombia.

“Unidad de Participaciéon”

Significara la porcién del Fondo de propiedad de un individuo
inversionistas.
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I. ASPECTOS GENERALES
1.1. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora es ALIANZA FIDUCIARIA SA, una entidad legalmente constituida mediante escritura
publica nimero 545 del 11 de febrero de 1986, otorgada en la Notaria Décima que opera en la ciudad de Cali,
identificado con NIT No. 860.531.315-3, con oficinas principales en la ciudad de Bogota D.C., en la Carrera 15
No. 100-43, pisos 3°y 4°. Esta compaifiia tiene una licencia de funcionamiento otorgada por la Superintendencia
Bancaria (actualmente la Superintendencia Financiera de Colombia) por medio de la Resolucion 3357 del 16 de
junio de 1986.

Cuando el término "Sociedad Administradora" o "Alianza Fiduciaria" se utilice en el presente Reglamento, se
entendera que se hace referencia a Alianza Fiduciaria S.A.

1.2. Fondo

El fondo que se rige por el presente reglamento se denominara FONDO DE INVERSION COLECTIVA ABIERTO
CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA MERCADOS EMERGENTES - “ALIANZA RENTA
FIJA MERCADOS EMERGENTES” (el "Eondo"), y sera de una naturaleza abierta con un plazo de permanencia
minima de un (1) mes (el "Plazo de Permanencia Minima"). Esto significa que, para la redencién de fondos, los
inversionistas deben tener en cuenta el Plazo de Permanencia Minima, sin perjuicio de la posibilidad que tienen
de solicitar la redencién de sus fondos en cualquier momento mediante el pago de la sancién prevista en este
Reglamento.

Cuando el término "Fondo" se utilice en este Reglamento, se entendera que se hace referencia al FONDO DE
INVERSION COLECTIVA ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA ALIANZA RENTA FIJA MERCADOS
EMERGENTES que se regula en el presente documento.

1.3. Duracion del Fondo

El Fondo tendra una duracién igual a la de la Sociedad Administradora. Este término se renovara
automaticamente por el mismo plazo en el que se extienda el plazo de la Sociedad Administradora, que sera
comunicado a través del sitio web de la Sociedad Administradora. La duracién de la Sociedad Administradora es
hasta el 16 de diciembre de 2112.

El Fondo podra liquidarse en cualquier momento previo al vencimiento de la vigencia de la Sociedad
Administradora, de conformidad con las Clausulas 12.1y 12.2 de este Reglamento.

En el caso de una fusién o cesién del Fondo, la duracién del Fondo se adelantara de conformidad con lo dispuesto
en los articulos 3.1.2.1.1 y 3.1.2.1.2 del Decreto 2555 de 2010 (el “Decreto 2555”) o en las normas que lo
modifiquen o sustituyan.

1.4. Sede Principal

El Fondo tendra como domicilio el mismo lugar donde opera la sede principal de la Sociedad Administradora,
gue actualmente se encuentra en la Avenida 15 No. 100-43 en la ciudad de Bogota D.C. Todos los libros y
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documentos relativos al Fondo se podran encontrar en esta direccién; También, los recursos serén recibidos y
entregados en esta direccidn, de acuerdo con las reglas establecidas en la Clausula 4.1 de este Reglamento.

1.5. Duracion de la inversion en el Fondo

El Fondo est4 sujeto a un Plazo de Permanencia Minima, lo que permite a los inversionistas entregar recursos y
redimir sus Unidades de Participacién en el décimo (10) dia calendario de cada mes, o, en la eventualidad de
que dicha fecha no corresponda con un dia hébil, en el primer dia habil inmediatamente posterior a dicha fecha.
En el caso en que un inversionista redima su Unidad de Participacion cualquier dia diferente del décimo (10) dia
calendario de cada mes, o, si dicha fecha no corresponde a un dia habil, en el primer dia habil inmediatamente
posterior a dicha fecha, de conformidad con las normas establecidas en la Clausula 4.5 de este Reglamento,
debera pagar las sanciones establecidas en este Reglamento.

Como se establece en la Clausula 1.2 de este Reglamento, el Plazo de Permanencia Minima para el Fondo sera
de un (1) mes, contado a partir del dia calendario en el que la contribucién inicial de un inversionista es recibida
por el Fondo. Para cada contribucién adicional por parte de un inversionista existente, se contara un término
independiente, el cual se contara a partir del décimo (10) dia calendario del mes en que se realice la entrega real
de los recursos. Los inversionistas existentes podran aumentar su participacién en el décimo (10) dia calendario
de cualquier mes.

1.6. Segregacion patrimonial

De conformidad con lo establecido en el articulo 3.1.1.1.3 del Decreto 2555, y todas aquellas normas que lo
sustituyan o modifiquen, los activos del Fondo no son parte de los activos de la Sociedad Administradora y, por
lo tanto, constituirdn activos independientes y que son independientes de la Sociedad Administradora, destinados
exclusivamente al desarrollo de las actividades descritas en este Reglamento y para el pago de las obligaciones
en gue se pueda incurrir con el apoyo y por cuenta del Fondo, sin perjuicio de la responsabilidad profesional
asignada a la Sociedad Administradora para la gestion y el manejo de los recursos, responsabilidad que cae
sobre los principios de profesionalidad, la mejor ejecucién del encargo y la preservacion del buen funcionamiento
del Fondo.

En consecuencia, los activos del Fondo (i) no constituyen una garantia general de los acreedores de la Sociedad
Administradora y (ii) constituyen un conjunto separado e independiente de activos, diferentes de los que
administra la Sociedad Administradora en virtud de otros mandatos o su propio objeto social, y, por lo tanto, estan
excluidos de la masa de activos que se pueda formar para efectos de cualquier procedimiento comercial, o
cualquier otra accion legal que pueda afectar a su administracion. Cada vez que la Sociedad Administradora
actla en nombre del Fondo, se considerara que sélo involucra los activos del Fondo.

1.7. Seguros

La Sociedad Administradora, y el distribuidor especializado en el evento en que se contrate, habran establecido
una poliza de seguro con una cobertura adecuada y suficiente, que sera valida durante toda la vigencia del
Fondo, cuya cobertura, validez y la aseguradora podré ser consultada por los inversionistas en la pagina web
www.alianza.com.co. Esta cobertura protegera los riesgos identificados en el articulo 3.1.1.3.4 del Decreto 2555,
y todas aquellas normas que lo modifiquen o sustituyan.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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1.8. Mecanismos de informacion

Los mecanismos de informacién del Fondo seran aquellos que se definen en el Capitulo Xl del presente
Reglamento.

1.9. Monto maximo de recursos administrados

La cantidad total de recursos gestionados por la Sociedad Administradora en el desarrollo de la actividad de
gestion de los fondos de inversion colectiva no podra ser superior a 100 veces el valor de capital pagado, la
reserva legal, ambos saneados, y la prima en colocacion de acciones, menos el Ultimo valor registrado de las
inversiones de participacibn mantenidas en compafias que pueden gestionar recursos de terceros bajo las
modalidades de administracion de valores, administracién de portafolios de terceros o administracién de fondos
de inversion colectiva.

1.10. Monto minimo de Unidades de Participacion

El Fondo tendr4a y mantendra un patrimonio minimo equivalente a 2.600 salarios minimos mensuales legales
vigentes.

La Sociedad Administradora dispondra de un periodo de seis (6) meses a partir de la entrada en funcionamiento
del Fondo para conseguir el monto minimo de Unidades de Participacion, de conformidad con el articulo 3.1.1.3.5
del Decreto 2555. En el evento en que la cantidad minima de Unidades de Participacién no se hayan conseguido
a los diez (10) dias previos al vencimiento del plazo inicial de seis (6) meses, la Sociedad Administradora debera
notificar por escrito al Gestor Extranjero a mas tardar los diez (10) dias previos al vencimiento del plazo inicial de
seis (6) meses. Una vez se haya notificado, la Sociedad Administradora y el Gestor Extranjero se comprometen
a acercarse a la SFC de forma conjunta, previo a la expiracion del plazo inicial de seis (6) meses, con el fin de
solicitar una extension de este plazo.

1.11. Gestor Extranjero

Considerando la naturaleza de las inversiones del Fondo, tendra un gestor extranjero (el "Gestor Extranjero")
gue sera responsable de la gestion de portafolio del Fondo. El Gestor Extranjero sera Neuberger Berman Europe
Limited, una compainiia constituida en Inglaterra y Gales, autorizada y regulada desde el 13 de abril de 2006 por
la Autoridad de Conducta Financiera (“ECA” por su acronimo en inglés) del 25 The North Colonnade, Canary
Wharf, Londres E14 5HS, con el nimero de referencia 442 488, en la realizacion de sus actividades de inversion,
con experiencia en la gestion de los activos descritos en la Politica de Inversion del Fondo, segun se definen a
continuacioén en el articulo 1l del presente Reglamento, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.3.2.3
del Decreto 2555.
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Il. POLITICA DE INVERSION

El objetivo principal del Fondo es lograr a través del tiempo una rentabilidad total atractiva ajustada al riesgo
(ingresos mas revalorizacion del capital) de los Mercados Emergentes. Para lograr este objetivo, el Fondo invierte
principalmente en deuda y otros instrumentos de renta fija (incluidos los instrumentos del mercado monetario)
denominados en délares estadounidenses, euros, libras esterlinas, yenes japoneses, o francos suizos
(colectivamente, "Moneda Fuerte") emitidos por Emisores Soberanos y No-Soberanos (Supranacionales, Cuasi-
soberanos, Sub-soberanos, Corporativos) emisores que se encuentren en los Paises de Mercados Emergentes
(como se define a continuacion) o que la mayor parte de sus ingresos provengan de los paises de Mercados
Emergentes. Ademas, por lo menos el noventa por ciento (90%) de los titulos de deuda que componen el
portafolio del Fondo deben estar calificados como Grado de Inversion. Este objetivo se denominara en lo sucesivo
como "Politica de Inversion del Fondo”.

2.1. Tipo de Fondo

El Fondo es un fondo de inversidn colectiva abierto, tal como se define en el Decreto 2555, con un Plazo de
Permanencia Minima de un (1) mes. Para la redencién de las unidades, los inversionistas deben tener en cuenta
los términos que se especifican en la Clausula 4.5 de este Reglamento, sin perjuicio de la posibilidad para éstos
de redimir sus participaciones en cualquier momento mediante el pago de la sancién prevista en la Clausula
antes mencionada.

2.2.  Activos del Fondo
2.2.1. Activos aceptables para invertir

El portafolio del Fondo estard compuesto por bonos emitidos en Moneda Fuerte de Mercados Emergentes e
instrumentos de deuda (denominados en USD; en el evento en que los instrumentos ya mencionados estén
denominados en cualquier Moneda Fuerte diferente al USD, debera contar con una cobertura total en USD),
emitidos por acreedores (soberanos, cuasi soberanos, sub-soberanos, multilateral / supranacional y corporativos)
en los paises de Mercados Emergentes de América Latina (excluyendo Colombia), Europa Central y del Este,
Oriente Medio, Asia y Africa). El Fondo considera que los Paises de Mercados Emergentes son:(1) paises
incluidos en el indice Global Diversificado de Bonos de Mercados Emergentes de J. P. Morgan; el indice
Diversificado de Bonos Corporativos de Mercados Emergentes de J. P. Morgan; indice Plus de Mercados
Emergentes Locales de J. P. Morgan o el indice de Bonos de Gobierno - Mercados Emergentes Global
Diversificado de J. P. Morgan; o (2) aquellos paises que no sean definidos por el Banco Mundial como pais
miembro de la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econdmico (“OCDE”) de alto ingreso ("Paises
de Mercados Emergentes"). Para evitar dudas, es posible que el Fondo invierta en un pais que se encuentre
en uno de los indices anteriores y que también sea definido por el Banco Mundial como pais miembro de la
OCDE.

El benchmark para el Fondo sera una combinaciéon de Subindices EMBI GD de Grado de Inversion de J. P.
Morgan (50%) y CEMBI D Grado de Inversion de J.P. Morgan (50%), con exclusién de los emisores colombianos
(el “Benchmark?”).

El Fondo también mantendra efectivo y en fondos money market.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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2.2.2. Limites a la inversion

Emisor % Duracién (afios) Calificacién
Valores
Min. Max. Min. Min. Max.
Clase de | Renta fija 0 100 0 30 B- | AAA
activos
Délares estadounidenses 0 100
Euro 0 100
Moneda Libra Esterlina 0 100
Yen Japonés 0 100
Franco Suizo 0 100
Pais individual total
combinado 0 20 0 30 B- AAA
Pais _|nd|V|duaI_ en 0 10 0 30 B- A A
Concentracion |corporativos combinados
maxima  por | Emisor Cuasi-Soberano 0 5 0 30 B- AAA
tipo de emisor _
Emisor Sub-Soberano 0 3 0 30 B- AAA
Emisor Supranacional 0 5 0 30 B- AAA
Emisor Corporativo 0 3 0 30 B- AAA
Soberano 0 100 0 30 B- AAA
Cuasi-Soberano 0 50 0 30 B- AAA
Concentracion | sub-Soberano 0 15 0 30 B- AAA
maxima  por _
tipo de valor | Supranacional 0 10 0 30 B- AAA
Corporativo 0 70 0 30 B- AAA
Efectivo 0 15

Nota: Los porcentajes que se establecen aqui deberan calcularse con base en el valor del Fondo.
Paragrafo Primero: El Fondo no invertir4 en ningun tipo de valor emitido por emisores en Colombia.
Paragrafo Segundo: El limite méximo de exposicion cambiaria del portafolio, es decir, la posicion denominada

en Moneda Fuerte que no se encuentre cubierta frente al peso colombiano, seré del cien por ciento (100%) del
valor total del Fondo.
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2.2.3. Duracién de las inversiones
La duracion ponderada de las inversiones del Fondo sera de + 2.0 afios respecto de la duracion del Benchmark.
2.2.4. Limite por matriz, filiales y subsidiarias

Las inversiones en valores cuyo emisor sea la compafiia matriz, su subordinada o las subordinadas de la
Sociedad Administradora, si es el caso, sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555,
no podra superar el 10% (conjuntamente) del valor total de los activos del Fondo.

2.3. Liquidez del Fondo
2.3.1. Contratos de recompra, operaciones simultaneas y transferencia temporal de valores

El Fondo puede celebrar contratos de recompra y de transferencia temporal de valores, tanto activas como
pasivas. Estas operaciones se deben realizar a través de un sistema de negociacién de valores o un sistema de
registro de valores o activos reconocido internacionalmente en la opinién de la SFC.

Las operaciones activas de recompra y simultaneas no podran superar en su conjunto el treinta por ciento (30%)
de los activos del Fondo y unicamente los bonos o valores previstos en el presente Reglamento de inversion
podrén ser recibidos. Los bonos o valores recibidos por el Fondo en el desarrollo de las operaciones de recompra
0 recompra y las operaciones simultdneas activas de recompra no podran ser temporal 0 permanentemente
transferidas, sino Unicamente para realizar la transferencia temporal de valores, tanto activa como pasiva. Estas
operaciones se deben realizar a través de un sistema de negociacion de valores o un sistema de registro o
transacciones relacionadas con activos.

En las transacciones relativas a la transferencia temporal de valores, el Fondo Unicamente podra recibir los bonos
o valores previstos en el presente Reglamento. Dichos bonos o valores no pueden ser temporal o
permanentemente transferidos, sino utilizados Unicamente para realizar la respectiva transaccion. Ademas, en
los casos en que el Fondo reciba los recursos en efectivo, éstos deberan permanecer congelados en depdsitos
a la vista en establecimientos de crédito. En ningln caso podran tales depdsitos constituirse en la matriz o ser
propiedad de la Sociedad Administradora o filiales o subsidiarias de la misma.

Las transacciones en virtud de esta Clausula no podran, directa o indirectamente, tener como contraparte ninguna
de las entidades afiliadas a la Sociedad Administradora.

Las operaciones pasivas de recompra y operaciones pasivas de recompra y simultdneas o recompra solamente
se podran llevar a cabo para responder a las solicitudes de retiros o gastos del Fondo, en cuyo caso no podran
superar el treinta por ciento (30%) de los activos del Fondo.

La finalizacién de las operaciones previstas en la presente Clausula no autoriza o justifica que la Sociedad
Administradora no cumpla con los objetivos y cumpla con la Politica de Inversién del Fondo, de conformidad con
las disposiciones establecidas en el presente Reglamento.
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2.3.2. Reglasy limites para las operaciones de cobertura

El Fondo va a utilizar determinados tipos de instrumentos derivados con fines de cobertura para buscar proteccion
contra ciertos riesgos establecidos en la Clausula 2.6 de este Reglamento. EI Fondo no va a llevar a cabo
operaciones de naturaleza apalancada, enunciadas en el articulo 3.1.1.5.1 del Decreto 2555.

2.3.3. Reglasy limites para los depdsitos de recursos liquidos

El Fondo deberé gestionar su liquidez en mercados monetarios, y en cuentas de ahorro y/o cuentas corrientes
de instituciones financieras nacionales y/o extranjeras. Asi mismo, el Fondo podra gestionar su liquidez en
fondos de inversion colectiva abiertos, sin pacto de permanencia, que cuenten con calificacion de riesgo no
inferior a AAA.

En el caso de las cuentas nacionales, el Fondo tendré por lo menos una (1) cuenta bancaria con una institucion
financiera vigilada por la SFC, calificada localmente en Colombia como AA+ o su equivalente. De esta manera,
se pretende conseguir la mayor tasa de remuneracién para el portafolio de acuerdo con las cuotas asignadas,
sin perjuicio de lo establecido en el articulo 3.1.1.10.2 del Decreto 2555.

La liquidez administrada en cuentas en el extranjero sera depositada en cuentas de ahorros y/o cuentas
corrientes en délares estadounidenses en bancos bajo la jurisdiccién de los Estados Unidos con una calificacion
internacional de A o superior. El Fondo tendra por lo menos una cuenta en una institucion con estas
caracteristicas.

Para los mercados monetarios, la liquidez se administrard en los mercados monetarios reconocidos a nivel
internacional con Grado de Inversion no inferior a A y que no cuenten con restricciones aplicables a los términos
o fechas de retiro los montos depositados.

En cualquier caso, el Fondo podré realizar depoésitos de hasta el 15% del valor del Fondo en cuentas bancarias
corrientes o de ahorros de instituciones financieras nacionales y/o extranjeras.

2.4.  Operaciones de cobertura

El Gestor Extranjero podré realizar operaciones de derivados con los activos del Fondo, con el fin de cubrir los
diferentes riesgos listados en la Clausula 2.6, y en tales casos, en una cantidad que no exceda del monto total
de la posiciéon de riesgo que se pretende cubrir. Dentro de los derivados que utilizara con fines de cobertura se
encuentran, entre otros, los Contratos de Futuros sobre Bonos UST, indices CDX, CDS y Futuros FX.

Paragrafo Primero. La valoracién de las operaciones de derivados con fines de cobertura se realiza con base a
la informacion facilitada por un proveedor de precios para valoracion autorizado por la SFC, segun lo previsto en
el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la SFC o las normas o regulaciones
gue la modifican o sustituyan.

Pardgrafo Segundo: Las operaciones del Fondo en CDS (credit default swaps) deberdn cumplir con lo
establecido en la Resolucion Externa No. 8 de 2.000 del Banco de la Republica, por lo cual se deberan cefir a
las siguientes reglas:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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a) El Gestor Extranjero podra realizar operaciones de CDS con agentes del exterior que realicen este tipo
de operaciones de manera profesional con calificacion crediticia de grado de inversion.

b) Los contratos se realizaran con el propésito exclusivo de cobertura de las inversiones admisibles en
activos de renta fija emitidos en moneda extranjera por emisores externos, que se encuentren en el
portafolio de inversiones a la fecha de expedicion de la Resolucion Externa No. 8 de 2.000 del Banco de
la Republica.

c) La cobertura se hard sobre el riesgo de crédito del emisor del activo a cubrir. No se podra adquirir
cobertura de proteccién sobre un activo al emisor del mismo.

d) En caso de liquidacién del activo subyacente se debera cerrar la posicién de cobertura.

e) El plazo del contrato debera ser menor o igual al plazo remanente del activo subyacente sobre el cual se
emite la proteccién.

f) El monto nominal del contrato debera ser menor o igual al valor nominal del activo subyacente.
g) La liquidacién de estos contratos se realizard en la misma moneda del activo subyacente.

h) Se podra acordar la compensacion de obligaciones y neteo de las mismas

Asi mismo, al momento de realizar operaciones en CDS se dard cumplimiento a la legislacion internacional
aplicable, bajo los contratos que se celebren con las respectivas contrapartes. La regulacion de controversias
seguira los parametros establecidos en el ISDA Master Agreement.

Paragrafo Tercero: Los siguientes seran los limites y condiciones que aplicaran a las operaciones del Fondo en
futuros con fines de cobertura:

Tipo de Riesgo Instrumento Limite Estgndarlzado y transad9§ en
camara de compensacion
Riesgo Tasa de Interés |US Tasa Futuros |20% sobre el total del Fondo Si
Riesgo Cambiario* FX Futuros 40% sobre el total del Fondo Si

*Conforme la clausula 2.2.2 El limite maximo de exposicion cambiaria del portafolio, es decir, la posicién
denominada en Moneda Fuerte que no se encuentre cubierta frente al peso colombiano, sera del cien por ciento
(100%) del valor total del Fondo.

El Gestor Extranjero podra realizar operaciones de futuros con agentes del exterior que realicen este tipo de
operaciones de manera profesional con calificacion crediticia no inferior a grado de inversion.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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2.5.  Ajustes temporales

Como se establece en el articulo 3.1.1.4.3 del Decreto 2555, cuando las circunstancias del mercado hagan
imposible cumplir con la Politica de Inversién del Fondo, la Sociedad Administradora podrd ajustarla
temporalmente, en cuyo caso una notificacion debe de proporcionarse a los inversionistas, la agencia de
calificacion y la SFC. El Gestor Extranjero podra solicitar que dicho ajuste se realice por la Sociedad
Administradora, cuando lo considere necesario.

La calificacion de imposibilidad debera ser reconocida como un hecho generalizado en el mercado que impide
temporalmente el cumplimiento de la Politica de Inversién del Fondo.

2.6. Riesgo del Fondo
2.6.1. Factores de Riesgo

Por la naturaleza de sus inversiones, el Fondo tiene por objetivo asumir un nivel de riesgo moderado,
considerando que el 90% de sus activos subyacentes seran clasificados como Grado de Inversién por agencias
calificadoras de riesgo.

Entre los factores de riesgo asociados a un fondo de esta naturaleza, se pueden encontrar normalmente los que
se describen en esta Clausula, sin perjuicio de que en el futuro surjan o se identifiquen riesgos adicionales. Cabe
anotar que ésta no es una lista exhaustiva de los riesgos a los que se enfrentan el Fondo y los inversionistas del
Fondo:

2.6.2. Riesgos asociados con la inversion en el Fondo

De manera previa a la vinculacion al Fondo los inversionistas deben revisar y analizar cuidadosamente todos los
factores de riesgo que se enumeran en esta Clausula, asi como cualquier informacién adicional contenida en el
presente Reglamento. La lista que se establece en este documento no es exhaustiva, y pueden existir otros
riesgos que no han sido identificados por la Sociedad Administradora o el Gestor Extranjero, o que puedan surgir
en el futuro. Con su vinculacién al Fondo, se entiende que los inversionistas son personas sofisticadas que tienen
experiencia en evaluar y abordar riesgos, tienen la experiencia apropiada y necesaria para asumir estos tipos de
riesgo, y estan en capacidad de soportar la pérdida de su inversién como consecuencia de la exposicion del
Fondo a los diferentes riesgos que se describen en el presente Reglamento.

El Fondo, a través de la Sociedad Administradora, buscara mecanismos para mitigar los riesgos tales como los
sefalados en las siguientes Clausulas para los riesgos especificos a los que se puede enfrentar el Fondo.
Ocasionalmente, y con sujecién a las condiciones de mercado, es posible que los mecanismos de mitigacion de
riesgos no estén disponibles o estén disponibles a un precio mas alto que el anticipado por la Sociedad
Administradora. Dependiendo de las circunstancias particulares, el Fondo, a travées de la Sociedad
Administradora, puede, a su discrecion, abstenerse de tomar las medidas de mitigacion descritas en este
Reglamento o tomar medidas distintas, bien sea de manera adicional o en reemplazo de las mismas. Finalmente,
es posible que los riesgos aqui descritos se materialicen a pesar de las medidas de mitigacién que puedan
tomarse.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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2.6.2.1.

Sin perjuicio de que la Politica de Inversion del Fondo requiere que al menos el 90% de los titulos de deuda que
comprenden el portafolio del Fondo tengan la calificacion de Grado de Inversion, pérdidas financieras pueden
producirse, originadas en el incumplimiento o demora de cualquier emisor para realizar los pagos de intereses o
montos de capital para los titulos de deuda en los que invierte el Fondo.

El Fondo tendra riesgo crediticio en relacion con los emisores de titulos de deuda en los que invierta, los cuales
variaran, junto con el valor de los propios titulos, dependiendo de la capacidad del emisor de realizar pagos de
capital y/o intereses respecto a su obligacibn o la percepciéon del mercado de su capacidad para ello.
Adicionalmente, no todos los valores en los que puede invertir el Fondo que son emitidos por gobiernos
soberanos o subdivisiones politicas, entidades u organismos de los mismos, tendran el respaldo explicito de y
apoyo crediticio del gobierno respectivo. Cualquier incumplimiento por parte de tal gobierno de cumplir las
obligaciones de tales subdivisiones politicas, entidades u organismos podra tener consecuencias adversas para
el Fondo.

Considerando que éste es un portafolio de perfil de riesgo moderado, se establecieron limites de inversion que
mitigan la exposicién al riesgo del emisor y riesgo crediticio. Al llevar a cabo sus inversiones, el Fondo cumplira
con los limites de concentracién establecidos en la Clausula 2.2.2 del presente Reglamento.

La Politica de Inversion del Fondo establece que las inversiones del Fondo se centraran principalmente en
valores con por lo menos una calificaciébn de Grado de Inversién o su equivalente y el Fondo podra invertir
solamente hasta el 10% de sus activos en inversiones calificadas por debajo de BBB- o su equivalente. De igual
manera, el Fondo solo invertir4 en valores que tengan una calificacion crediticia de B-/B3 o superior.

Para clasificar como de grado de inversién, un valor debe ser calificado BBB-/BAA3 o superior por al menos uno
de S&P, Fitch o Moody’s, donde se aplicara la calificacion mas alta si se dispone de dos o mas calificaciones.
Respecto de valores con calificacion inferior a Grado de Inversion, al menos una de las tres agencias debe haber
otorgado una calificacion de B-/B3 o superior, donde la calificacion mas alta serd aplicada cuando estén
disponibles dos 0 mas calificaciones.

La clasificacién, contabilidad y valoracion de las inversiones del Fondo se llevaran a cabo diariamente, por un
Tercero Proveedor de Precios, de conformidad con el Articulo V del presente Reglamento y a las metodologias
de valoracion sujetas a los estandares minimos previstos en el Capitulo | de la Circular Basica Contable y
Financiera de la SFC, o las normas que la modifiqguen o sustituyan, en concordancia con la informacion
proporcionada por un proveedor de precios para valoracion autorizado por la SFC, segun se prevé en el Capitulo
IV del Titulo IV de la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la SFC o las normas que la modifiquen o sustituyan.

2.6.2.2.

La inversion en titulos de deuda expondra al Fondo a los riesgos de incumplimiento de la contraparte. Los titulos
de deuda negociados en bolsa pueden estar sujetos al riesgo de contraparte, aunque tal riesgo se puede reducir
mediante un sistema de compensacion centralizado. Los inversionistas pueden estar sujetos a un mayor riesgo
de contraparte en el mercado inter-bancario de bonos. El mercado inter-bancario de bonos es un OTC basado
en la cotizacion, donde las operaciones se negocian entre dos contrapartes a través de un sistema de

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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negociaciones. La contraparte que ha entrado en una operacion con otra parte puede incumplir sus obligaciones
de liquidar la transaccién, lo que podria resultar en pérdidas para el Fondo.

En general, hay menor regulacion en los mercados OTC que en transacciones realizadas en los mercados
organizados. Adicionalmente, varios de los mecanismos de proteccion ofrecidos a algunos de los participantes
en los mercados organizados, tales como la garantia de cumplimiento de las camaras de riesgo central de
contraparte, podrian no estar disponibles en transacciones relacionadas con derivados OTC. Por lo tanto, el
Fondo estara sujeto al riesgo de que la contraparte incumpla sus obligaciones en las transacciones. En el evento
en el cual una contraparte no pueda o no esté dispuesta a cumplir con sus obligaciones contractuales, puede
haber un impacto negativo en el Fondo.

El Equipo de Riesgo Operativo del Gestor Extranjero supervisa el proceso de revisar y aprobar nuevas
contrapartes en las operaciones. Los factores que se tienen en cuenta en una revision tipica incluyen:

¢ Una revision crediticia basada en datos de calificacién financiera y/o de terceros.

¢ Una revision regulatoria por la division de compliance del Gestor Extranjero.

¢ Necesidades del negocio determinadas por los responsables de la toma de decisiones de la transaccion y/u
otros relevantes.

Adicionalmente, el Gestor Extranjero monitorea regularmente la actividad de la industria y el mercado para ayudar
a identificar los factores que podrian afectar a aquellas contrapartes seleccionadas por el Gestor Extranjero, a
los que el Fondo y sus inversionistas puedan tener una amplia exposicion.

2.6.2.3.

Las inversiones del Fondo estan sujetas a fluctuaciones normales de mercado y los riesgos inherentes en los
mercados internacionales de valores y no se puede garantizar que dicha revalorizacion vaya a ocurrir. Los titulos
de deuda son sensibles a las variaciones de las tasas de interés y pueden estar sujetas a la volatilidad de precios
debido a varios factores que incluyen, pero no limitado a, las variaciones de las tasas de interés, la percepcion
del mercado de la solvencia financiera del emisor, y liquidez del mercado en general. La magnitud de estas
fluctuaciones de precios seran mayores cuando el término de vencimiento de los valores en circulacion sea de
mayor duracién. El Fondo invertira globalmente y en clases de activos que pueden tener una liquidez mas baja,
tales como las economias de Mercados Emergentes o los derivados OTC.

Es posible que el Fondo experimente pérdidas en el valor de sus activos subyacentes como resultado de las
fluctuaciones en el precio de los instrumentos financieros en los que el Fondo mantiene posiciones. Ademas,
existe un riesgo que el Fondo pueda no estar en la capacidad de vender una inversion de inmediato a su valor
justo de mercado, lo cual puede afectar el valor del Fondo y en condiciones extremas de mercado, su capacidad
de cumplir con las solicitudes de redencién a peticion de los inversionistas. Es posible que el Fondo tenga que
desinvertir valores a precios muy por debajo del precio de compra y en términos menos favorables.

Para contrarrestar este riesgo, el Fondo monitorea activamente la liquidez de sus inversiones. Ademas, la
Sociedad Administradora, de conformidad con el Capitulo XXI de la Circular Béasica Juridica de la SFC, calcula
el Valor en Riesgo (“VaR” por sus siglas en inglés) periddicamente, con el fin de cuantificar la exposicion al riesgo
de mercado.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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2.6.2.4.

Bajo ciertas condiciones de mercado, tales como la disminucién del volumen de las operaciones, el incremento
de la volatilidad de precios, posiciones de trading concentradas, limitaciones en la capacidad de transferir o
liquidar posiciones y cambios en el sector o cambios en regulaciones gubernamentales, o en los casos en que la
negociacién en un mercado financiero esté afectado de cualquier otro modo, la liquidez de las inversiones del
Fondo (y de este modo la liquidez misma del Fondo) se puede ver reducida. Adicionalmente, el Fondo puede
invertir en valores de renta fija, mercados los cuales pueden experimentar periodos de menor liquidez.

En las condiciones de mercado que se mencionan anteriormente, es posible que el Fondo no pueda disponer de
algunas de sus inversiones, incluyendo las inversiones a largo plazo o de calidad crediticia mas baja, lo que
puede afectar su capacidad de cumplir con las solicitudes de redencion o tener un mayor impacto negativo en la
liquidez general del portafolio, si un mayor nidmero de activos liquidos se venden para cumplir con las
redenciones. Adicionalmente, tales circunstancias pueden obligar al Fondo a disponer de sus inversiones a
precios reducidos, afectando de este modo el rendimiento del Fondo. Esta situacion podria empeorar en los
casos que otros participantes del mercado estén buscando disponer de inversiones similares al mismo tiempo y,
en Ultima instancia, el Fondo no pueda vender tales inversiones de forma inmediata en un momento o precio
favorable o a los precios a que el portafolio los valore en ese momento, incurriendo potencialmente en una
pérdida sustancial.

Adicionalmente, ciertos segmentos de los mercados globales de renta fija pueden experimentar periodos de
liquidez mas baja causada por acontecimientos de mercado o ventas muy grandes, y de esta manera, aumentar
el riesgo de que los valores u otros instrumentos de renta fija no puedan ser vendidos durante estos periodos o
solamente puedan ser vendidos a precios reducidos. Estos acontecimientos podran hacer mas dificil que el
Fondo cumpla con volimenes importantes de solicitudes de redencién y también podra tener una influencia en
el valor del Fondo, puesto que la menor liquidez se podra reflejar en la reduccion en el valor de los activos del
Fondo.

Las inversiones que sufren de una falta de liquidez en el mercado pueden estar sujetas fluctuaciones mayores
en el valor de mercado y puede ser dificil para el Fondo valorar tales inversiones con precision. Las inversiones
iliquidas también pueden conllevar costos de transaccion superiores a los de las inversiones mas liquidas.

2.6.2.5.

Es posible que el Fondo incurra en pérdidas debido a las deficiencias, fallas o insuficiencias en los recursos
humanos, procesos, tecnologia, infraestructura o la ocurrencia de eventos externos. Con el fin de identificar,
monitorear y medir el riesgo operacional de una manera agil y oportuna, la Sociedad Administradora cuenta con
un SARO, cuya estructura se basa en las etapas y los elementos definidos en el Capitulo XXIII de la Circular
Béasica Contable y Financiera de la SFC y que se ajustara en consecuencia, por cambios en las normas que
pueden modificarla o sustituirla.

2.6.2.6.

El Fondo esté autorizado a utilizar ciertos tipos de instrumentos derivados con fines de cobertura para tratar de
proteger sus activos contra algunos de los riesgos resefiados en esta Clausula.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
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2.6.2.7.

El valor de las inversiones del Fondo denominadas en moneda extranjera o en activos denominados en moneda
extranjera podrd aumentar y disminuir debido a las fluctuaciones del tipo de cambio en relacién con las monedas
respectivas. Los movimientos adversos en los tipos de cambio podran resultar en una disminucién de la
rentabilidad y en la pérdida de capital. En los casos el Fondo participa en transacciones en divisas que alteren
las caracteristicas de exposicion de sus inversiones, el rendimiento del Fondo podra estar fuertemente
influenciado por movimientos en los tipos de cambio, puesto que las posiciones que el Fondo tiene en moneda
pueden no corresponder con las posiciones que tiene en valores.

Los derivados se utilizaran con fines de cobertura del tipo de cambio de moneda con el fin de mantener la
exposicion al riesgo de tipo de cambio en niveles que son coherentes con la estrategia de inversiéon del Fondo.

2.6.2.8.

Los valores de renta fija estan sujetos al riesgo de la capacidad de un emisor de cumplir con los pagos de capital
e intereses sobre la obligacion (riesgo crediticio), y también podran estar sujetos a la volatilidad de los precios
debido a factores tales como la sensibilidad de tasas de interés, la percepcion del mercado sobre la solvencia
del emisor y la liquidez general del mercado (riesgo de mercado). El Fondo podra invertir en valores de renta fija
gue son sensibles a la tasa de interés. Un aumento en las tasas de interés reducira de forma general el valor de
los titulos de renta fija, mientras que una disminucion en las tasas de interés generalmente aumentara el valor
de los titulos de renta fija. El rendimiento del Fondo, por tanto, dependera en parte de la capacidad de anticipar
y responder a tales fluctuaciones en las tasas de interés de mercado, y de utilizar estrategias adecuadas para
maximizar los rendimientos, a la vez que se busca minimizar los riesgos asociados a la inversién de capital. Los
valores de renta fija también estan expuestos al riesgo de que sus calificaciones de crédito o las de sus emisores
sean degradadas, lo que puede causar una caida significativa en el valor de dichos valores.

2.6.2.9.

El riesgo de fluctuaciones de las tasas de interés que afectan al valor de los bonos de renta fija. Los bonos con
duracién mas larga son mas sensibles a los cambios en las tasas de interés, el riesgo usualmente disminuye
para los bonos de calificacion mas alta y de duracion mas corta.

2.6.2.10.

Muchas de las leyes que rigen la inversion privada y extranjera, las operaciones de valores y otras relaciones
contractuales en los Mercados Emergentes son nuevas y en gran parte no han sido probados. Como resultado
de ello, el Fondo podra estar sujeto a una serie de riesgos inusuales, incluyendo una proteccién inadecuada de
los inversionistas, una legislacion contradictoria, incompleta, leyes poco claras y cambiantes, desconocimiento o
el incumplimiento de las normas por parte de otros participantes en el mercado, la falta de canales establecidos
o efectivos para la reparacion legal, la falta de practicas estandar y costumbres de confidencialidad que son
propios de los mercados desarrollados y la falta de cumplimiento de las normas existentes. Ademas, puede ser
dificil de obtener y ejecutar una sentencia en algunos de los Mercados Emergentes en que se invierten activos
del Fondo. No puede asegurarse que esta dificultad en proteger y hacer cumplir los derechos no tendra un efecto
adverso significativo sobre el Fondo. Ademas, los ingresos y las ganancias del Fondo podran estar sujetos a
impuestos de retencién impuestos por los gobiernos extranjeros, por lo cual los inversionistas podrian no recibir
un crédito fiscal extranjero completo.
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Por otra parte, existe la posibilidad de que se produzcan pérdidas como resultado de la ausencia de
documentacién adecuada para el desarrollo de las transacciones, documentacion incorrecta y/o incompleta, de
la formalizacion de acuerdos con la contraparte sin capacidad juridica y de la violacion de las disposiciones
legales y reglamentarias vigentes.

Con el fin de mitigar los riesgos juridicos, la Sociedad Administradora mantendrd un departamento juridico,
responsable por la aprobacion y revision de los contratos y acuerdos suscritos por el Fondo en el giro ordinario
de sus actividades. Dicho departamento juridico también debe ser responsable de revisar y aprobar todos los
acuerdos suscritos por el Fondo en Colombia. Por otra parte, este departamento también debe monitorear la
evolucién de la regulacion en Colombia y sus posibles impactos sobre las actividades del Fondo.

2.6.2.11.

La totalidad o una parte significativa de los activos del Fondo se invertirdn en titulos de deuda de paises de
Mercados Emergentes, incluyendo valores a corto y a largo plazo denominados en diferentes monedas, los
cuales pueden estar calificados en las categorias de calificacibn méas bajas por las distintas agencias de
calificacion crediticia. Ademas de los riesgos relacionados con las inversiones en Mercados Emergentes, en
general, los titulos de deuda de los paises de Mercados Emergentes podran estar sujetos a un mayor riesgo de
pérdida de capital e intereses que los titulos de deuda emitidos por sujetos en paises desarrollados y podran ser
considerados como predominantemente especulativos con respecto a la capacidad del emisor para pagar los
intereses y repagar el capital. También podran estar generalmente sujetos a un mayor riesgo que los valores
emitidos por sujetos en los paises desarrollados en el caso de deterioro de las condiciones econémicas
generales. Ademas, la evaluacion de riesgo crediticio para los titulos de deuda de los paises de Mercados
Emergentes podra implicar una mayor incertidumbre ya que las compafiias en los Mercados Emergentes estan
generalmente sujetas a una contabilidad, estandares de informacion financiera y auditoria, practicas y requisitos
de divulgacion menos rigurosos y uniformes que los aplicables a las compafiias de los paises desarrollados. En
consecuencia, existe por lo general menos informacién publicamente disponible sobre una compafia de
Mercados Emergentes que en una compafia en un pais desarrollado. Por otra parte, la calidad y la fiabilidad de
los datos oficiales publicados por los gobiernos o las bolsas de valores en los Mercados Emergentes podran no
ser del mismo nivel que en las economias mas desarrolladas. Debido a que, en general, los inversionistas
perciben que hay mayores riesgos asociados a los titulos de deuda de paises de Mercados Emergentes, los
rendimientos o precios de dichos valores podran tender a fluctuar mas que los de los titulos de deuda emitidos
por sujetos en los paises desarrollados. El mercado para los titulos de deuda de los Mercados Emergentes podra
ser menor y menos activo que los titulos de deuda emitidos por los sujetos en los paises desarrollados, lo que
podra afectar negativamente los precios en que se venden los titulos de deuda de los paises de Mercados
Emergentes. Adicionalmente, la publicidad negativa y la percepcion de los inversionistas sobre los titulos de
deuda de Mercados Emergentes y en general la economia de los paises de Mercados Emergentes, ya sea que
se basen o no en el andlisis fundamental, podra ser un factor que contribuye a una disminucion en el valor y la
liquidez de dichos valores.

2.6.2.12.

Representa la amenaza de que la Sociedad Administradora o el Fondo sean utilizados como instrumento para el
ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento, en cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes
de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a éstas o a las transacciones y fondos vinculados
con las mismas, afectando la estabilidad del sistema financiero y la integridad de los mercados por el caracter
global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales recursos.
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Con el fin de identificar, supervisar y medir el riesgo de lavado de activos de una manera &gil y oportuna, la
Sociedad Administradora cuenta con el SARLAFT, que consiste en un conjunto de politicas, instrumentos,
mecanismos y procedimientos disefiados para conocer de forma adecuada y suficiente a los clientes, empleados
y proveedores con quienes mantiene relaciones contractuales. Este sistema permite la obtencion de la
informacidn necesaria para informar, de manera inmediata y suficiente, a través del oficial de cumplimiento, a la
UIAF del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, cualquier informacion relevante relacionada con la gestion de
los fondos cuya cuantia o caracteristica no se relaciona con la actividad econémica de sus clientes, o las
operaciones que por su numero, las cantidades negociadas o caracteristicas de las mismas, puedan conducir
razonablemente a sospechar que los clientes estan utilizando la sociedad para efectos del lavado de activos.

2.6.3. Riesgos asociados al Gestor Extranjero
2.6.3.1

Es la posibilidad de estructurar negocios con gestores extranjeros que cuenten con antecedentes de malas
practicas de mercado o por sanciones judiciales.

Este riesgo se mitiga por medio de la implementacion de la debida diligencia extendida a delitos adicionales de
LAFT y de la validacion de existencia de politicas de conflicto de interés, anti fraude y anti corrupcion.

2.6.3.2

Esta dado por la posible estructuracién de negocios con gestores extranjeros o directivos que no cuenten con la
suficiente experiencia.

Para mitigar este riesgo se verifica que sus directivos y el equipo de inversién tengan mas de tres (3) afios de
experiencia en el sector o en la gestion de los activos objeto de la politica de inversion del Fondo, adicional se
valida la revision de sus estructuras administrativas y de buen gobierno.

2.6.3.3.

Se deriva de la diferencia en la localizacion de la sede principal del Gestor Extranjero respecto de las
jurisdicciones donde se efectuaran las operaciones de inversion del Fondo.

Con el fin de mitigar el riesgo, el Gestor Extranjero cuenta con oficinas en diferentes ciudades del mundo, lo que
permite que, en caso de presentar fallas en la comunicacién con la sede principal, se pueda establecer
comunicacion con otra sede.

2.6.4. Perfil de riesgo

Teniendo en cuenta la Politica de Inversion, los activos aceptables para invertir y la exposicién a los riesgos
asumidos, se establecié que el perfil general de riesgo del Fondo es alto. Los activos admisibles son de alta
calidad crediticia, y no se permite una concentracién elevada por emisor. EI Fondo mantiene inversiones en
titulos sujetos a variaciones moderadas en los precios, y la estrategia est4 enfocada en generar rendimientos
iguales o superiores a los de un indice de referencia, bajo la premisa fundamental de controlar las pérdidas de
capital. El plazo maximo, el plazo promedio ponderado y el perfil de liquidez de las inversiones mitigan el impacto
originado en la materializacion de riesgo de mercado y liquidez.
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I1l. ADMINISTRACION, GESTION Y CONTROL

3.1. De la administracion del Fondo
3.1.1. Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora, en el ejercicio de la actividad de administracion y distribucion de recursos del
portafolio del Fondo, adquiere obligaciones de medio y no de resultado. Por lo tanto, la Sociedad Administradora
se abstiene y deberd abstenerse de garantizar, por cualquier medio, una tasa fija para las Unidades de
Participacion constituidas, asi como de asegurar rendimientos por valorizacion de los activos que integran el
Fondo. En todo caso, tratdndose de la administracién, gestién y distribucién de recursos de este vehiculo de
inversion, la Sociedad Administradora respondera en su condicion de administrador, gestor y distribuidor del
Fondo por cualquier negligencia en el cumplimiento de sus funciones, como un experto prudente y diligente.

Para efectos de cumplir con sus funciones, la Sociedad Administradora cuenta con una junta directiva, encargada
de realizar la administracion del Fondo.

La constitucion de un Comité de Inversiones, segun se define en la Clausula 3.2.2. de este Reglamento y la
designacion del Gerente del Fondo no exoneran a la junta directiva de la responsabilidad prevista en el articulo
200 del Cddigo de Comercio o en las normas que lo modifiguen o sustituyan, ni del cumplimiento de las
obligaciones establecidas en las normas legales y, en especial, la normatividad aplicable.

3.2. De la Gestién del Fondo
3.2.1. Gestor Extranjero
3.2.1.1.

El Gestor Extranjero del Fondo debera cumplir como minimo con los siguientes requisitos en relacién con su
experiencia, idoneidad y solvencia moral, sin perjuicio de aquellos establecidos o que se lleguen a establecer en
este Reglamento y la normatividad aplicable o aquellos establecidos por la SFC. Los requisitos para poder ser
Gestor Extranjero del Fondo deberan ser acreditados ante la Sociedad Administradora del Fondo. La Sociedad
Administradora podré solicitar toda la informacién que considere necesaria para confirmar que el Gestor
Extranjero cumple con los requisitos minimos establecidos en este Reglamento y en la normatividad aplicable.
Los requisitos minimos son los siguientes:

1. Ser una persona juridica debidamente constituida en el pais en el que se encuentra domiciliada;

2. Contar con minimo de 10 afios de experiencia en el manejo, administracion y gestion de activos
similares a aquellos establecidos en la politica de inversion del Fondo, la cual podra ser acreditada
por su matriz controlante, u otra filial. Contar con la experiencia y sistemas necesarios para manejar
los riesgos inherentes a los activos del Fondo;

3. Contar con estandares o reglas de gobierno corporativo y de administracion y control de conflictos de
interés;
4, Contar con la capacidad administrativa, tecnoldgica y operativa adecuada para poder cumplir con el

desarrollo de la actividad de gestion de fondos de inversién colectiva;
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5. Que las personas gue seran designadas como miembros del Comité de Inversiones no hayan sido
sancionados o condenados en razdn o con ocasion de la actividad de gestion de portafolios de
inversion en los dltimos 3 afios;

6. Que la persona juridica que actuar4 como gestor extranjero no haya sido sancionada o condenada

en razon o con ocasion de la actividad de gestidon de portafolios de inversion en los Gltimos 3 afios;

Emplear un manual de control de riesgo de crédito;

Que la persona juridica que actuard como gestor extranjero cuente con la metodologia y

procedimientos necesarios para el manejo del tipo de activos del Fondo; y

9. Los demas requisitos establecidos en el presente Reglamento y en la nhormatividad aplicable a los
gestores extranjeros.

© N

Paragrafo: El Gestor Extranjero debera informar inmediatamente a la Sociedad Administradora sobre cualquier
evento o circunstancia que modifigue o afecte alguno de los requisitos mencionados en esta clausula. La
Sociedad Administradora determinara la periodicidad con la cual el Gestor Extranjero debera actualizar la
informacion relacionada con los requisitos minimos que éste debe cumplir para poder ser designado como gestor
extranjero del Fondo.

3.2.1.2

La Sociedad Administradora podra contratar como gestor extranjero a la persona juridica que cumpla con los
requisitos indicados en la Seccién 3.2.1.1.

El procedimiento de seleccion y contratacion del gestor extranjero es el siguiente:

1. La persona juridica que aspire a ser gestor extranjero del Fondo debera presentar una propuesta de
servicios de gestion de fondos de inversion colectiva indicando, como minimo, la siguiente informacion:

a. Descripcion de los servicios que se prestaran para la gestién del Fondo;
b. Monto de la remuneracion del gestor extranjero;
C. Experiencia relevante en la gestién de activos autorizados por el Reglamento;

d. Informacion sobre su capacidad operativa, administrativa y tecnolégica en relacién con la actividad
de gestion de fondos de inversién colectiva;

e. Informacion del equipo que estara a cargo de la gestion del Fondo junto a sus respectivas hojas
de vida y dedicacion a la gestion del Fondo; y

f. Declaracién expresa del cumplimiento de los requisitos establecidos en la Secciéon 3.2.1.1.

2. La persona juridica que aspire ser gestor extranjero del Fondo deberé acreditar la totalidad de la
informacion correspondiente a los requisitos establecidos en la Secciéon 3.2.1.1, sin perjuicio de que la Sociedad
Administradora solicite informacion adicional que considere relevante para acreditar dichos requisitos.

3. La Sociedad Administradora estudiara y analizara los documentos presentados por el aspirante a gestor
extranjero del Fondo.

4. En caso de que la Sociedad Administradora considere que el aspirante a gestor extranjero del Fondo
cumple con los requisitos establecidos en la presente clausula, celebrara un contrato con el gestor extranjero
gue incluira todos los aspectos que permitan cumplir con las disposiciones aplicables de la Parte 3 del Decreto
2555 y de las demés normas que la modifiquen o complementen.
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5. La Sociedad Administradora ha seleccionado a Neuberger Berman Europe Limited como gestor
extranjero del Fondo, por cuanto cumple a cabalidad con las exigencias establecidas en este Reglamento para
su nombramiento en dicho cargo.

3.2.1.3

El desarrollo de la actividad de gestién del Fondo y de las demés funciones del Gestor Extranjero seran
supervisadas por la Sociedad Administradora. El Gestor Extranjero debera poner a disposicion de la Sociedad
Administradora la totalidad de la informacion que ésta le solicite para llevar a cabo sus funciones de supervision.
Asi mismo, el Gestor Extranjero debera enviar la informacion que de conformidad con este Reglamento y la
normatividad aplicable deba enviar a la Sociedad Administradora, a los inversionistas o a la SFC.

3.214

Son facultades del Gestor Extranjero las siguientes:

l. Gestionar y decidir sobre las inversiones del Fondo, para lo cual podra, entre otras cosas, prendar,
financiar y disponer de los activos del Fondo de acuerdo con la Politica de Inversion del Fondo;

Il.  Solicitar créditos exclusivamente para dar cumplimiento a las obligaciones intradia derivadas de la
normal ejecucién del Fondo, otorgar prendas sobre los activos del Fondo para efectos de asegurar
dichos endeudamientos, y garantizar las obligaciones derivadas de los mismos;

lll.  Tomar todas las decisiones, y realizar todas las investigaciones, evaluaciones y acciones necesarias o
deseables para la adquisicién, administracioén o disposicion de los activos del Fondo;

IV. Ordenar al Fondo pagar total o parcialmente, refinanciar, incrementar, modificar o extender cualquier
obligacion o responsabilidad que afecte el Fondo o cualquier inversiéon (o cualquier activo subyacente)
y en relacion con éstos, celebrar cualquier extensién o renovacion de gravamenes del Fondo o
cualquiera de sus inversiones (o cualquier activo subyacente);

V. Proponer a la Asamblea de Inversionistas cualquier modificacion del presente Reglamento;

VI. Solicitar a la Sociedad Administradora informacion de debida diligencia en relacion con cualquier
inversionista en el Fondo obtenida por la Sociedad Administradora;

VII. Solicitar y, cuando sea necesario para asegurar su cumplimiento propio de cualquier Ley Aplicable,
requerir que la Sociedad Administradora solicite informacién o documentacién adicional a los
inversionistas en el Fondo;
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VIIl. Revisar de tiempo en tiempo los procesos de debida diligencia de la Sociedad Administradora y requerir
que la Sociedad Administradora realice cualquier modificacién o adicion a sus procesos de debida
diligencia cuando dichas modificaciones o adiciones sean razonablemente solicitadas por el Gestor
Extranjero con el fin de cumplir con la regulacion y la Ley Aplicable;

IX. Enlos casos que el Gestor Extranjero tenga alguna preocupacion con respecto a la legalidad de (i) los
recursos o el origen de los recursos proporcionados por cualquier inversionista, (ii) la aceptacion o la
redencion de las inversiones de dicho inversionista por parte del Fondo, o (iii) cualquier actividad llevada
a cabo por un inversionista en relacion con el Fondo, informar dichas preocupaciones a cualquier
autoridad reguladora pertinente y adoptar otras medidas que pueda considerar apropiadas;

X. Las demas que se establezcan en la Ley Aplicable y en el presente Reglamento.

3.2.1.5.

El Gestor Extranjero deberd cumplir con las obligaciones establecidas en los Articulos 3.1.3.2.1, 3.1.3.2.3,
3.1.3.2.4, y 3.1.3.2.5 de la Parte 3 del Decreto 2555 o las normas que lo modifiquen o sustituyan. Sin perjuicio
de los deberes y obligaciones del Comité de Inversiones, la responsabilidad por las decisiones de inversion y
desinversion seran asumida por el Gestor Extranjero.

Adicionalmente, el Gestor Extranjero debera cumplir con las obligaciones generales que se establecen en el
presente Reglamento y las que se listan a continuacion:

1. Seleccionar un portafolio de potenciales valores de deuda en los que el Fondo podria invertir; analizar la
conveniencia de estas inversiones y mecanismos de cobertura y presentar tales valores al Comité de
Inversiones para su respectivo andlisis;

2. Buscar los activos para invertir los recursos del Fondo y notificar a la Sociedad Administradora cuando se
ha realizado una inversion;

3. Evaluar los potenciales activos en los cuales puede invertir el Fondo y evaluar la debida diligencia de los
mismos, ya sea directamente o a través de terceros, incluyendo la identificacion, medicion, gestion y
administracion de los riesgos del Fondo relacionados con las inversiones;

4. Invertir los recursos del Fondo de acuerdo con la Politica de Inversion y demas condiciones que se indican
en este Reglamento, asi como las recomendaciones del Comité de Inversiones, para lo cual debera
implementar los mecanismos adecuados para seguimiento y supervision;

5. Dirigir, a su sola discrecion, y sin consultar previamente a la Sociedad Administradora, la inversiéon y
reinversion de los activos del Fondo y colocar 6rdenes a los corredores o agentes de adquirir, comprar,
vender o disponer de cualquier titulo e inversiones permitidas de acuerdo con la Politica de Inversion que
se establece en este Reglamento;

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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10.

11

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Colocar ordenes con corredores 0 agentes en relacién con la compra de opciones, contratos de forward,
credit default swaps, contrato de futuros o contratos por diferencias (incluyendo operaciones de divisas
de spot y forward); y coordinar que los pagos se realicen segun se convengan, incluyendo las garantias,
y que el crédito del Fondo de cualquier cantidad sea depositado, cuando corresponda, como garantia
para o de otro modo en relacién con dichas opciones, contratos forward, contratos de futuros o contratos
por diferencias;

Negociar, ejecutar, realizar y llevar a cabo este tipo de contratos, convenios, actos y otros compromisos
0 acuerdos, incluyendo, sin limitacién, contratos marco, tales como la documentacion ISDA y otros
contratos de derivados, y realizar tales otros actos que como | Gestor Extranjero considere necesarios o
convenientes, o que surjan o se hagan necesarios para la gestion de los activos incluyendo, sin limitacién,
la documentacién de contrapartes y de apertura de cuenta;

Participar en la supervision, control y/o gestion de las inversiones realizadas por el Fondo, segun lo
permitido en virtud del presente Reglamento y los acuerdos de inversion celebrados por el Fondo;

Desarrollar, mantener actualizados, e implementar las politicas de control interno, politicas de gobierno
corporativo, incluyendo un Cédigo de Etica y Conducta, del Gestor Extranjero;

Designar y remover a los miembros del Comité de Inversiones, de acuerdo con las necesidades del
Fondo;

Instruir a la Sociedad Administradora, cuando sea necesario, para actuar en nombre del Fondo para la
liquidacion de las inversiones y desinversiones del Fondo;

Llevar a cabo un andlisis fundamental de los emisores en conexién con potenciales inversiones del Fondo;

Invertir en nombre del Fondo, de acuerdo con la Politica de Inversion que se establece en este
Reglamento;

Llevar a cabo todos los procedimientos para la negociacion y definicion de los términos de inversion del
Fondo, los procesos de inversion y desinversion, y proporcionar a la Sociedad Administradora un registro
de transacciones diario que incluira los detalles de las transacciones ejecutadas;

Previo a la aprobacion de las inversiones, verificar la ausencia de conflictos de intereses en la realizacién
de dichas inversiones de conformidad con la politica de conflictos de interés del Gestor Extranjero;

Informar a la Sociedad Administradora de cualquier situacion que pueda llevar a un conflicto de intereses
y, en la medida que no entre en conflicto con la politica de conflictos de interés del Gestor Extranjero,
seguir las recomendaciones emitidas por la Sociedad Administradora con respecto a la prevencion,
gestion y divulgacién de este tipo de conflictos;

A peticion de la Sociedad Administradora, proporcionar a la Sociedad Administradora la informacién
necesaria para que distribuya los informes peridédicos que seran presentados a la Asamblea de
Inversionistas en los términos que se establecen en este Reglamento y la Ley Aplicable;

Proporcionar a los inversionistas, a través de la Sociedad Administradora, un Informe de Gestién por lo
menos cada seis (6) meses, sobre el estado y el rendimiento del portafolio del Fondo en los términos
previstos por la Ley Aplicable;

Mantener pdlizas de seguro apropiadas, consistentes con las practicas de la industria para gestores de
activos de tamafio y alcance similares, en relacién son los servicios de gestion de inversiones ejecutados
por el Gestor Extranjero bajo este Reglamento;

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion

colectivo”.

Los resultados econdémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el

administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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20. Designar el equipo de trabajo adecuado para la ejecucion de las obligaciones bajo este Reglamento y el
Contrato de Servicios y sustituir a los miembros que ya no forman parte del equipo de trabajo, si asi lo
considera apropiado el Gestor Extranjero;

21. Mantener toda la informacion a la que tenga acceso como consecuencia de sus funciones de gestion de
portafolio bajo estricta confidencialidad, sin perjuicio de cualquier excepcion establecida en el presente
Reglamento y el Contrato de Servicios;

22. Apoyar a la Sociedad Administradora en la observancia y aplicacién de las politicas previstas en este
Reglamento con el fin de evitar que el Fondo sea utilizado para el lavado de activos y/o financiamiento
del terrorismo;

23. Propender al cumplimiento de las politicas KYC establecidos por la Sociedad Administradora en relacion
con el Fondo, en la medida en que dichas politicas se refieren al portafolio de activos adquiridos por el
Gestor Extranjero para el Fondo;

24. Actuar en el mejor interés del Fondo;

25. Proporcionar, de manera oportuna, toda la informacién solicitada por la Sociedad Administradora para
llevar a cabo sus funciones con arreglo al presente Reglamento;

26. Ejecutar, firmar y entregar, en nombre del Fondo, todos los documentos y acuerdos necesarios para la
adquisicion de inversiones;

27. Proporcionar asistencia razonable, previa solicitud, a la Sociedad Administradora cumpliendo con los
procedimientos adoptados por el Fondo para la valoracion de los activos que componen el portafolio del
Fondo, y consultar con la Sociedad Administradora en cuanto a la valoracion de los valores que no estan
registrados para venta publica, que no se negocien en ningun mercado de valores, o que puedan de otro
modo exigir una valoracién de mercado, de conformidad con las disposiciones establecidas en este
Reglamento siempre que ninguna de estas actividades cause que el Gestor Extranjero actie en calidad
de o se convierta en el agente oficial de la contabilidad o la valoracién de los activos que componen el
portafolio del Fondo.

28. Delegar cualquiera o todos sus servicios de asesoria de inversion discrecional (incluyendo las decisiones
de inversion y negociacion) para ser realizados por cualquier afiliado del Gestor Extranjero que
proporcione servicios de asesoria de inversion, y delegar aquellas funciones de back-office y middle-office
y otros servicios de gestion diferentes a inversiéon a cualquier afiliado del Gestor Extranjero, asi como a
terceros proveedores de estos servicios sujetos a acuerdos de confidencialidad; y

29. Cualquier otra obligacién derivada del presente Reglamento y el Contrato de Servicios.

Paragrafo Primero: Los inversionistas reconocen y aceptan que las obligaciones del Gestor Extranjero
relacionadas con la gestion de los recursos del Fondo son obligaciones de mejores esfuerzos y no garantizan
ningun resultado especifico. Por lo tanto, los inversionistas reconocen y aceptan que la inversion realizada en el
Fondo conlleva el riesgo de pérdida, en su totalidad o en parte, del dinero invertido. El Gestor Extranjero sélo
seraresponsable por el incumplimiento negligente de sus obligaciones bajo este Reglamento, tal como se expone
en la legislacién colombiana.

Pardgrafo Segundo: El Gestor Extranjero no esta obligado a incurrir en costos o gastos relacionados con
cualquier litigio, ni iniciar cualquier litigio. Ademas, el Gestor Extranjero podra rehusar participar en reuniones de
acreedores, a su discrecion, si el Gestor Extranjero llega a estar expuesto a informaciéon material que no sea de
dominio publico.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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3.2.1.6.

La Asamblea de Inversionistas podra remover el Gestor Extranjero por las siguientes causales:
3.2.1.6.1. Causales de remocién con Justa Causa

Las siguientes seran causales de remocion con justa causa (referidos tanto individual como colectivamente
"Justa Causa"), respecto del Gestor Extranjero: la naturaleza final, vinculante y no apelable de un fallo emitido
por cualquier tribunal u organismo gubernamental de jurisdiccion competente, que determine que en relacién a
su administracion del Fondo, el Gestor Extranjero:

l. Ha participado en conducta fraudulenta o ha cometido cualquier otro delito intencional relevante;

II.  Fue negligente en el desempefio de sus funciones y esta negligencia ha tenido un Efecto Material
Adverso en el Fondo;

lll.  Hacometido un Incumplimiento Material de este Reglamento, que no ha sido o no puede ser subsanado,
y que dicho incumplimiento ha tenido un Efecto Material Adverso en los activos del Fondo; o

IV. Ha sido admitido al procedimiento de insolvencia voluntaria u obligatoria, liquidacibn u otro
procedimiento similar (que no se rechace o sea terminado dentro de los sesenta (60) dias siguientes a
la fecha en que se presento la solicitud respectiva).

La decision de remover el Gestor Extranjero con Justa Causa justa puede ser tomada por la Asamblea de
Inversionistas con un voto favorable de un numero plural de inversionistas que representen al menos la mayoria
de las Unidades de Participacién en que se divide el capital del Fondo. Cada Unidad de Participacion concedera
a su titular un sélo voto. El Gestor Extranjero podra participar con voz pero sin voto en la toma de esta decision
en nombre de la Asamblea de Inversionistas.

Con el fin de que el Gestor Extranjero sea removido con Justa Causa, una pluralidad de inversionistas (mas de
uno), que representen al menos la mayoria de las Unidades de participacion debe votar a favor de la remocién.

3.2.1.6.2. Causales de remocioén sin Justa Causa

La Asamblea de Inversionistas y Unicamente la Asamblea de Inversionistas podra decidir unilateralmente sobre
la remocion del Gestor Extranjero sin Justa Causa.

La decision de la Asamblea de Inversionistas de remover el Gestor Extranjero sin Justa Causa requerira en todo
caso un quorum para deliberar del cincuenta y un por ciento (51%) de las Unidades de Participacion, y el voto
favorable de por lo menos el setenta por ciento (70%) de las Unidades de Participacion presentes en la reunion.
En su voto, los inversionistas podran votar por medio de apoderado.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Paragrafo Primero. En las actas de la Asamblea de Inversionistas en la que se formaliza o verifica la decision
de una causal de remocion del Gestor Extranjero, se debe dejar constancia de lo siguiente: (i) las causales que
se aducen para remover el Gestor Extranjero; y (ii) a excepcion de la remocion sin Justa Causa, los motivos que
justifican tales causales.

3.2.1.6.3. Derecho de pago por remocion del Gestor Extranjero

Al Gestor Extranjero se le debe dar por lo menos tres (3) meses de previo aviso, en caso de que sea removido
con o sin Justa Causa.

En caso de ser removido, el Gestor Extranjero tendrd derecho a recibir los honorarios que a la fecha efectiva de
su remocion se hayan causado y no hayan sido pagados.

Paragrafo Primero. La vinculacién en nombre de la Sociedad Administradora de un nuevo Gestor Extranjero
s6lo podra tener lugar bajo condiciones de mercado. En ningln caso, el nuevo Gestor Extranjero podra estar
vinculado a los inversionistas.

Paragrafo Segundo. En cualquier caso, el Gestor Extranjero serd responsable por cualquier Incumplimiento
Material que sea resultado directo de su propia negligencia en el cumplimiento de sus obligaciones. El Gestor
Extranjero no sera responsable por incumplimientos que surjan como resultado de acciones de terceros.

Paragrafo Tercero. En el caso de su remocion, el Gestor Extranjero se reserva el derecho de retirar su personal
como miembros del Comité de Inversiones, inmediatamente después de su remocion.

3.2.1.6.4. Procedimiento para la sustitucion del Gestor Extranjero

Luego de la remocion del Gestor Extranjero por cualquiera de las causales descritas en la Clausula anterior, un
nuevo gestor sera nombrado de conformidad con el siguiente procedimiento:

I. La Sociedad Administradora convocara la Asamblea de Inversionistas, dentro de los treinta (30) dias
calendario siguientes a la fecha en que se toma la decisién de remover el Gestor Extranjero, para nombrar
un reemplazo para el Gestor Extranjero. Para esto, los inversionistas y la Sociedad Administradora
propondran candidatos para reemplazar el Gestor Extranjero dentro de los veinte (20) dias calendario
previos a la fecha de la Asamblea de Inversionistas.

II.  Enelcaso que durante la Asamblea de Inversionistas que se menciona en el Paragrafo | anterior no haya
consenso respecto a la designacion del reemplazo del Gestor Extranjero, la asamblea podra ser
suspendida o terminada, y una nueva reunién se llevara a cabo dentro los de cuarenta y cinco (45) dias
calendario siguientes a la suspension o terminacion de la reunién, en la cual un reemplazo del Gestor
Extranjero sera elegido entre los candidatos propuestos. En este caso, los inversionistas y la Sociedad
Administradora deberan proponer nuevos candidatos dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes
a la suspension o terminacion de la Asamblea de Inversionistas a la que se hace referencia en el
Paragrafo | anterior.

Este procedimiento para el reemplazo del Gestor Extranjero no debe inhibir o en ningin caso impedir que el
Gestor Extranjero reciba un aviso con al menos tres (3) meses de anticipacion de su remocion y el Gestor
Extranjero, no podra ser reemplazado por el nuevo gestor extranjero seleccionado hasta que dicho plazo de tres
(3) meses se cumpla, salvo que la Sociedad Administradora y el Gestor Extranjero acuerden otra cosa.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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3.2.1.7.

El Gestor Extranjero tiene derecho a renunciar en el caso de liquidacién del Fondo, segun la Clausula 12.1 de
este Reglamento. Ademas, el Gestor Extranjero tiene derecho a renunciar en el caso que se descubra que la
Sociedad Administradora ha realizado actividades fraudulentas, o en el caso que la Sociedad Administradora sea
insolvente. Adicionalmente, en la eventualidad que, la regulacién o la Ley colombiana, o la Politica de Inversiones
(como resultado de un ajuste temporal de acuerdo con la Clausula 2.5) sea modificada, en el sentido de que el
uso de un gestor extranjero ya no es permitido, la Sociedad Administradora debera dar al Gestor Extranjero un
aviso con al menos seis (6) meses de anticipacién, de modo que pueda liquidar el Fondo, segin sea necesario
y renunciar como Gestor Extranjero. El Gestor Extranjero también tiene derecho a renunciar en la eventualidad
gue los cambios a la Ley Aplicable resulten en que el Gestor Extranjero ya no esté en la capacidad de cumplir
con sus obligaciones en virtud del Reglamento.

3.2.2. Comité de Inversiones

De acuerdo con el articulo 3.1.5.3.1 del Decreto 2555, el Gestor Extranjero designara un Comité de Inversiones
responsable del andlisis de las inversiones y los emisores, asi como la definicién de las cuotas de inversion y las
politicas de adquisicién y liquidacién de inversiones, teniendo en cuenta tanto las politicas de riesgos de la
Sociedad Administradora y del Fondo (el "Comité de Inversiones").

En el desempefio de sus funciones, el Comité de Inversiones analizara las oportunidades de inversién, los riesgos
y problemas de rendimiento; supervisara y revisara los procesos y los lineamientos de inversion; y revisara la
asignacion por sectores con respecto al Benchmark.

Los miembros de este Comité de Inversiones se consideraran administradores de conformidad con lo establecido
en el articulo 22 de la Ley 222 de 1995 o cualquier otra regulacién que la modifique o sustituya.

3.2.2.1.

El Comité de Inversiones estard compuesto por cinco (5) miembros. Estos miembros deberan acreditar las
siguientes condiciones para su designacion: la formacion y/o experiencia en materia financiera y de valores con
una experiencia minima de cinco (5) afos.

Los miembros del Comité de Inversiones seran designados por el Gestor Extranjero, por un término de tres (3)
afios, el cual serd automaticamente renovado por un periodo adicional de tres (3) afios.

Los miembros del Comité de Inversiones deberan revelar cualquier situacion que en su concepto pueda crear
para ellos un conflicto de intereses para el ejercicio de sus funciones, y el Gestor Extranjero evaluara esta
situacion y emitira una decision sobre el asunto. A la espera de una decision por el Gestor Extranjero, los
miembros del Comité de Inversiones deberan abstenerse de asistir a las reuniones del Comité de Inversiones o
de tomar cualquier decision.

La informacion relativa a los miembros del Comité de Inversiones se publicard a través del prospecto de inversion
gue puede ser consultado en la pagina web de la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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3.2.2.2.

El Comité de Inversiones se reunira en sesion ordinaria con una frecuencia no menor a dos veces por afio en las
instalaciones del Gestor Extranjero o de la Sociedad Administradora; también podrd reunirse en sesion
extraordinaria cuando las circunstancias asi lo requieran, con convocatoria previa realizada por el Gerente del
Fondo o el revisor fiscal. Las reuniones seran convocadas por lo menos con cinco (5) dias habiles de anticipacion
alafechade la reunion, o con menor antelacion, con el acuerdo de todos los miembros del Comité de Inversiones.
La convocatoria podra realizarse mediante correo electronico y las reuniones podradn celebrarse por
teleconferencia o mecanismos similares.

Respecto de estas reuniones deberan elaborarse actas escritas, que deberan contener por lo menos los medios
en que se realizo y el tiempo de la convocatoria, los asuntos tratados, las decisiones que se toman, la lista de
asistentes y la forma en que tales decisiones se adoptaron.

Las decisiones del Comité de Inversiones tomadas en reuniones no presenciales deberan considerarse validas
cuando todos los miembros hayan expresado su voto por escrito o, en el caso de reuniones a través de
teleconferencias o mecanismos similares, el Comité de Inversiones debera mantener registros adecuados de
todas las discusiones y las decisiones. En este evento, la mayoria respectiva se calculara sobre el nimero total
de miembros del Comité de Inversiones. En este caso, la decision se registrara en el acta de la siguiente reunion
del Comité de Inversiones, manteniendo los votos por escrito o los registros de reunién como anexos a dichas
actas.

La Sociedad Administradora podra asistir a dichas reuniones, sin derecho a voto, en calidad de participante
invitado.

3.2.2.3.

El Comité de Inversiones tiene entre sus funciones:

a) Analizar oportunidades de inversion, riesgos y problemas de rendimiento;

b) Supervisar y revisar el proceso de inversion, asi como los lineamientos y limites; y

c) Analizar la asignacion por sectores, en relacién con el Benchmark.

El Comité de Inversiones servira inicamente en calidad de érgano consultivo y no tendré la autoridad para dictar
o vetar las decisiones de inversién tomadas por el Gestor Extranjero. Las recomendaciones formuladas por el
Comité de Inversiones no seran vinculantes para el Gestor Extranjero, ni el Fondo.

3.2.3. Gerente del Fondo

El Gestor Extranjero nombrara a un gerente, con su respectivo sub-gerente, el cual estara dedicado a la gestion
de las decisiones de inversién tomadas en nombre del Fondo y otros fondos en los que también actle en calidad

de gerente (el "Gerente del Fondo"). Tales decisiones seran tomadas de una manera profesional, con la
diligencia requerida de un experto prudente y diligente en la gestién de fondos colectivos, en cumplimiento de la

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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Politica de Inversion del Fondo, este Reglamento y las funciones establecidas en el articulo 3.1.5.2.3 del Decreto
2555 o las normas que lo modifiqguen o sustituyan.

El Gerente del Fondo se considerara un administrador de la Sociedad Administradora y deber& estar inscrito en
el RNPMV. El o ella ser& un profesional en administracion de empresas, economia, finanzas, ingenieria industrial
o similares, preferiblemente con estudios de postgrado en finanzas. Ademas, él o ella tendra al menos cuatro (4)
afos de experiencia en la administracion y gestion de portafolios de inversion y deberé tener un certificado en la
modalidad aplicable con un organismo de certificacion debidamente autorizado.

La informacién relacionada con el Gerente del Fondo sera publicada a través del prospecto de inversion que
puede ser consultado a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

El Gerente del Fondo renunciard autométicamente a su cargo en el evento de remocién del Gestor Extranjero,
por cualquier razén que se expone en la Seccidn 3.2.1.3 de este Reglamento.

3.3.  Organos de control
3.3.1. Revisor Fiscal
El revisor fiscal de la Sociedad Administradora llevara a cabo la auditoria legal del Fondo. La informacion de

identificacion y de contacto del revisor fiscal seran publicados a través del prospecto de inversion y el sitio web
www.alianza.com.co.

Los informes del revisor fiscal seran independientes de los de la Sociedad Administradora. Todos los informes
de auditoria referentes al Fondo seran puestos a disposicién del Gestor Extranjero, previa peticién del mismo.

3.3.2. Calificacion del Fondo

A la voluntad y discrecion de la Sociedad Administradora o el Gestor Extranjero, el Fondo podréa ser calificado
por una agencia de calificacion de valores autorizada por la SFC. En cualquier caso, es facultad de la Sociedad
Administradora y el Gestor de Extranjero suspender el proceso de calificacién del Fondo, en cuyo caso deberan
informar a los inversionistas a través de la pagina web de la Sociedad Administradora.

La duracion maxima de las calificaciones sera de un (1) afio; por lo tanto, deberan ser actualizadas y difundidas
con la misma periodicidad. La Sociedad Administradora pondra a disposicion de los inversionistas las
calificaciones que contrate a través de la pagina web.

Todos los costos y gastos asociados con la calificacién del Fondo seran pagados directamente por el Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
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IV. Constitucién y redencion de las Unidades de Participacidn
4.1. Vinculacion y tipos de Unidades de Participacion
4.1.1. Vinculacion

Con el fin de vincularse al Fondo, el inversionista debera aceptar las condiciones que se establecen en este
Reglamento y realizar la entrega efectiva de los recursos y la total identificacion de la propiedad de los mismos,
asi como proporcionar la informacion relativa al cliente, que incluye la direccidén de contacto, fisica y/o electronica,
cuenta bancaria vigente y otros aspectos que se indican en las normas para la prevencion de actividades ilicitas,
lavado de activos y financiacién del terrorismo, que seran solicitadas por la fuerza de ventas en el momento de
la vinculacion.

Todas las comunicaciones que se produzcan en el desarrollo de la regulacion deberan ser enviadas a la direccién
fisica y/o electronica registrada, las cuales seran validas hasta que sean modificadas mediante documento escrito
firmado por el inversionista y entregado en las instalaciones de la Sociedad Administradora sin perjuicio de las
disposiciones del numeral 5 del Articulo 23 del Cédigo de Procedimiento Civil.

Una vez que el inversionista realice la entrega efectiva de los recursos y la completa identificacién de los mismos,
dicho valor sera convertido en unidades, al valor unitario actual de conformidad con la Clausula 5.3 de este
Reglamento. La Sociedad Administradora debera emitir un certificado por la recepcién de los recursos, de
conformidad con las disposiciones que se establecen en el humeral 2.9 del Capitulo 11l del Titulo VI de la Parte
Il de la Circular Basica Juridica de la SFC. Junto con este certificado, el inversionista también recibirda una copia
escrita del prospecto, dejando constancia de recibo del mismo, asi como la aceptacion y comprension de la
informacion contenida en el mismo.

Se le informard al inversionista el nimero de unidades que representan su contribucién en el dia habil
inmediatamente siguiente al de la constitucién de unidades en el Fondo mediante la emisién del certificado que
represente las Unidades Participacion, el cual debera contener los requisitos minimos que se prevén en el
numeral 2.10 del Capitulo Il del Titulo VI de la Parte 1l de la Circular Basica Juridica de la SFC; dicho documento
no tendra la naturaleza o los privilegios propios de los valores ni sera negociable. Sera entregado al inversionista
mediante al menos una de las siguientes formas:

a) En el correo electrénico registrado por el inversionista;
b) Una comunicacién enviada a la direccion registrada ante la Sociedad Administradora;
c¢) Como un documento en el sitio web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co.

En cualquier caso, en la ocurrencia de un evento por el que no fuera posible identificar el propietario de los
recursos proporcionados, la Sociedad Administradora debera registrar en su contabilidad dicho aporte como
aporte por identificar, constituyendo las unidades a que haya lugar, con el fin de que le sean reconocidos los
respectivos rendimientos.

Los aportes podran realizarse mediante cheque o transferencia de fondos, que podran ser entregadas en las
instalaciones de la Sociedad Administradora, sus agencias, sucursales o en las instalaciones de entidades con
las que ha celebrado contratos de uso de red o corresponsalia local o en la red de bancos que establecida la
Sociedad Administradora para la recoleccién de los recursos del Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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Si la contribucién se hace mediante cheque, el certificado final sélo se emitira una vez que el cheque haya sido
pagado. Si el cheque no fuera pagado al ser presentado, se considerara que no hubo contribucion al Fondo de
ningun tipo. En tal caso, una vez que el instrumento no sea pagado, las anotaciones contables pertinentes
dirigidas a revertir la transaccion seran realizadas y se devolvera el cheque impago a la persona que lo entregg,
sin perjuicio de que sea requerida por concepto de sancion, a pagar el 20% del valor del cheque, conforme a lo
dispuesto por el articulo 731 del Cédigo de Comercio. Este valor serd parte de los activos del Fondo.

Para este efecto, la Sociedad Administradora informaré a través de la pagina web www.alianza.com.co la red
establecida para la recepcion de contribuciones. Si la entrega de recursos se hace por medio de una transferencia
bancaria o depdsito en las cuentas exclusivas del Fondo, el inversionista deberé informar de esta situacién de
inmediato a través de correo electronico, fax o0 comunicacion escrita.

Paragrafo Primero. El horario para la recepcién de los aportes de los inversionistas se publicara en el sitio web
www.alianza.com.co.

Paragrafo Segundo. La Sociedad Administradora se reserva el derecho de admisién y vinculacion de los
inversionistas al Fondo, asi como la recepcion de los aportes futuros al Fondo, en caso de no aceptar a un
inversionista o de no recibir aportes futuros, la Sociedad Administradora informara esa situacion a través de los
medios indicados por el inversionista y hara la devolucion inmediata de los recursos.

El incumplimiento legal de cualquier obligacion del inversionista, que incluye el hecho de aparecer en cualquier
lista relacionada con la prevencion y control del lavado de activos y financiacion del terrorismo o cuando a opinion
de la Sociedad Administradora, se considera que las operaciones fiduciaria son de naturaleza inusual o
sospechosa, de conformidad con las disposiciones establecidas en las normas vigentes que regulan el sistema
integral de prevencion del lavado de activos y financiacién del terrorismo, ser4 una causal objetiva para la
cancelacion de la inversion en el Fondo.

Paragrafo Tercero. Los inversionistas podran hacer contribuciones adicionales al Fondo después de su
adhesion al mismo, a las cuales les aplicaran, las normas establecidas en la presente Clausula con respecto a
la creaciéon de unidades. En este caso, la Sociedad Administradora debera emitir un certificado de representacion
de las Unidades de Participacién donde sélo se enumeran las nuevas unidades. El valor de la contribucién
adicional se registrara como un mayor valor de la inversion en la fecha en que se realiza. Los aportes adicionales
deberan crear un Plazo de Permanencia Minima independiente, de conformidad con lo dispuesto en la Clausula
4.5 de este Reglamento.

Paragrafo Cuarto. El valor minimo para ingresar al Fondo sera de diez millones de pesos colombianos (COP
10.000.000).

Paragrafo Quinto. Con el fin de permanecer en el Fondo, el valor minimo requerido sera de diez millones de
pesos (COP 10.000.000). La Sociedad Administradora sera responsable de comprobar que dicho valor se
cumpla, y para cuyo propdésito cuenta con los controles operativos y tecnoldgicos necesarios.

En los casos que, debido a los efectos de los movimientos del mercado, el saldo de un inversionista en el Fondo
sea inferior al valor minimo establecido en el presente documento, se seguira el procedimiento que se detalla a
continuacion:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
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a) La Sociedad Administradora debera exigir que el inversionista, en un plazo no superior a diez (10) dias
calendario a partir de la fecha de la comunicacién que la Sociedad Administradora le envia a este respecto,
proceda a aumentar sus Unidades de Participacion en el Fondo hasta el restablecimiento del valor minimo
gue se establece en el presente documento.

b) En el evento en que el inversionista no aumente sus Unidades de Participacion en el Fondo hasta el
restablecimiento del valor minimo que se establece en el presente documento, la Sociedad Administradora
podré proceder a liquidar sus Unidades de Participacion y desvincular el inversionista del Fondo, para lo cual
seguira el siguiente procedimiento:

i) La Sociedad Administradora depositara los recursos correspondientes pertenecientes al inversionista en
las cuentas bancarias indicadas.

i) En el caso que el deposito al que refiere la disposicion anterior no sea posible, y si el inversionista ha
sefalado e identificado, por escrito, un agente o un beneficiario para el pago, la Sociedad Administradora
hara el pago de los aportes a la espera del retiro a dicha persona. El agente para el pago o el beneficiario,
con el fin de ejercer su mandato, deberd cumplir con el procedimiento para el registro de firmas
autorizadas y las condiciones de transferencia establecidas por la Sociedad Administradora.

Paragrafo Sexto. Tanto la Sociedad Administradora como el Gestor Extranjero podran invertir directa o
indirectamente en el Fondo teniendo en cuenta las siguientes reglas:

a) El porcentaje maximo de Unidades de Participacion nunca debera exceder el quince por ciento (15%) del
valor del Fondo en el momento de realizar la inversion;

b) Las Unidades de Participacion deberan mantenerse por un periodo minimo de un (1) afio antes de que
puedan ser redimidas durante las fechas de las ventanas de redencion temprana.

A los efectos de lo dispuesto en este Paragrafo, la Unidad de Participacion de la Sociedad Administradora y/o el
Gestor Extranjero en calidad de inversionistas del Fondo no se tendran en cuenta para determinar el quérum
deliberativo ni les dara derecho a voto.

4.1.2. Tipos de Unidades de Participaciéon

El Fondo tendra diferentes tipos de Unidades de Participacién creadas de acuerdo con los tipos de inversionistas
gue hacen parte del Fondo. Para el Fondo, todas las Unidades de Participacion tendran los mismos derechos y
obligaciones, salvo segun lo previsto en el Paragrafo segundo de la Clausula 6.2, sin perjuicio que cada tipo de
Unidad de Participacion resulte en un valor de unidad distinto.

Los tipos de Unidades de Participacion del Fondo seran los siguientes:

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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Tipo Rango Descripcién

Personas naturales, juridicas y fideicomisos con saldos
entre COP 10 MM y COP 1.000 MM

Personas naturales, juridicas y fideicomisos con saldos
entre COP 1.000,01 MM Y COP 10.000 MM

Personas naturales, juridicas y fideicomisos con saldos
entre COP 10.000,01 MM Y COP 30.000 MM

Personas naturales, juridicas y fideicomisos con saldos
superiores a COP 30.000 MM

A | >>10MMy<1.000 MM

B | >=1,000 MMy < 10,000 MM

C | >=10,000 MMy < 30,000 MM

D | >=30,000 MM

F | >=10 MM FICs administrados por Alianza

| [>= 10MM Inversionistas profesionales y entidades vigiladas por la
SFC

P | >=10 MM Fondo de Pensiones Vision

Paragrafo. En virtud de estas Unidades de Participacion, los inversionistas podran ejercer los derechos politicos
gue se establecen en la Clausula 10.2 de este Reglamento, para cuyo efecto, previo a la Asamblea de
Inversionistas que vaya a llevarse a cabo, la Sociedad Administradora procedera a generar un promedio
ponderado con respecto al valor de los tipos de Unidad de Participacion de los trescientos sesenta y cinco dias
(365) dias calendario previos a la fecha de convocatoria de la asamblea, con el fin de ajustar y hacer comparables
las unidades asociadas con cada uno de los tipos de Unidad de Participacion del Fondo, con el fin de igualarlos
para el ejercicio de los derechos politicos antes mencionados, los cuales son iguales para todos los
inversionistas.

4.1.3. Traslado entre tipos de participacion

El saldo de la inversion del inversionista sera trasladado dentro de los diferentes tipos de Unidades de
Participacion, en el evento que, el saldo final después de reconocer rendimientos e incluyendo las adiciones o
redenciones registradas en la fecha de cierre, se ubique en los rangos establecidos en la tabla de tipos de
Unidades de Participacién descrita el numeral 4.1.2 del presente Reglamento. El traslado se realizara de
conformidad con el procedimiento que se establece a continuacién teniendo en cuenta el valor de la Unidad de
Participacion dependiendo de los tipos de participacion luego del cierre del dia:
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a) Se trasladara en forma automatica el saldo diario, en el evento en que éste, cumpla con el saldo minimo del
nivel al que tiene derecho (se verifica el saldo final del encargo del inversionista y se ubica en el nivel al que tiene
derecho y se realizan los traslados entre los niveles).

b) El traslado se realizara al momento de efectuar el cierre diario del Fondo después de haber realizado la
distribucion de rendimientos.

c) Elmonto a trasladar seré el correspondiente al saldo a favor del inversionista el dia del traslado, monto que
sera convertido en unidades de acuerdo al valor de la unidad del tipo de participacion al que ingresa.

d) La informacion referente al cambio o los cambios de tipos de participacion a que haya tenido un cliente en
un periodo de tiempo determinado, se reflejara como un retiro del nivel de donde sale y como una adicién al nivel
a donde entra dentro del mismo tipo de participacion.

e) El movimiento de traslados entre tipos de participacion, debe verse evidenciado en la contabilidad de cada
participacion afectada, generando un comprobante contable de la cuenta patrimonial vs la cuenta de
compensacion.

f) Todos los movimientos de traslado entre tipos de participacion serdn comunicados a los inversionistas por
medio del envio del extracto mensual.

4.2. Numero minimo de inversionistas
El Fondo debera tener por lo menos cinco (5) inversionistas.

Paragrafo. Las disposiciones de esta Clausula no aplicaran durante los primeros seis (6) meses de
funcionamiento del Fondo.

4.3. Limites a la Unidad de Participacion

Ningun inversionista podra tener, directa o indirectamente a través de una cuenta émnibus, mas del cuarenta y
cinco (45%) por ciento de los activos del Fondo.

La Sociedad Administradora tiene suficientes controles operativos con el fin de controlar el limite establecido,
para que cuando se realicen nuevas contribuciones no se produzca ningun incumplimiento al limite legal
establecido. Cuando por circunstancias no imputables a la Sociedad Administradora, un inversionista tuviera un
namero de Unidades de Participacibn mayor al limite establecido en el presente documento, la Sociedad
Administradora informara inmediatamente al inversionista de modo que éste pueda ajustar su Unidad de
Participacion dentro de los siguientes veinte (20) dias habiles. Para este fin, debera realizar una redencion de
Unidades de Participacion y debera poner los fondos resultantes a disposicion de acuerdo con las instrucciones
dadas por el inversionista en la siguiente fecha establecida para redencion.

En la ausencia de instrucciones, la disposicion de los fondos se acreditara, dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la siguiente fecha de redencion establecida, mediante transferencia o depdsito en cualquiera de las
cuentas bancarias especificadas por el inversionista y en vigor en el registro de la Sociedad Administradora o
registrados en una cuenta por pagar en el saldo del Fondo para ser entregado al cliente mediante la emision de
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un cheque y puesto a disposicidon del inversionista en las instalaciones de la Sociedad Administradora o en las
sucursales o agencias de la misma.

En el caso de la distribucién especializada, regulada en el articulo 3.1.4.2.1 del Decreto 2555, los limites deberan
ser controlados por el distribuidor especializado. Sin embargo, la relacion entre la Sociedad Administradora y el
distribuidor especializado se establecera en el reglamento que puedan suscribir. En cualquier caso, para este
efecto, el inversionista har4 constar expresamente al distribuidor que no estd involucrado en este tipo de
situaciones.

Paragrafo. Las disposiciones de esta Clausula no aplicardn durante los primeros seis (6) meses de
funcionamiento del Fondo.

4.4. Representacion de las Unidades de Participacion

La naturaleza de los derechos de los inversionistas en el Fondo sera la de las Unidades de Participacion. Los
documentos que representan estas Unidades de Participacion no tendran la naturaleza o los privilegios propios
de los valores ni seran negociables.

El documento que representa estas Unidades de Participacién debera contener la siguiente informacion:

a) Indicacién clara y resaltada de que es un derecho de Unidad de Participacion.

b) Identificacion del Fondo.

c) Identificacion de la Sociedad Administradora, que actia en calidad de administrador.

d) Nombre e identificacion del Gestor Extranjero.

e) Fecha de constitucion de la Unidad de Participacion.

f)  Tipo de Unidad de Participacion.

g) Nombre del inversionista.

h) Numero de identificacién o niamero de identificacién tributaria del inversionista.

i) El nombre de la oficina que esta facultada para expedir el documento representativo de Unidades de
Participacion.

i)  Elvalor nominal de la inversién, el nimero de unidades que dicha inversion representa y el valor de la unidad
a la fecha en que se realiza la inversién de acuerdo con el tipo de Unidad de Participaciéon, segun el caso.

k) La advertencia que: "Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo de Inversion Colectiva y el
Gestor Extranjero relacionadas con la administracion y la gestion del portafolio son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan las
obligaciones propias de una institucion de depésito para la Sociedad Administradora y no estan amparados
por el seguro de depésito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningln otro
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esquema de naturaleza similar. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva esta sujeta a los riesgos de
inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo de Inversion Colectiva”

[) Laadvertencia que: "Este documento no constituye un titulo valor, ni sera negociable; tnicamente establece
el valor de las Unidades de Participacion en el momento en que se realice la contribuciébn en nombre del
inversionista. El valor de las Unidades de Participacién depende de la valoracion diaria del portafolio a
precios de mercado.”

Paragrafo Primero. En caso de pérdida, robo, dafio o destruccion total de los documentos utilizados como
evidencia de la recepcién del dinero o la adquisicion de derechos en el Fondo, la Sociedad Administradora
procederd a la emision del duplicado, previa peticidén del inversionista reportando esta situacion.

Paragrafo Segundo. Los derechos de las Unidades de Participacién del inversionista podran ser cedidos, en
cuyo caso la Sociedad Administradora deberd dar su consentimiento a la transaccion, para cuyo efecto el
cesionario debera proporcionar la informacién y hacer los ajustes necesarios a lo establecido en la Clausula 4.1
de este Reglamento.

4.5. Redencion de las Unidades de Participacion

Los inversionistas estan sujetos a un Plazo de Permanencia Minima de un (1) mes contado a partir de la fecha
de la contribucién hecha por el inversionista, la cual debe hacerse en el décimo (100) dia calendario de cualquier
mes en que el inversionista este realizando dicha contribucién, o, en el caso de que dicha fecha no coincida con
un dia habil, en el primer dia habil inmediato siguiente al décimo (100) dia calendario de dicho mes. No obstante
lo anterior, el inversionista podra solicitar la redencién parcial de hasta el noventa y siete por ciento (97%) de sus
Unidades de Participacion previo al vencimiento de dicho plazo, con sujecion a los limites de inversién
establecidos en el presente Reglamento, pagando la sancién correspondiente, el cual sera retenido del pago de
liquidacion, de conformidad con lo dispuesto en el Paragrafo Segundo de esta Clausula.

Los inversionistas que deseen hacer un retiro parcial de sus derechos sin ninguna sanciéon o multa deberan
presentar esta solicitud por escrito a la Sociedad Administradora con por lo menos 3 dias habiles de antelacion
contados desde el primer dia de vencimiento de la inversion. En consecuencia, al vencimiento del plazo de un
(1) mes, si no se ha recibido ninguna solicitud de redencién de dineros por parte del inversionista, se entendera
gue éste ha decidido renovar la inversion por el mismo periodo, el saldo total de la Unidad de Participacion que
se ha vencido, como se indica en la presente Clausula.

Las unidades deberan ser liquidadas al valor de unidad del dia de la solicitud y en la fecha de pago, el
inversionista sera informado con respecto al nimero de Unidades de Participacién redimidas y el valor en pesos
colombianos al que se redimieron estas unidades.

El inversionista debera solicitar la redencion parcial de hasta el noventa y siete por ciento (97%) por medio de
una comunicacion a la Sociedad Administradora que se registra en un medio verificable. Con el fin de realizar el
movimiento, debera tenerse en cuenta que el horario sera el mismo que tiene la Sociedad Administradora para
servicio y atencion al cliente, que se publica en el sitio web www.alianza.com.co, por lo tanto, en el caso de que
la solicitud sea recibida después del horario establecido, se considerard como recibida el siguiente dia habil.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Cualquier retiro o reembolso por la redencién de las unidades se expresara en moneda y unidades, y dicha
conversion se efectuara sobre el valor de unidad del dia en que se hace la solicitud de retiro o redencion, con
cargo a los elementos integrantes del patrimonio neto de los accionistas y se acreditan a cuentas por pagar.

El valor de los derechos que sean redimidos se pagara de acuerdo con las instrucciones indicadas por el
inversionista y las politicas de la Sociedad Administradora y en todo caso dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la solicitud de redencion.

Paragrafo Primero. Todos los impuestos generados por la redencion de las Unidades de Participacion seran
asumidos por el inversionista y se consideraran como un valor mayor de retiro, de acuerdo con las normas que
lo regulan. La validez de esta Clausula debera depender Unicamente de la validez de las normas dictadas por el
Gobierno colombiano o por el Congreso en materia de impuestos y contribuciones temporales sobre las
transacciones financieras.

Paragrafo Segundo. Previo al vencimiento de la Plazo de Permanencia Minima, y con sujecién a lo que se
establece en la Clausula 4.6 a continuacion, los inversionistas podran solicitar la redencién parcial de sus
derechos mediante el pago de una suma a titulo de sancion o multa cuyo valor sera igual al tres por ciento (3%)
del valor retirado. En este caso, el pago real de retiro deberd hacerse dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes a la solicitud. Este tres por ciento (3%) de retencién se considerara como un ingreso para el Fondo.

Paragrafo Tercero. La redencion de los aportes podra hacerse en efectivo, cheque o transferencia de fondos
gue se pueden hacer en las instalaciones de la Sociedad Administradora, sus agencias o sucursales o en las
instalaciones de las entidades con las que ha celebrado contratos para el uso de red o corresponsalia local. Para
lo cual, la Sociedad Administradora definira mediante politica interna, las alternativas para la redencion de los
aportes, el cual serd informado en el momento de la vinculacién del inversionista.

En la eventualidad que los costos operativos derivados de los servicios adicionales de retiro que se generan en
el segundo y sucesivos retiros en el mismo mes, de acuerdo con lo que podra ser establecido por la Sociedad
Administradora y los inversionistas seran informados al respeto en el sitio web www.alianza.com.co, estos
estaran a cargo de los respectivos inversionistas y seran informados en sus estados de cuenta mensuales.

4.6. Suspension de las redenciones
4.6.1. Por parte de la Asamblea de Inversionistas

Por recomendacién de la Sociedad Administradora, la Asamblea de Inversionistas podra aprobar la suspension
de la redencién de Unidades de Participacion, la cual se entiende como el poder concedido a la Sociedad
Administradora de no realizar la redencién de Unidades de Participacion por un periodo determinado, cuando
hay solicitudes de redencion y debido a los efectos del mercado y la composicion del Fondo, la Sociedad
Administradora no considera que la venta de los activos del Fondo sea viable, ante la ocurrencia de eventos que
afecten las condiciones del mercado o de un acontecimiento inesperado que genere retiros masivos de fondos,
ni la realizacion de operaciones de repo para satisfacer los retiros en un plazo que no debera exceder quince
(15) dias calendario.

Para tal fin, se convocara y celebrard una Asamblea de Inversionistas, de conformidad con las normas que se
establecen en este Reglamento.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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De aceptarse esta medida, la Asamblea de Inversionistas determinara el periodo por el cual se suspenderan las
redenciones y el procedimiento para el restablecimiento del mismo, con la aprobacion de la Sociedad
Administradora y/o el Gerente del Fondo.

Esta decision, junto con sus fundamentos, el periodo de suspensién y el procedimiento para restablecer las
redenciones se informara inmediatamente a los inversionistas a través del sitio web de la Sociedad
Administradora www.alianza.com.co y por escrito a la SFC.

4.6.2. Por parte de la junta directiva

De conformidad con los articulos 3.1.1.7.3 y 3.1.1.9.5, literal f) paragrafo 4 del Decreto 2555 y las disposiciones
del numeral 2.3 del Capitulo 11l del Titulo VI de la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la SFC, la junta
directiva de la Sociedad Administradora podra autorizar la suspension de las redenciones de las Unidades de
Participacién del Fondo cuando: i) se presentan fluctuaciones que conllevan un impacto en los mercados
financieros globales; ii) ocurren eventos sobrevenidos o inesperados en los que no es posible satisfacer las
condiciones necesarias para convocar la Asamblea de Inversionistas; o iii) se presentan condiciones de tal modo
gue los activos del Fondo no puedan realizarse de una manera ordenada para financiar el total de las solicitudes
de redencion de los Inversionistas.

En cualquier caso, previo a la reuniéon de la junta directiva en la que se emita la suspensién de las redenciones
de Unidades de Participacion, la Sociedad Administradora debera preparar un informe que fundamente técnica
y econdémicamente la propuesta presentada a consideracion de la junta directiva.

La decision de la junta con respecto a la suspension de las redenciones se notificara inmediatamente a la SFC,
fundamentando desde los puntos de vista técnico y econémico la decision adoptada en beneficio de los
inversionistas. De igual manera, la decision debera ser informada de inmediato, de manera clara y precisa, a los
inversionistas a través de una publicacion en el sitio web www.alianza.com.co y por correo electrénico a las
direcciones registradas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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V. Valoracion del Fondo y de las Unidades de Participacion

La clasificacién, contabilidad y valoracion de las inversiones del Fondo, tanto de las inversiones emitidas y
transadas en Colombia como aquellas emitidas y/o transadas en el exterior, se realizara diariamente, de acuerdo
con las metodologias de valoracién sujetas a las normas minimas establecidas en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera de la SFC o las nhormas que la modifiquen o sustituyan, en concordancia con la
informacion proporcionada por el Tercero Proveedor de Precios seleccionado por la Sociedad Administradora
entre los autorizados por la SFC, con el fin de llevar a cabo el célculo, la contabilidad y valoracién para el Fondo,
segun lo previsto en el Capitulo IV del Titulo IV de la Parte lll de la Circular Basica Contable y Financiera de la
SFC o las normas que la modifiquen o sustituyan.

5.1. Valor inicial de la unidad

Para el Fondo y cada tipo de Unidad de Participacidn, el valor inicial de la unidad en el primer dia de operaciones
del Fondo sera de diez mil pesos colombianos (COP $ 10.000).

5.2. Valor del Fondo y de las Unidades de Participacion
5.2.1. Valor del Fondo

El valor neto del Fondo sera equivalente a la suma del valor neto de cada Unidad de Participacion al final de
cada dia.

5.2.2. Valor de las Unidades de Participacion

El valor neto de cada Unidad de Participacion, también conocido como valor de cierre de cada Unidad de
Participacién se dara al final del dia, ser& el valor de pre-cierre en el dia de negociacion, sumando los aportes
recibidos y deduciendo los retiros de cada Unidad de Participacion, las redenciones, cancelaciones y la retencion
de impuestos. A su vez, el valor de pre-cierre de cada Unidad de Participacion se calculara a partir del valor neto
o valor de cierre del dia anterior, agregado en los rendimientos netos pagados durante el dia (ingresos,
incluyendo la valorizacién del capital neto del portafolio, menos gastos) atribuible a cada Unidad de Participacion.

Este valor de cada Unidad de Participacion se puede calcular diariamente, de acuerdo con la siguiente formula:

PCFt
VUOt = oo
NUCt-1
Donde:
VUOt = Valor de la Unidad para las operaciones en el dia t
PCFt = Pre-cierre del Fondo para el dia t
NUCt-1 = Numero de unidades del Fondo al cierre de las operaciones en el dia t-1

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Paragrafo Primero. En virtud de esas Unidades de Participacion, los inversionistas pueden ejercer los derechos
politicos enunciados en la Clausula 10.2 de este Reglamento.

5.3. Valor de la unidad
El valor de la unidad del Fondo y de cada tipo de Unidad de Participacién del dia y aplicable a las operaciones
realizadas en esta fecha sera dado por el valor de pre-cierre del Fondo y del tipo respectivo de Unidad de

Participacion dividido por el niUmero total de unidades del Fondo y el respectivo tipo de Unidad de Participacion
en el inicio del dia.

Los tipos de Unidad de Participacién tendran diferentes valores de unidad en funcion de los honorarios de
administracion aplicables para cada uno de estos.

5.4. Periodicidad de la valoracion

La valoracion del Fondo debera realizarse diariamente por la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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VI. Gastos

6.1.

Gastos

Los siguientes gastos seran asumidos por el Fondo:

1.

o vA W

10.

11.
12.

13.

14.
15.

16.
17.

Los impuestos, honorarios y contribuciones de cualquier nivel nacional o territorial directamente
recaudado sobre los activos del fondo, ingresos y operaciones.

Los costos y gastos asociados con la calificacion del Fondo.

El costo del contrato de depdsito de los valores que componen el portafolio del Fondo.
El costo del contrato de custodia de los valores que componen el Fondo.

La remuneracién de la Sociedad Administradora y del Gestor Extranjero.

Los gastos bancarios originados en el depésito y la transferencia de los recursos del Fondo, asi como los
originados en las transacciones, compra y venta de valores.

Los que corresponden al pago de sumas relacionadas con la adquisicién o disposicién de activos y la
realizaciéon de transacciones, asi como la participacion en los sistemas de negociacion.

Los gastos bancarios como chequeras, los costos de recoleccién y las plataformas de informacion que
permiten mantener una red de cobertura adecuada para todos los inversionistas.

Los honorarios y gastos resultantes de la auditoria legal del Fondo y los que se relacionan con los costos
incurridos por la auditoria externa, cuando la Asamblea de Inversionistas ha determinado su contratacion.

Los intereses y otros rendimientos financieros que requieren ser cancelados debido a las operaciones de
repo, operaciones simultaneas y transferencias temporales de valores y para cubrir los costos de las
operaciones de crédito que estan autorizadas y, en general, los gastos incurridos en términos de
cobertura.

Los honorarios y gastos incurridos para la defensa del Fondo cuando las circunstancias asi lo requieran.

Los gastos incurridos para la convocatoria y celebracion de las Asambleas de Inversionistas, siempre que
dichas reuniones no se originen por las acciones de la Sociedad Administradora.

Los gastos totales incurridos en la provision de informacion a los inversionistas o los beneficiarios, a través
de extractos.

Las relacionadas con el proceso de calificacion del Fondo, asi como el proceso de revisién del mismo.

Los gastos incurridos para la valoracion del portafolio del Fondo, incluyendo, pero no limitados a los costos
de los datos de mercado proporcionados por terceros.

Los gastos relacionados con el ingreso y el retiro de fondos por parte de los inversionistas.

Los gastos relacionados con las operaciones de derivados con fines de cobertura.

El orden en que se enumeran los gastos corresponde a la prioridad en la que se realizaran los pagos. En el caso
gue un gasto no se encuentre en la lista, sera asumido por la Sociedad Administradora.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion

colectivo”.

Los resultados econdémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el

administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Dado que este es un fondo con diferentes tipos de Unidades de Participacién, los gastos y obligaciones que no
se atribuyen expresamente a cualquiera de los tipos de Unidad de Participacion, seran asumidos forma pro rata
por todos los inversionistas en el Fondo.

6.2. Comisién por administracion y gestion

La Sociedad Administradora recibird como su Unico beneficio del Fondo una comision fija efectiva anual, debitada
diariamente, calculada con base al valor neto o activos del Fondo respectivo en el dia anterior, para cada tipo de
Unidad de Participacion. Dentro de esta comision se entenderd incluida la comision del Gestor Extranjero, la cual
equivale al 0.60% de la comision anual mencionada a continuacion.

La comision de administracién y gestion sera diferente en funcién de la clasificacion del inversionista, de acuerdo
con la siguiente tabla (la “Comision de Administracion y Gestion”):

g;pgar?iecipigiigid Comisién Anual
Tipo A 2,00%
Tipo B 1,60%
Tipo C 1,20%
Tipo D 0,80%
Tipo F 0,00%
Tipo | 0,80%
Tipo P 0,60%

6.2.1. Formula para el calculo de comisiones, de acuerdo al tipo de Unidad de Participacion

Con el objetivo de determinar el valor de la Comisién de Administracion y Gestién para cada tipo de Unidad de
Participacion, la Sociedad Administradora realizara el siguiente célculo:

CAn= (VNF t-1), * [((1 + in% E.A.)(1/365)) — 1]
Donde:

CAn = Valor de la Comisién de Administracion y Gestion de cada tipo de Unidad de Participacion
calculado diariamente, donde n = (A, B, C, D, P, F, I).

(VNF t-1), = Valor neto del Fondo al cierre de operaciones del dia anterior para cada tipo de Unidad de
Participacion (A, B, C, D, P, F, I).

in%= Valor del porcentaje de la Comision de Administracion y Gestiéon cobrado a cada tipo de
Unidad de Participacion, donde n = (A, B, C, D, P, F, I).

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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VII. De la Sociedad Administradora y la Junta Directiva

7.1

Funciones y obligaciones de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora deberd cumplir, ademés de los deberes establecidos en la Ley Aplicable, las
siguientes funciones y obligaciones:

1.

10.

11.

12.

Facilitar los recursos del Fondo de conformidad con las recomendaciones emitidas por el Gestor
Extranjero y la Politica de Inversion que se establece en este Reglamento;

Realizar la debida diligencia de los inversionistas y llevar a cabo la continua supervision del Fondo de
conformidad con (i) las leyes y regulaciones aplicables al Fondo, la Sociedad Administradora y el Gestor
Extranjero; y (ii) cualquier otra medida de control que pueda acordarse entre la Sociedad Administradora
y el Gestor Extranjero cuando corresponda;

Decidir en la posibilidad de aceptar la suscricion de un inversionista en el Fondo, en virtud de los términos
y condiciones del presente Reglamento;

Con sujecién a la disponibilidad de recursos, pagar los gastos del Fondo de forma oportuna de
conformidad con el presente Reglamento;

Participar en la supervision y control de las inversiones gestionadas por el Gestor Extranjero y realizadas
por el Fondo, en virtud del presente Reglamento y los contratos de inversion que este Fondo celebre;

Efectuar la valoracién del portafolio del Fondo y sus Unidades de Participacion, de conformidad con las
instrucciones impartidas por la SFC en el Capitulo | y XI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995) y con lo establecido en el Capitulo 11l 'y IV, Titulo IV, Parte Il de la Circular
Bésica Juridica de la SFC (Circular Externa 029 de 2014) segun sea del caso, esta obligacion podra ser
cumplida por el custodio;

Cobrar los intereses, los dividendos y cualquier otro rendimiento de los activos del Fondo de forma
oportuna, y en general, ejercer los derechos derivados de dichos activos, segln sea del caso;

Mantener libros y registros del Fondo independientes, distinguiéndolos de los libros y registros que se
mantienen para los otros fondos o activos administrados por la Sociedad Administradora, de conformidad
con las regulaciones emitidas por la SFC;

Garantizar que los libros del Fondo reflejen la realidad econémica del Fondo de una manera veridica y
verificable, y que estan respaldados por una adecuada documentaciéon de soporte;

Determinar y asegurar gue los mecanismos del Fondo para la proteccién de la informacion se mantengan
actualizada y esta en cumplimiento con la Ley Aplicable;

Limitar el acceso a la informacion relacionada con el Fondo mediante el establecimiento de controles,
llaves de seguridad y "registros" de auditoria;

Garantizar que el Fondo esté almacenando la informacion recibida como parte de sus operaciones de
forma adecuada y adoptar politicas, procedimientos y mecanismos para prevenir el mal uso de
informacion privilegiada o reservada perteneciente al Fondo, sus activos, estrategias, negocios y
operaciones, sin perjuicio de cualquier solicitud de parte de la SFC u otra Autoridad Gubernamental para
presentar cierta informacion;

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion

colectivo”.

Los resultados econdémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el

administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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13. Gestionar adecuadamente toda la informacion relativa al Fondo y otros fondos de inversién colectiva bajo
su gestion con el fin de evitar conflictos de interés y mal uso de informacién privilegiada, incluyendo
mediante la implementacion de todas las medidas de confidencialidad requeridas;

14. Identificar, supervisar y gestionar las situaciones que generen conflictos de interés en el desarrollo de su
actividad en calidad de Sociedad Administradora, de acuerdo con la Ley Aplicable y los lineamientos
determinados por su junta directiva;

15. Proporcionar de una forma completa y oportuna al Gestor Extranjero, cuando sea permitido hacerlo, de
acuerdo con la Ley Aplicable, la informacion y documentos (incluyendo los resultados de la debida
diligencia de cualquier inversionista) que el Gestor Extranjero pueda solicitar razonablemente o que
requiera para cumplir con cualquier ley o norma aplicable al Gestor Extranjero;

16. No retener o demorar injustificadamente la aprobacién de cualquier modificaciébn a este Reglamento,
propuesto con el fin de permitir que el Gestor Extranjero cumpla con cualquier ley o norma aplicables al
Gestor Extranjero;

17. Cumplir con cualesquier solicitudes realizadas por el Gestor Extranjero para hacer modificaciones o
adiciones a los procesos de debida diligencia de la Sociedad Administradora, donde dichas
modificaciones o adiciones sean solicitadas razonablemente por el Gestor Extranjero con el fin de
garantizar su propio cumplimiento de la regulacién y la Ley Aplicable;

18. Informar a la SFC los hechos o situaciones que pueden impedir el desarrollo normal del Fondo o su
liquidacion, asi como el adecuado cumplimiento de sus obligaciones como administrador. Dicha
notificacion se hard inmediatamente ante la ocurrencia del hecho o en la fecha en que la Sociedad
Administradora tuviera o deberia haber tenido conocimiento del mismo. Este informe deberéa ser firmado
por el representante legal de la Sociedad Administradora;

19. Generar y revelar toda la informacion del Fondo a los inversionistas, segun lo exige la Ley Aplicable,
incluyendo, pero no limitado a, lo siguiente:

a. Proporcionar a los inversionistas, con anterioridad a la recepcibn de sus respectivas
contribuciones, toda la informacion necesaria para la correcta comprension de la naturaleza del
Fondo y los riesgos y costos asociados con la inversion;

b. Informar a los inversionistas de todas las modificaciones que se realicen al presente Reglamento;

c. Presentar diariamente a la SFC toda la informacién necesaria con respecto a las Unidades de
Participacion, incluyendo el valor de cada Unidad de Participacion, el nimero de Unidades de
Participacion, y el saldo de los aportes de inversionistas; y

d. Desarrollar y poner a disposicion de los inversionistas del Fondo el informe de rendicién de
cuentas que describe la gestion del Fondo en los términos requeridos por este Reglamento y la
Ley Aplicable.

20. Presentar a los inversionistas a través del informe de rendicién de cuentas: (i) los estados financieros
bésicos del Fondo sin auditar; y (i) la informacién respecto a los cambios en la valoracion de las Unidades
de Participacion, incluyendo el rendimiento implicito sobre capital a la fecha;

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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21.

22.

23.

24

27.

Garantizar que los empleados contratados por la Sociedad Administradora cumplan con sus obligaciones
y deberes en la administracién del Fondo, incluyendo las de gobierno corporativo y reglas de conducta,
asi como otras reglas que se establecen en los manuales de procedimiento;

Establecer las medidas de control y las reglas de conducta necesarias, adecuadas y suficientes, para
prevenir que el Fondo pueda ser utilizado como instrumento para el lavado de dinero, financiacion del
terrorismo, el ocultamiento, el manejo, la inversion o el uso en cualquier manera de dinero u otros activos
gue se deriven de actividades delictivas, para evasion de impuestos o para dar la apariencia de legalidad
a las actividades delictivas o las operaciones y los recursos relacionados con las mismas;

Cumplir con las politicas, procedimientos, mecanismos y reglas de conducta contenidas en el manual de
gestion de riesgos de la Sociedad Administradora que rige el SARLAFT, incluyendo la adopcion de
medidas de control y reglas de conducta necesarias, adecuadas y suficientes para evitar que las
inversiones en el Fondo sean utilizadas como una herramienta para el ocultamiento, gestion, inversion o
uso, en cualquier manera, de dinero u otros activos que se deriven de actividades delictivas, para evasion
de impuestos o para dar la apariencia de legalidad a actividades delictivas o a las operaciones y los
recursos relacionados con las mismas;

. Abstenerse de efectuar practicas discriminatorias o desleales con los inversionistas del Fondo;
25.
26.

Autorizar la cesion de la posicidn contractual del inversionista;

Ejercer o permitir el ejercicio por parte del Gestor Extranjero, ya sea directamente o a través del custodio
o de otra manera, de los derechos econdmicos o de otros derechos inherentes a la naturaleza de los
valores u otros activos gestionados, de acuerdo con las instrucciones establecidas por el Gestor
Extranjero;

Contratar al Gestor Extranjero bajo los términos y condiciones que se establecen en el presente
Reglamento y supervisar el desempefio de las funciones delegadas al Gestor Extranjero. Dicha
supervision deberd incluir las siguientes actividades:

a. Verificacién que las reuniones del Comité de Inversiones se lleven a cabo adecuadamente, y que
se lleve un registro escrito de dichas reuniones;

b. Verificacién que los limites de inversidn que se establecen en este Reglamento sean observados;

c. Verificacién que el Gestor Extranjero cumpla con sus funciones con relacién a la elaboracion,
distribucion y contenidos minimos del informe de gestién, y que toda la informacion que deba ser
proporcionada por el Gestor Extranjero a la Sociedad Administradora ha sido proporcionada de
forma oportuna y adecuada, de acuerdo con este Reglamento y la Ley Aplicable;

d. Verificacion que el Gestor Extranjero ha aprobado todos los gastos relacionados con inversion a
ser pagados por el Fondo;

e. Verificacidbn que todos los documentos relacionados con la adquisicion de las inversiones del
Fondo han sido aprobados por el Gestor Extranjero, y que la firma del mismo ha sido solicitada; y

f. Verificacibn que el Gestor Extranjero ha solicitado por escrito todas las transferencias o
desembolsos de fondos requeridos para comprar los valores que componen el portafolio del
Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”.
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

Los resultados econdémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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28. Verificar y entregar los valores en el portafolio del Fondo al custodio designado del Fondo de conformidad
con las disposiciones que se establecen en el presente Reglamento;

29. Calcular y pagar al Gestor Extranjero, de conformidad con contrato de prestacion de servicios suscrito
por ambas partes, por los servicios prestados bajo el presente Reglamento;

30. Ejecutar y entregar, a través de un poder otorgado al Gestor Extranjero para actuar en nombre del Fondo,
todos los documentos y contratos necesarios para la adquisicion de las inversiones;

31. Desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno y gestion de riesgo;

32. Gestionar adecuadamente los riesgos que afectan el Fondo y sus inversiones, y garantizar el
cumplimiento de las politicas, los lineamientos y procedimientos de control interno en nombre de los entes
de gobierno corporativo del Fondo, excepto en relacion con el funcionamiento del Comité de Inversiones
y cualquier actividad y/u obligacion relacionada con las decisiones de inversién y desinversion del Fondo,
gue son de responsabilidad exclusiva del Gestor Extranjero;

33. Garantizar la independencia de las funciones y las del personal responsable de la actividad de gestién
del Fondo, por lo cual este debera tener las estructuras organizativas adecuadas para ello;

34. Capacitar a todas las personas contractualmente vinculadas con la entidad que participen en la operacion
o la fuerza de ventas del Fondo;

35. Ejercer un control permanente sobre el personal involucrado en la administracion del Fondo;

36. Tener los manuales de control interno, gobierno corporativo, incluyendo el Cédigo de Etica y Conducta y
los otros manuales que sean necesarios para el cumplimiento de las normas existentes;

37. Abstenerse de incurrir en abuso de mercado en la administracion del portafolio del Fondo;

38. Suministrar periddicamente a la SFC y el Autorregulador del Mercado de Valores Colombiano (AMV) la
informacion que puedan requerir en relacion con la administracién del Fondo para el cumplimiento de sus
funciones;

39. Cumplir con todos los demas asuntos necesarios para garantizar la adecuada administracion del Fondo;

40. Mantener pélizas de seguro apropiadas para llevar a cabo las funciones que se le asignan en este
Reglamento; y

41. Todas las demas obligaciones establecidas en el presente Reglamento y las disposiciones de la Ley
Aplicable que rigen la administracién de los fondos de inversién colectiva.

7.2. Facultades y derechos de la Sociedad Administradora

Ademas de las establecidas en este Reglamento y la normatividad vigente, las siguientes son las facultades de
la Sociedad Administradora:

1. Convocar la Asamblea de Inversionistas.
2. Reservar el derecho de admision al Fondo y autorizar o no la cesién de unidades y derechos.

3. Exigir el pago de la comisién por la administraciéon del Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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8.

7.3.

Solicitar a los inversionistas la informacion que considere necesaria.
Modificar el presente Reglamento, de conformidad con la normatividad vigente.

Terminar unilateralmente la relacion juridica existente con cualquier inversionista del Fondo, si en su
opinion, éste esta utilizando el Fondo para llevar a cabo cualquier actividad delictiva o tenga la intencion
de hacerlo.

En los casos en que la Sociedad Administradora tenga alguna preocupacion con respecto a la legalidad
de (i) los fondos o la fuente de los fondos proporcionados por cualquier inversionista, (ii) la aceptacion o
redencion de cualquier inversién de dicho inversionista realizada por el Fondo, o (iii) cualquier actividad
llevada a cabo por un inversionista en relacién con el Fondo, podra informar o autorizar a que se informe
sobre dichas preocupaciones a cualquier autoridad reguladora pertinente y ejecutar otras acciones que
considere apropiadas.

Las demas facultades que se establecen en el presente Reglamento.

Obligaciones de la junta directiva de la Sociedad Administradora

Las siguientes obligaciones estaran a cargo de la junta directiva de la Sociedad Administradora:

1.

Definir las politicas y los procedimientos aplicables al desarrollo de la actividad de administracién, y
determinar los criterios o condiciones en los que la Sociedad Administradora desarrollara todas o algunas
de las otras actividades relacionadas con el Fondo administrado. Ademas, la junta directiva designara la
entidad que proporcionard los servicios de custodia de valores, y respecto de las actividades que le son
complementarias, los cuales seran proporcionados por la entidad designada en calidad de custodio.

Definir los criterios o las normas aplicables para la seleccion de las entidades responsables de la gestion
y de la custodia del Fondo administrado.

Definir una estructura organizativa adecuada con el fin de garantizar el cumplimiento y la independencia
de las funciones propias de la actividad de gestién del Fondo, asi como el personal responsable de las
mismas.

Determinar las politicas necesarias para adoptar medidas de control y reglas de conducta que sean
adecuadas y suficientes, que buscan evitar que el Fondo administrado sea utilizado como un instrumento
para el lavado de dinero, la financiacion del terrorismo, el ocultamiento, el manejo, la inversion o el uso
en cualquier manera de dinero u otros activos derivados de actividades ilicitas, para evasion de
impuestos, lavado de dinero, o para dar la apariencia de legalidad a las actividades ilicitas o a las
transacciones y los recursos relacionados con las mismas.

Aprobar los manuales de gobierno corporativo para el control y la prevencion de lavado de dinero,
incluyendo el Codigo de Etica y Conducta, el manual de control interno y otros necesarios para el
cumplimiento de la normativa aplicable.

Establecer las politicas con respecto a cualquiera otro aspecto relevante para el funcionamiento adecuado
y la correcta administracion del Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

Disefiar las politicas, los lineamientos y procedimientos relativos al gobierno corporativo y el control
interno, dirigidos a la gestion de los riesgos que pueden afectar el Fondo.

Determinar las politicas, los lineamientos y procedimientos con el fin de garantizar la calidad de la
informacion divulgada al pablico en general, los inversionistas y la SFC.

Establecer las politicas y adoptar las que sean necesarias con el fin de evitar el uso de la informacién
privilegiada o privada y la manipulacion de la rentabilidad o el valor de la unidad.

Disefiar los mecanismos necesarios a fin de garantizar la independencia de las actividades del Gestor
Extranjero en relacién a otros fondos colectivos administrados por el mismo.

Disefiar y aprobar las politicas para la presentacion en las asambleas de inversionistas de toda la
informacion necesaria que permita establecer la situacion del Fondo, incluyendo al menos: los estados
financieros basicos de propdsito general, la descripcién general del portafolio, y la evolucion del valor de
las Unidades de Participacion, del valor del Fondo y de la Unidad de Participacion de cada inversionista
en el mismo.

Definir las situaciones que constituyan conflictos de interés, asi como las politicas y los procedimientos
para su prevencion y manejo.

Establecer las politicas, los lineamientos y procedimientos para el ejercicio de los derechos politicos
inherentes a los valores administrados colectivamente, cuando dicha actividad no haya sido delegada
voluntariamente al custodio de dichos valores. Tales politicas, lineamientos y procedimientos deberan
definir expresamente los casos en que la Sociedad Administradora podra abstenerse de tomar parte en
las deliberaciones y votaciones, debido, entre otras cosas, a la poca importancia de las Unidades de
Participacion que posee o de asuntos que se deben decidir.

Establecer las politicas en cualquier otro aspecto que sea relevante para el buen funcionamiento y la
correcta distribucion del Fondo.

Establecer los lineamientos de los programas de formacién para los funcionarios encargados de las tareas
relacionadas con la administraciéon del Fondo.

Definir los mecanismos que se implementaran para supervisar el cumplimiento de las funciones del
personal contractualmente vinculado con el Gestor Extranjero o distribuidor.

Emitir las politicas y los mecanismos para resolver de una manera eficaz y oportuna los problemas
detectados y reportados por las areas involucradas en la actividad de gestiéon del Fondo y por el revisor
fiscal, en asuntos que puedan afectar el buen funcionamiento y la gestion del Fondo.

Determinar los mecanismos que impidan la aplicacion de practicas discriminatorias o injustas entre los
inversionistas del Fondo.

Determinar el contenido minimo de los informes a ser presentados por el Gestor Extranjero del Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”.
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

Los resultados econdémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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20. Las demas obligaciones establecidas bajo la responsabilidad de la junta directiva de la Sociedad
Administradora en la Ley Aplicable.

21. El establecimiento del Comité de Inversiones y el nombramiento de la Sociedad Administradora por el
Gestor Extranjero no liberara a la junta directiva de la Sociedad Administradora de la responsabilidad que
se establece en el articulo 200 del Cddigo de Comercio o cualquier otra normativa que lo modifique,
sustituya o derogue, ni del cumplimiento de las obligaciones establecidas en la Ley Aplicable.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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VIII. Del custodio de valores
8.1. Activos locales

La Sociedad Administradora tendrd una entidad autorizada por la SFC de modo que esté en la capacidad de
llevar a cabo la actividad de custodia de los valores del Fondo, que sera contratado en virtud de lo dispuesto en
el Capitulo VI del Titulo IV de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la SFC. El custodio para los activos
locales sera Cititrust Colombia S.A.

8.1.1. Funciones y obligaciones
8.1.1.1.

En el ejercicio de la actividad de custodia de valores segun el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555, el custodio
contratado por la Sociedad Administradora proporcionara los siguientes servicios al Fondo:

1. Custodia de los valores.

2. Mecanismos de compensacion y liquidacién de operaciones.

8.1.1.2.

En el desarrollo de la actividad de custodia de valores, de acuerdo con el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555,
el custodio debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Asegurarse de realizar las anotaciones en cuenta de los derechos sobre los valores cuya custodia se le
encomienda en nombre del Fondo.

2. Tener politicas, procedimientos y mecanismos necesarios para asegurar una correcta ejecucion de la
actividad de custodia de valores.

3. Identificar, medir, controlar y gestionar los riesgos que son propios de la actividad de custodia de valores
mediante el desarrollo y mantenimiento de sistemas adecuados de control interno, de identificacion, de
medicién, de control y gestion de riesgos.

4. Verificar el cumplimiento de las instrucciones proporcionadas por la Sociedad Administradora en nombre
del Fondo en relacion con los valores sujetos a custodia. En ningln caso podra hacer uso de los valores
sin una previa y expresa instruccion de la Sociedad Administradora, asi como la validacion de los mismos.

5. Adoptar las medidas de control y las reglas de conducta necesarias, adecuadas y suficientes a fin de
evitar que los valores recibidos en custodia sean utilizados como instrumentos para el ocultamiento,
manejo, inversion o uso en cualquier manera de dinero u otros bienes provenientes de actividades ilicitas,
para evasion de impuestos o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o transacciones y
recursos relacionados con las mismas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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6. Todas las demas obligaciones establecidas en el articulo 2.37.2.1.4 del Decreto 2555.

7. Las demas obligaciones establecidas en la Seccién 4 del Capitulo VI del Titulo IV de la Parte Il de la
Circular Bésica Juridica de la SFC.

8.1.2. Facultades y derechos

Las facultades y derechos del custodio se estableceran en el contrato a celebrarse entre la Sociedad
Administradora y el respectivo custodio.

8.1.3. Metodologia para el calculo de la remuneracion y la forma de pago

La Sociedad Administradora establecerd con el custodio seleccionado, para el desempefio de las funciones
descritas en la Clausula 8.1.1.1, una remuneracion por la prestacion de servicios a cargo del Fondo. Dicha
remuneracion debera tener dos componentes establecidos de acuerdo con el tamafio de los activos bajo custodia
y un costo para las operaciones de compensacion y liquidacién.

8.1.3.1.

La compafiia que presta servicios de custodia al Fondo recibir4 una remuneracion a cargo del Fondo de acuerdo
con el volumen de activos que tiene en custodia. Este costo se establecera con base en el contrato celebrado
entre el custodio y la Sociedad Administradora.

8.1.3.2.

La compafia que presta servicios de custodia al Fondo recibira una remuneracion a cargo del Fondo por la
compensacion y liquidacion de las operaciones que lleve a cabo, el cobro se hace de acuerdo al tipo de operacién
y el numero de transacciones realizadas en el periodo, todo conforme a lo acordado en el contrato celebrado
entre la Sociedad Administradora y la compafiia que presta los servicios de custodia.

8.2. Activos en el exterior

La Sociedad Administradora ha contratado a un custodio en el exterior, de conformidad con el articulo 2.37.2.1.6
del Decreto 2555, para las inversiones en valores de emisores nacionales o extranjeros que se adquieran y se
mantengan en el exterior y que, en su conjunto deban ser mantenidas en custodia en el exterior, tales como los
gue integran este Fondo de conformidad con lo dispuesto en la Clausula 2.1 de este Reglamento. Las funciones,
obligaciones y facultades del custodio son las previstas en el contrato celebrado entre la Sociedad Administradora
y el mencionado custodio.

El custodio para los activos en el exterior serd Brown Brothers Harriman & CO.
8.2.1. Metodologia para el célculo de la remuneracion y la forma de pago
La Sociedad Administradora establecié con el custodio para los activos en el exterior una remuneracion por la

prestacion de los servicios a cargo del Fondo. Esta remuneracion tendra dos componentes establecidos de
acuerdo al tamafio de los activos bajo custodia y un costo por compensacion y liquidacion de operaciones.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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1. Costo por Compensacion y liquidacién de operaciones: La sociedad que presta los servicios de custodia
de los activos del exterior del Fondo recibira una remuneracion a cargo del Fondo por concepto de la
compensacion y liquidaciones de las operaciones que realice, el cobro se realiza por el tipo de operaciéon
y por la cantidad de operaciones realizadas en el periodo, todo de conformidad con lo pactado en el
contrato suscrito entre la sociedad administradora y la sociedad que preste los servicios de custodia.

2. Costo por activos custodiados: La sociedad que presta los servicios de custodia de los activos del exterior
del Fondo recibir4 una remuneracion a cargo del Fondo de acuerdo al volumen de activos que tenga en
custodia. Este costo se realizara con base en el contrato suscrito entre el custodio y la Sociedad
Administradora.

8.2.2. Funciones y obligaciones
8.2.2.1 Funciones

En el ejercicio de la actividad de custodia de valores segun el Libro 37 de la Parte 2 del Decreto 2555, el custodio
contratado por la Sociedad Administradora proporcionara los siguientes servicios al Fondo:

a) Custodia de los valores.

b) Mecanismos de compensacion y liquidacién de operaciones.

8.2.2.2 Obligaciones

En el desarrollo de la actividad de custodia de valores y de acuerdo con el contrato suscrito entre el Fondo y el
custodio, este Ultimo debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1. Salvaguarda de los valores entregados;
2. Inscripcion de los valores en la cuenta de los depésitos de valores;

3. Verificar el cumplimiento de las instrucciones proporcionadas por la Sociedad Administradora en nombre del
Fondo en relacion con los valores sujetos a custodia. En ningin caso podra hacer uso de los valores sin una
previa y expresa instruccion de la Sociedad Administradora, asi como la validacion de los mismos;

4. Tener politicas, procedimientos y mecanismos necesarios para asegurar una correcta ejecucion de la
actividad de custodia de valores;

5. lIdentificar, medir, controlar y gestionar los riesgos que son propios de la actividad de custodia de valores
mediante el desarrollo y mantenimiento de sistemas adecuados de control interno, de identificacion, de
medicién, de control y gestion de riesgos;

6. Adoptar las medidas de control y las reglas de conducta necesarias, adecuadas y suficientes a fin de evitar
gue los valores recibidos en custodia sean utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo,
inversion o uso en cualquier manera de dinero u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
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evasion de impuestos o para dar apariencia de legalidad a actividades ilicitas o transacciones y recursos
relacionados con las mismas.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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IX. Distribucion

9.1.

Medios de distribucion del Fondo

La Sociedad Administradora de conformidad con lo dispuesto en el articulo 3.1.4.1.2 del Decreto 2555 puede
distribuir el Fondo de la siguiente forma:

1.

4.

Directamente a través de la fuerza de ventas de la Sociedad Administradora del distribuidor especializado
al que refiere el articulo 3.1.4.2.1 del Decreto 2555 o las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Por medio del contrato de uso de red.
Por medio del contrato de corresponsalia.

Por medio de la distribucion especializada a través de cuentas 6mnibus, de conformidad con lo dispuesto
en la Clausula 9.2 de este Reglamento.

Paragrafo. En el caso mencionado en el literal ¢) de esta Clausula, Unicamente los servicios establecidos en el
articulo 2.36.9.1.6 del Decreto 2555 o las normas que lo modifiquen o sustituyan podran prestarse.

9.1.1.

Obligaciones del distribuidor del Fondo

Quien ejerza la actividad de distribucion del Fondo debera cumplir con las siguientes obligaciones:

1.

Identificar, controlar y gestionar las situaciones generadoras de conflictos de interés en el desarrollo de
la actividad de distribucion del Fondo, segln las reglas establecidas en las normas aplicables y las
directrices sefaladas por la junta directiva del distribuidor;

Vigilar que el personal vinculado al distribuidor cumpla con sus obligaciones en la distribucion del Fondo,
incluyendo las reglas de gobierno corporativo, conducta y las demas establecidas en los manuales de
procedimiento;

Informar a la SFC los hechos o situaciones que impidan el adecuado cumplimiento de sus funciones como
distribuidor. Dicho aviso debera darse de manera inmediata a la ocurrencia del hecho o a la fecha en que
el distribuidor tuvo o debi6 haber tenido conocimiento del hecho;

Identificar, medir, gestionar, administrar y controlar los riesgos de la actividad de distribucién del Fondo.
Para estos efectos, el distribuidor debera desarrollar y mantener sistemas adecuados de control interno
y de identificacion, medicion, control y gestién de riesgos;

Adoptar medidas de control y reglas de conducta necesarias, apropiadas y suficientes, que se orienten a
evitar que el Fondo pueda ser utilizados como instrumentos para el ocultamiento, manejo, inversién o
aprovechamiento en cualquier forma de dineros u otros bienes provenientes de actividades ilicitas, para
realizar evasion tributaria o para dar apariencia de legalidad a las actividades ilicitas o a las transacciones
y recursos vinculados con los mismos;

Cumplir con las obligaciones relacionadas con el sistema de administracion de riesgo de lavado de activos
y financiacién del terrorismo (Sarlaft) respecto de los inversionistas que vincule para invertir en el Fondo;

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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7. Contar con manuales de control interno, gobierno corporativo incluyendo el cédigo de conducta, y los
demas manuales necesarios para el cumplimiento de las normas aplicables;

8. Cumplir con las politicas, directrices, mecanismos y procedimientos que sefiale la junta directiva del
distribuidor para la actividad de distribucion de fondos de inversion colectiva;

9. Entregar oportunamente a la Sociedad Administradora, a la SFC y al Autorregulador del Mercado de
Valores la informacion que para el cumplimiento de sus funciones requieran acerca de la distribucion de
fondos de inversion colectiva;

10. Ejercer supervisién permanente sobre el personal vinculado a la distribucion del Fondo y dar cumplimiento
a las obligaciones del distribuidor respecto de la fuerza de ventas;

11. Cumplir con el deber de asesoria especial de que trata la Seccién 9.3 del presente Reglamento;
12. Cumplir a cabalidad con los demas aspectos necesarios para la adecuada distribucién del Fondo;

13. Las demas obligaciones que establezca la SFC.

Paragrafo. Quien ejerza la actividad de distribucion del Fondo respondera hasta la culpa leve en el cumplimiento
de sus funciones como experto prudente y diligente.

9.2.  Distribuidor especializado del Fondo y cuenta 6mnibus

La distribucién del Fondo se podra realizar de manera especializada, a través de cuentas 6mnibus administradas
por sociedades administradoras de fondos de inversién colectiva a los que refiere el articulo 3.1.1.1.1 del Decreto
2555 o las normas que lo modifiquen o sustituyan, diferentes de la Sociedad Administradora de este Fondo o por
los establecimientos bancarios.

El distribuidor antes mencionado debera, antes de la oferta de las cuentas émnibus, obtener la aprobacion de la
SFC con relacion al marco normativo para el funcionamiento de las cuentas émnibus, el cual regira la relacion
entre el distribuidor especializado y los inversionistas, y debera tener el contenido minimo indicado en el numeral
5 del Capitulo V del Titulo VI de la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la SFC.

La cuenta 6mnibus es una cuenta administrada por el distribuidor especializado mencionado en el parrafo
anterior, bajo la cual se agrupan uno o mas inversionistas, previamente registrados individualmente con la entidad
gue gestiona la cuenta, a fin de que el distribuidor especializado actle por cuenta propia o en nombre de ellos,
convirtiéndose en un inversionista en un fondo de inversion colectiva.

Un distribuidor especializado esta en la capacidad de gestionar diferentes cuentas 6mnibus para formar parte de
diversos fondos de inversion colectiva, cuentas éstas que a su vez no podran incluir como inversionistas a otras
cuentas émnibus.

La identidad de los inversionistas finales solo sera conocida por el distribuidor especializado de los fondos de
inversion colectiva y el gerente de la cuenta 6mnibus, sin perjuicio de que las autoridades competentes puedan
conocerla en el ejercicio de sus funciones.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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9.2.1. Obligaciones del distribuidor especializado

Los distribuidores especializados del Fondo, en el manejo de las cuentas 6mnibus, ademas de las obligaciones
establecidas en la Seccion 9.1.1 del presente Reglamento deberan cumplir las siguientes obligaciones
especiales:

1. Expresar de manera clara que actlia en hombre propio y por cuenta de los inversionistas que hacen parte
de la cuenta émnibus;

2. Contar con la autorizacion previa, escrita y expresa de los inversionistas para ser parte de una cuenta
omnibus;
Informar debidamente a los inversionistas los riesgos y el funcionamiento de una cuenta 6mnibus;

4. Mantener disponible y actualizada la informacion relacionada con la participacion de los inversionistas de

las cuentas dmnibus que administra, de conformidad con la informaciéon suministrada por la Sociedad
Administradora;

5. Contar con mecanismos que permitan a los inversionistas de la cuenta émnibus ejercer por medio del
distribuidor especializado los derechos politicos inherentes a las participaciones del Fondo;

6. Ejercer los derechos politicos inherentes a las participaciones del Fondo, de conformidad con el
procedimiento establecido en el reglamento de la cuenta 6mnibus;

7. Entregar a los inversionistas que hacen parte de la cuenta Gmnibus un extracto de cuenta individual de
sus participaciones en concordancia con lo establecido en el Decreto 2555 de 2010 y en el Reglamento;

8. Realizar inversiones o desinversiones en el Fondo conforme a las instrucciones impartidas por los
inversionistas que hacen parte de la cuenta 6mnibus;

9. Contar con un reglamento de funcionamiento de la cuenta émnibus, el cual debera ser aprobado por la
Superintendencia Financiera de Colombia y aceptado por el inversionista;

10. Las demas obligaciones que establezca la SFC.

Paragrafo. El administrador de la cuenta émnibus respondera hasta la culpa leve en el cumplimiento de sus
funciones como experto prudente y diligente.

9.2.2. Mecanismos y procedimientos aplicables

En el desarrollo de la actividad de distribucion especializada, el distribuidor debera entre otras cosas, llevar a
cabo los siguientes procedimientos que garanticen el cumplimiento del deber de asesoria especial:

a) Velar por la comprension real del objeto y riesgos del Fondo a cada cliente inversionista que se vincule
por medio de envio de informacion constante, capacitaciones y actualizaciones permanentes;

b) Realizar la encuesta de perfil de riesgo a cada inversionista y dejar evidencia fisica o electronica del
resultado de la encuesta. Si el perfil de riesgo no concuerda con el perfil del Fondo, el inversionista debera,
por medio escrito, dejar consentimiento libre e informado para ejecutar la inversion;

c) Velar por que las recomendaciones individualizadas incluyan como minimo la naturaleza del Fondo, la
relacion existente entre los riesgos y la rentabilidad del mismo, y la forma en que el producto se ajusta o
no a la tolerancia al riesgo del cliente.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
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d) En caso de eventos extraordinarios, que puedan o no afectar las inversiones de los clientes, el distribuidor
se comunicara de forma electronica o presencial, cumpliendo en todo caso el deber de asesoria especial.

e) En caso de que hubiere cuentas émnibus para distribucion del Fondo, se establecera un acuerdo de
servicio operativo que garantice la seguridad de la informacién para las partes, y mitigue los riesgos
operativos entre las compafiias.

9.3. Debida atencién del inversionista

La fuerza de ventas de la sociedad administradora, el distribuidor especializado (en que caso que exista) y el
prestador de los contratos de uso de red, prestaran la debida atencién al inversionista durante las etapas de
promocioén, vinculacién, vigencia y redencion de la participacion en el Fondo.

El deber de atencidn especial debe ser cumplido en todos los casos por medio de un profesional debidamente
autorizado por la sociedad administradora y contar con las certificaciones por el autorregulador del mercado de
valores (AMV) correspondientes para el efecto e inscrito en el RNPMV, con independencia del medio empleado
para la distribucion del Fondo de Inversion Colectiva.

Los mecanismos a través de los cuales se facilitard el acceso oportuno y adecuado a la debida atencién seran
los siguientes:

1. En la etapa de promocion, quien realiza la promocion debera identificarse como promotor de la Sociedad
Administradora, entregar y presentar a los potenciales inversionistas toda la informacién necesaria y
suficiente para conocer las caracteristicas y los riesgos del Fondo, evitar hacer afirmaciones que puedan
conducir a apreciaciones falsas, engafiosas o inexactas sobre el fondo de inversion colectiva, su objetivo
de inversién, el riesgo asociado, gastos, o cualquier otro aspecto, asi como verificar que el inversionista
conozca, entienda y acepte el prospecto del Fondo de inversion colectiva. Esta obligacién debera constar
en el contrato que suscriba la sociedad administradora con el Distribuidor Especializado, y en general en
los contratos que suscriba con quienes realizan la promocion y distribucién del Fondo, de acuerdo con lo
establecido en este reglamento.

2. En la etapa de vinculacién, el reglamento del Fondo estara a disposicion del inversionista en la pagina
web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co, y quien realice la promocion del Fondo
conforme a este reglamento, debera (i) remitir las 6rdenes de constitucion de participaciones a la
Sociedad Administradora en forma diligente y oportuna, (ii) entregar al inversionista los documentos
Representativos de participacion en el Fondo, (iii) e indicar los diferentes mecanismos de informacion del
mismo, todo de conformidad con el presente reglamento y la normatividad aplicable vigente.

3. Durante la vigencia de la inversién en el Fondo, el distribuidor debe contar con los recursos apropiados
para atender en forma oportuna las consultas, solicitudes y quejas que sean presentadas por el
inversionista.

4. En la etapa de redencién de la participacién en el fondo de inversion colectiva, el distribuidor, debera dar
traslado oportuno a la sociedad administradora de las solicitudes de redencién de participaciones, y
conforme a la informacién que le entregue la sociedad administradora, debera indicar al Inversionista la
forma en que se realizd el calculo para determinar el valor de los recursos a ser entregados al
inversionista.

Lo dispuesto en la presente Clausula no corresponde al desarrollo de la actividad de asesoria prevista en el Libro
40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
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Paragrafo Primero: La Sociedad Administradora pone a disposicion de los inversionistas del Fondo los
siguientes canales habilitados para proporcionar la debida atencidon al inversionista: el correo electrénico
servicioalcliente@alianza.com.co, las lineas telefénicas y las oficinas a nivel nacional disponibles en
https://www.alianza.com.co/oficinas o podra comunicarse directamente con su asesor comercial.

Paragrafo Segundo: Para la debida atencién del inversionista durante las etapas de promocion, vinculacion,
vigencia y redencion de la participacion en el Fondo, sera realizado por medio de un profesional debidamente
autorizado por la sociedad administradora y que cuente con las certificaciones por el autorregulador del mercado
de valores (AMV) correspondientes para el efecto e inscrito en el RNPMV, con independencia del medio
empleado para la distribuciéon del Fondo de Inversion Colectiva. Los mecanismos a través de los cuales se
facilitar4 el acceso oportuno y adecuado a la debida atencidén se encuentran relacionados en el Paragrafo Primero
de la Clausula 9.3 del presente reglamento y, en todo caso, en la informacién de canales dispuesta en la pagina
web de la Sociedad Administradora.

9.4. Deber de asesoria

En cumpliendo con lo establecido en Circular Externa 019 de 2021 que reglamenta el Decreto 661 de 2018
relacionado con la actividad de Asesoria en el Mercado de Valores y a lo definido el numeral 2.2.3 de la Parte I,
Titulo Il, Capitulo 1V de la Circular Basica Juridica, el Fondo fue categorizado como un “Producto Complejo” de
acuerdo con la metodologia del Manual de Asesoria aprobado por la Junta Directiva de la Sociedad
Administradora que se encuentra disponible en la pagina web https://www.alianza.com.co/quienes-somos.

Al momento de la entrada en vigencia de la presente Clausula, en la vinculacién del inversionista al Fondo, la
sociedad administradora o el distribuidor especializado, segun corresponda, actuaran con la mayor diligencia y
profesionalismo para brindarle al inversionista clasificado como “cliente inversionista” toda la asesoria necesaria
conforme a sus politicas y manuales internos para que éste pueda tomar decisiones de inversién en el marco de
las reglas de la “Actividad de Asesoria” que establece el Libro 40 de la Parte 2° del Decreto 2555 de 2010 y las
reglas especiales del Capitulo IV del Titulo Il de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Para lo anterior, por estar el Fondo categorizado como “complejo”, la Sociedad Administradora o el distribuidor
especializado, segun corresponda, dentro de los deberes que le asiste en el cumplimiento del deber de asesoria
y con el fin de que el inversionista clasificado como “cliente inversionista” tome una decision informada al
momento de la vinculacién al Fondo, elaborara el perfil de riesgo de este y, con base en ello, proporcionara un
andlisis de conveniencia de conformidad con lo establecido en el Articulo 2.40.1.1.7. del Decreto 2555 de 2010
para determinar si el perfil del Fondo es adecuado para el inversionista de acuerdo con el perfil del inversionista
y entregard, ya sea de manera fisica o por correo electrénico registrados o instruidos, la correspondiente
recomendacién profesional con el contenido minimo establecido en el articulo 2.40.1.3.1. del Decreto 2555 de
2010. Todo lo anterior, seguira la metodologia establecida en el Manual de Asesoria aprobado por la Junta
Directiva de la Sociedad Administradora que se encuentra disponible en la péagina web
https://www.alianza.com.co/quienes-somos.

En todo caso, la sociedad administradora o el distribuidor especializado, segun corresponda, durante la vigencia
de la inversion en el Fondo, deberan suministrar recomendaciones profesionales cuando el cliente inversionista
lo solicite a través de cualquier medio verificable o por intermedio de los canales de atencion habilitados y que
se encuentran relacionados en el Paragrafo Primero de la Clausula 9.3 o cuando sobrevenga una circunstancia
gue afecte de manera sustancial la inversion. Dado el caso de recibir la solicitud, la Sociedad Administradora o
el distribuidor especializado, segun corresponda, deberan entregar la recomendacion solicitada con los aspectos

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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minimos requeridos por el articulo 2.40.1.3.1. del Decreto 2555 de 2010 y conforme a lo establecido en sus
manuales y procedimientos al respecto.

Paréagrafo Primero: En las operaciones de intermediacion sobre los valores que emitan los fondos de inversion
colectiva el deber de asesoria serd cumplido por el intermediario que atienda al cliente inversionista, de
conformidad con las disposiciones del Libro 40 de la Parte 2 del presente Decreto 2555 de 2010.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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X. De los Inversionistas
10.1. Obligaciones

1. Aceptar y cumplir con el contenido de este Reglamento.

2. Proporcionar de manera completa y oportuna, toda la informacién y los documentos solicitados por la
Sociedad Administradora, incluyendo, sin limitacion, en los casos en que dicha informacion o documentos
se requieren para cumplir con (i) cualquier Ley Aplicable al Fondo, la Sociedad Administradora o el Gestor
Extranjero; o (ii) los requisitos de la SFC o cualquier otra autoridad reguladora, para prevenir el lavado de
activos y la financiacion del terrorismo a partir de actividades ilicitas. También es obligacién del
inversionista actualizar la informacion y documentacion al menos una vez al afio y siempre que se realicen
modificaciones de las mismas.

3. Realizar el pago de las contribuciones de conformidad con el procedimiento establecido en el Capitulo IV
de este Reglamento y las cuantias minimas aplicables.

4. Informar a la Sociedad Administradora con relacion a la (s) cuenta (s) bancaria (s) que se utilizara (n)
para redimir las Unidades de Participacion, para depositar los recursos que exceden los limites de
concentracién por inversionista o para el desarrollo del proceso de liquidacion, y cualquier otro
procedimiento operativo que asi lo requiera.

5. Si es requerido por la Sociedad Administradora, presentar el documento representativo de la inversiéon
para solicitar la redencidn parcial o total de los derechos representados en ellos.

6. Asumir los costos y gastos derivados de la redencién de sus derechos en el Fondo.
7. ldentificar plenamente cualquier tipo de depdésito o transferencia realizada por el Fondo.
8. Las demas obligaciones establecidas en este Reglamento y en la hormatividad vigente.

Paragrafo Primero: Se recomienda a los inversionistas que ingresen al Fondo Unicamente después de haber
sido debidamente asesorados por un asesor financiero, de modo que puedan comprender plenamente el alcance
y los requisitos de este Reglamento, asi como la normativa reguladora pertinente.

10.2. Facultades y derechos

Adicionalmente alos que se han acordado expresamente en este Reglamento y los asignados por la normatividad
especial, por la normatividad de proteccion del consumidor financiero y la normatividad que protege a los
inversionistas en el mercado de valores, los inversionistas tendran los siguientes derechos:

1. Participar en los resultados econémicos generados en el curso normal de las operaciones del Fondo.

2. Examinar los documentos relativos al Fondo, con excepcion de aquellos relacionados con otros
inversionistas, que nunca podran ser consultado por otros inversionistas. Para esto, el inversionista
debera informar a la Sociedad Administradora de su intencidon de consultar los documentos con por lo
menos treinta (30) dias de anticipacion. Una vez recibida la solicitud, la Sociedad Administradora
designard un dia y la hora en la que podra acceder a la informacion. La inspeccién podré tener lugar por
lo menos dentro de los quince (15) dias hébiles anteriores del final de cada semestre calendario.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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3. Ceder las Unidades de Participacién en el Fondo de acuerdo con este Reglamento, siempre que dicha
cesién haya sido previamente aprobada por la Sociedad Administradora.

4. Solicitar la redencion total o parcial de las Unidades de Participacion que le corresponden en el Fondo
bajo los términos y condiciones que se especifican en este Reglamento.

5. Ejercer los derechos politicos derivados de su Unidad de Participacion, a través de la Asamblea de
inversionistas.

6. Convocar la Asamblea de Inversionistas de conformidad con las disposiciones del presente Reglamento,
con un porcentaje de los inversionistas que representen por lo menos el 25% de las Unidades de
Participacion.

7. Recibir trato equitativo cuando estén en igualdad de condiciones con otros inversionistas del Fondo.

El inversionista podra solicitar cualquiera de los servicios ofrecidos por la Sociedad Administradora en el sitio
web www.alianza.com.co o a través de cualquier teléfono o sistema electrénico de cualquier naturaleza. En este
caso, la Sociedad Administradora podra cobrar al inversionista que utiliza los servicios mencionados un valor por
transaccion, el cual sera deducido al momento de la operacion respectiva. La informacion sobre las tarifas y los
costos mencionados estara disponible en el sitio web www.alianza.com.co.

10.3. Asamblea de Inversionistas

La Asamblea de Inversionistas del Fondo estar4 compuesta por los respectivos inversionistas, reunidos con el
guérumy en las condiciones establecidas en el presente Reglamento. En los asuntos no previstos en el presente
documento, seran aplicables las normas del Decreto 2555 o las hormas que lo modifiquen o sustituyan, asi como
las normas pertinentes del Cédigo de Comercio previstas para la asamblea de accionistas de sociedad anénimas
seran aplicables, cuando no sean contrarias a su naturaleza, sin que sea necesario que la asamblea se lleve a
cabo anualmente.

Los inversionistas de los diferentes tipos de Unidades de Participacién participan en la Asamblea de
Inversionistas con una participacion proporcional al porcentaje del saldo de su inversion dentro del valor total del
Fondo.

Tratdndose de decisiones que involucren un sélo tipo de Unidad de Participacion, se citaran Unicamente los
inversionistas del mismo, aplicando las reglas generales de la Asamblea de Inversionistas. En estos casos, la
Unidades de Participacién de los inversionistas se determinara en proporcion al porcentaje del saldo de su
inversion dentro del valor del respectivo tipo de Unidad de Participacion.

10.3.1. Convocatoria

La Asamblea de Inversionistas podra ser convocada por la Sociedad Administradora, por el revisor fiscal, por
inversionistas del Fondo que representen no menos del veinticinco por ciento (25%) de las Unidades de
Participacion, o por la SFC. La convocatoria a la asamblea debera contener el orden del dia, fecha, hora y lugar
de la reunion, y la persona que hace la convocatoria; dicha convocatoria debera publicarse en el diario La
Republica y en el sitio web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co con una antelacion minima de
quince (15) dias comunes previos a la Asamblea.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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En todos los casos, la Asamblea de Inversionistas se podra reunir de forma presencial 0 no presencial, siendo
aplicables, en uno y otro caso, las normas contenidas en la legislacién mercantil para las sociedades anénimas.
La Asamblea de Inversionistas podra deliberar con la presencia de un numero plural de inversionistas que
representen por lo menos el 51% de las Unidades de Participacion del Fondo. Las decisiones de la asamblea se
tomaran mediante el voto favorable de la mitad mas una de las unidades presentes o representadas en la
respectiva reunion. Cada Unidad de Participacion otorga un voto.

Para efectos de determinar el nimero de Unidades de Participacion asignadas a cada inversionista, la Sociedad
Administradora debera calcular y revelar la participacién de cada inversionista de la cantidad total de las Unidades
de Patrticipacién en que se divide el Fondo, de conformidad con el procedimiento establecido por, y la informacion
a ser entregada a, la SFC respecto a cada tipo de Unidad de Participacion y su valor correspondiente.

Para efectos de lo previsto en la presente Clausula, la Unidad de Participacién de la Sociedad Administradora
como inversionista del Fondo, no se tendra en cuenta para determinar el quérum deliberatorio ni le daré derecho
a voto alguno.

Si convocada la Asamblea de Inversionistas, ésta no se realizare por falta del quérum previsto en este
Reglamente, la asamblea sera citada nuevamente, atendiendo a las normas del Codigo de Comercio para
reuniones de segunda convocatoria, la cual tendra lugar no antes de los diez (10) dias calendario siguientes ni
después de los treinta (30) dias calendario siguientes. En la Asamblea de Inversionistas de segunda convocatoria
se podra deliberar y decidir con el nimero plural de inversionistas asistentes o representados.

Cuando quiera que se opte por el sistema de voto por escrito para las reuniones adelantadas de conformidad
con el articulo 20 de la Ley 222 de 1995 o en las normas que lo modifiquen o sustituyan, los documentos que se
envien a los inversionistas deben contener la informacién necesaria, a fin de que éstos dispongan de elementos
de juicio suficientes y adecuados para tomar la respectiva decision.

10.3.2. Funciones

Son funciones de la Asamblea de Inversionistas las siguientes:
1. Designar, cuando lo considere conveniente, un auditor externo para el Fondo.

2. Disponer que la administracion del Fondo se entregue a otra sociedad legalmente autorizada para el
efecto.

3. Remover al Gestor Extranjero, con o sin Justa Causa, y con sujecién a las mayorias de deliberacion y
voto que se establecen en el presente Reglamento.

4. Aprobar o improbar el proyecto de fusién del Fondo.

Aprobar las cuentas presentadas por la Sociedad Administradora cuando ésta lo solicite con un nimero
plural de inversionistas que represente por lo menos el 25% de las Unidades de Participacién o en todos
los casos en que la Sociedad Administradora cese de manera permanente el ejercicio de sus funciones
como Sociedad Administradora.

6. Autorizar la suspension provisional de redenciones, de conformidad con lo sefialado en la Clausula 4.6
del presente Reglamento.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.

Péagina 69




7. Decretar la liquidacién del Fondo y, cuando sea del caso, designar el liquidador.

8. Las demas expresamente asignadas por el Decreto 2555.

10.3.3. Consulta universal y voto por escrito

La Sociedad Administradora podra realizar una consulta universal de conformidad con el articulo 3.1.5.6.4 del
Decreto 2555, o utilizar el mecanismo de voto por escrito establecido en el paragrafo del articulo 3.1.5.6.3 del
mismo Decreto y el articulo 20 de la Ley 222 de 1995, como alternativa a la realizacion de la Asamblea de
Inversionistas.

Tratdndose de consulta universal, la Sociedad Administradora, informara a la SFC, quien podra presentar
observaciones a la misma, posteriormente enviara a los inversionistas por medio de una comunicacién personal
dirigida a la ultima direccién registrada en la Sociedad Administradora, en la cual se formulara un cuestionario
donde se describiran los temas que seran objeto de votacién, incluyendo la informacion necesaria para adoptar
una decisién consciente e informada, para que éstos puedan manifestar si aceptan o no la propuesta formulada
por la Sociedad Administradora, la cual debera realizarse dentro de los treinta (30) dias siguientes a la recepcion
de la consulta.

Para este fin, la Sociedad Administradora debera poner a disposicién de los inversionistas a través del sitio web
www.alianza.com.co la informacién veraz, imparcial y completa, que permita la toma de decisiones informadas.
Los inversionistas podran solicitar a la Sociedad Administradora, en un plazo no superior a quince (15) dias, toda
la informacion que consideren conveniente en relacién con el Fondo.

Para que la consulta sea valida se requiere que por lo menos el 51% de las Unidades de Participacion del Fondo
responda a la consulta, para lo cual los inversionistas deberan remitir por correo fisico o electrénico o entregar
directamente en las oficinas de atencién al publico sefialadas en la Clausula 1.4 del presente Reglamento, la
respuesta a la consulta que les fue remitida, dentro del plazo de treinta (30) dias anteriormente establecido,
indicando el sentido de su decision. Asi mismo, para el conteo de votos, la Sociedad Administradora documentara
el nimero de comunicaciones recibidas, asi como los votos a favor y en contra de la consulta; lo anterior de
conformidad con lo previsto en el numeral 7 del articulo 3.1.5.6.4 del Decreto 2555.

La decisién adoptada por el mecanismo de la consulta seré informada a los inversionistas a través de la pagina
web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co y a la SFC, allegando para tal fin un escrito detallado
de la misma y de las decisiones adoptadas, el cual debera estar firmado por el Gerente del Fondo y el revisor
fiscal.

El voto escrito se rige por lo previsto en los articulos 20 y 21 de la Ley 222 de 1995, e implica que el 100% de los
participes expresen mediante comunicacion escrita dirigida a la Sociedad Administradora el sentido de su voto
respecto de una determinada propuesta dentro de un término de un (1) mes contado a partir de la primera
comunicacion haya sido recibida por parte de la Sociedad Administradora. La Sociedad Administradora debera
informar el resultado de la votacién a los inversionistas mediante correo electronico o publicacién en la pagina
web www.alianza.com.co dentro de los cinco (5) dias siguientes a la recepcién de las comunicaciones en las que
se exprese el sentido del voto.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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Las actas correspondientes deberan elaborarse y asentarse en el libro respectivo dentro de los treinta (30) dias
siguientes al dia en que concluyo la votacion. Las actas seran firmadas por el Gerente del Fondo y por el revisor
fiscal.

El hecho de no obtener el voto del 100% de las Unidades de Participacion del Fondo dentro del plazo establecido
en esta Clausula generara la ineficacia de la decision.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
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XI. Mecanismos de revelacion de informacion

La Sociedad Administradora del Fondo pondra a disposicion de los inversionistas toda la informacién necesaria
para el adecuado entendimiento sobre la naturaleza de la Sociedad Administradora y de la participacion en el
Fondo.

Dentro de los medios de suministro de informacién a los inversionistas, a titulo meramente enunciativo, se
encuentran:

1. El sitio web de la Sociedad Administradora
El Reglamento
El prospecto

La ficha técnica

vk W

El informe de rendicién de cuentas
6. El extracto de cuenta

Todas las comunicaciones que se produzcan en el desarrollo del presente Reglamento seran enviadas a la
direccion, fisica o electronica, registrada por el inversionista. Dicha direccion permanecera vigente mientras no
sea modificada a través de medio idéneo dispuesto para este proposito por la Sociedad Administradora, o de
documento escrito firmado por el inversionista y entregado en las oficinas de la Sociedad Administradora, sin
perjuicio de lo establecido en el numeral 5 del articulo 23 del Codigo de Procedimiento Civil.

11.1. Reglamento

El presente Reglamento esté a disposicion de los inversionistas de manera previa a su vinculacion al Fondo a
través de los medios establecidos en el articulo 3.1.1.9.2 del Decreto 2555 o en las normas que lo modifiquen o
sustituyan.

11.2. Prospecto

Para la comercializacion del Fondo, la Sociedad Administradora ha elaborado un prospecto que guarda
concordancia con la informacion del presente Reglamento, el cual ser4d dado a conocer previamente a la
vinculacion de los inversionistas.

La Sociedad Administradora dejara constancia que el inversionista ha recibido la copia del mismo, por medio
escrito o por cualquier otro medio, y sobre la aceptacion y entendimiento de la informacién alli consignada,
mediante la firma o la aceptacion por medio electrénico que éste realice en la constancia de recibo del prospecto
del Fondo.

No obstante lo anterior, la Sociedad Administradora, a solicitud del inversionista, entregara el Reglamento del
Fondo.

En el sitio web www.alianza.com.co y en las oficinas de atencion al publico, se podra consultarla version
actualizada de este Reglamento, del prospecto y de la ficha técnica del Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
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11.3. Extracto de cuenta

La Sociedad Administradora deberd enviar a la direcciéon de correspondencia (fisica o de correo electrénico)
indicada por cada inversionista al momento de su vinculacién, por lo menos dentro del mes siguiente a la
finalizacion de cada trimestre calendario, un extracto que refleje los aportes y/o retiros realizados en la cuenta
del inversionista expresados en pesos y Unidades de Participacion. El contenido del extracto se ajustara a lo
establecido en el numeral 3 Capitulo Ill, Titulo VI de la Parte Ill, de la Circular Béasica Juridica de la SFC o
cualquier norma que la modifique, sustituya o derogue, a la direccion de correspondencia registrada por el
inversionista en su vinculacion.

El extracto de cuenta deberd incluir al menos la siguiente informacion:

-_—

Identificacion del inversionista.

Tipo de Unidad de Participacion y el valor de la unidad.

Saldo inicial y final del periodo revelado.

El valor y la fecha de recepcion de las inversiones iniciales o adicionales.

Los rendimientos abonados durante el periodo y las retenciones practicadas.

o vk~ W N

La rentabilidad histérica del Fondo, de acuerdo con lo dispuesto en el numeral 11 del anexo 6 del Capitulo
[l del Titulo VI de la Parte Il de la Circular Béasica Juridica de la SFC o las normas que lo modifiquen o
sustituyan, la cual permite reflejar esta informacion por cada tipo de participacion.

7. Remuneracion de la Sociedad Administradora y del Gestor Extranjero, cuando aplique, de conformidad
con lo definido en este Reglamento.

8. Informacion sobre la pagina de Internet y demés datos necesarios para ubicar la informacion relativa al
Fondo descrita en el presente Capitulo.

Los extractos deben remitirse por correo fisico a la direccién de correspondencia que el inversionista haya
indicado expresamente, a menos que al momento de la vinculacion, el inversionista haya manifestado de manera
expresa su aprobacion para que los extractos sean enviados mediante correo electronico o puestos a su
disposicién a través de la pagina web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co, en cuyo caso el
extracto de cuenta le sera puesto a su disposicion por cualquiera de dichos medios.

Cuando la inversioén en el Fondo se realice a través de una cuenta émnibus, el extracto de cuenta sera expedido
por la Sociedad Administradora a nombre del distribuidor especializado respectivo, quien sera el responsable de
remitir el extracto de cuenta a los inversionistas, de acuerdo con lo establecido en el numeral 3 del Capitulo I
del Titulo VI de la Parte Ill de la Circular Basica Juridica de la SFC.

11.4. Rendicion de cuentas
La Sociedad Administradora rendira un informe detallado y exhaustivo de la gestion realizada con los recursos

captados por el Fondo, cuyo contenido se ajustara a lo establecido en la Circular Basica Juridica o aquellas
normas que le adicionen, modifiquen o sustituyan.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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Este informe deberd presentarse cada 6 meses, con cortes a 30 de junio y 31 de diciembre, y puesto a disposicion
de los inversionistas en las oficinas de la Sociedad Administradora. El envio del informe debera efectuarse en un
plazo maximo de quince (15) dias comunes contados desde la fecha del respectivo corte.

El informe de rendicion de cuentas tiene como objetivo proporcionar a los inversionistas del Fondo, una
explicacién detallada por parte de los administradores acerca del desempefo de éste. El reporte debe identificar
los elementos esenciales del modelo de negocio empleado y se constituye en un mecanismo de comunicacion
entre la Sociedad Administradora y sus inversionistas, de manera que provea a sus lectores un entendimiento
completo acerca de la condicion financiera del Fondo, los cambios en éste y los resultados de las operaciones
adelantadas.

Para los casos en los cuales en el reglamento del Fondo se hayan establecido diferentes Unidades de
Participacién, el informe debe hacer referencia al respecto.

11.5. Ficha técnica

La Sociedad Administradora publicar4 en el sitio web www.alianza.com.co la ficha técnica del Fondo, de
conformidad con el numeral 3.2 del Capitulo Il del Titulo VI de la Parte Il de la Circular Basica Juridica de la
SFC y la Circular Externa 026 de 2014, mensualmente y dentro de los primeros cinco (5) dias siguientes al corte
del mes anterior. Adicionalmente, se debera mantener en la pagina web www.alianza.com.co las fichas técnicas
correspondientes a los Ultimos seis (6) meses.

11.6. Sitio web de la Sociedad Administradora

La Sociedad Administradora cuenta con un sitio web, en el que el inversionista podra consultar de manera
permanente y actualizada la siguiente informacion:

1. Reglamento, prospecto, ficha técnica e informe de rendiciébn de cuentas del Fondo, debidamente
actualizados.

Informe de calificacion cuando haya lugar a ello.
Estados financieros y sus notas correspondientes.
Rentabilidad después de comision.

Informacion relacionada con los 6rganos de administracion y control con los que cuenta la Sociedad
Administradora.

Oficinas de atencion al publico, contratos de uso de red y corresponsalia local suscritos.
Horarios.

Informacion sobre las cuentas de establecimientos de crédito para la recepcion de aportes.
Las demas comunicaciones que se establezcan en este Reglamento.

uhwWN

O 0N

11.7. Proteccion y Privacidad de datos

La Sociedad Administradora sera responsable por asegurar que el Fondo y la informacion recibida en nombre
del Fondo se encuentra en cumplimiento de la Ley 1581 de 2012, el Decreto 1377 de 2013, y sus respectivas
modificaciones y adiciones de acuerdo con la Ley Aplicable que rige la proteccion y privacidad de datos. Un
resumen de las politicas de la Sociedad Administradora de proteccidon de datos y datos personales puede
encontrarse en la pagina web http://www.alianza.com.co/politica-de-tratamientos-de-datos-personales y
http://www.alianza.com.co/aviso-de-privacidad-datos-personales respectivamente.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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XIl. Liquidacién, fusion y cesion del Fondo
12.1. Causales de liquidacion

Las siguientes son causales de disolucién y liquidacion del Fondo:
1. Elvencimiento del término de duracion.
2. Ladecision valida de la Asamblea de Inversionistas de liquidar el Fondo.

3. La decision motivada técnica y economicamente de la junta directiva de la Sociedad Administradora de
liquidar el Fondo.

4. Cualquier hecho o situacion que coloque a la Sociedad Administradora en imposibilidad definitiva de
continuar desarrollando su objeto.

5. Cuando los activos del Fondo estén por debajo del monto minimo sefialado en la Clausula 1.10 del
presente Reglamento, de acuerdo con lo previsto en el articulo 3.1.1.3.5 del Decreto 2555.

6. Latoma de posesion de la Sociedad Administradora o del Gestor Extranjero, o cuando se le notifique a
la Sociedad Administradora que el Gestor Extranjero renuncié o renunciara, y cuando no resulte viable su
remplazo en condiciones que aseguren | continuidad normal del Fondo.

7. No cumplir con lo establecido en el articulo 3.1.1.6.2 del Decreto 2555. Esta causal podra ser enervada
en un periodo maximo de dos (2) meses.

8. Las demas causales establecidas en las normas vigentes.

Paragrafo Primero. Las causales previstas en los literales e) y g) solo seran aplicables después de seis (6)
meses de la fecha en la cual Fondo entre en operacion.

Paragrafo Segundo. Cuando se presente alguna de las causales de liquidacion previstas anteriormente, la
Sociedad Administradora debera comunicarla inmediatamente a la SFC. Los inversionistas seran notificados del
acaecimiento de la causal de liquidacion del Fondo por los medios previstos en el Reglamento. Estas
comunicaciones deberan realizarse a mas tardar al dia siguiente de la ocurrencia de la causal.

12.2. Procedimiento de liquidacion

La liquidacién del Fondo se ajustara al siguiente procedimiento:

1. A partir de la fecha del acaecimiento de la causal de liquidacién y mientras esta subsista, el Fondo no
podra constituir nuevas Unidades de Participacion ni atender redenciones hasta que se enerve la causal.

2. Cuando la causal de liquidacién sea distinta de las consagradas en los literales a) y b) de la Clausula 12.1
del presente Reglamento, la Sociedad Administradora procedera a convocar una reunién de la Asamblea
de Inversionistas la cual debera celebrarse entre los cinco (5) y diez (10) dias calendario siguientes a la
fecha de la comunicacion informando de la causal.

3. Encaso de que la asamblea no se realizare por falta del quérum previsto para esta, ésta serad convocada
nuevamente para celebrarse entre los tres (3) y seis (6) dias calendario siguientes a la asamblea fallida,
pudiendo deliberar con cualquier quérum.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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En el evento de que la liquidacidon haya ocurrido con base en las causales previstas en los literales c¢) y
d) de la Clausula 12.1 del presente Reglamento, la Asamblea de Inversionistas podra decidir si entrega
la administracion del Fondo a otra sociedad legalmente habilitada para administrar fondos de inversion
colectiva, o la gestion del Fondo a otro Gestor Extranjero. La causal de liquidacion se considerara
enervada cuando la nueva sociedad administradora o el gestor extranjero designado acepten realizar la
administracién del Fondo. En este caso, la asamblea debera establecer las fechas y condiciones en las
gue se realizaré el traspaso del Fondo al administrador seleccionado.

Acaecida la causal de liquidacion, si la misma no es enervada, la Asamblea de Inversionistas debera
decidir sila Sociedad Administradora desarrollara el proceso de liquidacion o si se designara un liquidador
especial. En caso de que la asamblea no designe una persona, se entenderd que la Sociedad
Administradora adelantara la liquidacion.

El liquidador deberd obrar con el mismo grado de diligencia, habilidad y cuidado razonables que los
exigidos para la Sociedad Administradora en el presente Reglamento.

El liquidador procedera inmediatamente a liquidar todas las inversiones que constituyan el portafolio del
fondo de inversion colectiva, en un plazo no mayor a un (1) afio. Vencido este término, si existieren activos
cuya realizacion no hubiere sido posible, la Asamblea de Inversionistas debera reunirse en un lapso no
mayor a cuatro (4) meses, con el fin de evaluar el informe detallado que debera presentar el liquidador
sobre las gestiones realizadas hasta la fecha, y podra:

a. Otorgar el plazo adicional que estime conveniente para que el liquidador continGe con la gestion de
liquidacion de las inversiones pendientes, en cuyo caso deberd acordar las fechas en que el
liquidador presentard a los inversionistas de forma individual y/o a la Asamblea de Inversionistas,
informes sobre su gestion. La Asamblea de Inversionistas podra prorrogar hasta por un (1) afio el
plazo inicialmente otorgado en el evento en que los activos no hayan podido ser liquidados en dicho
plazo adicional y, en todo caso, mediando informe detallado del liquidador sobre las gestiones
realizadas.

b. Solicitar al liquidador que los activos sean entregados en pago a los inversionistas en proporcion a
sus Unidades de Participacion. Para realizar esta solicitud, la Asamblea de Inversionistas podra
reunirse en cualquier tiempo.

c. Tomar las decisiones que considere pertinentes para lograr la liquidacion de las inversiones y la
adecuada proteccién de los derechos de los inversionistas.

Una vez liquidadas todas las inversiones se procederd de inmediato a cancelar las Unidades de
Participacién de los inversionistas, en un término que no podra exceder de quince (15) dias habiles
siguientes al vencimiento del plazo previsto en el literal g) de la presente Clausula.

Si vencido el periodo maximo de pago de las Unidades de Participacion, existieren sumas pendientes de
retiro, se seguira el siguiente procedimiento:

a. Sielinversionista ha informado a la Sociedad Administradora, por medio escrito, una cuenta bancaria
para realizar depdsitos o pagos, el liquidador debera consignar el valor pendiente de retiro en dicha
cuenta.

b. De no ser posible la consignacion a la cual se hace referencia el numeral anterior, y en caso que el
inversionista haya sefalada e identificado, por medio escrito, un mandatario para el pago o un
beneficiario, el liquidador realizara el pago de los aportes pendientes a dicha persona.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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c. Ante la imposibilidad de realizar el pago de conformidad de alguno de los literales anteriores, se dara
aplicacion del articulo 249 del Codigo de Comercio 0 en las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Sirealizadas las diligencias de convocatoria no fuere posible reunir a la Asamblea de Inversionistas, el liquidador
debera presentar su informe final a la SFC, y en todo caso lo enviara a la ultima direccion registrada de los
inversionistas, por los medios que establezca el Reglamento.

Paragrafo Primero: Todos los costos relacionados con y que surjan de la liquidacién del Fondo serdn asumidos
exclusivamente por el Fondo.

12.3. Procedimiento para la cesion

La Sociedad Administradora podra ceder la administracién del Fondo a otra sociedad administradora legalmente
autorizada para administrar este tipo de vehiculos de inversion, sin perjuicio de la naturaleza juridica de las
mismas, por decision de su junta directiva, para lo cual deberd aplicar el siguiente procedimiento:

a. El Gestor Extranjero debe haber proporcionado su consentimiento por escrito a la Sociedad
Administradora, que da fe de su aceptacion de la cesion.

b. La cesion deberd ser autorizada previamente por la SFC.

c. El cesionario debe allegar con la solicitud de autorizacion, la certificacibn expedida por el
representante legal acerca de que la sociedad cumple con los requisitos establecidos en el articulo
3.1.1.3.2 del Decreto 2555 y el perfil requerido para las personas que integraran el Comité de
Inversiones, asi como el perfil del Gestor Extranjero del Fondo.

d. Autorizada la cesion por la SFC, debera informarse a los inversionistas, de conformidad con lo
establecido en el Paragrafo segundo de la Clausula 12.1 del presente Reglamento.

e. Losinversionistas deberan expresar su rechazo o aceptacién dentro de los treinta (30) dias siguientes
a la fecha de publicacién del aviso de cesion. De no recibirse respuesta dentro del término fijado se
entendera aceptada la cesion. Los inversionistas que manifiesten su desacuerdo con la cesion podran
solicitar la redencion de sus Unidades de Participacion, sin que por este hecho se genere sancion ni
penalidad de ningun tipo de conformidad con el inciso tercero del articulo 3.1.1.9.6 del Decreto 2555.

Paragrafo: El Gestor Extranjero se reserva el derecho de terminar su nombramiento como Gestor Extranjero, en
caso de que este no autorice la cesién de la administracion del Fondo y la Sociedad Administradora siga adelante
con el proceso de cesion.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
administrador realiza su gestion, por lo que la Superintendencia Financiera de Colombia no garantiza o avala rendimientos o utilidades.
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XIll. Modificaciones al Reglamento
13.1. Derecho de retiro

Las reformas al presente Reglamento deberan ser aprobadas por la junta directiva de la Sociedad Administradora
y enviadas a la SFC, previo a su entrada en vigencia, la cual podré solicitar en cualquier tiempo los ajustes que
estime necesarios. Estas reformas deberan ser comunicadas en todos los casos en el sitio web de la Sociedad
Administradora www.alianza.com.co.

Cuando dichas reformas impliguen modificaciones o afectacion de los derechos econdmicos de los
inversionistas, deberan ser previamente aprobadas por la SFC y deberan ser informadas a los inversionistas
mediante una publicacion en el diario La Republica, asi como mediante el envio de una comunicacion dirigida a
cada uno de los inversionistas, indicando las reformas que seran realizadas y el derecho que tienen de retirarse
del Fondo en caso de que estén en desacuerdo con las modificaciones. Dicha comunicacion podra ser enviada
conjuntamente con el extracto de cuenta o por correo electrénico a la direccion que los inversionistas hayan
registrado en la Sociedad Administradora.

Los inversionistas que lo manifiesten formalmente podran solicitar la redencién de sus Unidades de Participacion,
sin que por este hecho se genere sancién ni penalidad de ningun tipo. Este derecho podra ejercerse en un plazo
maximo de un (1) mes contado a partir de la fecha de recibo efectivo de la comunicacion que se debe dirigir al
inversionista.

Los cambios que impliqguen modificaciones a los derechos econdémicos de los inversionistas sélo seran oponibles
a dichos inversionistas una vez se cumpla el término de un (1) mes a que hace referencia la presente Clausula.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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XIV. Prevencién de lavado de activos y financiacion del terrorismo
14.1. Prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo

Al Fondo le seran aplicables las diferentes etapas de identificacion, control y supervision del riesgo de Lavado
de Activos y Financiacion del Terrorismo (LA/FT) establecidas en el manual de SARLAFT, asi como las
herramientas y metodologias de la Sociedad Administradora para la adecuada gestion de dicho riesgo.

Cuando cualquiera de los inversionistas:

1. Sea o haya sido condenado por parte de las autoridades competentes por delitos de narcotrafico,
terrorismo, secuestro, lavado de activos, financiacion del terrorismo, administracion de recursos
relacionados con dichas actividades o en cualquier tipo de proceso judicial relacionado con la comisiéon
de los anteriores delitos;

2. Este incluido en listas para el control de lavado de activos y financiacién del terrorismo o la aplicacion de
sanciones financieras, administradas por cualquier autoridad nacional o extranjera, tales como la lista de
la Oficina de Control de Activos en el Exterior — OFAC emitida por la Oficina del Tesoro de los Estados
Unidos de Norte América, la lista de la Organizacién de las Naciones Unidas y otras listas publicas
relacionadas con el tema del lavado de activos y financiacién del terrorismo o la aplicacion de sanciones
financieras;

3. Proporcione fondos al Fondo que a juicios de la Sociedad Administradora representan o sean susceptibles
de representar el producto de cualquier actividad ilicita, incluyendo, sin limitacién, el trafico de drogas, el
terrorismo, el secuestro, el lavado de activos, la financiacion del terrorismo, o la administracién de los
fondos relacionados con dichas actividades;

4. Se encuentre que tiene fondos producto de las actividades ilicitas ; o

5. Suministre informacion falsa, incompleta o dudosa para cualquier producto o servicio ofrecido por la
Sociedad Administradora, o para la actualizacion de la informacién y documentacion de acuerdo con la
ley, 0 se negara a actualizar o soportar la misma cuando la Sociedad Administradora lo requiera.

El inversionista acepta que la Sociedad Administradora podra desvincularlo del Fondo, sin lugar al pago de
indemnizacién alguna por parte del Fondo o de la Sociedad Administradora. Por otra parte, los ingresos del
inversionista por redencion podran ser retenidos a la espera de una resolucién aceptable del estatus del
inversionista conforme las leyes y normas aplicables de lavado de activos y financiacion del terrorismo.

En concordancia a lo establecido en la ley, el inversionista se obliga a entregar informacion verificable y veraz
solicitada en el formato de vinculacién y a actualizar sus datos por lo menos una vez al afio, suministrando la
totalidad de los soportes documentales e informacién exigidos por la Sociedad Administradora al momento de la
vinculacion. La Sociedad Administradora queda facultada para dar por terminada la relacién contractual, en caso
de desatencion a estos deberes por parte del inversionista. En la eventualidad que dicho evento ocurriese, todas
las Unidades de Participacion deberan ser redimidas.

Asi mismo, los inversionistas tendran la obligacién de informar a la Sociedad Administradora dentro de los cinco
(5) dias comunes siguientes, cada vez que modifiquen o cambien los datos correspondientes a direccion,
domicilio, nimeros telefénicos, direccion e-mail, ocupacion, profesion, oficio, razén social, representacion legal,
lugar de trabajo o residencia, certificado de ingresos y retenciones, declaracion de renta, constancia de

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
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honorarios o balance del dltimo afio segun sea el caso, o cualquier otra circunstancia que cambie de las
reportadas a la Sociedad Administradora en la constancia de adhesion al presente Reglamento, tanto para las
personas naturales como juridicas, con base en lo dispuesto en las normas que regulan esta materia.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora relacionadas con la administracion y gestion del portafolio, son
de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo no son depésitos, ni generan
para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de deposito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ningun otro de
dicha naturaleza. La inversion en el Fondo esta sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de
los precios de mercado de los valores que componen el portafolio del respectivo Fondo.

“Las obligaciones de la sociedad administradora del Fondo relacionadas con la gestién del portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los
inversionistas al Fondo no son depdsitos, ni generan para la sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estan amparados
por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversién en el Fondo
esta sujeta, entre otros, a los riesgos de inversion, derivados de la evolucion de los precios de los activos que componen el portafolio del respectivo fondo de inversion
colectivo”. Los resultados econémicos de la inversion en el Fondo obedecen a la evolucion de su portafolio y a circunstancias de mercado sobre las cuales el
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XV. Prohibiciones y conflictos de interés

La Sociedad Administradora cuenta con un Codigo de Etica y Conducta en donde se definen las reglas de
conducta para la administracion, gestion y distribucion de fondos de inversion colectiva, el cual lista las
prohibiciones en la administracion de fondos de inversion colectiva, las situaciones constitutivas de conflictos de
interés y la informacion a los inversionistas sobre conflictos de interés entre otros. Este documento estara
disponible para consulta en el sitio web de la Sociedad Administradora www.alianza.com.co.

15.1. Prohibiciones

La Sociedad Administradora, en su actividad de administracion, gestién y distribucion, se abstendra de realizar
cualquiera de las siguientes actividades:

1. Desarrollar o promover operaciones que tengan como objetivo o resultado la evasiéon de los controles
estatales o cambios artificiales en el valor de las Unidades de Participacion.

2. Ofrecer o administrar fondos de inversion colectiva sin estar habilitado legalmente para realizar dicha
actividad o sin haber obtenido la autorizacion de la respectiva regulacion.

3. Conceder préstamos a cualquier titulo con dineros del Fondo, salvo tratandose de operaciones activas,
operaciones de reporto activas, simultdneas o repos activas y de transferencia temporal de valores, en
los términos del articulo 3.1.1.4.5 del Decreto 2555 o en las normas que lo modifiquen o sustituyan.

4. Delegar de cualquier manera las responsabilidades que como administrador Fondo le corresponden,
segun sea el caso, sin perjuicio de lo previsto en el articulo 3.1.3.2.1 del Decreto 2555 o en las normas
gue lo modifiquen o sustituyan.

5. Aceptar Unidades de Participacion en el Fondo como garantia de créditos que se hayan concedido a los
inversionistas del Fondo.

6. Permitir, tolerar o incentivar el desarrollo de la fuerza de ventas y la promocién del Fondo, sin el
cumplimiento de los requisitos previstos en el Capitulo 3 del Titulo 4 de la Parte 3 del Decreto 2555 o en
las normas que lo modifiquen o sustituyan.

7. Invertir los recursos del Fondo en valores cuyo emisor, avalista, aceptante o garante, o para el caso de
una titularizacién, el originador, sea la propia Sociedad Administradora.

8. Destinar recursos, directa o indirectamente, para aportar liquidez a la Sociedad Administradora, su
compafiia matriz o sus filiales o subordinadas.

9. Adquirir para el Fondo, directa o indirectamente, la totalidad o parte de los bonos o valores que se haya
obligado a colocar por un contrato de colocacién bajo la modalidad en firme o garantizado, antes de que
hubiere finalizado dicho proceso. Lo anterior no obsta para que la Sociedad Administradora adquiera para
el Fondo, bonos o valores de aquellos que se ha obligado a colocar, una vez finalice el proceso de
colocacion.

10. Identificar un producto con la denominacién “fondo” sin el cumplimiento de las condiciones establecidas
en la Parte 3 del Decreto 2555 o en las normas que la modifiquen o sustituyan.

11. Actuar, directa o indirectamente, como contraparte del Fondo, en desarrollo de los negocios que
constituyen el giro ordinario de éste. Lo establecido en el presente literal también resulta aplicable para
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la realizacion de operaciones entre fondos de inversion colectiva, fideicomisos o portafolios administrados
por la misma sociedad.

12. Utilizar, directa o indirectamente, los activos del Fondo para otorgar reciprocidades que faciliten la
realizacién de otras operaciones por parte de la Sociedad Administradora o de personas vinculadas con
ésta, ya sea mediante la adquisicibn o enajenacién de valores a cualquier titulo, la realizacion de
depdsitos en establecimientos de crédito, o de cualquier otra forma.

13. Ejercer, directa o indirectamente, los derechos politicos de las inversiones del Fondo en favor de la
Sociedad Administradora o de personas vinculadas a ésta, o de sujetos diferentes al Fondo, o de uno o
mas inversionistas del Fondo.

14. Simular operaciones de compray venta de valores o demas activos que componen el portafolio del Fondo.
15. Manipular el valor del portafolio del Fondo o el valor de sus Unidades de Participacion.

16. No respetar la priorizacion o prelacion de o6rdenes de negocios en beneficio de la Sociedad
Administradora, de sus matrices, subordinadas, otros fondos de inversion colectiva administrados por la
Sociedad Administradora o de terceros en general.

17. Obtener préstamos a cualquier titulo para la realizacién de los negocios del Fondo, salvo cuando ello
corresponda a las condiciones de la respectiva emision para los titulos adquiridos en el mercado primario
0 se trate de programas de privatizacion o democratizacion de sociedades.

18. Dar en prenda, otorgar garantias o establecer cualquier otro gravamen que comprometa los activos del
Fondo; no obstante, podran otorgar garantias que respalden las operaciones de derivados, repo,
simultdneas y de transferencia temporal de valores, asi como para amparar las obligaciones previstas en
el literal anterior y las de apalancamiento que se realicen con arreglo a lo dispuesto sobre el particular en
la Parte 3 del Decreto 2555 0 en las normas que la modifiqguen o sustituyan.

19. Comprar o vender para el Fondo, directa o indirectamente, activos que pertenezcan a los socios,
representantes legales o empleados de la Sociedad Administradora, 0 a sus conyuges, compafieros
permanentes, parientes dentro del segundo grado de consanguinidad, segundo de afinidad y primero civil,
0 a sociedades en que estos sean beneficiarios reales del veinticinco por ciento (25%) o mas del capital
social.

15.2. Conflictos de interés

Las personas vinculadas a la Sociedad Administradora, el Gerente del Fondo, el Gestor Extranjero y los
miembros del Comité de Inversiones se encuentran en una situacion de conflicto de interés cuando, en razén de
sus funciones, deban tomar una decision, o realizar u omitir una accién y se encuentren en la posibilidad de
escoger entre, de una parte, el interés de la sociedad o los intereses de un tercero que en razon de sus funciones
en la sociedad deba defender, y, de otra parte, su interés propio o el de un tercero.

Como principio general, los intereses de los clientes siempre deben estar por encima de los intereses de la
Sociedad Administradora y los intereses propios de los socios, administradores y demas funcionarios de la
misma.

Las personas vinculadas a la Sociedad Administradora tienen la obligacion de asegurarse de que sus intereses
personales no entren en conflicto con sus responsabilidades corporativas o con los intereses de los clientes. Por
lo tanto, procuraran prevenir la ocurrencia de situaciones que constituyan un conflicto de interés, para lo cual
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deben conocer y comprender las situaciones constitutivas de los mismos y los deberes y prohibiciones
establecidos en el Cédigo de Etica y Conducta de la Sociedad Administradora y, en general, en las normas que
regulan el mercado de valores.

Las siguientes se entenderdn como situaciones generadoras de conflictos de interés, que deben ser
administradas y reveladas por la Sociedad Administradora, entre otras:

1. La celebracion de operaciones donde concurran las érdenes de inversion de varios fondos de inversion
colectiva administrados o gestionados por la Sociedad Administradora, sobre los mismos valores o
derechos de contenido econémico, caso en el cual se deberé realizar una distribucion de la inversion sin
favorecer ninguno de los fondos de inversion colectiva participes, en detrimento de los demas, segun se
establezca en el Codigo de Gobierno Corporativo.

2. Lainversion directa o indirecta que la Sociedad Administradora pretenda hacer en el Fondo, se regira por
las siguientes condiciones:

a. El porcentaje maximo de Unidades de Participaciéon que la Sociedad Administradora podra suscribir,
el cual nunca podré superar el quince por ciento (15%) del valor del Fondo al momento de hacer la
inversion.

b. Que la Sociedad Administradora debera conservar las Unidades de Participacién que haya adquirido
durante un plazo minimo de un (1) afio.

3. Lainversion directa o indirecta del Fondo en valores cuyo emisor, avalista, aceptante, garante u originador
de una titularizacion sea la matriz de la Sociedad Administradora o las filiales o subordinadas de ésta.
Esta inversidn so6lo podra efectuarse a través de sistemas de negociacion de valores internacionalmente
reconocidos a juicio de la SFC. El monto de los recursos invertidos en los valores de que trata el presente
literal no podréa ser superior al diez por ciento (10%) de los activos del Fondo, o hasta el treinta por ciento
(30%) siempre y cuando la Asamblea de Inversionistas asi lo autorice.

4. Larealizacion de depdsitos en cuentas corrientes o de ahorros en la matriz de la Sociedad Administradora
o en las filiales o subordinadas de ésta. En ningun caso el monto de estos depdésitos podra exceder del
diez por ciento (10%) del valor de los activos del Fondo. Esta prohibicion que no aplicara durante los
primeros seis (6) meses de operacion del Fondo, en cuyo caso el monto de los depdsitos mencionados
en el presente literal no podra superar el treinta por ciento (30%) del valor de los activos del Fondo.

Paragrafo. Para efectos de los limites previstos en los literales c¢) y d) de la presente Clausula se incluira a las
entidades vinculadas que la SFC defina para efectos de consolidacion de operaciones y de estados financieros
de entidades sujetas a su supervision, con otras entidades sujetas 0 no a su supervision.

Las obligaciones de la Sociedad Administradora del Fondo relacionadas con la administracion del
portafolio son de medio y no de resultado. Los dineros entregados por los inversionistas al Fondo no
son depdsitos, ni generan para la Sociedad Administradora las obligaciones propias de una institucién
de depdsito y no estan amparados por el seguro de depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, FOGAFIN, ni por ninguno otro esquema de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo esta
sujeta a los riesgos de inversion, derivados de la evolucién de los precios de los activos que componen
el portafolio del Fondo.
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