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INFORME PERIODICO DE FIN DE EJERCICIO

Con el objeto de dar cumplimiento a lo establecido en la circular 012 del 27 de mayo de 2022 de
la Superintendencia Financiera de Colombia, a continuacion, presentamos el siguiente informe
periodico de fin de ejercicio.

2. DATOS DE IDENTIFICACION BASICA DEL EMISOR

INFORME PERIODICO DE FIN DE EJERCICIO

FIDEICOMISO DE TITUALIZACION TMAS-1

Periodo Informado: 1 de enero 2022 al 31 de diciembre 2022
Codigo del Negocio: 1008754 - 385675
Codigo SFC del Negocio: 85675
Nombre del Negocio: Fideicomiso de Titularizacion TMAS-1
Tipo de Emisor: Grupo B
Direccién domicilio principal: | Carrera 15 No. 82-99
Ciudad de atencién: Bogota D.C
Estado del Negocio: ACTIVO
3. GLOSARIO

Activo Subyacente: Son los Derechos Econémicos en favor de Originador, bajo el Contrato de
Concesion, que le otorgaron al Originador el derecho a percibir los Flujos de Caja Futuros
titularizados.

Acuerdos entre Privados: Son los contratos suscritos entre el Originador y el respectivo
concesionario de operacién acoplado, mediante los cuales se regulan los términos y condiciones
que rigen la relacién entre ellos, como concesionario de provisidn y concesionario de operacion,
en el marco del Contrato de Concesion.

Administrador del Activo Subyacente: Es la entidad encargada de la conservacion, custodia y
administracién de los bienes fideicomitidos, bajo el Contrato de Fiducia de la Emisién.

Administrador de la Emisién: Es Deceval, entidad que tendra a su cargo la custodia y
administracién de la Emision conforme a lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005,
el Decreto 2555 de 2010, el Reglamento de Operaciones de Deceval y en los términos y
condiciones acordados con el Patrimonio Auténomo Emisor en el Contrato de Depdsito.

Agente de Manejo: Es la sociedad fiduciaria quien, como vocera del Patrimonio Autbnomo
Emisor, recauda los recursos provenientes de la Emision y quien, en virtud de esa voceria, se
relaciona juridicamente con los Tenedores, de acuerdo con los derechos incorporados en los
Titulos Sostenibles. Para efectos de la Emision, el Agente de Manejo sera Alianza Fiduciaria S.A.
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Adicionalmente, el Agente de Manejo sera el Administrador del Activo Subyacente.

Agente de Monitoreo: Es BONUS Gestién de Activos S.A.S., entidad que, en coordinacién con el
Agente de Manejo, se encargara de hacer seguimiento a la transferencia de los Flujos de Caja
Futuros y al cumplimiento de las condiciones y obligaciones contractuales derivadas del
Contrato de Fiducia de la Emisién.

Agentes Estructuradores: Son, conjuntamente, BONUS Gestién de Activos S.A.S. y la Financiera
de Desarrollo Nacional S.A. - FDN.

Autoridad Gubernamental: Es cualquiera de los poderes ejecutivo, legislativo o judicial,
independientemente de la forma en que actlen, sean nacionales o departamentales,
municipales o distritales, asi como cualquier agencia de Gobierno, dependencia, secretaria,
departamento administrativo, autoridad regulatoria, registro, entidad o tribunal gubernamental
(incluyendo, sin limitacién, autoridades bancarias y fiscales), organismo descentralizado o
entidad equivalente o cualquier departamento u otra subdivisién politica de los mismos, o
cualquier organismo gubernamental, autoridad (incluyendo cualquier banco central o autoridad
fiscal) o cualquier entidad que ejerza funciones de Gobierno, ejecutivas, legislativas o judiciales,
ya sean nacionales o extranjeras, excluyendo a la FDN y a TMSA.

Buses: Son los vehiculos que el Originador ofertd dentro de la Licitacion, cuyo uso y explotacién
se obligan a transferir a TMSA, de conformidad con lo previsto en los Contratos de Concesién.

BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., entidad encargada de (i) construir y administrar el
Libro de Ofertas, en su calidad de Administrador del Libro de Ofertas, y (ii) verificar el
cumplimiento de la asignacion y distribucion de los valores emitidos en la Oferta Publica.

Calificadora: Es la sociedad Fitch Ratings Colombia S.A. Sociedad Calificadora de Valores.
Capital: Es el monto de capital esperado que debe pagar el Patrimonio Auténomo Emisor a los

Tenedores, segun el siguiente cronograma de pagos, expresado como fraccién del Monto de
Emision:

2019- 2020-Primer 2020- 2021- Primer 2021- 2022- Primer
Segundo Semestre Segundo Semestre Segundo Semestre
Semestre Semestre Semestre

[ I I A R NV 1/14

2022- 2023- Primer 2023- 2024- Primer 2024- 2025- Primer  2025- Segundo
Segundo Semestre Segundo Semestre Segundo Semestre Semestre

Semestre Semestre Semestre

1714 1714 1714 1714 114 1714 1714

2026- Primer 2026- 2027- Primer 2027- 2028- Primer 2028- 2029- Primer
Semestre Segundo Semestre Segundo Semestre Segundo Semestre
Semestre Semestre Semestre

1714 1714 1714 1714 1714
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Comité Fiduciario: Es el comité fiduciario del Patrimonio Autébnomo Emisor.

Compensacion por Terminacion Anticipada: Es la suma que reconocera TMSA al Originador
como consecuencia de la aplicacion de las férmulas de liquidacién establecidas en la seccién
19.3 del Contrato de Concesion.

Concesionario Patio Calle 80: Es el Sistema Integrado de Provision de Flota SI2018 - Calle 80
S.A.S., actuando como concesionario de provision bajo el Contrato de Concesion Patio Calle 80.

Contrato de Concesion Patio Calle 80: Es el contrato de concesion para la provision de la Flota
No. 696 celebrado entre el Concesionario Patio Calle 80 y TMSA, de fecha 20 de noviembre de
2018.

Contrato de Fiducia de la Emision: Es el contrato de fiducia mercantil irrevocable de
administracién y fuente de pago suscrito entre el Originador y el Agente de Manejo, mediante
el cual se constituye el Patrimonio Autbnomo Emisor.

Contrato de Concesién: Es el Contrato de Concesién Patio Calle 80.

Contribuciones de Capital: Son los recursos solicitados por el Agente de Manejo, en los términos
y en virtud de la indicacion del Agente de Monitoreo, como consecuencia de un Llamado de
Fondeo.

Deceval: Es la sociedad Depésito Centralizado de Valores de Colombia - Deceval S.A., quien
actuara como administrador de la Emision.

Demandas: Son las 6rdenes de demanda presentadas por los Inversionistas Calificados que
desean adquirir los Titulos Sostenibles.

Derechos Economicos: Son la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios de orden
econdmico que se derivan del Contrato de Concesiony de la Ley Aplicable a favor del Originador
por el cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Concesién y que incluyen, sin
limitacion, el derecho a recibir la Retribucion, la Compensacién por Terminacion Anticipada y
cualquier otro pago derivado de la declaracion de nulidad de cualquiera del Contrato de
Concesion.

Destinatarios de la Oferta: Son los Inversionistas Calificados a quienes se destina la Oferta
Publica.

Dia: Es cualquier dia calendario, incluyendo los Dias Habiles.
Dia Habil: Es cualquier dia del afio, distinto a los sabados, domingos, feriados, los dias en que

los bancos estan obligados a cerrar en la Republica de Colombia y a los dias no habiles
bursatiles, de acuerdo con lo que determine para el efecto BVC.
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Distrito Capital: Es la ciudad de Bogota D.C.

Documentos Relevantes de la Emision: Son, conjuntamente y segun aplique, el Prospecto, el
prospecto de colocacion definitivo, el prospecto de informacién preliminar, el prospecto de
informacion definitivo, el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas, el Instructivo Operativo, y el
Reglamento de Emision y Colocacion.

Emision: Es la emisién de los Titulos Sostenibles por parte del Patrimonio Auténomo Emisor, en
calidad de emisor, en los términos previstos en los Documentos Relevantes de la Emision.

Etapa de Operacion y Mantenimiento: Es la segunda etapa de ejecucién del Contrato de
Concesion durante la cual el objeto principal del Contrato de Concesién sera el seguimiento de
la operacion y mantenimiento, dentro de los limites previstos en dicho contrato y en el Acuerdo
entre Privados.

Etapa Preoperativa: Es la primera etapa de los Contratos de Concesion durante la cual los
Originadores deberan adelantar todas las gestiones y compras necesarias para que la Flota sea
entregada al correspondiente concesionario de operaciéon por parte de TMSA, en las fechas
establecidas en el Contrato de Concesion.

Evento de Prepago: Son los eventos descritos en la seccién 3.24 del Prospecto de Colocacién
que se encuentra en la pagina web de Alianza Fiduciaria.

Fabricantes: Son las Personas juridicas que fabrican el chasis y quienes expediran todas las
garantias sobre la Flota. El Fabricante sera quien asuma la responsabilidad por la entrega de la
Flota terminada (sin incluir, Unicamente, los equipos sirci a bordo, los equipos sirci a bordo op y
los equipos sts no sirci op), disponible y alistado para la prestacion del servicio de transporte
publico de pasajeros.

Facilidad de Liquidez Contingente: Es la facilidad de liquidez que otorga la FDN de acuerdo con
lo previsto en el Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente y que cubre ciertos pagos
contingentes.

FDN: Es la Financiera de Desarrollo Nacional S.A.

Fecha de Emisién: Es el Dia Habil siguiente a la publicacion del Aviso de Apertura del Libro de
Ofertas.

Fecha de Suscripcion: Es la fecha en la que los Tenedores deben pagar integramente el valor de
los Titulos Sostenibles, la cual se dara a conocer en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Fecha del Ultimo Pago de Amortizacién: Es la Fecha Semestral esperada que corresponde al

ultimo pago de amortizacién de Capital, de acuerdo con el cronograma de pagos establecido en
el Prospecto de Colocacion.
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Fecha Maxima Legal del Ultimo Pago de Amortizacién: Es la Fecha del Ultimo Pago de
Amortizacion, ampliada en un plazo maximo de amortizacion de seis (6) semestres, en caso de
que se presente la Terminacién Anticipada del Contrato o un Evento de Prepago.

Fecha Semestral: Es la fecha que corresponda a la Fecha de Emisién y de ahi en adelante, la
fecha que corresponda al vencimiento del semestre siguiente. En caso de que la Fecha
Semestral no corresponda a un Dia Habil, ésta se trasladara al Dia Habil siguiente, sin que haya
lugar al pago de Intereses por los Dias transcurridos entre la fecha de pago y el Dia Habil
inmediatamente siguiente. Sin perjuicio de lo anterior, cuando el Dia de la Ultima fecha de pago
no corresponda a un Dia Habil, los Intereses se pagaran en el Dia Habil inmediatamente
siguiente; en tal evento habra lugar al pago de Intereses de los Titulos Sostenibles por los Dias
transcurridos entre la Ultima fecha de pago y el Dia Habil inmediatamente siguiente.

Fiduciaria de la Concesion: Es la sociedad fiduciaria que administra los Patrimonios Auténomos
Concesioén. Para efectos del Proceso de Titularizacién, la Fiduciaria de la Concesién es Servitrust
GNB SUDAMERIS S.A.

Flota: Son los Buses de la flota operativa y la flota de reserva de propiedad del Originador que
son entregados, bajo el Contrato de Concesién, a TMSA para su uso y explotacion, a través de
los correspondientes concesionarios de operacion.

Flujos de Caja Futuros: Son los flujos de caja futuros o recursos dinerarios en los que se
materializan los Derechos Econémicos de los Contratos de Concesion. Para efectos del Proceso
de Titularizacion, los Flujos de Caja Futuros corresponden a los Ingresos Esperados.

Formalizacion de la Oferta Publica: Es la fecha en la cual (i) se remite al RNVE y a la BVC el
prospecto de informacion definitivo con el Monto de Emisién, la cantidad de Titulos Sostenibles
adjudicados y la Tasa Facial; y (ii) se publica el prospecto de colocacién definitivo en la pagina
web del Agente de Manejo.

Gastos de Emisién Iniciales: Son los costos y gastos iniciales inherentes a la Emision.

Gastos de Sostenimiento de la Emision: Son los costos y gastos asociados al sostenimiento de
la Emisién y al sostenimiento del Patrimonio Autbnomo Emisor.

Ingresos Esperados: Son (i) el noventa y cinco por ciento (95%) del valor de la remuneracion
mensual por Sub-Lotes de Flota, en los términos de la seccion 7.2 del Contrato de Concesion sin
incluir ningun tipo de deducciones o descuentos, consideradas en la seccién 7.3.5 del Contrato
de Concesién o derivados de la imposicién de una multa al Originador, segun corresponda y (ii)
el cien por ciento (100%) de cualquier otro beneficio econémico representado en la
contraprestacion a la que tiene derecho el Originador en virtud o como consecuencia del
Contrato de Concesidn, incluyendo, sin limitarse a, los intereses remuneratorios y de mora, la
Compensacion por Terminacion Anticipada y cualquier suma reconocida en la declaratoria de
nulidad del Contrato de Concesion.
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Instructivo Operativo: Es el instructivo operativo expedido por la BVC para reglamentar el
proceso de adjudicacién de los Titulos Sostenibles mediante la Construccién del Libro de Ofertas
y su cumplimiento, atendiendo los términos previstos en los Documentos Relevantes de la
Emision.

Intereses: Es el monto de intereses que debe pagar el Patrimonio Autbnomo Emisor a los
Tenedores, en cada Fecha Semestral, liquidados a la Tasa Facial.

Inversionistas Calificados: Son los inversionistas profesionales que cumplan los requisitos
establecidos en los articulos 5.2.3.1.4.,5.2.3.1.5.,7.2.1.1.2. y 7.2.1.1.3. del Decreto 2555 de 2010.

IPC: Es el indice publicado mensualmente por el Departamento Administrativo Nacional de
Estadistica -DANE- de Colombia (o la Autoridad Gubernamental que haga sus veces) que
representa la variacion de los precios al consumidor en Colombia durante los Ultimos doce (12)
meses.

Ley Aplicable: Son las leyes, regulaciones, decretos, resoluciones y demas normas legales
vigentes en la Republica de Colombia.

Libro de Ofertas: Es el libro en el cual el Administrador del Libro de Ofertas, recibe y registra las
Demandas, para que, con base en ellas, el Patrimonio Auténomo Emisor a través del Agente de
Manejo, y los Agentes Estructuradores, determinen la Tasa de Corte, la distribucion y
adjudicacion de los Titulos Sostenibles. Cada Llamado de Fondeo debera establecer un plazo
minimo de siete (7) Dias Habiles para realizar la transferencia.

Llamado de Fondeo: Es una comunicacion escrita que envia el Agente de Manejo por indicacién
del Agente de Monitoreo al Originador que corresponda, en la que se debera especificar la(s)
suma(s) a ser aportada(s), la(s) subcuenta(s) a ser fondeada(s) y la fecha maxima en la que
debe(n) realizarse dicho(s) aporte(s).

MEC: Es el Sistema Centralizado de Operaciones de Negociacién y Registro administrado por la
BVC.

Mercado Secundario: Es la compray venta de los Titulos Sostenibles ya emitidos y en circulacion,
una vez cumplida una Oferta Publica.

Monto de Emision: Es el monto efectivamente adjudicado por el Patrimonio Autonomo Emisor
como resultado de la Emision.

Monto de Emision Autorizado: Es de trescientos setenta y tres mil setecientos setenta millones
de Pesos ($373.770.000.000)

Nota: El valor adjudicado para el Emisor final fue de ($131.350.0000.000)

Monto Minimo de Emision: Es el monto minimo de la Emision a ser adjudicado, por debajo del
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cual no se formalizara la Oferta Publica y equivale a ciento treinta y un mil trescientos cincuenta
millones de pesos ($131.350.000.000).

Monto Minimo de Suscripcion: Es, en el mercado primario, la suma de un millén de pesos
($1.000.000), equivalente al valor de diez (10) Titulos Sostenibles.

Multiplo Nominal de Demanda: Son cien mil pesos ($100.000) en la Fecha de Emision, y
corresponde a un (1) Titulo Sostenible.

Oferta Publica: Es la oferta de una emisién local en el mercado primario dirigida a Personas no
determinadas o a cien o mas Personas determinadas, segun lo establecido en el articulo
6.1.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010.

Originador: Es el Concesionario Patio Calle 80.

Patrimonio Auténomo Emisor: Es el Patrimonio Auténomo Titularizacion TMAS-1, patrimonio
auténomo constituido por medio del Contrato de Fiducia de la Emision, celebrado entre el
Originador y el Agente de Manejo, al cual se le transferiran los Derechos Econémicos y quien
recibira los Flujos de Caja Futuros titularizados.

Patrimonios Autbnomos Concesion: Son, conjuntamente, (i) el Patrimonio Autbnomo Provision
S12018 Calle 80, constituido en virtud del contrato de fiducia mercantil de administraciéon y pagos
suscrito por el Concesionario Patio Calle 80 y la Fiduciaria de la Concesién, de fecha 7 de
diciembre de 2018.

Persona: Es cualquier individuo, persona juridica, (incluyendo, sin limitacion, cualquier sociedad,
corporacion, fundacién o empresa unipersonal), joint venture, unién temporal, consorcio,
patrimonio auténomo o similar o cualquier Autoridad Gubernamental.

Pesos o COP: Es la moneda de curso legal y poder liberatorio en la Republica de Colombia.

Precio de Suscripcién: Es el precio de los Titulos Sostenibles definido en la seccion 3.8 del
Prospecto.

Prestamistas: Son quienes suministren al Originador los Recursos de Deuda necesarios para la
financiacién de la Flota, mediante cualquier modalidad, contrato o instrumento de financiacion.

Prestamistas Registrados: Es la persona o personas que, de conformidad con la seccién 5.2.1.(h)
del Contrato de Concesion, seran notificados a TMSA como Prestamistas. Para efectos de la
Emision, se registraran como Prestamistas Registrados al Representante Legal de los Tenedores
y a BONUS Gestion de Activos S.A.S., en su calidad de Agente Estructurador.

Proceso de Titularizacion: Es el proceso de titularizacién de los Flujos de Caja Futuros, con cargo
a los cuales el Patrimonio Auténomo Emisor emitira los Titulos Sostenibles conforme a lo
estipulado en el Contrato de Fiducia de la Emisién y en los Documentos Relevantes de la

www.alianza.com.co
10



T: 601 644 77 00

Carrera 15 No. 82-99
Bogota D.C, Colombia

INFORME PERIODICO DE FIN DE EJERCICIO

FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1

Emisién.

Prospecto: Es el prospecto de informacién en el cual se establecen los términos y condiciones
de la Emision, de conformidad con el articulo 5.2.3.1.14. del Decreto 2555 de 2010.

Recursos de Deuda: Son los recursos destinados a la financiacion de la adquisicion de la Flota
que tienen como fuente a los Prestamistas.

Reglamento de Emision y Colocacion: Es el reglamento de emision y colocacion de los Titulos
Sostenibles, expedido por el Agente de Manejo como vocero del Patrimonio Auténomo Emisor
y aprobado por el Comité Fiduciario del Patrimonio Auténomo Emisor, de conformidad con los
lineamientos sefialados por los Agentes Estructuradores.

Representante de los Prestamistas: Es la Persona designada por los Prestamistas Registrados y
notificado a TMSA como representante de los Prestamistas y quien sera el encargado de recibir
todas las notificaciones de TMSA, conformidad con el Contrato de Concesion.

Representante Legal de los Tenedores: Es Fiduciaria Central S.A., quien para efectos del Proceso
de Titularizacion sera el representante legal de los tenedores de los Titulos Sostenibles, de

conformidad con la Ley Aplicable.

Retribucion: Es el beneficio econémico representado en la contraprestacién a la que tiene
derecho el Originador bajo la seccion 7 del Contrato de Concesion.

RNVE: Es el Registro Nacional de Valores y Emisores.

Saldo de Capital Vigente: Es el valor total correspondiente a la cantidad de Titulos Sostenibles
registrados en las cuentas o subcuentas de Deceval, en cualquier momento, en o antes de su
fecha de redencion.

Segundo Mercado: Son las negociaciones de titulos cuya inscripcién en el RNVE se efectie
conforme alos requisitos establecidos en el Decreto 2555 de 2010y cuya adquisicion sélo puede
ser realizada por los Inversionistas Calificados.

SFC: Es la Superintendencia Financiera de Colombia.

Sub-Lotes de Flota: Son, conjuntamente, los Sub-Lotes de Flota 1y los Sub-Lotes de Flota 2.

Sub-Lotes de Flota 1: Son cada uno de los sub-lotes de flota 1 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80, de acuerdo con las secciones 3.128 del Contrato de Concesién.

Sub-Lotes de Flota 2: Son cada uno de los sub-lotes de flota 2 a ser provisionados por el
Concesionario Patio Calle 80, de acuerdo con las secciones 3.128 del Contrato de Concesién.

Sustainalytics: Es la entidad lider a nivel mundial en investigacién y calificacion en temas
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ambientales, sociales y de gobierno corporativo (ESG), acreditada ante la International Capital
Market Association (ICMA) como un experto independiente para determinar si los recursos de
la Emisién se destinan a temas sostenibles.

Tasa de Corte: Es la tasa a la cual se adjudican los Titulos Sostenibles mediante el mecanismo
de Construccion del Libro de Ofertas.

Tasa Facial: Es la tasa con base en la cual el Patrimonio Autbnomo Emisor pagara a los Tenedores
Intereses sobre el Saldo de Capital Vigente.

Tasa Maxima de Rentabilidad Ofrecida: Es la tasa que los Agentes Estructuradores determinen
conjuntamente con los Agentes Colocadores y corresponde a la tasa maxima a la cual los
Inversionistas Calificados podran presentar sus Demandas. La Tasa Maxima de Rentabilidad
Ofrecida se publicara en el Aviso de Apertura del Libro de Ofertas.

Tenedores: Son los Inversionistas Calificados a quienes se les anote en cuenta los Titulos
Sostenibles, por su participacion en la Oferta Publica o porque los han adquirido con
posterioridad en el Mercado Secundario.

Terminacién Anticipada del Contrato: Es la terminacion del Contrato de Concesion en cualquiera
de sus etapas, como consecuencia de la ocurrencia de cualquiera de las causales previstas en la
seccion 16.2 del contrato de concesién.

Titulos Sostenibles: Son los titulos de contenido crediticio TITULOS TMAS-1 emitidos por el
Patrimonio Auténomo Emisor que otorgan a su Tenedor el derecho a que se le reconozca y
pague el Capital y los Intereses derivados de éstos. El destino de los recursos que se obtendran
de la Emision esta en linea con lo definido en los Green Bond Principles, Social Bond Principles
y Sustainability Bond Guidelines que promueve la International Capital Market Association
(ICMA), de acuerdo con la certificacion correspondiente emitida por Sustainalytics, de fecha 28
de marzo de 2019.

TMSA: Es la Empresa de Transporte del Tercer Milenio - Transmilenio S.A.
TMVT: Es la Retribucién mensual por vehiculo articulado o biarticulado de tecnologia, gas natural
vehicular, causada a favor del Originador en el mes de pago correspondiente, de acuerdo con

el tipo de vehiculo vinculado a cada Flota.

Valor Nominal: Es el valor que expresa en el Titulo Sostenible al momento de la Emision, el cual
no varia por efecto de las amortizaciones periddicas del mismo.

4. ASPECTOS GENERALES DE LA OPERACION:

A continuacion, se detalla la informacidn correspondiente a la emision:
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Emisor Patrimonio Auténomo Titularizacién TMAS-1.
Agente de manejo Alianza Fiduciaria S.A.
Monto de emisién colocado ($131.350.000.000)
Fecha de Emisién Junio 27 de 2019
Clase de valor Titulos Sostenibles de contenido crediticio.
Los Flujos de Caja Futuros en los que se materializan los Derechos
Activo titularizado Econdémicos derivados de los Contratos de Concesién.
Valor nominal Cien mil Pesos ($100.000).
NUGmero de valores ofrecidos (1.350.000).
Plazo de redencién 9 afos.
Monto minimo de suscripcién Un millén de Pesos ($1.000.000).
Destinatarios de la oferta Inversionistas Calificados.
Modalidad de inscripcién Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en el RNVE.
Bolsa de valores Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en la BVC.
Calificacion Fitch Ratings Colombia S.A. otorgd una calificacion de AAA.
Administracién de la emisién Depésito Centralizado de Valores - Deceval S.A.
Mercado al que se dirige Segundo Mercado.

Como antecedente del esquema fiduciario y de la titularizacién, al inicio se contemplé (I) un
monto de emisidn autorizado por $373.770 Millones y un monto minimo de emisiéon por
$131.350 Millones; (II) establecié dos originadores (i) La sociedad Sistema Integrado de
Provisién de Flota SI2018 - Calle 80 S.A.S., (ii) La sociedad Sistema Integrado de Provision de
Flota SI2018 - Norte S.A.S; (III) establecié dos contratos de concesidén denominados Patio Calle
80y Patio Norte (IV) De acuerdo con la clausula 13.1 del contrato de fiducia numeral (iii), cuando,
como consecuencia de la aplicacién del Mecanismo de Adjudicacién, no se produzca la
Formalizacion de la Oferta Publica para uno de los Originadores, en este caso, no se
materializara la Condicién de Cesién para el Originador correspondiente, el Agente de Manejo
daria por terminado la relaciéon contractual, surgida en virtud de contrato fiduciario, con dicho
Originador y se mantendra vigente su relacién contractual con el otro Originador.

En virtud de lo anterior, la relacion contractual con el originador SISTEMA INTEGRADO DE
PROVISION DE FLOTA SI2018 NORTE S.A.S. terminé al no materializarse la condicién de la Cesion
para Patio Norte y por ende solo quedd adjudicado el Patio Calle 80 por el monto minimo de
emision que correspondia a $131.350 Millones.

La estructura de la Emision puede resumirse y conceptualizarse en los seis (6) pasos
presentados en la siguiente ilustracion:

Ilustracién 1 - Flujograma de la Estructura de la Emisién.
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A continuacién, se describen los flujos de la estructura atendiendo la numeracién del
flujograma:

1. El Originador cedera la totalidad de los Derechos Econémicos y con ello, dardn una
instruccion a la Fiduciaria de la Concesion para que transfiera los Flujos de Caja Futuros,
a medida que se causen, desde los Patrimonios Auténomos Concesién al Patrimonio
Autonomo Emisor. Lo anterior, Unicamente condicionado a la Formalizacion de la Oferta
Publica.

2. Cuando el Originador haya fondeado las Subcuentas de Reserva Gastos de
Sostenimiento y las Subcuentas de Reserva Servicio de la Deuda, en los términos
previstos en el Llamado de Fondeo correspondiente y se hayan surtido todos los
tramites previstos en la Ley Aplicable se realizara la Emision en el Segundo Mercado.

3. Los recursos provenientes de la Emisién ingresaran a las cuentas del Patrimonio
Auténomo Emisor.

4. Cuando se inicie el pago de la Retribucién al Originador y una vez el Originador registren
los Prestamistas Registrados como Prestamistas ante TMSA, en los términos previstos
en el Contrato de Concesion, los recursos correspondientes seran transferidos desde el
Patrimonio Auténomo Emisor a la correspondiente Cuenta Concesionario de Provision
en el Patrimonio Auténomo Concesion del Originador y/o a los Fabricantes
directamente.

5. Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los pagos
correspondientes a los Gastos de Emision Iniciales y a los Gastos de Sostenimiento de
la Emision.
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6. Con la periodicidad requerida, el Patrimonio Autbnomo Emisor realizara los pagos
correspondientes de Capital e Intereses a los Tenedores.

5. OBJETO DEL NEGOCIO EMISOR
5.1 Objetivos y estrategias de inversion del emisor

Consiste en la titularizacién de los flujos de caja futuros derivados de los derechos econémicos
bajo los contratos de concesién. Por lo tanto, la emisién no tiene relacién alguna con el
componente de Operacién de la Flota, luego de que la misma se encuentre operando, sino con
la provisién de los Buses de cada Flota.

Los Titulos Sostenibles fueron emitidos y colocados a través de una Unica Emision en el Segundo
Mercado por el Patrimonio Auténomo Emisor constituido por el Originador, quien, actuando
como fideicomitente, cedi6 la totalidad de los derechos econémicos al Patrimonio Auténomo
(Fideicomiso de Titularizacion TMAS-1).

Los recursos provenientes de la colocacién de los Titulos Sostenibles fueron destinados
principalmente a la financiacién de la Flota que fue entregada por el Originador, en los términos
de los Contratos de Concesion. Por lo tanto, esta financiacién cumple con los criterios de
elegibilidad establecidos en los Sustainability Bond Guidelines 2018, promovidos la
International Capital Market Association (ICMA).

En este sentido, el Patrimonio Autdnomo Emisor preparé un marco de referencia (framework)
de los Titulos Sostenibles y contraté a Sustainalytics, entidad de reconocida experiencia
certificando temas de sostenibilidad, ambientales y sociales, quien emitié una segunda opinion
validando que la Emisién cumple con los principios de los bonos sostenibles (The Sustainability
Bond Guidelines) expedidos por la International Capital Market Association (ICMA).

De acuerdo con el marco de referencia de los Titulos Sostenibles, se espera que el proyecto de
renovacién de flota contribuya a generar un importante beneficio ambiental y social. Los
Contratos de Concesion buscan reemplazar mas de 1.110 buses existentes (que cumplian con
los estandares Euro III), por una flota de 1.441 buses que cumplen con los estandares Euro Vy
Euro VI. El Proceso de Titularizacion se enfocara en 741 buses con tecnologia aprobada por los
estandares Euro VI.

El 7 de octubre de 2022, Sustainalytics realiz6 la revisién Anual del titulo TMAS-1, encontrando
que los mismos contintdian alineados con los usos de recursos establecidos en la metodologia
para los Titulos Sostenibles (Verde + Social) y con los criterios de reporte de informacion alli
definidos. El préximo proceso de renovacion anual se realizara aproximadamente en
septiembre de 2023.

Para mas informacion sobre la revision anual realizada por Sustainalytics podra consultarla en
la siguiente pagina web:
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https://www.sustainalytics.com/corporate-solutions/sustainable-finance-and-lending/published-projects

Por otra parte y de acuerdo con el contrato fiduciario, el prospecto de informacién y prospecto
de colocacién, el negocio fiduciario tiene permitidas las siguientes inversiones:

- Inversiones en IPC.

- Las inversiones en valores (de 1 a 6 meses): valores con calificacion de al menos ‘AA-" o
‘F1+'local y programados a vencer en los primeros 6 meses o en el préximo IPD (préxima
fecha de pago de cupon), segun lo que ocurra primero.

- Las inversiones en los fondos de mercado monetario (“MMF” por sus siglas en inglés) y
fondos de inversidn colectiva, siempre que estos cumplan criterios de preservacion de
capital y liquidez oportuna: inversiones en fondo de mercado monetario u otros
productos de liquidez similares, siempre y cuando éstos estén diseflados para satisfacer
el doble objetivo de la preservaciéon del capital y la liquidez oportuna. Se debe mantener
lainversién con la calificacién del MMF mas alta por parte de la Calificadora (actualmente
‘AAA mmf) o, en la ausencia de una calificacién de la Calificadora, en inversiones
calificadas con los niveles mas altos de al menos otra agencia calificadora, en la cual la
calificacion considere el objetivo dual de conservacion de capital y liquidez oportuna.

Adicionalmente, las cuentas bancarias y encargos en los fondos de inversion colectiva del
Patrimonio Autéonomo Emisor deberan ser abiertas por el Agente de Manejo en
establecimientos bancarios y administradoras de fondos de inversién colectiva autorizados por
la SFC para estos efectos y que cuenten con una calificacién AAA otorgada por una sociedad
calificadora autorizada por la SFC para ejercer actividades en Colombia. En caso de que la
calificacion del establecimiento bancario y de administradoras de fondos de inversion colectiva
sufra un cambio desfavorable, el Agente de Manejo debera, en el transcurso de los treinta (30)
dias calendario que siguen a dicho cambio, abrir una nueva cuenta o encargo en un fondo de
inversién colectiva en un establecimiento bancario o en una administradora de fondos de
inversién colectiva que cumpla con los criterios fijados en este Contrato y transferir a los
recursos administrados del Patrimonio Auténomo Emisor a dicha cuenta.

5.2 Activos que componen el portafolio de inversién del Emisor

La fuente de los recursos del negocio fiduciario proviene de la cesion de derechos fiduciarios
materializados en los flujos futuros del contrato de Concesion.

Alafecha de corte del presente informe periddico de fin de ejercicio, los activos que hacen parte
del negocio fiduciario, que se encuentran en propiedad del FIDEICOMISO TITULARIZACION

TMAS-1 administrado por Alianza Fiduciaria SA, son:

(i) Once (11) fondos de inversion colectiva en el Fondo Abierto Alianza asi:
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(0] NUMERO DE NOMBRE DE LA SUBCUENTA
FONDO
1 10030022908 | Cuenta concesionario calle 80
2 10030022925 | Cuenta concesionario patio norte
3 10030023002 | Subcuenta gastos de sostenimiento de la emisién
4 10030022996 | Subcuenta sostenimiento de emisién patio calle 80
5 10030023006 | Subcuenta excedentes patio calle 80
6 10030023010 | Subcuenta ingresos TMVT y otras fuentes patio calle
7 10030023000 | Subcuenta FDN titularizacion
8 10030023008 | Subcuenta repago tenedores de titulos patio calle 80
9 10030023011 Subcuenta repago tenedores de titulos
10 10030023009 | Subcuenta reserva servicio de la deuda patio calle 80
11 10030022995 | Subcuenta fuente FDN patio calle 80

VALOR TOTAL

Nota: El valor total fideicomitido mediante los fondos de inversién colectiva se encuentra
registrado en el anexo (1)-Estados Financieros

Los Derechos Econémicos corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios
de orden econdmico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesion y de la Ley
Aplicable a favor del Originador y que incluyen, sin limitacion, el derecho a recibir la Retribucién,
la Compensacion por Terminacion Anticipada y cualquier otro pago derivado de la declaracién
de nulidad de cualquiera de los Contratos de Concesion.

5.2.1 Activo Subyacente:

El Activo Subyacente de la Emisién corresponde a los derechos econdmicos a favor del
Originador, el cual se materializa en los Flujos de Caja Futuros. Los Derechos Econdmicos
corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios de orden econémico que
se derivan del Contrato de Concesiény de la Ley Aplicable a favor del Originador y que incluyen,
sin limitacion a, el derecho a recibir la Retribucién, la Compensacién por Terminacion Anticipada
y cualquier otro pago derivado de la declaracién de nulidad del Contrato de Concesién.

Para efectos del Proceso de Titularizaciéon, los Flujos de Caja Futuros esperados para los
proximos 10 afios, son:

FLUJOS DE CAJA FUTURO (CALLE 80)

\\[e} VALOR (95%)
Cifras en Millones de Pesos

2019 $5.513
2020 $24.035
2021 $24.804
2022 $25.553
2023 $26.319
2024 $27.109
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FLUJOS DE CAJA FUTURO (CALLE 80)

ARNO VALOR (95%)
Cifras en Millones de Pesos
2025 $27.922
2026 $28.760
2027 $29.622
2028 $15.218
TOTAL | $234.855

Fuente: Anexo 8 del contrato fiduciario y numeral 4.5 del prospecto de Colocacién
Por otra parte, el Patrimonio Auténomo cuenta con una linea de crédito para una facilidad de

liguidez contingente con la Financiera de Desarrollo Nacional (FDN), el cual a corte de la presente
rendicidon de cuentas no se ha utilizado.

] ) FECHA )
LINEA APROBACION TIPO DE GARANTIAS ESTADO

Crédito para una Se realizaron contratos de garantia
1 | facilidad de liquidez 26/06/2019 sobe los derechos econdmicos, Activo
contingente acciones y derechos contractuales.

A continuacion, se relacionan la entidad que tiene habilitada la linea de crédito para facilidad de
liquidez contingente:

LINEA ACREEDORES DEUDORES

Crédito para una facilidad FINANCIERA DE DESARROLLO FIDEICOMISO
de liquidez contingente NACIONAL S.A TITULARIZACION TMAS-1

6. LITIGIOS, PROCESOS JUDICIALES Y ADMINISTRATIVOS

A corte del presente informe periddico de fin de ejercicio, el negocio fiduciario no ha presentado
litigios, procesos judiciales y/o administrativos.

7. RIESGOS RELEVANTES A LOS QUE ESTA EXPUESTO EL EMISOR Y MECANISMOS
IMPLEMENTADOS PARA MITIGARLOS

Cada uno de los potenciales Tenedores debera considerar los riesgos descritos a continuacion,
relacionados tanto con el Patrimonio Auténomo Emisor como con la naturaleza propia de los
Titulos Sostenibles, asi como la informacién adicional incluida en el Prospecto al momento de
realizar su inversién. Esta descripcién debe leerse cuidadosamente, aunque no constituye una
lista exhaustiva de todos los riesgos asociados a la inversién, por lo cual pueden presentarse
riesgos adicionales que deberan ser evaluados al momento de realizar la inversion.
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A continuacion, se relacionan los riesgos a los que esté expuesto el emisor y sus mecanismos
de implementados:

7.1 Riesgos de Crédito

El riesgo de crédito es la posibilidad de que se generen pérdidas por el incumplimiento de los
términos acordados bajo los Documentos Relevantes de la Emision, el Contrato de Fiducia de la
Emision y los documentos del Proceso de Titularizacion. Las causas por las cuales podria
generarse este tipo de riesgo son: (i) por causas relacionadas y/o atribuibles a los Originadores;
(ii) por causas relacionadas y/o atribuibles a TMSA; y (iii) por la revocatoria de las Vigencias
Futuras Excepcionales.

7.1.1 Por Causas Relacionadas y/o Atribuibles al Originador

Este riesgo se puede presentar, entre otros, por cualquiera de los siguientes eventos (i) el
incumplimiento en las fechas maximas de entrega de Sub-Lotes de Flota por parte de los
Originadores que impacten negativamente los Flujos de Caja Futuros; (ii) los defectos de fabrica
y/o ensamblaje de la Flota durante la Etapa de Operaciéon y Mantenimiento de los Contratos de
Concesion, que no sean cubiertos por los correspondientes Fabricantes y los retrasos en la
entrega de la Flota por causas atribuibles al Fabricante; (iii) la disminucion de ingresos por una
exclusiéon y/o desvinculacion de Flota, que impliquen deducciones y/o una menor Retribucién;
(iv) alcanzar el nivel de multas y/o deducciones maximo permitido, que implique una caducidad
y/o toma de posesién del Contrato de Concesion; y (v) el incumplimiento de cualquier obligacion
del Originador definida en el Contrato de Concesién que afecte el pago de la Retribucién o de la
Compensacion por Terminacion Anticipada.

Los factores para mitigar las causas que pudieren generar el riesgo de crédito se enuncian a
continuacion: (i) la estructura contempla como condicion precedente para el desembolso de los
recursos provenientes de la Emision a cada Originador, la entrega de la Flota por parte de cada
uno de los Originadores a satisfaccion de TMSA y el correspondiente inicio del pago de la
Retribucion; (ii) el otorgamiento de garantias de fabrica por parte del Fabricante que se
extendieron por un periodo mayor al que ordinariamente se concede en el mercado; (iii) la
expedicién de pélizas de cumplimiento para cada uno de los Originadores que se extendieron
en las condiciones y con las coberturas especificadas por TMSA,; (iv) la experiencia probada del
Originador; (v) el hecho de que el Fabricante de la Flota es unos de los lideres mundiales en la
fabricacion de este tipo de vehiculos, asi como la existencia de la Flota de reserva, la cual, de
acuerdo con lo establecido en el Contrato de Concesion, tiene como propdsito el garantizar
disponibilidad para la Operacion de un numero de buses equivalente al 100%, al tiempo que
permite cubrir las eventualidades de Operacion y las necesidades de mantenimiento; (vi) la
constitucién y fondeo de reservas dentro del Patrimonio Auténomo Emisor (mayor informacion
en la seccion 6.1 del Prospecto de Colocacioén), (vii) la posibilidad de tomar posesion del contrato
por parte de los Prestamistas para mantener el pago de la Retribucion, tal y como se regula
dicho mecanismo en el Contrato de Concesion; (viii) el derecho al pago de la Compensacion por
Terminacién Anticipada durante todas las etapas del Contrato de Concesion, el cual se cedera
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al Patrimonio Autébnomo Emisor con la Formalizacion de la Oferta; (ix) el seguimiento al
cumplimiento de las obligaciones del Originador por parte de TMSA, el interventor del Contrato
de Concesién y el Agente de Monitoreo; y (x) las politicas de inversion del Agente de Manejo,
que prevén que las inversiones sélo pueden realizarse en activos con alta calidad crediticia, de
conformidad con los lineamientos de la Calificadora.

Adicionalmente, la estructuracion de los Titulos Sostenibles se realiza tomando como base la
cesion del cien por ciento (100%) de los Derechos Econémicos en cabeza del Originador. No
obstante, para todos los fines practicos, incluyendo el calculo de los niveles de cobertura
minimos para los pagos a los Tenedores, el modelo financiero auditado del negocio asume que
TMSA aplicara a la Retribucién el descuento maximo permitido del cinco por ciento (5%) mensual
por concepto de deducciones, de acuerdo con los previsto en el numeral 7.3.5 del Contrato de
Concesion. Lo anterior, sin perjuicio de lo establecido en el numeral 7.3.7 del mismo contrato,
la cual establece que el limite de deducciones se considerara alcanzado si el valor acumulado
de deducciones aplicadas al concesionario en los Ultimos doce (12) meses, es igual o superior al
quince por ciento (15%) del valor de la Retribucién acumulada de los ultimos doce (12) meses.

En el evento de que TMSA declare la Terminacién Anticipada del Contrato como consecuencia
del incumplimiento por parte del Originador, éste mantendra el derecho a recibir el pago de la
Compensacion por Terminacion Anticipada. En el evento que este hecho genere alteraciones en
la proyeccion de Flujos de Caja Futuros que se utilizan para pagar a los Tenedores, los Titulos
Sostenibles cuentan con el acceso a las cuentas de reserva del Originador y a la Facilidad de
Liquidez Contingente para cubrir las necesidades de liquidez requeridas cuando dicho evento
se materialice. Adicionalmente, la Facilidad de Liquidez Contingente se dimension6 para cubrir
simultdneamente la Terminacién Anticipada del Contrato para el Originador por parte de TMSA,
de conformidad con los términos y condiciones del Contrato de Facilidad de Liquidez
Contingente.

Debe tenerse presente que los Titulos Sostenibles estan sujetos a una calificacion de riesgo
crediticio otorgada por la Calificadora, la cual sera objeto de revisién anual, pudiendo ser
alterada, suspendida o retirada en cualquier tiempo, como consecuencia del surgimiento de
eventos que puedan afectar las condiciones crediticias de la Emisién inicialmente analizadas.

De acuerdo con lo anterior, Fitch Ratings (5 mayo 2022) afirmé la calificacién nacional de largo
plazo ‘AAA(col) de la Titularizacion Transporte Masivo Sostenible de Bogota (TMAS -1) y otorgd
una perspectiva Estable a dicha calificacion.

Producto de las secuelas derivadas de las politicas econdmicas adoptadas durante el COVID-19,
la presion inflacionaria y la incertidumbre econdmica a nivel internacional, la Calificadora
continla con la revision mensual de los resultados del titulo TMAS-1. A la fecha, no se han
presentado observaciones o comentarios por parte de la misma, mostrando la correcta
ejecucion que ha surtido el proyecto, sin imprevistos o novedades que pudiesen llegar a afectar
dicha calificacion.

Para mas informacion sobre la calificacién realizada por Fitch Ratings podra consultarla en la
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siguiente pagina web:

https://www.fitchratings.com/research/es/structuredfinance/fitch-affirmstitularizacion-tmas-1-
ratingoutlook-stable-05-05-2022

7.1.2 Por Causas Relacionadas y/o Atribuibles a TMSA

El Incumplimiento o Retraso en el Pago de la Retribucion u Otros Pagos a los
Originadores por parte de TMSA

> Retraso en el Otorgamiento de la Instruccién por parte de TMSA

De acuerdo al Prospecto de Colocacion, TMSA debera presupuestar anualmente los recursos
necesarios para el cumplimiento de los compromisos bajo los Contratos de Concesién. No
obstante lo anterior, y aun si el proceso presupuestario por parte de TMSA se realiza en la forma
esperada, podria existir un riesgo de retraso en el pago de la Retribucién por parte de TMSA, lo
gue a su vez podria afectar el repago oportuno de los Titulos Sostenibles. Este retraso se podria
presentar, entre otras causas, porque TMSA no imparta oportunamente la instruccion de
transferencia de la Cuenta TMSA a la Cuenta Concesionario de Provisién, en los términos
previstos en el Contrato de Concesién.

Para mitigar este riesgo, la Emisién contempla la inclusién en la estructura de las Subcuentas
Reserva Servicio de la Deuda y la Facilidad de Liquidez Contingente como mecanismos para
atender este tipo de eventos. Los valores establecidos en las Subcuentas Reserva Servicio de la
Deuda, asi como el monto disponible de la Facilidad de Liquidez Contingente, fueron
dimensionados especificamente para garantizar la cobertura adecuada de las necesidades de
liquidez que pudieran requerir los Titulos Sostenibles debido a los retrasos en el pago de la
Retribucion por parte de TMSA, hasta el plazo maximo previo a la declaraciéon de incumplimiento
contractual por retraso de TMSA. En linea con lo anterior, la sumatoria de los dos mecanismos
proveeran los recursos necesarios para el servicio oportuno de los Titulos Sostenibles, en caso
de que se presenten retrasos en el pago de la Retribucién por parte de TMSA en los términos
aqui explicados. Por tanto, la cuenta de reserva correspondiente y la Facilidad de Liquidez
Contingente, cubriran las demoras en los pagos de TMSA. La Facilidad de Liquidez Contingente
tiene el caracter de rotativo y en esta medida, los montos repagados podran ser utilizados
nuevamente por el Patrimonio Autbnomo Emisor.

En adicion a lo anterior, y con el fin de mitigar lo previsto en la seccidén 7.4.2 del Contrato de
Concesion en donde se establece que, para obligaciones de pago de dinero, si hubiere lugar a
ello, desde la fecha de pago a cargo de TMSA y durante los primeros 30 Dias no se causaran
intereses de ningun tipo, la estructura financiera de la Emisiéon contempla este retraso de 30
Dias en el pago de la Retribucidon por parte de TMSA, para todos los pagos mensuales, y durante
la vigencia de la Emision.

» No Inclusién o el No Pago de las partidas del Presupuesto de las Vigencias
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Futuras Excepcionales por parte de TMSA

Teniendo en cuenta que el pago oportuno de los Titulos Sostenibles esta atado a las Vigencias
Futuras Excepcionales, existe un riesgo de que éstas no sean incluidas en el presupuesto anual
de TMSA o que no se ejecuten las partidas del presupuesto por parte de TMSA.

Por otra parte, la aprobacion de estas vigencias no garantiza que las partidas presupuestales
respaldadas por las Vigencias Futuras Excepcionales sean efectivamente incluidas anualmente,
tal y como se explica en la seccién 16.1 del Prospecto de Colocacion.

Al respecto, es necesario anotar que la no inclusién en el presupuesto anual de TMSA de la
partida presupuestal referente a la vigencia futura aprobada, tiene implicaciones disciplinarias,
fiscales y penales para los funcionarios encargados de elaborar el presupuesto en dicha entidad
ya que esto implicaria la violaciéon de las normas presupuestales.

Adicionalmente, y con el objetivo de mitigar este riesgo, una de las actividades del Agente de
Monitoreo, consiste en hacer el seguimiento al proyecto de presupuesto que se presente
oportunamente a consideracion de las Autoridades Gubernamentales competentes por parte
de TMSA, con el fin de verificar que se hayan incluido las partidas presupuestales relacionadas
con las Vigencias Futuras Excepcionales, que respalden el compromiso asumido y .remitir al
Agente de Manejo una comunicacién con los resultados de la gestién realizada.

> Falta de Recursos para que TMSA cumpla sus Compromisos

La ocurrencia de eventos extraordinarios, principalmente un menor recaudo tarifario que
generen una disminucion significativa en los ingresos de TMSA, podria conllevar a un
incumplimiento de los compromisos de TMSA bajo los Contratos de Concesién, afectando de
esta forma el repago oportuno de los Titulos Sostenibles.

Un factor de mitigacion de este riesgo es el respaldo que el Distrito Capital le ha venido
otorgando histéricamente y de manera sistematica, a TMSA. En el mismo sentido, en el capitulo
de “Metas Indicativas de Superavit Primario de la Administracion Central” del proyecto de
presupuesto 2019 - Marco Fiscal de Mediano Plazo del Distrito Capital se incluy6, dentro de la
seccién de proyeccion de gastos, las estimaciones de los diferenciales tarifarios del SITP y la
renovacion de Flota y, es con base en dichas proyecciones que se proyecta el balance primario.
Por lo demas, histéricamente el Distrito Capital ha realizado los aportes anuales, durante los
ultimos 10 afios, al Sistema Transmilenio como resultado del diferencial tarifario.

A continuacién, se presentan las transferencias presupuestales realizadas por el Distrito Capital
con destino a TMSA, por concepto del diferencial tarifario entre el afio 2009 y el afio 2018.

Adicionalmente, el Alcalde Mayor del Distrito Capital, el Secretario Distrital de Hacienda, el
Secretario Distrital de Movilidad y TMSA celebraron, el 10 de julio de 2018, el Acuerdo de
Respaldo Reposicién de Flota de las Fases Iy I de Transmilenio. Por medio de este acuerdo de
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respaldo, el Distrito Capital se compromete, entre otros, a: (i) respetar la estructura tarifaria de
caracter técnico aplicable para el Sistema Transmilenio que se determine con base en los
compromisos que se adquieran en los Contratos de Concesion para la provision de la Flota; (ii)
ajustar anualmente la tarifa al usuario de acuerdo a las necesidades del Sistema Transmilenio y
abstenerse de que éstas se encuentren por debajo del valor que corresponda a la determinacion
técnica de la tarifa al usuario; y (iii) en el caso de que se llegara a establecer una tarifa al usuario
que no corresponda a la estructura tarifaria de caracter técnico en detrimento de los ingresos
del Sistema Transmilenio, apoyar y respaldar los tramites necesarios para la apropiacién de las
partidas presupuestales necesarias para compensar el diferencial tarifario ocasionado por la
modificacion de la tarifa al usuario.

Si bien dicho acuerdo no constituye una obligacién exigible, el mismo evidencia el compromiso
politico del Distrito Capital de seguir respaldando financieramente a TMSA. Ademas, existe un
reconocimiento formal de la viabilidad del proyecto de inversién en la medida en que la
secretaria Distrital de Hacienda, al dar su aval fiscal, manifesté que el mismo es consistente con
el marco fiscal de mediano plazo del Distrito Capital y el Consejo de Gobierno Distrital por su
parte, declaré el proyecto como de importancia estratégica, con las implicaciones juridicas que
esto conlleva.

En sintesis, el riesgo de falta de recursos por parte de TMSA para el cumplimiento de sus
compromisos se mitiga mediante el respaldo del Distrito Capital, histéricamente probado y que,
para el caso del Contrato de Concesién, se encuentra documentado en el mencionado Acuerdo
de Respaldo Reposicién de Flota de las Fases Iy I de Transmilenio.

Por ultimo, se debe resaltar que un incumplimiento por parte de TMSA en sus obligaciones de
pago con el Originador, impactaria negativamente y de manera directa la calificacién crediticia
del Distrito Capital.

» Retrasos y Fuente del Pago de la Compensacion por Terminacion Anticipada
De conformidad con el Contrato de Concesién, una vez el pago de la Compensacién por

Terminacién Anticipada sea exigible, el Originador puede no recibir el valor correspondiente a
dicho pago de forma inmediata, tomando en consideracién que, si bien:

(I La seccion 8.3.4 del Contrato de Concesién establece que, en cualquier caso de
toma de posesion por parte de TMSA, la Retribucion no se suspende.
(I1) La seccion 19.4.2 del Contrato de Concesion prevé que TMSA debera pagar los

valores correspondientes a la Compensacion por Terminacién Anticipada,
siempre que el resultado del calculo de la liquidacion del Contrato de Concesion
sea positivo, con los saldos disponibles en la Cuenta TMSA, en la Cuenta
Concesionario de Provision y en las subcuentas correspondientes y, en el evento
de que tales recursos no sean suficientes, TMSA contara con un plazo de
quinientos cuarenta (540) Dias contados a partir del Dia Habil siguiente a la fecha
en que se suscriba el Acta de Liquidacion del Contrato para pagar el saldo
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restante.

Establece esa misma seccion, que la Compensacion por Terminacion Anticipada se pagara en
cinco pagos anuales iguales, los cuales, durante ese periodo, devengaran una tasa de interés
remuneratorio de DTF mas cinco puntos porcentuales (DTF + 5,00%). Asimismo, en dicha seccién
se prevé que el primer pago se realizard un afio después de que se suscriba el Acta de
Liguidacion del Contrato.

Atendiendo lo expuesto, el modelo financiero adopté el entendimiento mas estricto y
conservador en la medida en que los cdlculos asociados con el pago del Capital e Intereses y los
Gastos de Sostenimiento de la Emision en un evento de Terminacién Anticipada del Contrato
parten de la base de que, si los prestamistas deciden no continuar con la ejecucion de los
Contratos de Concesién, y una vez TMSA toma posesion, se continla pagando Retribucién hasta
la firma del Acta de Liquidaciéon del Contrato. Luego de la firma del Acta de Liquidacion del
Contrato, el saldo correspondiente a la Compensacion por Terminaciéon Anticipada se paga en
cinco (5) pagos anuales iguales, cuyo primer pago se efectia en los quinientos cuarenta (540)
Dias siguientes a la fecha de suscripcion del Acta de Liquidacién del Contrato.

Adicional a los supuestos incorporados en el modelo financiero, y como respuesta a la eventual
materializacién del escenario planteado, la estructura incorpora la Facilidad de Liquidez
Contingente como mecanismo de mitigacion de este riesgo, la cual se ha dimensionado para
proporcionar los recursos necesarios para cubrir los faltantes de liquidez ante la declaracién de
Terminacién Anticipada del Contrato por causas atribuibles al Originador. En estos casos, la
Facilidad de Liquidez Contingente cubrira los Gastos de Sostenimiento de la Emisién y los
Intereses hasta que TMSA realice los pagos correspondientes a la Compensacién por
Terminacién Anticipada.

7.2 Riesgo de que el Distrito Capital no cuente con los Recursos Necesarios para
Respaldar a TMSA

Como se explicé anteriormente, la calidad crediticia del Distrito Capital es uno de los factores
que respaldan el cumplimiento de las obligaciones de TMSAYy, por lo tanto, el pago oportuno de
los Titulos Sostenibles.

7.3 Riesgo por Falta de Historia Operativa del Patrimonio Auténomo Emisor

Teniendo en cuenta la naturaleza del Patrimonio Autonomo Emisor, éste no cuenta con
trayectoria operativa, por lo que los Tenedores no dispondran de datos financieros y operativos
a partir de los cuales puedan evaluar su desempefio futuro. Asi mismo, debido a las operaciones
limitadas que podra realizar y sus activos, la Unica fuente de pago de los Titulos Sostenibles
seran los Flujos de Caja Futuros derivados de la materializacion de los Derechos Econdmicos.

Al respecto, se aclara que esta condicién es una caracteristica tipica de cualquier proceso de
titularizacién en donde el aspecto a analizar es la fortaleza del Activo Subyacente de la
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titularizacién, condicion que debe ser evaluada y asumida por el inversionista al momento de
realizar la inversion.

7.4 Riesgo Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de que se generen pérdidas para los inversionistas por la
poca o nula liquidez de los Titulos Sostenibles en el Mercado Secundario. Teniendo en cuenta
que los Titulos Sostenibles a emitir corresponden a una nueva emision, no existe un mercado
de los mismos, por lo que no es posible garantizar la liquidez de los Titulos Sostenibles que van
a ser emitidos.

Al respecto se aclara, que los Titulos Sostenibles emitidos estaran inscritos en la BVC, razén por
la cual se podran negociar libremente en el Mercado Secundario o directamente en el mercado
over the counter. Adicionalmente, el Monto de Emisién Autorizado es un elemento que se
espera contribuya a generar liquidez en el Mercado Secundario.

Sin perjuicio de ello, el Patrimonio Auténomo Emisor no puede garantizar las condiciones de
liquidez del mercado, el cual histéricamente ha presentado escenarios de baja liquidez y
volatilidad, ni determinar que eventos pudieren generar un deterioro adicional de la liquidez.
Por tanto, esta condicion debe ser asumida por el inversionista antes de realizar su inversién.

7.5 Riesgo Inflacién

El riesgo de inflacion es la posibilidad de que se generen pérdidas para los inversionistas por la
ocurrencia de un evento inflacionario que encarezca el servicio de la deuda del Patrimonio
Autéonomo Emisor.

Como mitigante de este riesgo, se tiene establecido bajo el Contrato de Concesion que TMSA
actualizara anualmente el valor de la Retribucién teniendo en cuenta la inflacion del afio
anterior, generando asi una cobertura natural entre los ingresos y el servicio de la deuda del
Patrimonio Autbnomo Emisor.

Para cubrir cualquier posible desfase interanual en el IPC que se pudiera presentar, los Titulos
Sostenibles incluyen dentro de su estructura el acceso a la Facilidad de Liquidez Contingente
para cubrir este riesgo especifico, de tal forma que los pagos a los Tenedores no se vean
impactados ante el evento de materializacion de este riesgo.

7.6 Riesgo Operativo

El riesgo operativo es la posibilidad de que se generen pérdidas para los Tenedores por fallas
de tipo tecnoldgico, de comunicaciones, de respaldo de la informacion, de procesos o de
Personas que pueden retrasar o afectar el desarrollo normal de las actividades y compromisos
bajo la Emision.
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Para mitigar este riesgo, se han incorporado los siguientes mecanismos de mitigacion dentro
del esquema de la Emision: (i) la definicion de un esquema de cuentas administrado por el
Agente de Manejo para los diferentes pagos que se realicen bajo la Emision; (ii) la experiencia
comprobada del Agente de Manejo encargada de ejecutar los pagos bajo la Emision; (iii) la
existencia de planes de contingencia y continuidad de negocio del Agente de Manejo; (iv) las
actividades a cargo del Agente de Monitoreo, descritas en el Prospecto de Colocacién y en el
Contrato de Fiducia de la Emisiéon (en particular la elaboracion del Presupuesto Anual del
Servicio de la Deuda) y (vi) las Subcuentas de Reserva del Patrimonio Auténomo Emisor.

7.7 Riesgo de Ajustes al Flujo de Caja de los Tenedores

El riesgo de ajustes al flujo de caja de los Tenedores consiste en un cambio en el perfil de
amortizacion de los Titulos Sostenibles (que puede o no generar un prepago) en el evento en
que se presente un Evento de Prepago o la Terminacion Anticipada del Contrato.

En caso de un Evento de Prepago, la Emisidon cuenta con el fondeo de Subcuentas de Reserva
que cubren el carry negativo que pueda generarse. En caso de la Terminacion Anticipada del
Contrato, la Facilidad de Liquidez Contingente cubrira los Gastos de Sostenimiento de la Emision
y los Intereses que se sigan causando a favor de los Tenedores hasta que se pague la totalidad
del Capital.

7.8 Riesgo de Prepago de los Titulos Sostenibles

El riesgo de prepago de los Titulos Sostenibles es la posibilidad de que los Tenedores reciban,
de manera anticipada, el Capital y los Intereses. Un prepago de los Titulos Sostenibles podria
generarse por cualquiera de los eventos descritos en la seccién 5.25 del Prospecto de
Colocacién.

Al respecto, es importante aclarar que el riesgo de prepago de los Titulos Sostenibles es una
condicion propia de esta clase de instrumentos, por lo que la Emisién no contempla un mitigante
para este tipo de riesgo, el cual debe ser evaluado y asumido por el inversionista al momento
de realizar la inversion.

Debe tenerse en cuenta que los Intereses causados hasta la fecha de prepago que corresponda
fueron tenidos en cuenta en el calculo del monto minimo de reserva depositado en las
Subcuentas Reserva Servicio de la Deuda correspondientes, y el monto disponible contratado
en la Facilidad de Liquidez Contingente.

7.9 Riesgo que TMSA Termine, Interprete o Modifique Unilateralmente el Contrato
de Concesioén

El capitulo XI del Contrato de Concesién ha incluido facultades excepcionales al derecho comun
a favor de TMSA, dentro de las que se encuentran la declaratoria de caducidad de dichos
contratos, asi como la terminacion, interpretacion y modificacion unilateral de estos.
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El ejercicio de las facultades excepcionales al derecho comun esta ampliamente regulado por el
Contrato de Concesiéon y por la ley aplicable, lo cual permite al Originador demandar ante las
Autoridades Gubernamentales competentes cuando TMSA, arbitrariamente, haga uso de
cualquiera de estas facultades.

De acuerdo con el Contrato de Concesién, la caducidad podra ser declarada cuando: (i) ocurra
un incumplimiento por parte del Originador que pueda afectar de forma directa y grave la
ejecucion de dicho contrato, de manera tal que se evidencie que puede conducir a la
paralizacién de éstos; o (ii) se cumplan cualquiera de las causales contempladas en la ley
aplicable.

Por otro lado, TMSA podra terminar unilateralmente el Contrato de Concesién por los siguientes
motivos:

(i) Cuando las exigencias del servicio publico lo requieran o la situacién de orden
publico lo imponga;

(ii) Por disolucién del Originador;
(iii) Por interdiccion judicial o declaracion de quiebra del Originador;

(vii) Por cesacion de pagos, concurso de acreedores o embargos judiciales al
Originador que afecten de manera grave el cumplimiento del Contrato de Concesion
correspondiente.

En cualquier caso, el contrato prevé que ante la ocurrencia de cualquiera de las causales
anteriormente mencionadas se podra continuar con la ejecucion del respectivo Contrato de
Concesion con los Prestamistas o la entidad que éstos designen (toma de posesion por parte de
los Prestamistas).

La modificacién e interpretacion unilateral por parte de TMSA podria tener lugar a fin de evitar
la paralizacién del Contrato de Concesién o la afectacién del servicio. En el caso de la
modificacion unilateral, ésta podra ejercerse siempre que no haya habido un acuerdo con el
Originador correspondiente y, de acuerdo con el Contrato de Concesién, TMSA podra afiadir o
suprimir obras, trabajos, suministros o servicios. Adicionalmente, cuando la modificacion altere
la Retribucion en un 20% o mas, el Originador podra renunciar a la ejecucién del Contrato de
Concesion. En este evento, se procedera a la liquidacion del Contrato de Concesién y se dara
aplicacion a las formulas de Compensacion por Terminacion Anticipada.

Cabe destacar que el ejercicio de cualquiera de las facultades excepcionales requiere que TMSA
expida un acto administrativo debidamente motivado, en el que se expliquen detalladamente
los argumentos que han llevado al ejercicio de dichas facultades. Igualmente, debera respetarse
el derecho de defensa de los Originadores.
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7.10 Riesgo de Declaratoria de Nulidad del Contrato de Concesién

Bajo la ley colombiana, cualquier contrato estatal puede declararse nulo y ser invalidado, entre
otras cosas, si el contrato tiene objeto o causa subyacente ilicita. La nulidad del contrato no es
automatica y debe ser declarada judicialmente, pero una vez se decrete, da a las partes derecho
para ser restituidas al mismo estado en que se hallarian si no hubiese existido el acto o contrato
nulo.

El articulo 48 de la Ley 80 de 1993, establece que, si un contrato de concesién se declara nulo e
invalido por ilegalidad en su objeto o causa, la inversién realizada por los contratistas antes de
que el contrato se declarara nulo puede ser reconocida y pagada, siempre que (i) la entidad
contratante haya obtenido algun beneficio y (ii) se pague solo hasta concurrencia del monto de
dicho beneficio. En este caso no aplicaria la formula de Compensacion por Terminacion
Anticipada contemplada en el Contrato de Concesion. Adicionalmente, el articulo es claro en
establecer que existira un beneficio a favor de la entidad estatal cuando las prestaciones
cumplidas por parte de los contratistas le hayan servido a la entidad para satisfacer el interés
publico.

7.11 Riesgo de que las Autoridades Gubernamentales pueden Inspeccionar o
Embargar la Retribucién, si el Originador es objeto de un Proceso de
Responsabilidad Fiscal

Ciertas autoridades colombianas, incluyendo el Contralor General de la Nacion, pueden iniciar
procesos de responsabilidad fiscal en contra del Originador, a fin de determinar su
responsabilidad frente dafios ocasionados en razén del manejo y administracién que éste hace
de los fondos publicos. El dafio en procesos de responsabilidad fiscal debe derivarse de fraudes
o de la mala administracion de dichos fondos.

Como parte del procedimiento, las autoridades colombianas pueden decretar medidas
cautelares y éstas pueden extenderse hasta el pronunciamiento definitivo de las autoridades
competentes. En este sentido, en el marco de un proceso de responsabilidad fiscal, la autoridad
competente puede decretar, como medida cautelar, el embargo de la Retribucion pagadera bajo
cada uno de los Contratos de Concesion.

La estructura del Contrato de Concesidén supone que, tras la expedicion del Certificado de
Vinculacién al Servicio por parte de TMSA, la ocurrencia de este riesgo es poco probable dado
que, para ese punto, los Originadores habran cumplido con las obligaciones establecidas en el
Contrato de Concesién. Por este motivo, una vez se entreguen y se vinculen los Buses,
disminuyen las probabilidades de que exista una malversacién de recursos publicos o un dafio
al patrimonio publico.

7.12 Riesgo de No Limitantes a ciertas Multas

A pesar de que, bajo el Contrato de Concesién, hay un limite maximo de imposicién de multas,
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aquellas descritas en la seccion 7.3.9(c) del Contrato de Concesion, que se refieren a las multas
que haya impuesto cualquier Autoridad Gubernamental a TMSA por causas imputables al
Originador, no tienen un limite asociado.

Sobre este punto, existe una inconsistencia en el Contrato de Concesion, dado que, si bien no
se establece un monto maximo que puede deducirse de la Retribucién con respecto a las multas
antes mencionadas, la férmula para el calculo de la Retribucién para el Originador solo permite
que se descuenten las deducciones asociadas con el Indicador de No Disponibilidad de la Flota.
No obstante, la seccion 7.3.8. del Contrato de Concesion establece que TMSA podra descontar
y pagarse las multas impuestas a la entidad por causas imputables al Originador y consignarlo
asi en el Acta de Calculo de la Retribucion.

Durante el periodo objeto del presente informe periédico de fin de ejercicio, no se presentaron
eventos de riesgo que pudiesen afectar la operacién del negocio fiduciario.

8. DESEMPENO BURSATIL Y FINANCIERO

8.1 Comportamiento y desempefio de los valores en los sistemas de negociacién en
gue estén inscritos

Los Titulos Sostenibles TMAS-1, objeto de la Emision, son valores de contenido crediticio
emitidos bajo la modalidad estandarizada y denominados en Pesos.

El Valor Nominal es aquel que se expresa en el Titulo Sostenible al momento de la Emision, el
cual no varia por efecto de las amortizaciones periddicas del mismo.

Cada Titulo Sostenible tendra un Valor Nominal, al momento de la Emisién, de cien mil pesos
($100.000).

En la Fecha de Emisién, el Multiplo Nominal de Demanda sera de cien mil pesos ($100.000). Con
posterioridad a la Fecha de Suscripcion, los Titulos Sostenibles no estaran sujetos a minimos ni
multiplos de negociacion. En todo caso, teniendo en cuenta que por efectos de las
amortizaciones y prepagos de los Titulos Sostenibles (en los casos aplicables), el Saldo de Capital
Vigente de los Titulos Sostenibles puede verse disminuido hasta llegar a un (1) Peso. Por lo
anterior, los Titulos Sostenibles podran ser negociados y transferidos hasta por dicho valor.

Los Titulos Sostenibles estaran inscritos en la BVC para su colocacién y posterior negociacion en
el Mercado Secundario. Sin perjuicio de lo anterior, podran ser negociados directamente por
sus Tenedores legitimos una vez hayan sido suscritos y totalmente pagados. Las operaciones
negociadas directamente deberan registrarse en el MEC.

La Emision de Titulos Sostenibles se realizara en forma desmaterializada y depositada en
Deceval para su administracion y custodia. Al momento de suscribir los Titulos Sostenibles, los
Tenedores renuncian a la posibilidad de materializarlos. Con base en lo anterior, no hay lugar a
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reposicion o englobe de los Titulos Sostenibles.

Se entiende por emision desmaterializada, la suscripcién de los Titulos Sostenibles que han sido
colocados en el mercado primario o transados en el Mercado Secundario y que son
representados en un titulo global o macrotitulo, el cual comprende un conjunto de derechos
anotados en cuenta de un nimero determinado de Titulos Sostenibles con cierto valor nominal
y cuya adjudicacion se realiza a partir de anotaciones en cuenta.

Sin perjuicio de lo anterior, para efectos de la adjudicaciéon, el monto nominal demandado de
los Titulos Sostenibles podrd ser objeto de fraccionamiento en caso de prorrateo.
Consecuentemente los Titulos Sostenibles se podran fraccionar y ser adjudicados Titulos
Sostenibles que representen una fraccién de un Titulo Sostenible, siempre que representen un
numero entero.

A corte del periodo objeto del presente informe peridédico de fin de ejercicio, se ha realizado el
pago de capital e intereses a favor de los inversionistas asi:

VALORES PAGADOS POR INTERESES A LOS INVERSIONISTAS

FECHA
CONCEPTO DE PAGO
1 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 4.938.103.250,00 Diciembre de 2019
2 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 5.257.104.482,00 Junio de 2020
3 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 4.631.386.040,00 Diciembre de 2020
4 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 3.674.129.688,00 Junio de 2021
5 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 4.931.535.750,00 Diciembre 27 de 2021
6 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 5.745.173.943,00 Junio 28 de 2022
7 | Pago de Intereses a Inversionistas $ 7.453.962.385,90 Diciembre 27 de 2022

VALORES PAGADOS POR CAPITAL A LOS INVERSIONISTAS

FECHA
CONCEPTO DE PAGO
1 | Pago de Capital a Inversionistas $ 9.382.142.854,00 Diciembre 27 de 2021
2 | Pago de Capital a Inversionistas $ 9.382.142.857,14 Junio 28 de 2022
3 | Pago de Capital a Inversionistas $ 9.382.142.857,14 Diciembre 27 de 2022

8.2 Descripcion de los inversionistas

A continuacion, se relaciona la descripcion y participacion de los inversionistas en el capital del
emisor relativos a su estructura propietaria:

TIPO DE INVERSIONISTA (%) Q

Personas Naturales 0,00% 0
Establecimientos de Crédito 9,14% 1
Negocios fiduciarios administrados por Sociedades Fiduciarias 18,65% 5
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TIPO DE INVERSIONISTA (%) Q

Sociedades de Capitalizacion 0,00% 0
Entidades Aseguradoras y Reaseguradoras 48,61% 8
Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantias 11,42% 4
Fondos Mutuos de Inversién 0,00% 0
Fondos de Inversién Colectiva 0,00% 0
Demas Personas Juridicas 12,18% 4

TOTAL 100,00% 22

GRAFICO DE INVERSIONISTAS
FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1

W Personas Naturales
M Establecimientos de Crédito

m Negocios fiduciarios administrados
por Sociedades Fiduciarias

Sociedades de Capitalizacién

Entidades Aseguradoras y
Reaseguradoras

M Administradoras de Fondos de
Pensiones y Cesantias

W Fondos Mutuos de Inversion

W Fondos de Inversidn Colectiva

W Demas Personas Juridicas

8.3 Las variaciones materiales de los resultados de la operacién

La informacion correspondiente a la rentabilidad y comportamiento del portafolio del Fondo de
Inversién Colectivo puede ser consultada en la pagina Web
https://www.alianza.com.co/rentabilidades
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La informacién correspondiente a la composicion del portafolio del Fondo de Inversiéon
Colectivo, la tasa y emisor puede ser consultada en la pagina Web https://www.alianza.com.co
en el apartado productos y servicios, seleccionar fondos de inversion del negocio fiduciario -
fichas técnicas.

Las variaciones materiales en los resultados de las operaciones se relacionan en el anexo (1) -
Estados Financieros, que hace parte del presente informe periédico de fin de ejercicioy el detalle
del mismo se relacionan en las notas a los estados financieros.

8.4 Cambios materiales en relacién con la situacién de liquidez y solvencia del emisor

TMSA debera presupuestar anualmente los recursos necesarios para el cumplimiento de los
compromisos bajo los Contratos de Concesién. No obstante lo anterior, y aun si el proceso
presupuestario por parte de TMSA se realiza en la forma esperada, podria existir un riesgo de
retraso en el pago de la Retribucion por parte de TMSA, lo que a su vez podria afectar el repago
oportuno de los Titulos Sostenibles. Este retraso se podria presentar, entre otras causas, porque
TMSA no imparta oportunamente la instruccién de transferencia de la Cuenta TMSA a la Cuenta
Concesionario de Provisién, en los términos previstos en los Contratos de Concesion.

Para mitigar este riesgo, la Emisién contempla la inclusién en la estructura de las Subcuentas
Reserva Servicio de la Deuda y la Facilidad de Liquidez Contingente como mecanismos para
atender este tipo de eventos. Los valores establecidos en las Subcuentas Reserva Servicio de la
Deuda, asi como el monto disponible de la Facilidad de Liquidez Contingente, fueron
dimensionados especificamente para garantizar la cobertura adecuada de las necesidades de
liquidez que pudieran requerir los Titulos Sostenibles debido a los retrasos en el pago de la
Retribucion por parte de TMSA, hasta el plazo maximo previo a la declaraciéon de incumplimiento
contractual por retraso de TMSA. En linea con lo anterior, la sumatoria de los dos mecanismos
proveeran los recursos necesarios para el servicio oportuno de los Titulos Sostenibles, en caso
de que se presenten retrasos en el pago de la Retribucion por parte de TMSA en los términos
aqui explicados. Por tanto, la cuenta de reserva correspondiente y la Facilidad de Liquidez
Contingente, cubriran las demoras en los pagos de TMSA. La Facilidad de Liquidez Contingente
tiene el caracter de rotativo y en esta medida, los montos repagados podran ser utilizados
nuevamente por el Patrimonio Autbnomo Emisor.

En adicion a lo anterior, y con el fin de mitigar lo previsto en la seccidén 7.4.2 del Contrato de
Concesion en donde se establece que, para obligaciones de pago de dinero, si hubiere lugar a
ello, desde la fecha de pago a cargo de TMSA y durante los primeros 30 Dias no se causaran
intereses de ningun tipo, la estructura financiera de la Emision contempla este retraso de 30
Dias en el pago de la Retribucion por parte de TMSA, para todos los pagos mensuales, y durante
la vigencia de la Emision.

En virtud a lo anterior, durante el periodo objeto del presente informe periddico de fin de
ejercicio no se prestaron situaciones o eventos materiales que afectaran la liquidez y la solvencia
del emisor.
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8.5 Tendencias, eventos o incertidumbres que tengan la capacidad de impactar
materialmente las operaciones, su situacién financiera o los cambios sobre su
situacioén financiera, asi como los supuestos utilizados para elaborar estos analisis

Se adjunta al presente informe periddico de fin de ejercicio el Anexo (6) - Informes semestrales
de seguimiento del Agente de Monitoreo, mediante el cual hace mencion a (I) los principales
eventos de cada semestre del afio 2022, (II) la evolucién de los titulos, (III) la renovacién anual
de calificaciones; (IV) otros datos relevantes, (V) indicadores principales del Titulo.

8.6 Operaciones efectuadas por fuera de balance que puedan impactar
materialmente las operaciones del emisor, su situacién financiera o los cambios
sobre su situacidén financiera

A corte del presente informe periddico de fin de ejercicio, el negocio fiduciario no ha presentado
operaciones efectuadas por fuera de balance que puedan impactar materialmente las
operaciones del emisor, su situacién financiera o los cambios sobre su situacion financiera.

8.7 Analisis cuantitativo y cualitativo del riesgo de mercado al que esta expuesto el
emisor como consecuencia de sus inversiones y actividades sensibles a variaciones
de mercado

Cada uno de los potenciales Tenedores debera considerar los riesgos descritos a continuacion,
relacionados tanto con el Patrimonio Auténomo Emisor como con la naturaleza propia de los
Titulos Sostenibles, asi como la informacién adicional incluida en el Prospecto al momento de
realizar su inversion. Esta descripcion debe leerse cuidadosamente, aunque no constituye una
lista exhaustiva de todos los riesgos asociados a la inversion, por lo cual pueden presentarse
riesgos adicionales que deberan ser evaluados al momento de realizar la inversioén.

El Patrimonio Auténomo Emisor no puede garantizar las condiciones de liquidez del mercado,
el cual histéricamente ha presentado escenarios de baja liquidez y volatilidad, ni determinar que
eventos pudieren generar un deterioro adicional de la liquidez. Por tanto, esta condicién debe
ser asumida por el inversionista antes de realizar su inversion.

El Agente de Manejo podra aplicar los procedimientos que a continuacién se describen para
mitigar los siguientes riesgos:

Riesgo de Mercado y Liquidez: El Agente de Manejo cuenta con herramientas tales como
politicas, limites, analisis técnico y fundamental (analisis estadistico de las variables y factores
de riesgo que inciden sobre las decisiones de inversion), sistemas de informacion del mercado
de valores, metodologias de valor en riesgo (“VaR") que permiten calcular y controlar las posibles
pérdidas por efectos de mercado, y modelos de back testing y stress testing que permiten
evaluary ajustar el modelo de VaR. El originador exime al Agente de Manejo de la aplicacion de
los sistemas de administracién de dichos riegos respecto de aquellas inversiones diferentes a
las efectuadas en fondos administrados por el Agente de Manejo, de acuerdo con las
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instrucciones del Comité Fiduciario.

De acuerdo a lo estipulado en el contrato fiduciario del negocio FIDEICOMISO TITULARIZACION
TMAS-1, se presenta la evolucién del valor en riesgo (VaR) de los Fondos administrados por

Alianza Fiduciaria S.A.

FONDO ABIERTO ALIANZA

MES VaR
Enero 2022 | 0.445%
Febrero 2022 | 0.768%
Marzo 2022 | 0.768%
Abril 2022 | 1.036%
Mayo 2022 | 0.673%
Junio 2022 | 0.906%
Julio 2022 | 0.685%
Agosto 2022 | 0.480%
Septiembre 2022 | 0.457%
Octubre 2022 | 0.543%
Noviembre 2022 | 0.449%
Diciembre 2022 | 0.537%

De acuerdo al esquema del negocio fiduciario y en virtud al riesgo de mercado, la informacién
detallada y estructurada con relaciéon a los riesgos se encuentra detallada en el numeral 6 del
presente informe periddico de fin de ejercicio.

8.8 Operaciones materiales efectuadas con partes relacionadas al emisor

A corte del presente informe periddico de fin de ejercicio, el negocio fiduciario no ha realizado

operaciones y transacciones materiales con partes relacionadas al emisor.

8.9 Descripcion y evaluacion de los controles y procedimientos utilizados por el

emisor para el registro, procesamiento y analisis de la informacién.

Se adjunta al final del presente informe periddico de fin de ejercicio los documentos anexos

relacionados a continuacion:

- Anexo 3 - Certificacion de representante legal sobre aspectos materiales del negocio.

- Anexo 4 - Informe de representante legal del agente de manejo sobre los resultados de
la evaluacion a los sistemas de control interno, sobre los procedimientos de control y
revelacion de la informacion financiera, en cumplimiento del art. 47 de la Ley 964 de

2005.
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Nota: La efectividad de los controles sobre el reporte de informacion financiera fue certificada
por la revisoria fiscal dentro de su opinién a las notas de los estados financieros del negocio
fiduciario, dicha informacion se encuentra en el anexo (1) - adjunto al presente informe
periodico de fin de ejercicio.

9. PRACTICAS DE SOSTENIBILIDAD E INVERSION RESPONSABLE DEL EMISOR
9.1 Gobierno Corporativo

9.1.1 Composicién y funcionamiento de los 6rganos de gobierno

El esquema del negocio fiduciario tiene como maximo 6rgano de gobierno un comité fiduciario,
compuesto por tres miembros asi:

(i) Un representante del Agente de Monitoreo - (Bonus Gestion de Activos S.A.S.)

(ii) Un representante del Representante Legal de los Tenedores - (Fiduciaria Central S.A.)

(iii) Un representante de los Originadores - (Sistema Integrado de Provision de Flota Si2018 Calle
80 S.A.S)

- Convocatoria:

El Agente de Manejo, por voluntad propia o a solicitud del Agente de Monitoreo o del Originador,
convocara las reuniones del Comité Fiduciario mediante comunicacién dirigida a cada uno de
los miembros con al menos cinco (5) Dias Habiles de anticipacién, a la direccion registrada ante
el Agente de Manejo para esos efectos, usando medios tales como carta, telegrama, fax o correo
electronico.

No obstante lo anterior, el Comité Fiduciario se reunira ordinariamente por lo menos una vez al
mes y podra reunirse en forma extraordinaria cuando asi lo solicite por escrito cualquiera de
sus miembros, con una antelacién de por lo menos cinco (5) dias comunes a la fecha prevista
para la reunion. Asimismo, el Comité Fiduciario podra reunirse sin previa convocatoria y en
cualquier lugar, cuando se encuentren reunidos la totalidad de sus miembros.

El Comité Fiduciario también podra tomar validamente decisiones, cuando por cualquier medio
todos los miembros puedan deliberar o decidir por comunicacién simultanea o sucesiva y esto
pueda probarse o cuando por escrito todos sus miembros expresen el sentido de su voto. Si los
miembros del Comité Fiduciario hubieren expresado el sentido de su voto en documentos
separados, éstos deberan recibirse en un término de un mes contado a partir de la primera
comunicacion recibida.

- Quorum y decisiones

El Comité Fiduciario deliberara validamente y decidira por mayoria simple.
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Las decisiones del Comité Fiduciario constaran en un acta suscrita por su presidente y
secretario.

- Funciones:
El Comité Fiduciario tendra las siguientes funciones:
I.  Aprobar el reglamento de emisién y colocacion.

II.  Reunirse ordinariamente cada mes para hacer seguimiento al cumplimiento del
Contrato de Concesién, del Contrato fiduciario y de los demas documentos de la
Emision, segun aplique.

[II.  Impartir las instrucciones que no estén reguladas en el Contrato, siempre y cuando no
contravengan, interpreten o modifiquen cualquiera de las disposiciones del Contrato de
Concesion y el Contrato fiduciario.

IV.  Reglamentar el régimen de inversiones, distintas a las definidas en los Mecanismos de
Inversion siguiendo en todo momento lo previsto en el Contrato fiduciario. En cualquier
caso, el reglamento de inversiones debera ser aprobado y constar en el acta respectiva,
suscrita por el presidente y el secretario. Una vez aprobado, debera ser remitido al
Agente de Manejo.

V.  Aprobar la contabilidad y los estados financieros que presente el Agente de Manejo.

VI.  Decidir sobre los asuntos expresamente regulados en el contrato fiduciario que le
hayan sido asignados.

VIL De acuerdo con el articulo 24.1. de los Contratos de Fiducia de la Concesién, designar al
representante de los prestamistas del fideicomitente. La decisién tomada por el Comité
Fiduciario sera informada por el Originador a los Patrimonios Auténomos Concesién
dentro de los dos (2) Dias Habiles siguientes a su adopcién.

Los Originadores deberan enviar al Agente de Manejo una copia del acta en el que se
formalice el nombramiento del representante de los prestamistas del fideicomitente.

VIIL. Dar concepto sobre las consultas que realice el Agente de Manejo sobre las
transferencias y acreditaciones dentro de las diferentes cuentas y subcuentas del
Patrimonio Autbnomo Emisor.

IX. Las demas que acuerde el Comité Fiduciario, siempre que no contradigan, interpreten o
modifiquen el Contrato de Concesion y el Contrato fiduciario, teniendo en cuenta que
las decisiones del Comité Fiduciario son instrucciones para el Patrimonio Autbnomo
Emisor.

www.alianza.com.co

36



T: 601 644 77 00

Carrera 15 No. 82-99
Bogota D.C, Colombia

INFORME PERIODICO DE FIN DE EJERCICIO

FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1

9.1.2 Esquemas remuneratorios e incentivos dados a los miembros de los érganos
de gobierno

En virtud del contrato y al esquema del negocio fiduciario, no se prevé remuneracion o
incentivos a favor de los 6rganos de gobierno, en su calidad de miembros del comité fiduciario.

Es importante sefialar que el Agente de Monitoreo (Bonus Gestién de Activos S.AS.) y la
Representante Legal de Tenedores (Fiduciaria Central S.A), tienen suscrito con el Patrimonio
Auténomo Emisor contratos, mediante los cuales prestan servicios en virtud a sus funciones en
calidad de Agente de Monitoreo y Representante Legal de Tenedores y no en calidad de
miembros del comité fiduciario, en consecuencia, por sus funciones propias a su calidad si
tienen una retribucién particular cada una de las entidades.

9.1.3 Perfiles profesionales y experiencia de los miembros de los 6rganos de
gobierno que sean materiales para las operaciones del emisor

Se adjunta al presente informe periddico de fin de ejercicio el anexo (5) - Perfil profesional y
experiencia de los funcionarios designados por las entidades miembros del comité fiduciario.

9.1.4 Definicion y criterios adoptados por el administrador, agente de manejo y/o
sus equivalentes funcionales, para la escogencia de miembros independientes en
los érganos de gobierno que sean materiales para las operaciones del emisor.

Desde la constitucién del negocio fiduciario, se establecio las entidades que conforman el
comité fiduciario del negocio fiduciario, las cuales corresponden a las indicadas en el numeral
8.1.1 del presente informe periddico de fin de ejercicio.

Adicionalmente, el negocio fiduciario no prevé miembros independientes en su érgano de
gobierno.

9.1.5 Procesos de evaluacién de los miembros de los 6rganos de gobierno.

El negocio fiduciario no prevé procesos de evaluacion de los miembros que componen el comité
fiduciario, la informacién relacionada con sus funciones se establece en el numeral 8.1.1 del
presente informe periodico de fin de ejercicio.

9.1.6 Descripcion de los mecanismos implementados por el emisor para la gestion,
identificaciéon y administracidn de los conflictos de interés.

De acuerdo con el Contrato de Fiducia de la Emision, las diferencias que surjan entre los
Originadores y el Agente de Manejo, seran resueltas por un tribunal de arbitramento con sede
en el Distrito Capital, el cual actuara bajo la administracion y las reglas del Centro de Arbitraje y
Conciliacién de la Camara de Comercio de Bogota, fallara en derecho y su fallo sera final y
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obligatorio para las partes de dicho contrato.

Con base en las obligaciones que se derivan del Contrato fiduciario, se evalud y se llegé a la
conclusién de que en desarrollo del negocio fiduciario no hay lugar a situaciones que puedan
llevar a posibles conflictos de interés. Sin embargo, acuerdan que, en caso de presentarse tales
situaciones y con el fin de conjurar las mismas, deberan acudir a la justicia ordinaria.

Asi mismo, el Agente de Manejo (Alianza Fiduciaria S.A) dentro de su politica de conflicto de
interés para negocios fiduciarios establece que la ejecucion de los contratos a que esta de lugar,
suponen el deber de respetar y salvaguardar el interés o utilidad del fideicomitente,
absteniéndose de desarrollar actos que le ocasionen dafio o lesionen sus intereses, por incurrir
en situaciones de conflicto de interés.

De acuerdo con lo expuesto anteriormente, en todos los negocios fiduciarios, Alianza Fiduciaria
S.A. evitarad y evaluara, frente a cada caso particular, la posible incursién en situaciones de
conflictos de interés teniendo en cuenta que:

- Los directores, representantes legales, revisores fiscales y en general todo funcionario
de Alianza Fiduciaria S.A., y demas entes vinculados, con acceso a informacién
privilegiada, se abstendran de realizar cualquier operacidon que dé lugar a conflictos de
interés entre el fiduciario y el fideicomitente o los beneficiarios designados por este.

La Junta Directiva en ejercicio de sus funciones, en los contratos establecidos entre Vinculados
Econdémicos y Alianza Fiduciaria S.A., debera dejar constancia expresa de la realizacion de tal
evaluacién, junto con los mecanismos previstos para conjurar la eventual configuracién de
situaciones que den origen a conflictos de interés y su solucién. Dicha circunstancia sera
obligatoria cuando Alianza Fiduciaria S.A., tenga como fideicomitente, beneficiario o acreedor
garantizado a entidades vinculadas.

Se entendera que hay conflicto de interés, entre otros, en las siguientes operaciones:

- En los negocios celebrados entre fideicomisos administrados por una misma Sociedad
Fiduciaria.

- En los negocios celebrados entre Alianza Fiduciaria S.A. y sus vinculados, y los fideicomisos
administrados por la Sociedad Fiduciaria.

9.1.7 Estructura de gobierno y los mecanismos implementados por el emisor para la
realizacién de operaciones con partes relacionadas.

A corte del presente informe periddico de fin de ejercicio, el negocio fiduciario no prevé realizar
operaciones con partes relacionadas.
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9.1.8 Los honorarios acordados con el revisor fiscal por los servicios de auditoria y
demas servicios contratados.

El valor de los honorarios pagados al revisor fiscal por los servicios de auditoria y demas
servicios contratados se describen en el anexo (1) - Estados financieros de fin de ejercicio.

9.1.9 Control adoptado por el agente de monitoreo, administrador de la emisién y
agente de manejo para la gestidon y administracién del emisor.

9.1.9.1 Agente de Monitoreo

De acuerdo al esquema del negocio fiduciario se contempl6 que el Agente de Monitoreo, en
coordinacién con el Agente de Manejo, se encargara de:

- Hacer seguimiento al recaudo y transferencia de los Flujos de Caja Futuros y cumplir con las
obligaciones contractuales a su cargo derivadas del Contrato de Fiducia de la Emision.

Las principales funciones en la Etapa de Operaciéon y Mantenimiento son, entre otras:

- Revision y verificacién del cumplimiento de las diferentes condiciones precedentes
establecidas para los desembolsos, de acuerdo con la documentacién de financiacién asociados
al Proceso de Titularizacién, de tal forma que se valide el cumplimiento de las mismas previo a
la instruccion para el traslado de fondos a las cuentas de los Originadores o Fabricantes, de
acuerdo con la documentacion correspondiente.

- Seguimiento al cumplimiento de los Acuerdos entre Privados.

- Seguimiento a todos los procesos de reclamacién ante los Fabricantes, como consecuencia de
defectos y fallos que estén cubiertos por la garantia de fabrica.

- Verificacion de los recibos de pago de impuestos y contribuciones que graven o lleguen a
gravar la propiedad de la Flota.

- Revisidon y validacion mensual del acta de calculo de la Retribucién para el Originador y de los
montos transferidos al Patrimonio Auténomo Emisor.

- Validacion de la informacion entregada por el Agente de Manejo, respecto a las diferencias que
se presenten en el informe del Originador respecto a los Flujos de Caja Futuros y la transferencia
de estos al Patrimonio Auténomo Emisor.

- Revision mensual a las deducciones que pudiera aplicar TMSA, asi como del calculo del
Indicador de No Disponibilidad de la Flota (tal y como se define en cada uno de los Contratos de
Concesidn) a las que pueda estar sujeto cada uno de los Originadores.
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- Validacién de los valores calculados mensualmente para pagos de intereses remuneratorios y
de mora por parte de TMSA.

- Verificacién de los saldos de las cuentas y subcuentas dentro del Patrimonio Auténomo Emisor
para que en caso de que se requiera, realizar la estimacion de los montos a desembolsar de la
Facilidad de Liquidez Contingente, de acuerdo con las condiciones establecidas en el Contrato
de Facilidad de Liquidez Contingente.

Funciones Transversales

Las funciones enunciadas a continuacion, son algunas de las funciones transversales a las
distintas etapas que deberan realizarse por el Agente de Monitoreo hasta el cumplimiento de
todas las obligaciones del Patrimonio Auténomo Emisor:

- Verificacion de la existencia y del correspondiente mantenimiento en plena vigencia y validez,
por los términos expresados en el Contrato de Concesién, de todas las garantias, pdlizas de
seguro, mecanismos de cobertura, etc. En caso de detectar que no se esta realizando el
mantenimiento de forma adecuada, debera informar al Agente de Manejo y a los Prestamistas.

- Seguimiento a las multas y reclamaciones impuestas por TMSA al Originador, al plan de gestion
de dicha reclamacién por parte del Originador, y a su soluciéon dentro de los periodos de cura
definidos contractualmente.

- Dar indicaciones al Agente de Manejo, en coordinacién con el Comité Fiduciario del Patrimonio
Auténomo Emisor, en caso de que no exista claridad sobre las transferencias o acreditaciones
a ejecutarse.

- Validacion del factor de ajuste anual por la indexacién de todos los valores contemplados en
el Contrato de Concesién, incluyendo la actualizacién anual del TMVT presentada por TMSA para
el Originador, de acuerdo con al Contrato de Concesiony con los documentos de la Emision.

- Estimacion semestral de los montos necesarios para completar los Gastos de Sostenimiento
de la Emision y los Gastos de Emisién Iniciales.

- Estimacion semestral de las Compensaciones por Terminacion Anticipada de acuerdo con la
formula de los Contratos de Concesion, para propender mantener una adecuada cobertura para
los Tenedores ante un evento de Terminacion Anticipada del Contrato.

- Verificacion de la ejecucion semestral de la Cascada de Pagos;

- En el evento en que se declare la Terminacién Anticipada del Contrato, convocar a través del
Agente de Manejo, el Comité Fiduciario.
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- En el evento en que se declare la Terminacién Anticipada del Contrato para el Contrato de
Concesion de Originador, estimacién de la Compensacion por Terminacién Anticipada y
validacion de la adecuada ejecucién de la Cascada de Pagos, seglin el nuevo perfil y amortizacion
del Titulo Sostenible que se determine por el Comité Fiduciario hasta finalizar el pago total del
valor de liquidacién de los Contratos de Concesion correspondientes.

- Seguimiento a posibles reclamaciones y resolucion de controversias por parte de cada uno de
los Originadores y TMSA.

- Verificacion de los recibos de pago de impuestos y contribuciones que graven o lleguen a
gravar la propiedad de la Flota de cada uno de los Originadores.

- Apoyo y gestion del proceso de suministro de la informacién que se requiera para mantener
actualizada la calificacion crediticia de la Emision y el sostenimiento del criterio de sostenibilidad

de los Titulos Sostenibles.

- Cumplir con las obligaciones a su cargo bajo el Contrato de Facilidad de Liquidez Contingente.

9.1.9.2 Administracion de la Emision

Para efectos del Proceso de Titularizacién, el administrador de la Emision es el Depdsito
Centralizado de Valores - Deceval S.A.

Las funciones del Administrador de la Emisién son, entre otras:

- Registrar el macrotitulo representativo de la Emisién, lo cual comprende el registro contable
de la Emisidn, la custodia, la administracion y el control del macrotitulo.

- Registrar y anotar en cuenta la informacién sobre; (a) la colocacion individual de los derechos
de la Emision; (b) las enajenaciones y transferencias de los derechos anotados en cuentas o
subcuentas de depdsito; (c) la anulacién de los derechos de los Titulos Sostenibles de acuerdo
con las 6rdenes que imparta el Patrimonio Auténomo Emisor; (d) las érdenes de expedicion de
los derechos anotados en cuentas de depdsito y (e) las pignoraciones y gravamenes.

- Cobrar, al Patrimonio Auténomo Emisor, el Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles, asi
como realizar el pago respectivo a los Tenedores.

- Actualizar el monto del macrotitulo representativo de la Emision por encargo del Patrimonio

Auténomo Emisor, a partir de las operaciones de expedicion, cancelacion al vencimiento,
anulaciones y retiros de los Titulos Sostenibles del depésito.

9.1.9.3 Agente de Manejo

El Patrimonio Auténomo Emisor es de administracién y fuente de pago y servira de fuente de
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pago de los Recursos de Deuda provenientes de la Emisidn de los Titulos Sostenibles. Para estos
efectos, el Agente de Manejo, como vocero y administrador del Patrimonio Auténomo Emisor,
debera:

- Ser el emisor de los Titulos Sostenibles y recibir el Monto de Emision;

- En nombre y por cuenta del Patrimonio Auténomo Emisor, realizar todas las acciones
tendientes a (i) obtener la autorizacion de la Oferta Publica e inscripcién de los Titulos
Sostenibles en el RNVE; (ii) obtener la autorizacién para la inscripcién de los Titulos Sostenibles
en la BVC; (iii) suscribir todos los contratos necesarios para llevar a cabo la Emision; (iv) realizar
la Emision y (v) colocar los Titulos Sostenibles en el Segundo Mercado;

- Constituir las cuentas y subcuentas en Pesos del Patrimonio Auténomo Emisor y fondearlas de
conformidad con lo dispuesto en el presente Contrato;

- Pagar, con los Recursos de Deuda provenientes de la Emision, a los Fabricantes;
- Pagar a los Tenedores el Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles, segln corresponda;

- Recibir el 100% de los Bienes Fideicomitidos, administrarlos, invertirlos y destinarlos a la
realizacién de las transferencias y pagos, de conformidad con lo establecido en el Contrato
fiduciario;

- Cuando sea permitido por el Contrato, invertir (a) los Bienes Fideicomitidos y (b) los recursos
del Patrimonio Auténomo Emisor depositados en las diferentes cuentas y subcuentas,
Unicamente en las Inversiones Permitidas;

- Realizar, con cargo a las cuentas y subcuentas en Pesos del Patrimonio Auténomo Emisor los
pagos y/o transferencias establecidas en el Contrato fiduciario

- Administrar los Bienes Fideicomitidos y aplicarlos al objeto del Contrato fiduciario, siguiendo
para el efecto lo aqui establecido; y

- A la liquidacion del Contrato, y como consecuencia del pago definitivo, total y absoluto del
Capital e Intereses de los Titulos Sostenibles y demas obligaciones a cargo del Patrimonio
Auténomo Emisor, restituir los Bienes Fideicomitidos a las personas que correspondan de
acuerdo con lo previsto en el Contrato fiduciario.

- Realizar el procedimiento pertinente y necesario, junto con el Agente de Monitoreo y los
Originadores, para mantener o renovar la clasificacion de los Titulos Sostenibles como valores
sostenibles de acuerdo con el Contrato de Seguimiento Anual de Titulos Sostenibles, de acuerdo
con la declaracion realizada por el Originador. Para ello, los Agentes Estructuradores remitiran
una copia de dicho contrato al Agente de Manejo.
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9.10 Estructura de gobierno adoptada por el emisor para lograr un trato equitativo
de los inversionistas y promover su participacién

Los Titulos Sostenibles emitidos seran a la orden.

Por tratarse de titulos desmaterializados, los Titulos Sostenibles se transferiran mediante
anotacién en cuenta o subcuenta de depodsito de los Tenedores en Deceval, de acuerdo con el
reglamento de operaciones del Administrador de la Emision. Las instrucciones para la
transferencia de los Titulos Sostenibles, ante el Administrador de la Emision, deberan ser
efectuadas por intermedio del depositante directo, de conformidad con lo previsto en el
reglamento de operaciones de Deceval.

El Emisor actualmente tiene los siguientes canales de acceso a informacion relevante asi:

- Pagina de la Superintendencia Financiera de Colombia

Link: https://www.superfinanciera.gov.co/SIMEV2/informacionrelevantegeneral

- Pagina de Alianza Fiduciaria S.A

Link: https://www.alianza.com.co/titularizacion-tmas-1

Los mecanismos para la resolucion de solicitudes de informacion y de comunicacién con los
inversionistas se realiza por medio del administrador de las emisiones Depdsito Centralizado de
Valores - Deceval S.A. y adicionalmente el Emisor tiene a disposicién de sus inversionistas los
siguientes correos electrénicos:

(\[e]gs]o]g-Hl Jesus Andres Quintero Sanchez

Cargo: Director de Gestién de Negocios Fiduciarios
Correo: Jequintero@alianza.com.co

BIE S {o)a el (601) 644 77 00

(N[elgyle]g=Fl Wilmer Ariza Rincon

Cargo: Subdirector de Gestion de Negocios Fiduciarios
Correo: wariza@alianza.com.co

LG [SSiolae Ml (601) 644 77 00

Adicionalmente Alianza Fiduciaria S.A tiene a disposicién de sus clientes y usuarios el Defensor
del Consumidor Financiero, en el cual se puede interponer quejas y reclamos a nivel nacional:

Nombre: \ Pablo Valencia Agudo

Cargo: Defensor del Consumidor Financiero Suplente
Correo: \ defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com
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NSl Cra 10 #97a-13 oficina 502, Bogota
Teléfono: (601) 6108161 - (601) 6108164
Pagina Web \ www.legalcrc.com/alianza-fiduciaria/

10. PRACTICAS, POLITICAS, PROCESOS E INDICADORES EN RELACION CON LOS
CRITERIOS AMBIENTALES Y SOCIALES IMPLEMENTADOS POR EL EMISOR

Titulos Sostenibles

Los recursos provenientes de la colocacion de los Titulos Sostenibles seran destinados
principalmente a la financiacién de la Flota que va a ser entregada el Originador, en los términos
del Contrato de Concesion. Por lo tanto, la financiacion cumple con los criterios de elegibilidad
establecidos en los Sustainability Bond Guidelines 2018, promovidos por la International Capital
Market Association (ICMA), tal y como lo ha establecido Sustainalytics.

En este sentido, el Patrimonio Autbnomo Emisor prepar6 un marco de referencia (framework)
de los Titulos Sostenibles y contraté a Sustainalytics, entidad de reconocida experiencia
certificando temas de sostenibilidad, ambientales y sociales, quien emitié una segunda opinion
validando que la Emisién cumple con los principios de los bonos sostenibles (The Sustainability
Bond Guidelines) expedidos por la International Capital Market Association (ICMA).

De acuerdo con el marco de referencia de los Titulos Sostenibles, se espera que el proyecto de
renovacién de flota contribuya a generar un importante beneficio ambiental y social. Los
Contratos de Concesion buscan reemplazar mas de 1.110 buses existentes (que cumplian con
los estandares Euro III), por una flota de 1.441 buses que cumplen con los estandares Euro Vy
Euro VI. El Proceso de Titularizacion se enfocarad en 741 buses con tecnologia aprobada por los
estandares Euro VI.

Con estos altos estandares ambientales, la nueva flota garantizara una reduccion en los gastos
de salud relacionados con enfermedades producidas por la poluciéon y con altos niveles de
contaminacion. Esta disminucion en la contaminacion se dara como consecuencia de las
reducciones de las emisiones CO2 y otros contaminantes, lo que tendra un impacto positivo en
la salud de la poblacion de Bogota.

De igual manera y considerando las caracteristicas especificas de la flota y los principales
corredores y estaciones del sistema, las personas en situacién de discapacidad o personas con
movilidad reducida, recibiran un beneficio adicional por el desarrollo del proyecto. De hecho, la
renovacion o adquisicion de los buses, debe estar alineada con los objetivos estipulados en los
estatutos de Ley 1683 de 2013, en el Decreto 324 de 2014, en la sentencia de la Corte
Constitucional T-192 de 2014 y en el memorando interno 20131E4137 de TMSA, de tal forma que
laimplementacién del proyecto sea considerada como una mejora en las condiciones de acceso
al sistema de transporte publico, para este sector de la poblacion.

En linea con lo anterior, los buses seran equipados y disefiados con tecnologia como: sistemas
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de ayudas auditivas (tanto en buses como en estaciones), sistemas electrénicos, zonas para
sillas de ruedas y sillas prioritarias para mujeres embarazadas, adultos mayores, nifios menores
de 7 afios, y/o pasajeros en situacion de discapacidad o con movilidad reducida.

En cada aniversario de la Emisidon, Sustainalytics, en su calidad de experto independiente,
renueva la segunda opinion para validar que la Emision sigue cumpliendo con los principios de
ICMA, respecto al uso de los recursos de los Titulos Sostenibles. En este sentido, Sustainalytics
emitié un informe de la segunda opinidn, el cual el Patrimonio Autbnomo Emisor divulga a los
Inversionistas Calificados a través de la pagina web del Agente de Manejo (www.alianza.com.co).

De acuerdo a la segunda opinién realizada por Sustainalytics sobre Titularizaciéon Transporte
Masivo Sostenible de Bogota (TMAS) Bono Sostenible, se extrae la siguiente informacion con
relacion a criterios ambientales y sociales:

10.1 Estrategia de Sostenibilidad de los Emisores
Aporte del marco de referencia a la estrategia de sostenibilidad de TransMilenio

Los emisores de los bonos titularizados son dos vehiculos de propésito especial (SPV), sin una
estrategia formal de sostenibilidad, ni objetivos ni mandato. Ademas, los cuatro concesionarios
son pequefias empresas privadas sin compromisos publicos. Sin embargo, los autobuses
comprados con los recursos del bono se operaran como parte del sistema de transporte publico
que presta servicio a la ciudad de Bogota, TransMilenio, y por lo tanto, es pertinente considerar
el enfoque de sostenibilidad de esta entidad.

TransMilenio ha adoptado un Plan Institucional de Gestion Ambiental (PIGA), que exige la
sostenibilidad ambiental tanto dentro de la organizacién como en su contratacién y procesos
de adquisicion. Para el 2017, TransMilenio establecidé objetivos en cinco ambitos de gestion
ambiental: consumo de agua, uso de energia, manejo de residuos, administracién de contratos
y movilidad urbana, y logré todos menos uno de ellos. Es muy notable, en el contexto del bono
sostenibile, que TransMilenio incluyera normas ambientales en todas las operaciones y
contratos de provisién de flota. En el 2017, el personal de TransMilenio llevé a cabo pruebas de
emisiones de autobuses, y descubrid que el 75 % de los vehiculos de linea troncal y el 67 % de
los autobuses zonales alcanzaban los niveles previstos. Con estos resultados como base,
TransMilenio participd en un proceso de cooperacion con operadores, reguladores y sindicatos
de trabajo para mejorar el desempefio ambiental. Ademas, la entidad monitorea la eficiencia
total de combustible de su flota de manera continua y ha calculado que las operaciones del
sistema de transporte implicaron mas de 38,000 toneladas de emisiones de diéxido de carbono
evitadas.

Ademas de sus estrategias ambientales, TransMilenio también ha adoptado un Programa de
Responsabilidad Social. Entre los aspectos mas destacados de esta iniciativa figuran la
capacitacién (que en 2017 se impartié a 88 % de todo el personal) sobre adaptaciones para
personas con discapacidades y otras poblaciones marginadas, incluidas las comunidades LGBT,
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las minorias étnicas y las mujeres, avances hacia la adopcion de una politica de equidad y el
ofrecimiento de tarifas subvencionadas a personas desfavorecidas que rednan los requisitos
del programa gubernamental SISBEN.

Basado en el establecimiento de objetivos cuantitativos, el monitoreo continuo del desempefio
ambiental y las acciones concretas tomadas para lograr mejoras, Sustainalytics considera
positiva la estrategia de sostenibilidad de TransMilenio. Como los autobuses adquiridos
apoyaran las operaciones de esa entidad, Sustainalytics considera que los SPV estan bien
posicionados para emitir el bono sostenible titularizado.

Bien posicionados para abordar los riesgos ambientales y sociales comunes vinculados a los
proyectos

Si bien los proyectos de transporte publico suelen tener un impacto neto positivo, puede que
todavia se los asocie a riesgos ambientales y sociales, incluidos, entre otros, la contaminacion
del aire local, la seguridad publica, la salud y seguridad de los trabajadores y el apoyo de la
comunidad. El enfoque de manejo de riesgos de TransMilenio respalda su mitigacion, e incluye:

- Un Sistema de Gestion Integrado a nivel corporativo, que incluye un mapa de riesgos
para identificar los riesgos potenciales de la empresa, una matriz de medidas correctivas
en la que se documentan las areas potenciales de mejora, y un plan de accién
institucional que revisa en forma anual el progreso en los compromisos de manejo de
riesgos. Ademas, se prepara un plan de gestion y cumplimiento para cada proyecto de
inversién importante;

- Una estrategia de Manejo Social que establece cdbmo se involucrara TransMilenio con las
partes comunitarias interesadas para asegurar una comunicacion eficaz y obtener
comentarios;

- Un Defensor del Pueblo a cargo de revisar los incidentes de seguridad, en particular los
accidentes de vehiculos que involucran a TransMilenio;

- Un programa de auditorias ambientales mensuales de los operadores de autobuses
contratados.

Ademas de las estrategias corporativas antes mencionadas, los términos contractuales de los
acuerdos entre TransMilenio y los concesionarios de provision de flota incluyen clausulas que
apoyaran la mitigacion de riesgos. En forma especifica, el desempefio ambiental de los
autobuses es obligatorio dentro del contrato y el concesionario debe garantizar que todos sus
empleados, proveedores y contratistas tengan suficiente capacitacion para realizar su trabajo y
actuar de acuerdo con las normas laborales vigentes.

Basado en el enfoque de gestion de riesgos de TransMilenio, que es pertinente ya que los
autobuses operaran como parte de su sistema BRT, ademas de los términos contractuales de la
provisiéon de flota, Sustainalytics considera que las diversas entidades involucradas estan bien
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posicionadas para mitigar los riesgos ambientales y sociales potenciales.

10.2 Impacto del Uso de los Recursos

Los Principios de Bonos Verdes y los Principios de Bonos Sociales reconocen lo impactante de
las categorias de uso de los recursos. Sustainalytics se ha concentrado mas adelante en los
beneficios ambientales y sociales en el contexto local.

10.3 Importancia del transporte publico para la mitigacién de gases de efecto
invernadero

A nivel mundial, el 20 % de las emisiones de diéxido de carbono son resultado del transporte
por carretera. En Colombia en particular, alrededor del 18 % de las emisiones de gases de efecto
invernadero son consecuencia del transporte, impulsado principalmente por el crecimiento de
la poblacion y el aumento de los niveles de propiedad de vehiculos privados: el tamafio de la
flota de vehiculos aumentd un 69 % entre 2010y 2012.13 En este contexto, el transporte publico
puede jugar un papel clave en la mitigacion de emisiones. En 2017 se calcul6 que el sistema BRT
de TransMilenio habia evitado 38,815 toneladas de CO2 equivalente, en funcién de una
metodologia de calculo conservadora.

Los recursos del bono sostenible financiaran la compra de vehiculos a gas natural comprimido,
que emiten gases de efecto invernadero. Si bien TransMilenio consider6 la posibilidad de
adquirir autobuses eléctricos durante el proceso de licitacion, la decision final fue que era
preferible una tecnologia de eficacia mas comprobada y que los vehiculos a diésel y GNC
podrian proporcionar una mejor calidad de servicio y factores de carga. Aunque los vehiculos
de emisiones cero son un paso importante a largo plazo hacia la descarbonizacién del
transporte, la expansién del transporte publico que utiliza vehiculos convencionales eficientes
aun proporciona un impacto positivo. La Iniciativa de Bonos Climaticos propone una
metodologia mediante la cual se comparan las emisiones de un vehiculo en transito con el factor
de carga de pasajeros para determinar si la tecnologia se puede calificar como "limpia"; y si bien
no se realizo6 el calculo formal para este bono, basado en las muy altas cargas de pasajeros en
el sistema BRT de Bogota, calculada en 1,600 pasajeros al dia por autobus, se espera que el
umbral se hubiera superado con facilidad. Ademas, los recorridos troncales de TransMilenio
estan certificados segun el Estdndar de Transito Rapido de Autobuses del Instituto de Politicas
de Transporte y Desarrollo, que evalua los factores ambientales, de seguridad y operativos.

Aunque, segun las condiciones locales, los autobuses de combustibles fésiles pueden no ser
siempre lo bastante ecolégicos como para apoyar una accion climatica eficaz, debido a la bien
desarrollada red BRT de Bogotd, los altos volimenes de pasajeros, las preocupaciones de
congestion significativa y las restricciones econdmicas, en este caso se puede llegar a la
conclusién de que los beneficios pesan mas que los efectos negativos. En general, Sustainalytics
considera que el impacto de la compra de autobuses de GNC para el sistema BRT de
TransMilenio proporcionara impactos netos positivos.
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10.4 Contaminacién de aire localizada e impactos en la salud humana

Ademas de los impactos climaticos, la combustion de combustibles fosiles de los vehiculos de
carretera tiene significativos impactos ambientales localizados y de salud humana. Se ha
demostrado que las emisiones de los motores, como mondxido de carbono, éxidos de
nitrégeno, materia particulada y carbones organicos volatiles aumentan los riesgos de
mortalidad y morbilidad y contribuyen a aumentar el riesgo de cancer, enfermedades
cardiovasculares y afecciones respiratorias: estos contaminantes de los vehiculos son muchas
veces el factor predominante de la contaminacion del aire en areas cercanas a las carreteras.
En 2010, mas de 3.3 millones de muertes fueron el resultado de la contaminacién del aire por
materia particulada y ozono en todo el mundo. La Organizacién Mundial de la Salud calcula que
1 de cada 20 muertes en las zonas urbanas de Colombia se producen por contaminacion del
aire exterior. Se conoce en particular a Bogota por la mala calidad de su aire: se la ha nombrado
uno de los centros urbanos mas contaminados de América Latina, y tiene concentraciones de
particulas por encima de los estandares nacionales. Se calcula que la contaminacion del aire en
2014 le cost6 a la economia de Bogota casi mil millones de délares estadounidenses en gastos
de salud y pérdida de productividad.

La adquisicion de autobuses, financiada por el bono de sostenibilidad, tendra un doble impacto
en la disminucion de la contaminacién local del aire. Al apoyar la expansién del sistema BRT de
TransMilenio, la red de transito publico apoyard un cambio en la proporcién de medios de
transporte con alejamiento de los viajes en vehiculos privados. Se calcula que TransMilenio ha
contribuido a que el 9 % de los propietarios de automdviles elijan pasarse al transporte publico.
En segundo lugar, los vehiculos especificos que se adquiriran cumplirdn con estrictas normas
de emisiones, EURO VI, y asi reemplazaran a los autobuses diésel mas antiguos que se alinean
principalmente con las normas EURO II o EURO III, que son uno de los principales
contribuyentes de las emisiones de materia particulada en Bogotd.23 Estas normas mas
modernas, de las cuales EURO VI es la mas reciente y rigurosa,24 limitan las emisiones de
particulas a 0.01 a 0.02 g/kWh (frente a 0.25 para los motores que se ajustan a la norma EURO
[Ty 0.1 para EURO III) y las emisiones de 6xido nitroso a 0.4 a 2 g/kWh (comparado con 5a 7
g/kWh). Estos dos factores juntos contribuiran a un aire ambiental mas limpio y a mejorar la
salud publica en Bogota.

10.5 El papel del sistema BRT de TransMilenio en brindar movilidad social

Si bien los beneficios ambientales y de salud publica del sistema de transporte publico de
Bogota estan bien establecidos, también se deberian considerar los factores sociales. La
Organizacion Mundial de la Salud sefiala que "el transporte es una fuerza impulsora que da
forma a las ciudades y comunidades", y que si las opciones de transporte no son accesibles a
algunos segmentos de la poblacion, "la pobreza y las desigualdades pueden exacerbarse". En
comparacion con el sistema anterior de operaciones de autobuses descentralizados y
fragmentados, TransMilenio ofrece numerosos beneficios, entre los que se destaca la reduccién
de los tiempos de viaje para quienes dependen del transporte publico. Ademas, hay estudios en
los que se calcula que una mayor movilidad ha contribuido a establecer 1,500 nuevos puestos
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de trabajo no especializado y a la mejora de vinculos con las areas de bajos ingresos a las que
brindaba un servicio deficiente el sistema antiguo, en particular en las horas de menor
demanda. Sin embargo, los desafios del BRT de Bogota contindian: en particular, las tarifas
pueden seguir siendo inasequibles para los segmentos de bajos ingresos de la poblacién. A
pesar de los altos niveles de pasajeros, con 2.2 millones de viajes diarios, el 80 % de los
residentes exhibieron cierto nivel de insatisfaccion con TransMilenio, relacionada en particular
con el delito, la aglomeracion y los tiempos de espera, ademas de problemas de accesibilidad
para pasajeros discapacitados.

TransMilenio ha tomado medidas para mejorar varios de los desafios mencionados, incluida
una mejor integracion de los sistemas secundarios para dar mejor servicio a las areas de bajos
ingresos, ademas de mas cantidad de policias sin uniforme a bordo de los autobuses. Ademas,
la ciudad de Bogota esta en proceso de planificar un sistema de transporte ferroviario, el Metro
de Bogota, para complementar la red de autobuses existente. A fin de abordar en forma
especifica el tema de la asequibilidad de las tarifas, TransMilenio opera un programa de tarifas
con descuento para personas que califican segun el programa del Sistema de Identificaciéon de
Beneficiarios de Programas Sociales (SISBEN) del Gobierno, que proporciona un puntaje para
determinar el nivel de desventaja social. Tal vez lo mas importante en el contexto del bono
sostenible es que los nuevos autobuses cumpliran con los requisitos de accesibilidad y
reemplazaran a los antiguos que pueden no haber cumplido con estos estandares.

En general, a la vez que destaca la importancia de continuar enfocandose en la accesibilidad
para grupos marginados y en la mejora de las condiciones de seguridad, Sustainalytics
considera positivo el impacto social de financiar la adquisicién de nuevos autobuses para el
sistema de transporte publico de TransMilenio.

10.6 Alineacidn con los Objetivos de Desarrollo Sostenible y Aporte

Los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) se establecieron en septiembre de 2015 y
componen una agenda para lograr el desarrollo sostenible para el afio 2030. Este bono
sostenible promueve los siguientes objetivos y metas:

CATEGORIA DE USO Transporte publico

DE LOS RECURSOS

ODS Ciudades y comunidades sostenibles

Para 2030, proporcionar acceso a sistemas de transporte seguros, asequibles, accesibles
y sostenibles para todos y mejorar la seguridad vial, en particular mediante la
(0] YAV S W LVII VWl ampliacion del transporte publico, con especial atencién a las necesidades de las
personas en situaciones vulnerables: mujeres, nifios, discapacitados y las personas
mayores.

Para mas informacién sobre la revisién anual realizada por Sustainalytics podra consultarla en
la siguiente pagina web:

https://www.sustainalytics.com/corporate-solutions/sustainable-finance-and-lending/published-projects
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11. CAMBIO MATERIAL EN LOS ESTADOS FINANCIEROS ENTRE EL PERIODO DEL
INFORME DE FIN DE EJERCICIO Y LA FECHA DE TRANSMISION AL RNVE.

Durante el 01 de enero de 2023y con corte a la fecha de transmision ante el RNVE del presente
informe periddico de fin de ejercicio, el negocio fiduciario no ha presentado cambios materiales
en los estados financieros.

12. ANEXOS

Se adjunta al presente informe periddico de fin de ejercicio los documentos relacionados a
continuacion:

Anexo 1 - Estados financieros de fin de ejercicio.

- Anexo 2 - Certificacién sobre estados financieros en virtud de la ley 964 de 2005 Titulo
Quinto, capitulo segundo del articulo 46.

- Anexo 3 - Certificacion de representante legal de aspectos materiales del negocio.

- Anexo 4 - Informe de representante legal del agente de manejo sobre los resultados de
la evaluacion a los sistemas de control interno, sobre los procedimientos de control y
revelacién de la informacién financiera, en cumplimiento del art. 47 de la Ley 964 de

2005.

- Anexo 5 - Perfil profesional y experiencia de los funcionarios designados por las
entidades miembros del comité fiduciario.

- Anexo 6 - Informes semestrales de seguimiento del Agente de Monitoreo

Cualquier informacién adicional con gusto sera atendida por Wilmer Ariza Rincon mediante
correo electronico wariza@alianza.com.co y/o al teléfono 644 77 00 extensién 1309 - 1997.

Cordialmente,
/

A~

REP EMTANTE LEGAL
ALIANZA FIDUCIARIA SA
Documento Firmado digitalmente
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Informe del Revisor Fiscal

Seflores
Fideicomitentes del Fideicomiso Titularizacion TMAS-1- (85675)
Administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos del Fideicomiso del Fideicomiso Titularizacion TMAS-1-
(85675) (en adelante el Fideicomiso), administrado por Alianza Fiduciaria S.A., (en adelante Ia
Fiduciaria), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efectivo por el afio terminado en esa fecha, y el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En mi opinidn, los estados financieros adjuntos, tomados de los libros de contabilidad, presentan
razonablemente, en todos sus aspectos de importancia, la situacién financiera del Fideicomiso al 31
de diciembre de 2022, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por afio terminado
en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia.

Bases de la opinidn

He llevado a cabo mi auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia. Mis responsabilidades en cumplimiento de dichas normas se describen en la seccién
Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros de este informe. Soy
independiente del Fideicomiso, de acuerdo con el Manual del Cédigo de Etica para profesionales de
la contabilidad, junto con los requisitos éticos relevantes para mi auditoria de estados financieros en
Colombia, y he cumplido con las demas responsabilidades éticas aplicables. Considero que la
evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién.

Reexpresion de los Estados Financieros

Como se indica en la Nota 12 a los estados financieros, los saldos al 31 de diciembre de 2021 han
sido re expresados con el fin de corregir errores resultantes producto de la evaluacién realizada lo
gue origind el aumento de la cuenta por cobrar por el reconocimiento del derecho econémico y
disminucién ingreso por valoracién, cuyos registros contables no estaban de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en Colombia, ajustando los saldos
gue se detallan en la mencionada nota. No se modifica mi opinién en relacién con este asunto.

Responsabilidades de la Sociedad Administradora y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacién con los estados financieros

La Administracion de la Fiduciaria es responsable por la preparacién y correcta presentacién de los
estados financieros de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF); de disefar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros del Fideicomiso libres de
incorreccién material, bien sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables
apropiadas; y, de establecer estimaciones contables razonables en las circunstancias.

krnst & Young Audit S.A.S. Ernst & Young Audit 5.A.S. Ernst & Young Audit S.A.5. Ernst & Young Audit S.A.S.
Bogota D.C Medellin — Antioquia Cali - Valle del Cauca Barranguilla - Atlantico

Carrera 11 No 98 - 07 Carrera 43A No. 3 Sur-130 Avenida 4 Norte No. 6N — 61 Calle 77B No 59 — 61

Edificio Pijao Green Office Edificio Milla de Oro Edificio Siglo XXI Edificio Centro Empresarial

Tercer Piso Torre 1 - Piso 14 Oficina 502-510 Las Améncas Il Oficina 311 1
Tel. +57 (601) 484 7000 Tel: +57 (604) 369 8400 Tel: +57 (802) 485 6280 Tel: +57 (605) 385 2201

Fax. +57 (601) 484 7474 Fax: +57 (604) 369 8484 Fax: +57 (602) 661 8007 Fax: +57 (605) 369 0580



Building a better
working world

Al preparar los estados financieros del Fideicomiso, la Fiduciaria es responsable de evaluar la
capacidad del Fideicomiso para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
los asuntos relacionados con este asunto y utilizando la base contable de negocio en marcha, a
menos que la Fiduciaria tenga la intencién de liguidar el Fideicomiso o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa realista diferente a hacerlo. Los responsables del gobierno de la Fiduciaria
son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera del Fideicomiso.

Responsabilidades del Auditor en la Auditoria de los Estados Financieros

Mi objetivo es obtener una seqguridad razonable sobre si los estados financieros tomados en su
conjunto estan libres de incorreccidon material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe que
incluya mi opinién. La seqguridad razonable es un alto nivel de aseguramiento, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en
Colombia siempre detectara una incorreccién material cuando exista. Las incorrecciones pueden
surgir debido a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o acumuladas, podria
esperarse que influyan razonablemente en las decisiones econédmicas que los usuarios tomen con
base en los estados financieros.

e Identificar y evaluar los riesgos de incorrecién material en los estados financieros, ya sea por
fraude o error, disefiar y ejecutar procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obtener evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para fundamentar mi opinién. El
riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que la resultante de
un error, ya que el fraude puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones intencionales,
declaraciones falsas o sobrepaso del sistema de control interno.

e Obtener un entendimiento del control interno relevante para la auditoria, para disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias.

e Evaluar lo adecuado de las politicas contables utilizadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y las respectivas revelaciones realizadas por la Administracién.

e Concluir sobre si es adecuado que la Administracion utilice la base contable de negocio en
marcha y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre material
relacionada con eventos o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si concluyo que existe una
incertidumbre importante, debo Ilamar la atencién en el informe del auditor sobre las
revelaciones relacionadas, incluidas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar mi opinién. Las conclusiones del auditor se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de mi informe, sin embargo, eventos o condiciones
posteriores pueden hacer que una entidad no pueda continuar como negocio en marcha.

e Evaluar la presentacién general, la estructura, el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de manera que se logre una presentacion razonable.

Comuniqué a los responsables del gobierno de la entidad, entre otros asuntos, el alcance planeado y
el momento de realizacién de la auditoria, los hallazgos significativos de la misma, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno identificada en el transcurso de la auditoria.
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Otros Asuntos

Los estados financieros del Fideicomiso Titularizacion TMAS-1, por el afio terminado al 31 de
diciembre de 2021 fueron auditados por otro revisor fiscal, quien emitié su opinién Parrafo de
Enfasis el 21 de febrero de 2022, la cual no cubre los asuntos descritos en la nota 12.

Otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

Fundamentada en el alcance de mi auditoria, no estoy enterado de situaciones indicativas de
inobservancia en el cumplimiento de las siguientes obligaciones de la Fiduciaria: 1) Llevar los libros
de actas, registro de accionistas y de contabilidad, segun las normas legales y la técnica contable; 2)
Desarrollar las operaciones conforme a los estatutos y decisiones de la Asamblea de Accionistas y
de la Junta Directiva; 3) Conservar la correspondencia y los comprobantes de las cuentas; 4)
Reflejar en el estado de situacién financiera y el estado de resultados, el impacto de los riesgos a
gue se ve expuesta la Administracion, medidos de acuerdo con el Sistema de Administracion de
Riesgo Operativo (SARO), Sistema de Administracion de Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién
del Terrorismo (SARLAFT), Sistema de Administracién de Riesgo de Mercado (SARM), Sistema de
Atencién al Consumidor (SAC), y el Sistema de Administracién de Riesgo de Liquidez (SARL), con
base en lo establecido por las Circulares Bdsica Contable y Financiera y Juridica de la
Superintendencia Financiera de Colombia; y, 5) Efectle seqguimiento a las respuestas sobre las
cartas de recomendaciones dirigidas a la administracién de la Fiduciaria y no hay asuntos de
importancia material pendientes que puedan afectar mi opinién.

El informe correspondiente a lo requerido por el articulo 1.2.1.2 del Decreto 2420 de 2015 de la
Fiduciaria lo emiti por separado el 1 de marzo de 2023.

)

Giovanna Pagglé?b‘onza ez Sanchez

Revisor Fiscal

Tarjeta Profesional 74230-T

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S. TR-530

Bogotd, Colombia
1 de marzo de 2023
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ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresada en miles de pesos)

31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de 2021

Al 31 de diciembre

Nota 2022 *Cifras reexpresadas 2021

Activo

Equivalentes de efectivo 5 $ 12,784,239 19,314,238 $ 19,314,238
Cuentas por cobrar 6 159,357,481 185,162,478 100,907,391
Total Activos $ 172,141,720 204,476,716 $ 120,221,629
Pasivo

Titulos de inversioén en circulacion 7 $ 103,395,038 122107146 $ 122,107,146
Comisiones y honorarios 13,000 8,413 8,413
Proveedores 11,422 28 28
Impuestos 93,485 415,272 415,272
Total Pasivos $ 103,512,945 122,530,859 $ 122,530,859
Patrimonio

Acreedores fiduciarios 8 $ 112,059,936 112,059,936 $ 1,398,061
Resultados de ejercicios anteriores (30,114,079) (34,681,407) (8,274,619)
Ajustes realizados en ejercicios anteriores 413,658 - -
Resultados del periodo (13,730,740) 4,567,328 4,567,328
Total del Patrimonio $ 68,628,775 81,945,857 $ (2,309,230)
Total Pasivo y Patrimonio $ 172,141,720 204,476,716 $ 120,221,629

Las notas que se acomparfan son parte integral de los Estados Financieros.

* Ciertos saldos presentados en el estado de situacion financiera no corresponden a los saldos presentados y aprobados por el Fideicomiso al 31 de
diciembre de 2021, ciertos saldos fueron reexpresados (ver nota 12).

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados

financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares del Fidecomiso.
- / r -
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Giovanna Paola Gonzalez Sanchez

Camilo’Andrés Hernandez Cuellar Paola AndrealGarcia Ceballos
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 74230-T

Tarjeta Profesional 178846-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2023)




85675-FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1

ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

31 de diciembre de

Nota

31 de diciembre de 2021

2022

Ingresos 9

Valqrgcié_n de inversiones en titulos 1,269,229 $ 70,093
participativos $

Diversos 4,471 4,418
Intereses - 15,246,189
Total, ingresos $ 1,273,699 $ 15,320,700
Gastos 10

'I;lgizgiir:s por operaciones del mercado 13,255 785 8,682,993
Comisiones 1,167,195 1,162,089
Honorarios 367,047 352,468
Impuestos y tasas 152,894 498,609
Diversos 61,518 57,213
Total, gastos $ 15,004,439 $ 10,753,372
Resultado del ejercicio (13,730,740) 4,567,328
Otro resultado Integral - -
Resultado Integral del ejercicio $ (13,730,740) $ 4,567,328

Las notas que se acompafian son parte integral de los Estados Financieros.

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones

contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido to
Fidecomiso.

mados fielmente de los libros auxiliares del

Camilo/Andrés Hernandez Cuellar Paola Andrea'Gargia_Ceballos
Representante Legal Contador Publico
Tarjeta Profesional 178846-T

Giovanna Paola Gonzalez Sanchez
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 74230-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2023)



85675-FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1
ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Resultado ejercicios

Resultados del

Nota Aportes en dinero anteriores ejercicio Total Patrimonio
Saldo al 1 de enero de 2021 1,398,075 ¢ (8,401,269) (11,033,934) (18,037,128)
Aporte (14) - - (14)
Resultados del ejercicio anterior - (11,033,934) 2,759,315 (8,274,619)
Ajustes realizados en ejercicios anteriores - 11,160,584 8,274,619 19,435,203
Resultados del periodo - - 4,567,328 4,567,328
Saldo al 31 de diciembre de 2021 8 1,398,061 ¢ (8,274,619) 4,567.328 (2,309,230)
Saldo al 31 de diciembre de 2021 1,398,061 (8,274,619) 4,567,328 (2,309,230))
*Ajustes por correccion 12 110,661,875 (26,406,788) _ 84,255,087
Saldo al 1 de enero de 2022 112,059,936 ¢ (34,681,407) 4,567,328 81,945,857
Resultados del ejercicio anterior - 4,567,328 (34,681,407) (30,114,079)
Ajustes realizados en ejercicios anteriores - 413,658 30,114,079 30,527,737
Resultados del periodo - - (13,730,740) (13,730,740)
Saldo al 31 de diciembre de 2022 8 112,059,936 $ (29,700,421) (13,730,740) 68,628,775

Las notas que se acompafan son parte integral de los Estados Financieros.

* Ciertas cifras del Estado Financiero que aqui se muestran no corresponden a las cifras de la vigencia 2021 aprobadas por el fideicomiso, reflejan ajustes realizados por efectos de
la correccion (ver nota 12).

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y que los mismos han sido

tomados fielmente de los libros auxiliares del Fidecomiso.
(/I:{’\——\ %&M chum Q“‘@Q 24D
Giovanna Paola Gonzéalez Sanchez

Carmnilo/Andrés Hernandez Cuellar Paola AndrealGarcia Ceballos
Representante Legal Contador Publico Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 74230-T

Tarjeta Profesional 178846-T
Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530.
6 (Véase mi informe del 1 de marzo de 2023)
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ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS FINALIZADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Al 31 de
diciembre 2021
Al 31 diciembre *Cifras Al 31 de
Nota 2022 reexpresadas diciembre 2021
Flujos de efectivo de actividades de operacién
Resultados del periodo 8 (13,730,740) $ 4,567,328 $ 4,567,328
Menos ingresos que no afectaron el capital de trabajo:
Ajuste resultados de ejercicios anteriores amortizaciéon costo amortizado
cuenta por cobrar 12 413,658 11,160,584 11,160,584
Amortizacién costo amortizado cuentas por cobrar - (26,406,788) -
Causacion intereses pasivos Financieros 7 56,649 43,053 43,053
Utilidad corregida del efecto de partidas no monetarias (13,260,433) (10,635,823) 15,770,965
Disminucién (Incremento) Cuentas por Cobrar 6 25,804,997 (86,154,101) (1,899,014)
Incremento (Disminucién) Cuentas por pagar 4,587 (205,765) (205,765)
Incremento Proveedores 11,394 - -
(Disminucion) Incremento Impuestos por pagar (321,787) 415,272 415,272
Efecto de las variaciones de activos y pasivos operacionales 25,499,191 (85,944,594) (1,689,507)
Flujos netos de las actividades de la operacion 12,238,758 (96,580,417) 14,081,458
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién
Financiacion por actividades del mercado 7 (18,768,757) (9,386,561) (9,386,561)
Acreedores Fiduciarios 8 - 110,661,861 (14)
Flujos de efectivo netos (usados) provistos en actividades de financiacion (18,768,757) 101,275,300 (9,386,575)
(Disminucién) Incremento neto de efectivo y equivalentes al efectivo (6,529,999) 4,694,883 4,694,883
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 19,314,238 14,619,355 14,619,355
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 12,784,239 $ 19,314,238 $ 19,314,238

Las notas que se acompanan son parte integral de los Estados Financieros.

* Ciertas cifras del Estado Financiero que aqui se muestran no corresponden a las cifras de la vigencia 2021 aprobadas por el fideicomiso, reflejan ajustes

realizados por efectos de la correccion (ver nota 12).

Los suscritos Representante Legal y Contador certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en estos estados financieros y

que los mismos han sido tomados fielmente de los libros auxiliares del Fidecomiso.
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Cannilo’Andrés Hernandez Cuellar Paola AndrealGarcia Ceballos
Representante Legal Contador Publico
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Giovanna Paola Gonzalez Sanchez

Designada por Ernst & Young Audit S.A.S TR-530.
(Véase mi informe del 1 de marzo de 2023)
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ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

NOTA 1. - ENTIDAD REPORTANTE

Alianza Fiduciaria S.A. (en adelante “la Fiduciaria”), es una sociedad anénima de caracter privado constituida
por Escritura Publica No. 545 de noviembre 11 de 1986 en la Notaria 10 del Circulo de Cali, con permiso de
funcionamiento otorgado por la Superintendencia Financiera del 16 de junio de 1986 mediante Resolucion No.
3357. La Fiduciaria sera la Sociedad Administradora.

En desarrollo de su objeto social la Fiduciaria, celebré mediante documento privado con el Concesionario Patio
calle 80 y Concesionario Patio Norte, un contrato de fiducia mercantil de administracion y fuente de pagos
identificado con cédigo SFC 85675 para la titularizaciéon de los flujos de caja futuros, identificado con cédigo
SFC 85675, mediante el cual se constituyé el patrimonio auténomo denominado Fideicomiso Titularizacion
TMAS-1. (En adelante el Fideicomiso).

El contrato de fiducia se suscribié en la ciudad de Bogota D.C., el 15 de mayo de 2019, su vencimiento es el
dia 14 de mayo de 2039, el cual tiene por objeto:

Su objeto es constituir un Patrimonio Auténomo Emisor con los Bienes Fideicomitidos, los cuales son
administrados por el agente de manejo a titulo de fiducia mercantil irrevocable en los términos previstos en el
contrato, a cambio de la remuneracion. El agente de manejo es el vocero y representante del Patrimonio
Auténomo Emisor y, en tal calidad, realizara los pagos y transferencias a que haya lugar y cumplira con las
demas obligaciones a su cargo previstas en los Documentos Relevantes de la Emision y en el Contrato.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen un patrimonio auténomo independiente y separado del patrimonio de
cada una de las Partes del Contrato. En consecuencia, los bienes y recursos de propiedad del Patrimonio
Auténomo Emisor se destinaran exclusivamente al cumplimiento de las obligaciones previstas en el Contrato.

Por medio del Patrimonio Auténomo Emisor, el Agente de Manejo lleva a cabo la administracion de los recursos
y efectia los pagos que periddicamente se requieren para atender por cuenta de los Originadores los Recursos
de Deuda provenientes de los Tenedores, asi como los otros pagos que se ordenen el Contrato.

Su inicio de operaciones fue el 15 de mayo de 2019, la ultima rendicion de cuentas fue presentada al
fideicomitente el 23 de noviembre de 2022 y cubre el periodo comprendido entre el 1 de mayo de 2022 y el 31
de octubre de 2022. Segun el contrato de fiducia la comisién fiduciaria esta a cargo del fideicomiso.

El Fideicomiso cuenta con la hipétesis de negocio en marcha puesto que el contrato de fiducia establece que
estara vigente hasta por (3) meses mas al periodo de amortizacion, es decir, maximo 3 meses después del 27
de junio del 2028 dia en el que el fideicomiso tendra en cuenta su ultima amortizacién. Prorrogable sucesiva y
automaticamente si las partes no avisan a la otra de su intencion de darlo por terminado, con al menos un mes
de antelacion a la fecha en que se prorroga y se tiene la intencion de cumplir hasta esa fecha con las condiciones
contractuales establecidas.

La naturaleza de los recursos es de caracter privado.

Los Fideicomitentes y beneficiarios del Fideicomiso, son:

Beneficiarios, Fideicomitentes, o Inversionistas Participacion
Sistema Integrado de Provision de Flota Si 2018 100%
Calle 80 S.A.S.

Los érganos de control del Fideicomiso son:

Organo de control Nombre
Un representante del agente de monitoreo, un
Comité fiduciario representante de los tenedores, un representante de los
originadores.




85675-FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1

ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Estructura de la emision
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Fuente: Agentes Estructuradores.

. Caracteristicas de los titulos

Clase de valor: Titulos sostenibles.

Valor nominal: Cien mil pesos ($100)

Numero de valores: Tres millones setecientos treinta y siete mil setecientos (3.737.700) bonos ordinarios. Plazo
de redencion: 9 afios contados a partir de la fecha de emision.

Monto de la emision: Trecientos setenta y tres mil setecientos setenta millones de pesos m.l. ($373.770.000).
Destinatarios de la oferta: Segundo mercado.

Modalidad de inscripcion: Inscripcion normal.

Bolsa de Valores: Los valores estan inscritos en la Bolsa de Valores de Colombia S.A. Calificacion: La
calificadora otorgd una calificacién de AAA.

Administracion de la Emision: La emisidén sera totalmente desmaterializada y administrada por el Depésito
Centralizado de Valores Deceval S.A. en consecuencia, los adquirentes de los valores renuncian a la posibilidad
de materializar los bonos ordinarios emitidos.

Representante Legal de tenedores de bonos: Fiduciaria Central S.A. Agente de monitoreo: Bonus.

. Condiciones Financieras de los titulos

Cantidad de valores ofrecidos y monto de la emision

- La Emision constara de tres millones setecientos treinta y siete mil setecientos (3.737.700) Bonos
equivalentes Trecientos setenta y tres mil setecientos setenta millones de pesos m.l. ($373.770.000).

Denominacion, valor nominal

- Los Bonos Ordinarios estaran denominados en moneda legal colombiana. El valor nominal de cada
Bono Ordinario de la totalidad de las series sera de cien mil de pesos m.l. ($100,000).

Plazos de los bonos

- Latotalidad de los Bonos seran redimidos a los 9 afios luego de la fecha de emision.
9



85675-FIDEICOMISO TITULARIZACION TMAS-1

ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Periodicidad y modalidad en el pago de los intereses
- La modalidad de pago de los Intereses sera semestre vencido.

1.1 Informacion relativa sobre la concesion.

De conformidad con las previsiones generales de los articulos 1226 y siguientes del Cédigo de Comercio y las
demas normasconcordantes en la Ley Aplicable, se celebra el presente Contrato con el objeto de constituir el
Patrimonio Autbnomo Emisor con los Bienes Fideicomitidos, los cuales seran administrados por el Agente de
Manejo a titulo de fiducia mercantil irrevocableen los términos aqui previstos, a cambio de la Remuneracion. El
Agente de Manejo sera el vocero y representante del Patrimonio Auténomo Emisor y, en tal calidad, realizara
los pagos y transferencias a que haya lugar y cumplira con las demasobligaciones a su cargo previstas en los
Documentos Relevantes de la Emision y en el presente Contrato.

Los Bienes Fideicomitidos constituyen un patrimonio auténomo independiente y separado del patrimonio de
cada una de las Partes en este Contrato. En consecuencia, los bienes y recursos de propiedad del Patrimonio
Auténomo Emisor se destinaran exclusivamente al cumplimiento de las obligaciones previstas en el presente
Contrato.

Por medio del Patrimonio Autbnomo Emisor, el Agente de Manejo llevara a cabo la administracion de los
recursos y efectuaralos pagos que periédicamente se requieran para atender por cuenta de los Originadores
los Recursos de Deuda provenientesde los Tenedores, asi como los otros pagos que se ordenen el presente
Contrato.

Descripcion del activo subyacente

El Activo Subyacente de la Emision corresponde a los Derechos Econdmicos a favor de cada uno de los
Originadores, los cuales se materializaran en los Flujos de Caja Futuros. Los Flujos de Caja Futuros esperados
para los proximos 10 afios, son:

Tabla 1 - Flujos de Caja Futuros.

Ano Flujos de caja futuros
2019 $ 15,066,839
2020 $ 65,819,843
2021 $ 69,564,719
2022 $71.662.924
2023 $ 73,812,812
2024 $ 76,027,196
2025 $ 78,308,012
2026 $ 80,657,252
2027 $ 83,076,970
2028 $ 42,680,541
Total $ 656,677,108

Fuente: Agentes Estructuradores y Contratos de Concesion. Cifras en Pesos

Los Derechos Econémicos corresponden a la totalidad de los derechos, privilegios y beneficios de orden
economico que se derivan de cada uno de los Contratos de Concesion y de la Ley Aplicable a favor de los
Originadores y que incluyen, sin limitacién a, el derecho a recibir la Retribuciéon, la Compensacion por
Terminacion Anticipada y cualquier otro pago derivado dela declaracion de nulidad de cualquiera de los
Contratos de Concesion.

10
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ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Duracion

La Retribucién sera exigible por un periodo equivalente al plazo de la Etapa de Operacién y Mantenimiento que
corresponde a ciento veinte (120) meses. Asimismo, cuando el Contrato de Concesion prevea la entrada de un
Sub-Lote de Flota 2, la Retribucién sera exigible por un periodo de ciento veinte (120) meses contados desde la
entrada en Operacion del Sub-Lote deFlota 1 o desde el efectivo inicio del pago de acuerdo con lo explicado
previamente.

Valor y Plazo del Contrato de Concesién

El valor del Contrato de Concesioén Patio Calle 80 es de doscientos cuarenta y dos mil cuatrocientos noventa y
tres millones doscientos setenta y ocho mil cuatrocientos cuarenta y siete pesos ($242.493.278.447), los cuales
seran pagados a dicho concesionario de conformidad con las reglas aplicables a la Retribucién. Para efectos
de la suscripcion de las pdlizas y demas garantias exigidas por Contrato de Concesion Patio Calle 80, se estima
que los valores de referencia para cada etapa son:

Tabla 7 - Valor por Etapa del Contrato de Concesion Patio Calle 80

Etapa Valor en Pesos
Etapa Preoperativa $ 66,850,366,022
Etapa de Operacion y Mantenimiento $ 89,934,129,768
Etapa de Transicion $ 1,679,894,749

Fuente: Contrato de Concesion Patio Calle 80. Cifras en Pesos.

El plazo del Contrato de Concesion Patio Calle 80 es variable y serd equivalente al plazo transcurrido entre la
Fecha de Inicio del Contrato y la fecha en que se firme el Acta de Terminacion del Contrato. En todo caso, se
estima que tiene una duracion de 11 afios y 3 meses, tomando en consideracién la duracion de cada una de
sus etapas.

Aportes TMSA
De acuerdo con el Contrato de Concesion Patio Calle 80, TMSA proveera al Patrimonio Auténomo Concesion
Patio Calle 80 los recursos necesarios para el pago de la Retribucién, de acuerdo con la siguiente tabla:

Tabla 8 - Aportes TMSA Patio Calle 80.

No_i_agzrte Vigencia Fiscal Valor aporte de TMSA
1 2019 $11,091,388,317
2 2020 $ 25,690,578,388
3 2021 $ 25,690,578,388
4 2022 $ 25,690,578,388
5 2023 $ 25,690,578,388
6 2024 $ 25,690,578,388
7 2025 $ 25,690,578,388
8 2026 $ 25,690,578,388
9 2027 $ 25,690,578,388
10 2028 $ 25,877,263,026

Fuente: Contrato de Concesion Patio Calle 80. Cifras en Pesos corrientes de diciembre de 2018.
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ADMINISTRADO POR ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR LOS ANOS FINALIZADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 Y 2021

(Cifras expresadas en miles de pesos)

El patrimonio de concesion patio calle 80, es el ente encargado de realizar los giros de recursos necesarios al
fideicomiso titularizacion Tmas-1 para cubrir todos los gastos que conlleva la ejecucién del contrato, si también,
los pagos de capital e interés de los titulos puestos en circulacion.

Mecanismos de Cobertura de la Emisiéon

Como primer mecanismo de cobertura, los Titulos Sostenibles cuentan con el uso de subcuentas de reserva
fondeadas inicialmente con recursos de capital de los Originadores y, posteriormente, con los recursos de la
Retribucién. Los recursos de bssubcuentas de reserva permitiran cubrir los siguientes eventos:

(i) Exposicion al negative carry: Para mitigar este riesgo, el Patrimonio Autbnomo Emisor contara, como
condicion precedentepara la Emisién, con el fondeo por anticipado de las Subcuentas Reserva Gastos de
Sostenimiento y Subcuentas Reserva deCapital e Intereses. Estos montos cubren el pago de los intereses
(hasta la fecha de vinculacion del Sub-Lote de Flota 1 que corresponda), algunos Gastos de Emision Iniciales y
los Gastos de Sostenimiento de la Emision que se generen previo a los desembolsos del correspondiente
Patrimonio Auténomo Concesion, por el cumplimiento de la entrega del Sub-Lote de Flota 1que corresponda.

(i) Faltantes de flujo de caja: Frente a posibles faltantes de flujo de caja, que afecten la liquidez de la
Emision, se estructuraronlas Subcuentas Reserva Servicio de la Deuda, que se fondearan con los recursos de
la Retribucion hasta alcanzar el monto minimo estimado para cada una. El uso de estas subcuentas se realizara
con antelacion a la disposicion de la Facilidad de Liquidez Contingente.

NOTA 2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS Y RESUMEN DE LAS
PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

2. Bases de preparacion

El Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 prepara sus estados financieros de acuerdo con las normas de
contabilidad y de informacion financiera aceptadas en Colombia (NCIF) tal como han sido adoptadas en
Colombia en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el decreto 2420 de 2015 y sus modificaciones, asi como
por el decreto 2483 de 28 de diciembre de 2018, por medio del cual se compilan y actualizan los marcos técnicos
de las Normas de Informacién Financiera NIIF para el Grupo 1 y de las Normas de aseguramiento de
Informacion, y se dictan otras disposiciones.

Estas normas corresponden a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), traducidas de
manera oficial y autorizada por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en
inglés) al 31 de diciembre de 2018 y otras normas en materia contable para instituciones vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

Los estados financieros de fin de ejercicio del Fideicomiso fueron preparados de acuerdo con la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”.

El Fideicomiso aplica las excepciones a las NIIF definidas en el «Titulo cuarto. Capitulo 1 del decreto 2420 de
2015. que contiene excepciones para entidades del sector financiero propuestas por la Superintendencia
Financiera de Colombia (SFC) para los estados financieros separados e individuales. Dichas excepciones se
refieren al tratamiento contable de la clasificaciéon y valoracion de las inversiones. los cuales se seguiran
midiendo de acuerdo con lo requerido en el Capitulo I-1 de la Circular Basica Contable y Financiera 100 de
1995 de la SFC. y no lo contenido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados financieros se presentan a
continuacion.

Estas politicas han sido aplicadas de manera consistente para todos los afios presentados. a menos que se
indique de otro modo.

2.2. Presentacion de los estados financieros

Los estados financieros que se acompafian se presentan teniendo en cuenta los siguientes aspectos:
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=  El estado de situacién financiera que se acompana se esta presentado de acuerdo con el orden de liquidez
puesto que no se separa por corrientes y no corriente.

= El estado de resultados integrales que se acompafia esta presentado de acuerdo con el objeto del
Fideicomiso el cual comienza presentando el resultado de los ingresos operacionales y discriminando los
gastos reconocidos en el resultado basado en su naturaleza.

= El estado de cambios en el patrimonio que se acompafia se presenta de forma no comparativa.

= El estado de flujo de efectivo esta presentado usando el método indirecto el cual comienza presentando la
ganancia o pérdida en términos netos, partida que cambia luego por los efectos de las transacciones no
monetarias, por todo tipo de partidas de pago diferido y causaciones, asi como las partidas de resultados
asociadas con flujos de efectivo de operaciones clasificadas como de operacion, inversion o financiacion.
Considerando el objeto del Fideicomiso, las transacciones asociadas a las inversiones se encuentran
presentadas en las actividades de operacion.

2.3. Nuevos pronunciamientos contables

2.3.1. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicaciéon es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2023

El Decreto 938 de 2021 actualizé los marcos técnicos de las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera aceptadas en Colombia incorporando principalmente enmiendas a las normas que ya habian sido
compiladas por los Decretos 2270 de 2019 y 1438 de 2020, que consideraban las reglamentaciones
incorporadas por los Decretos 2420 y 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2019,1432 de 2020.

Modificacién a la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros - Clasificacién de pasivos como corrientes o no
corrientes

Las modificaciones emitidas en enero de 2020 aclaran los criterios de clasificacion de pasivos como corrientes
o no corrientes, en funcidon de los derechos que existan al final del periodo sobre el que se informa. La
clasificacion no se ve afectada por las expectativas de la entidad o los eventos posteriores a la fecha del informe.
Los cambios también aclaran a que se refiere la "liquidacién" de un pasivo en términos de la norma. El
Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacién, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificacién a la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo - Importes obtenidos con anterioridad al uso previsto

La enmienda publicada en mayo de 2020 prohibe la deduccion del costo de un elemento de propiedades, planta
y equipo de cualquier importe procedente de la venta de elementos producidos mientras se lleva ese activo al
lugar y condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia. En su lugar, una
entidad reconoceria los importes de esas ventas en el resultado del periodo. El Fideicomiso Titularizadora T-
MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se encuentra evaluando el impacto
que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 3 Combinaciones de Negocios — Referencia al Marco Conceptual

La enmienda publicada en mayo de 2020 abord6 3 modificaciones a la norma con el objeto de: actualizar las
referencias al Marco Conceptual; agregar una excepcion para el reconocimiento de pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes y la
CINIIF 21 Gravamenes; y confirmar que los activos contingentes no deben reconocerse en la fecha de
adquisicion. El Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacién, en
todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Madificacion a la NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes — Costo de cumplimiento
de un contrato

El propdsito de esta enmienda, que también fue publicada en mayo de 2020, es especificar los costos que una
entidad incluye al determinar el "costo de cumplimiento" de un contrato con el propdsito de evaluar si un contrato
es oneroso; aclara que los costos directos de cumplimiento de un contrato incluyen tanto los costos
incrementales de cumplir un contrato como una asignacion de otros costos que se relacionen directamente con
el cumplimiento del contrato. Antes de reconocer una provisidon separada por un contrato oneroso, para un
contrato oneroso, la entidad debe reconocer las pérdidas por deterioro sobre los activos utilizados para cumplir
el contrato. El Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacion, en
todo caso se encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Reforma de la tasa de interés de referencia

Después de la crisis financiera, la reforma y el reemplazo de las tasas de interés de referencia, como la LIBOR
GBP y otras tasas interbancarias (IBOR) se ha convertido en una prioridad para los reguladores globales.
Actualmente existe incertidumbre sobre el momento y la naturaleza precisa de estos cambios. Para hacer la
transicion de los contratos y acuerdos existentes que hacen referencia a la LIBOR, es posible que sea necesario
aplicar ajustes de las diferencias de plazo y las diferencias de crédito para permitir que las dos tasas de
referencia sean econédmicamente equivalentes en la transicion.

Las modificaciones realizadas a la NIIF 9 Instrumentos financieros, la NIC 39 Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién y la NIIF 7 Instrumentos financieros: revelaciones brindan ciertas alternativas en
relacion con la reforma de la tasa de interés de referencia. Las alternativas se relacionan con la contabilidad de
cobertura y tienen el efecto de que las reformas generalmente no deberian hacer que la contabilidad de
coberturas termine. Sin embargo, cualquier inefectividad de cobertura debe continuar registrandose en el estado
de resultados. Dada la naturaleza generalizada de las coberturas que involucran contratos basados en tasas
interbancarias (IBOR), las alternativas afectaran a las empresas en todas las industrias.

Las politicas contables relacionadas con la contabilidad de cobertura deberan actualizarse para reflejar las
alternativas. Las revelaciones del valor razonable también pueden verse afectadas debido a las transferencias
entre niveles de jerarquia del valor razonable a medida que los mercados se vuelven mas o menos liquidos.

El Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.

Mejoras anuales a las Normas NIIF ciclo 2018—2020

Las siguientes mejoras se finalizaron en mayo de 2021:

e NIIF 9 Instrumentos financieros: aclara cuales comisiones deben incluirse en la prueba del 10% para la
baja en cuentas de pasivos financieros.

e NIIF 16 Arrendamientos: modifica el ejemplo ilustrativo 13 de la norma para eliminar la ilustracion de los
pagos del arrendador relacionados con mejoras de bienes tomados en arriendo, para eliminar cualquier
confusion sobre el tratamiento de los incentivos de arrendamiento.

e NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera: permite a las
entidades que han medido sus activos y pasivos por el valor en libros registrado en la contabilidad de su
matriz, medir también las diferencias de conversién acumuladas utilizando las cantidades informadas por
la matriz. Esta enmienda también se aplicara a las asociadas y negocios conjunto con algunas condiciones.

e NIC 41 Agricultura: elimina el requisito de que las entidades excluyan los flujos de efectivo por impuestos
al medir el valor razonable bajo NIC 41.

El Fideicomiso Titularizadora T-MAS 1 no espera impactos importantes por esta modificacion, en todo caso se
encuentra evaluando el impacto que las mismas podrian tener en los estados financieros.
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Marco Conceptual

EI IASB ha emitido un Marco conceptual revisado que se utilizara en las decisiones para establecer normas con
efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

Aumentar la importancia de la administracion en el objetivo de la informacién financiera;

Restablecer la prudencia como componente de la neutralidad;

Definir a una entidad que informa, que puede ser una entidad legal o una parte de una entidad;

Revisar las definiciones de un activo y un pasivo;

« Eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar guias sobre la baja de cuentas;

* Afadir guias sobre diferentes bases de medicion, e

* Indicar que la utilidad o pérdida es el indicador principal de desempefo y que, en principio, los ingresos y
gastos en otros ingresos integrales deben reciclarse cuando esto mejore la relevancia o la representacion
fiel de los estados financieros.

e o o o

No se realizaran cambios a ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las entidades que se basan
en el Marco para determinar sus politicas contables para transacciones, eventos o condiciones que de otra
manera no se tratan en las normas contables deberan aplicar el Marco revisado a partir del 1 de enero de 2021.
Estas entidades deberan considerar si sus politicas contables siguen siendo apropiadas segun el Marco
revisado.

2.3.2. Nueva normatividad incorporada al marco contable aceptado en Colombia cuya aplicacion es
obligatoria a partir del 1 de enero de 2024.

El Decreto 1611 de agosto de 2022, este Decreto modifica el Anexo Técnico 2022 de las Normas aplicables al
grupo 1 contenido en el Decreto 2420 de 2015.

Especificamente, el Decreto 1611/22 modifica las siguientes normas y su aplicacién es obligatoria a partir del 1
de enero de 2024, aunque se puede hacer aplicacién anticipada de manera voluntaria:

NIC 1 — Presentacion de estados financieros:

Se modifican los parrafos 7, 10, 114, 117 y 122. Se afiaden los parrafos 117A a 117E y 139V. Se eliminan los
parrafos 118, 119 y 121; Se modifica la palabra “significativas” por “materiales o con importancia relativa”. La
razén de lo anterior se debe a que el término “significativo” no se encuentra definido por las NIIF, mientras que
el término “materiales o con importancia relativa”, si se encuentra definido (NIC 1 parrafos FC76L y FC76M).

Se aclara las politicas contables que se deben revelar en las notas a los estados financieros “una entidad
revelara informacién sobre sus politicas contables significativas material o con importancia relativa. La
informacién sobre politicas contables es material o tiene importancia relativa si, cuando se considera juntamente
con otra informacion incluida en los estados financieros de una entidad, puede razonablemente esperarse que
influya en las decisiones que toman los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general,
sobre la base de dichos estados financieros”. e Se aclara que la informacion sobre politicas contables
relacionada con transacciones, otros sucesos o condiciones que carezca de materialidad, no necesita revelarse
(NIC 1, 117A); e Se aclara cuando una politica contable se considera material o con importancia relativa (NIC
1, 117B).

Se establece que “La informacién sobre politicas contables que se centra en como ha aplicado una entidad los
requerimientos de las NIIF a sus propias circunstancias, proporciona informacion especifica sobre la entidad
que es mas util a los usuarios de los estados financieros que la informacion estandarizada o la informacion que
solo duplica o resume los requerimientos de las Normas NIIF” (NIC 1, 117C). Finalmente, se modifica o incorpora
los parrafos 21, 4411 y B5 de la NIIF 7; el 34 y 38 de la NIC 26; y 5 y 60 de la NIC 34.

NIC 8 — Politicas contables, cambios en las estimaciones contables y errores:

Se modifican los parrafos 5, 32, 34, 38 y 48, y el encabezamiento sobre el parrafo 32. Se afaden los parrafos
32A, 32B, 34A y 54l y los encabezamientos sobre los parrafos 34 y 36; Se define el concepto de estimacion
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contable asi: “Estimaciones contables son importes monetarios, en los estados financieros, que estan sujetos a
incertidumbre en la medicion”.

Adicionalmente se clarifica el uso de una estimacién contable y la diferencia con una politica contable y e aclara
el término “estimacion” el cual puede diferir del término “estimacién contable”. En este sentido se modifica el
parrafo 32, para clarificar el uso de una estimacién contable, y diferenciarla de una politica contable. En especial
se menciona “una politica contable podria requerir que elementos de los estados financieros se midan de una
forma que comporte incertidumbre en la medicién—es decir, la politica contable podria requerir que estos
elementos se midan por importes monetarios que no pueden observarse directamente y deben ser estimados.
En este caso, una entidad desarrolla una estimacién contable para lograr el objetivo establecido por la politica
contable”.

Por su parte, el parrafo 34A clarifica un cambio en estimacién contable “los efectos sobre una estimacion
contable de un cambio en un dato de entrada o en una técnica de medicion son cambios en estimaciones
contables, a menos que procedan de la correccion de errores de periodos anteriores”.

NIC 12 - Impuesto a las ganancias:

Se modifican los parrafos 15, 22 y 24. Se afiaden los parrafos 22A y 98J a 98L. Se permite reconocer un pasivo
por impuesto diferido que haya surgido en una transacciéon que no es una combinacién de negocios, en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo que, en el momento de la transaccién, no da lugar a diferencias
temporarias imponibles y deducibles de igual importe (15 y 22). Se permite reconocer un activo por impuesto
diferido que haya surgido en una transaccién que no es una combinacién de negocios, surgido por el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que, en el momento de la transaccion, no da
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles de igual importe (24).

Su efecto acumulado por el cambio en la politica contable se reconocera a partir del inicio del primer periodo
comparativo. presentado (98K) como un ajuste al saldo de apertura de las ganancias acumuladas en esa fecha
(98L). El impacto ocurrira principalmente en entidades que tengan en sus estados financieros activos y pasivos
por contratos de arrendamiento y, pasivos por provisiones originados en obligaciones de retiro, rehabilitacion
del terreno donde se asienta el activo, u obligacién de restauracion. Modifica o adiciona los parrafos 39AH, B1
y, B14 de la NIIF 1. Para el caso colombiano, los pagos por contratos de arrendamiento que fiscalmente se
tratan como operativos resultan deducibles, no obstante, para efectos contables se tratan como un activo por
derecho de uso y un pasivo por la obligacion.

NIIF 16 — Arrendamientos:

Se modifica el parrafo 46B. Se afiaden los parrafos C1C y C20BA a C20BC; La solucién practica para los
arrendatarios ocasionada por reducciones del alquiler que ocurran como consecuencia directa de la pandemia
Covid-19, se extiende de hasta el 30 de junio de 2021 al 30 de junio de 2022 (46B); Un arrendatario aplicara
esa modificacion para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de abril de 2021. Se permite la
aplicacién anticipada; Se reconocera su efecto acumulado por la aplicacién de dicha modificacion, como un
ajuste en el saldo de apertura de las ganancias acumuladas (u otro componente del patrimonio, segun
corresponda) al inicio del periodo anual sobre el que se informa en el que el arrendatario aplique por primera
vez la modificacion (C20BA).

2.4. Politicas Generales

2.41. Moneda funcional y presentacion

Los recursos y hechos econémicos se deben reconocer por la unidad de medida (moneda) peso colombiano
“COP”, basandose principalmente en que este corresponde a la moneda del entorno econémico primario en el

cual se opera y ademas obedece a la moneda que influye en la estructura de costos e ingresos.

Los activos y pasivos monetarios con unidades de medida diferentes al peso colombiano deben ser
reexpresadas mensualmente a la tasa representativa del mercado (TRM) calculada al dia de la valoracion y
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certificada por la Superintendencia Financiera de Colombia; este efecto, se reconocen en el estado de
resultados como un ingreso/gasto de diferencia en cambio.

Los presentes estados financieros se presentan en pesos colombianos y todos los valores se han redondeado
a la unidad de mil mas préxima (COP 000), salvo cuando se indique lo contrario.

2.4.2. Periodo contable

La fiduciaria tiene definido por estatutos preparar y difundir estados financieros de propdsito general al 31 de
diciembre de cada afo, y por ende los negocios fiduciarios que administra, se rigen por la misma politica,
Excepto que contractualmente exista esta obligacion para periodos estipulados.

2.4.3. Equivalentes de efectivo

El efectivo comprende los recursos de liquidez disponibles con que cuenta el negocio y que puede utilizar para
fines generales o especificos, bajo esta denominacion se pueden agrupar los saldos en las cuentas de caja, los
depdsitos en bancos y otras entidades financieras, las remesas en transito, los fondos que estan destinados
para atender gastos, erogaciones o restituciones especificas, en funcion de la finalidad del contrato de
administracion.

. Recursos en titulos participativos.

Las entidades sometidas a la inspeccion y vigilancia (entidades vigiladas) de la Superintendencia Financiera de
Colombia (SFC), de acuerdo con lo establecido en el decreto 2420 de 2015 y demas decretos que lo modifiquen,
deroguen o sustituyan, asi como los destinatarios de la Resoluciéon 743 de 2013 y sus modificaciones, expedida
por la Contaduria General de la Nacion, estan obligadas a clasificar, valorar y contabilizar las inversiones en
valores de deuda, valores participativos, inversiones en titulos valores y demas derechos de contenido
econdémico considerados como instrumentos financieros, que conforman los portafolios propios de las
entidades, los fondos de inversion colectiva y los portafolios de los recursos administrados a nombre de terceros,
asi como las inversiones en bienes inmuebles, de conformidad con lo dispuesto en el Capitulo I-1 de la Circular
Basica Contable y Financiera Expedida por la SFC.

Las inversiones deben ser clasificadas de acuerdo con el modelo de negocio definido por el Fideicomiso, Para
estos efectos, el modelo de negocio corresponde a la decision estratégica adoptada por los Fideicomitentes, o
quien haga sus veces, sobre la forma y actividades a través de las cuales desarrollara su objeto social.
Comprende las inversiones en valores de deuda, participativos y demas derechos de contenido econémico, que
en virtud del contrato sean considerados como instrumentos financieros y que conforman los portafolios de los
negocios, Igualmente, incluye los derechos en unidades participativas, con independencia del subyacente de la
inversion.

Medicién inicial

Las inversiones se deben registrar inicialmente por su costo de adquisicion.

Desde el dia del reconocimiento inicial, las inversiones deberan ser valoradas a valor razonable, a TIR o
variacion patrimonial, segun sea la respectiva clasificacion, como se describe en la medicion posterior.

Medicion posterior

En la medicion posterior las inversiones se reconocieron de la siguiente manera:

= Valores participativos no inscritos en bolsas de valores (acciones)

Este tipo de inversiones se miden aumentando o disminuyendo el costo de adquisicién en el porcentaje de
participacion que corresponda al inversionista sobre las variaciones subsecuentes del patrimonio del respectivo
emisor.
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Para el efecto, la variacion en el patrimonio del emisor se calcula con base en los estados financieros certificados
con corte a 30 de junio y a 31 de diciembre de cada afo, Sin embargo, cuando se conozcan estados financieros
certificados mas recientes, los mismos se deberan utilizar para establecer la variacion en mencion, Las
entidades tendran un plazo maximo de tres (3) meses, posteriores al corte de estados financieros, para realizar
la debida actualizacion.

= Valores participativos no inscritos en bolsas de valores (Fondos)

Cuando se trate de inversiones en titulos participativos tales como fondos de capital privado, fondos de
cobertura, fondos mutuos, entre otros, se deben valorar con la informaciéon suministrada por la respectiva
sociedad administradora (valor de la unidad).

24.4. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar en el Fideicomiso corresponden a las generadas en las actividades propias del desarrollo
de la actividad normal del negocio fiduciario, a su vez son derechos de cobro pendientes de recuperar o recaudar
y otros montos de terceros generados en desarrollo del objeto del negocio administrado, De este grupo hacen
parte, entre otros, las siguientes transacciones:

. Los anticipos
. Pagos por cuenta de clientes

Igualmente comprende los depdsitos judiciales constituidos en entidades autorizadas provenientes de juicios o
diligencias que se adelantan con las entidades pertinentes, depdsitos en garantia o entregados a terceros
producto de contratos con éstos, etc.

Se podran reconocer las cuentas por cobrar al fideicomitente o inversionista cuando el negocio tenga derechos
de cobro y se espere la entrada de un flujo financiero al negocio a través de efectivo, equivalentes al efectivo u
otros instrumentos financieros; no se podran generar obligaciones a cargo del fideicomitente, beneficiario o
inversionista cuando no correspondan con la realidad econdmica.

Medicién

Las cuentas por cobrar se miden inicialmente por el valor de la transaccion y posteriormente de acuerdo con lo
siguiente:

. Corto plazo (vencimiento inferior a 12 meses): Se miden por su valor de transaccion,
Largo plazo (vencimiento superior a 12 meses): Se podran medir al costo amortizado, a través del
meétodo de la tasa de interés efectiva, aquellas cuentas por cobrar que no hagan parte de la operacion
del negocio y siempre que se cuente con la informacion requerida para dicho calculo, tales como plazos
establecidos, tasa pactada, costo de financiacion y/o costo de oportunidad.

24.41. Deterioro de cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar clasificadas como medidas al costo amortizado estan expuestas al riesgo de pérdida del
valor, por lo tanto, la Fiduciaria evalla en cada fecha de presentacion, las pérdidas de deterioro por un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese
instrumento financiero se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

La Fiduciaria defini6 un modelo de deterioro para sus cuentas por cobrar con el propdsito de reconocer la
pérdida de valor durante el tiempo de vida del activo evaluado sobre una base colectiva, considerando toda la
informacién razonable y sustentable.

El modelo de deterioro aplicable por la Fiduciaria sera el enfoque simplificado establecido en la NIIF 9 —
Instrumentos Financieros, el cual determina una tasa de pérdida. Este modelo fue desarrollado por matrices de
transicion de intervalos de tiempo, donde se define un porcentaje fijo en funcién del numero de dias que el saldo
del cliente permanece pendiente de pago.
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Dias de Mora Calificacion % Deterioro
0-20 A 6.9 %
31-90 B 11,90%
91-180 cC 23.7%
181-360 D 44.5%
Mayor a 361 E 95.9%

El modelo elaborado basado en la metodologia de matrices de transicion evalua los saldos individuales por
factura. Dentro de este modelo se contempla tanto la probabilidad que el valor adeudado se pague, asi como
la probabilidad que llegue a un estado donde la Fiduciaria no pueda recuperarlo. En otras palabras, la
probabilidad de incumplimiento de una factura o cliente se dara cuando se alcance una altura de mora.

El modelo es actualizado cada afio para obtener las tasas de incumplimiento aplicables a lo largo del siguiente
afio. En la elaboracion del modelo de deterioro se considero lo siguiente:

» Periodo para analizar

» Analisis de la cartera de acuerdo con la cuenta por cobrar emitida

* Numeros de recaudos recibidos durante el periodo

« |dentificacion de la cartera no recaudada
El modelo aplicable actualmente considera factores histéricos para reconocer pérdidas esperadas durante la
vida del instrumento financiero, este modelo es consistente con la metodologia que establece la NIIF 9 —
Instrumentos Financieros.

El fideicomiso reconoce un gasto por deterioro en el estado de resultados y una correccién de las cuentas por
cobrar por este concepto.

2.4.5. Titulos de inversion en circulacion

Corresponde a los titulos son emitidos a valor nominal por patrimonios auténomos autorizados, y se
fundamentan en las disposiciones legales emanadas por el Gobierno Nacional.

Medicién Inicial
Los titulos de inversién se registran de acuerdo con el valor nominal de estos una vez puestos en circulacion.

Medicién Posterior

Se realizara un de acuerdo con lo estipulado en el contrato se causaran intereses mensualmente conforme a la
tabla de amortizacion emitida por el Patrimonio Auténomo Fideicomiso de Titularizacion TMAS-1. y se realizaran
pagos a capital semestralmente hasta que el titulo cumpla su fecha de vencimiento.

2.4.6. Cuentas por pagar

Corresponde a las obligaciones adquiridas (exigibles) y otras cuentas por pagar de las cuales se espera a futuro
la salida de un flujo financiero determinable a través de efectivo. equivalentes al efectivo. instrumentos
financieros u otro tipo de activo.

Hacen parte de este grupo. entre otros. los siguientes conceptos:

e Cuentas por pagar por concepto de comisiones y honorarios
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Medicion
Las cuentas por pagar se miden inicialmente por el valor de la contraprestacion recibida o reconocida en el
periodo. Asimismo. se establecera una fecha de vencimiento con el propésito de efectuar la respectiva
clasificacion de corto y largo plazo. en su medicién posterior se reconoceran de acuerdo con lo siguiente:

e  Corto plazo (vencimiento inferior a 12 meses): Se mediran al valor de la contraprestacion.

e largo plazo (vencimiento superior a 12 meses): Se mediran al costo amortizado.

2.4.7. Cuentas por pagar Proveedores Bienes y Servicios

Las obligaciones a favor de terceros originados en contratos o acuerdos deben ser reconocidos en la medida
en que se cumplan los siguientes requisitos:

a) Que el bien o servicio se ha recibido o se viene recibiendo a satisfaccion y se han recibido los riesgos
y beneficios de este.

b) Es probable que del pago de dicha obligacion se derive la salida de recursos que llevan incorporados
beneficios futuros.

c) El valor puede ser determinado en forma confiable.

Estos pasivos se reconoceran en la medicion inicial al valor nominal segun los términos de compra y los
acuerdos contractuales con el proveedor.

2.48. Impuestos por Pagar

Los impuestos retenidos se reconocen en el momento de la causacion de los respectivos hechos econdmicos
que den lugar a los mismos y su cuantia se determina segun las tarifas establecidas en la Ley

2.49. Patrimonio

Representa los recursos en efectivo o en especie (bienes muebles e inmuebles) aportados por el fideicomitente,
directamente o a través de terceros, recursos aportados para el desarrollo y operacion del negocio y que por tal
razén estan expuestos a rendimientos variables; menos la restitucion parcial o total de tales aportes o su
utilizacién para pagos a terceros.

Se entienden como restituciones de aportes aquellas devoluciones de recursos cuyo destinatario sea el
fideicomitente, beneficiario o inversionista del negocio de acuerdo con lo establecido en el contrato de fiducia.

Los pagos corresponden a la entrega de recursos y/o bienes a terceros efectuadas en virtud de las instrucciones
establecidas en el contrato que no correspondan a gastos y costos del negocio y que por lo tanto se reconocen
como un menor valor del patrimonio.

Hacen parte del patrimonio todas aquellas partidas de ingresos y gastos que no se reconocen en los resultados
del periodo, tales como la revaluacion de las propiedades y equipo.

Igualmente incluye los resultados obtenidos durante el periodo y en periodos anteriores en desarrollo de la
gestién del negocio y que se encuentran a favor del fideicomitente o beneficiario y las ganancias generadas en
el desarrollo del negocio que han sido capitalizadas al final de cada periodo para aquellos negocios en los que
se tiene la instruccidn de destinarlas al objeto del contrato.

El patrimonio se registra inicialmente por el valor recibido al momento de la transaccién y posteriormente se
mide al costo historico.

Para el reconocimiento de las ganancias o pérdidas del ejercicio en el patrimonio del negocio, el valor
corresponde a la diferencia resultante entre los ingresos, gastos y costos.
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2.4.10. Ingresos

El Fideicomiso reconoce los ingresos en el estado de resultados por la existencia de incrementos en los
beneficios econdmicos futuros. relacionados con el incremento en los activos o con las disminuciones en los
pasivos. siempre que ese ingreso pueda medirse de forma fiable.

Los ingresos que percibe el Fideicomiso por la ejecucion de su objeto social se dividen en:

Valoracién activos financieros inversiones

Corresponde a los ingresos derivados del uso de los activos del Fideicomiso por parte de terceros. tales como
valoracién de inversiones. intereses.

Se reconocen siempre y cuando puedan medirse con fiabilidad y sea probable que el fideicomitente. beneficiario
del negocio o inversionista reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Intereses

Los intereses se reconocen por el método de la tasa de interés efectiva para activos medidos a costo amortizado
tales como cartera de crédito y cuentas por cobrar.

Medicién

Los ingresos por utilidades en valoraciones de inversiones corresponden a la remuneracion que hacen terceros
por el uso de los instrumentos financieros del negocio. el reconocimiento de tales ingresos se determina a partir
de la valoracién sobre la misma. de acuerdo con lo establecido en la politica de inversiones.

2.411. Gastos

Los gastos se reconocen cuando se presentan disminuciones en los beneficios econdmicos futuros.
relacionados con una reduccion en los activos financieros o un aumento en los pasivos. generando
disminuciones en el patrimonio de los Accionistas.

Los costos financieros estan compuestos por gastos bancarios. comisiones. intereses. cambios en el valor
razonable de los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados. pérdidas por deterioro
reconocidas en los activos financieros.

NOTA 2. -JUICIOS Y ESTIMADOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los Estados Financieros de conformidad con las NIIF requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de politicas contables y los montos reconocidos en
los estados financieros individuales y el valor en libros de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones dentro del siguiente afo. Los juicios y estimados son
continuamente evaluados y son basados en la experiencia de la gerencia y otros factores, incluyendo la
expectativa de eventos futuros que se cree son razonables en las circunstancias. La gerencia también hace
ciertos juicios aparte de aquellos que involucran estimaciones en el proceso de aplicar las politicas contables.
Los juicios que tienen los efectos mas importantes en los montos reconocidos en los estados financieros
individuales y los estimados que pueden causar un ajuste importante en el valor en libros de los activos y pasivos
en el siguiente afio.

A continuacion, se evidencian los principales estimados contables y juicios hechos por el Fideicomiso en la
preparacion de los estados financieros:
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3.1. Estimaciones a valor razonable

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado al transferir un pasivo en una
transaccién ordenada entre participantes del mercado principal en la fecha de medicién, o en su ausencia, en
el mercado mas ventajoso al cual la entidad tenga acceso en el momento.

A continuacion, se revela la jerarquia del valor razonable de los activos medidos a valor razonable con corte a
31 de diciembre de 2022.

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos a valor razonable con
cambio en resultados

- Participacion en el Fondo Abierto Alianza - 12,784,239 - 12,784,239

Total activos medidos a valor razonable - 12,784,239 - 12,784,239

A continuacion, se revela la jerarquia del valor razonable de los activos y pasivos medidos a valor razonable
con corte a 31 de diciembre de 2021.

Activos Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Activos financieros medidos a valor razonable con
cambio en resultados

- Participacion en el Fondo Abierto Alianza 19,314,238 - - 19,314,238

Total activos medidos a valor razonable 19,314,238 - - 19,314,238

El Fondo de Inversion colectiva clasifica los instrumentos de deuda privada (CDT’s) de acuerdo con la
informacién de tipo de calculo reportado por el Proveedor de Precios para Valoracion S.A., donde nivel 2
corresponde a precio estimado y los cuales son calculados a partir de un margen de descuento y curva de
referencia para titulos no estandarizados y estandarizados que no marcaron precio, por tal motivo el fideicomiso
jerarquiza su inversion en dicho fondo como nivel 2.

El cambio de Jerarquia de Nivel 1 a Nivel 2 de los Activos medidos a valor razonable se dio por la revision
efectuada al tipo de Inversiones que se manejan en el Fondo Abierto Alianza, como se explica en el parrafo
anterior.

3.2. Negocio en marcha

La administraciéon ha evaluado los impactos financieros y ha determinado que cuenta con la capacidad para
continuar como una empresa en marcha y que cuenta con los recursos suficientes para continuar con el negocio
en un futuro previsible.

Adicionalmente, en la realizacidon de este juicio la gerencia considera la posicion financiera, sus intenciones
actuales, el resultado de las operaciones y el acceso a los recursos financieros en el mercado financiero y
analiza el impacto de tales factores en las operaciones futuras del Fideicomiso.

Teniendo en cuenta lo anterior la administracion del Fideicomiso prepara los estados financieros sobre la base
de un negocio en marcha.
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3.3. Estacionalidad de las Operaciones

Las operaciones y transacciones efectuadas por el fideicomiso no tienen caracter ciclico ni de estacionalidad
aplicadas en los estados financieros al 31 de diciembre de 2022.

3.4. Importancia Relativa y Materialidad

Un hecho econdémico tiene importancia relativa cuando debido a su naturaleza o cuantia, su conocimiento o
desconocimiento, teniendo en cuenta las circunstancias que lo rodean, puede alterar significativamente las
decisiones econdmicas de los usuarios de la informacion.

Derivado de ello, al preparar los estados financieros, el desglose de los rubros se hace segun lo establecido en
las normas e instrucciones contables de la Superintendencia Financiera de Colombia y, en su defecto, aquellos
que representan el 5% o mas del activo total, del pasivo total, del patrimonio, ingresos y gastos. Aun asi, se
describen las cifras inferiores cuando se considera que puede contribuir a una mejor interpretacion de la
informacién financiera.

NOTA 3. - GESTION DE RIESGOS
4.1. Riesgos Financieros

Alianza Fiduciaria disefié e implemento6 sistemas integrales para la gestion de los riesgos a los que se encuentra
expuesta en el desarrollo de su objeto social, y especialmente en la ejecucién de su deber fiduciario como
administradora de recursos de terceros.

En algunos casos la administracion de negocios fiduciarios hace exigible una participacién directa o indirecta
en los mercados de valores y divisas, circunstancia que inminentemente esta relacionada con una exposicion a
riesgos financieros, de mercado, liquidez, emisor y contraparte.

Cada uno de los riesgos es gestionado desde un sistema de administracion, fundamentado en las disposiciones
regulatorias y en las directrices impartidas por la Junta Directiva de la compafia. Si los activos de un negocio
fiduciario contemplan un portafolio de inversiones en instrumentos financieros negociables en el mercado de
capitales o participaciones en vehiculos de inversién colectiva administrados por Alianza Fiduciaria, la Sociedad
dispone de los sistemas de administracién de riesgos financieros para preservar niveles adecuados de
exposicion al riesgo, en un ambiente propenso para el desarrollo y cumplimiento de los objetivos del
fideicomitente, y en cabal observancia de las directrices regulatorias aplicables.

A continuacién, una descripcion de cada tipo de riesgo y de los mecanismos de mitigacion:

e Riesgo de mercado

Representa la posibilidad de incurrir en pérdidas derivadas del cambio en el precio de los instrumentos
financieros en los que se mantienen posiciones. Se puede materializar cuando el activo del negocio fiduciario
contemple un portafolio de inversiones o mantenga aportes en Fondos de Inversion.

Los lineamientos normativos para la administracion de ese tipo de riesgo estan descritos en el Capitulo XXI de
la Circular Basica Contable y Financiera de la SFC. El anexo Il del capitulo en mencion revela la metodologia
normativa de cuantificacion de riesgos de mercado, la cual es aplicable a los negocios fiduciarios que mantienen
posiciones abiertas en titulos de deuda, titulos de caracter participativo, monedas extranjeras e inversiones en
fondos de inversion colectiva.

Alianza Fiduciaria aplica la metodologia regulatoria para cuantificar y controlar el riesgo de mercado de los
portafolios de inversion de los negocios fiduciarios, asi como de sus participaciones en los fondos de inversion
administrados por la Fiduciaria. Asi mismo, utiliza una metodologia gerencial para cuantificar el riesgo de
mercado de las inversiones en fondos administrados, soportada en un método estadistico de amplia aplicacion
en los mercados de valores locales e internacionales (EWMA — Exponentially Weighted Moving Average).
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e Riesgo de liquidez

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la incapacidad de atender a cabalidad, de
manera oportuna y eficiente, los flujos de caja esperados e inesperados. El riesgo de liquidez se manifiesta ante
la insuficiencia de activos liquidos disponibles y ante la necesidad de asumir costos adicionales de fondeo.
Asimismo, se ve representado en la imposibilidad de generar o deshacer posiciones por la inadecuada
profundidad de los mercados o por los cambios de las tasas de interés.

El principal factor de riesgo de liquidez asumido por el negocio fiduciario se deriva de eventuales restricciones
o retrasos en la redencion de sus aportes en los Fondos de Inversion, circunstancia que es mitigada mediante
un robusto esquema de gestion de riesgo de liquidez por parte de la Sociedad Administradora.

Alianza Fiduciaria disef6, desarrollo e implementé un modelo de cuantificacion y control de riesgo de liquidez
fundamentado en la estimacion diaria de los requerimientos de liquidez de los Fondos, en diferentes bandas de
tiempo y diversos entornos de mercado. La gestiéon del riesgo de liquidez se enmarca en las disposiciones
normativas contenidas en el Capitulo VI de la Circular Basica, Contable y Financiera de la Superintendencia.

o Riesgos de emisor y contraparte

El riesgo de emisor representa la posibilidad de incurrir en pérdidas por el incumplimiento de los compromisos
contractuales de un emisor de valores, bien sean los derivados del pago de intereses o del capital.

Por otro lado, el riesgo de contraparte corresponde a la posibilidad de incurrir en un detrimento patrimonial como
consecuencia de que una contraparte incumpla parcial o totalmente un compromiso adquirido en una
negociacion.

Alianza Fiduciaria ha disefiado metodologias para determinar, desde perspectivas cuantitativas y cualitativas,
los emisores y contrapartes admisibles y la maxima exposicion tolerable con cada uno de ellos, de manera que
en desarrollo de la gestion del negocio fiduciario no se materialicen pérdidas derivadas de esos tipos de riesgo.

¢ Riesgo Operacional en Negocios de Fiducia de Administracion y Pagos

Es la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o el inadecuado funcionamiento de los procesos,
la tecnologia, la infraestructura o el recurso humano, y por la ocurrencia de acontecimientos internos o externos
asociados a la labor de la Sociedad Fiduciaria en la Administracion de Negocios de Fiducia de Administracion
y Pagos.

Respecto a la exposicion al riesgo operacional, se contempla la potencial implicaciéon legal derivada de la
materializacion de eventos relacionados con la operatividad de estos negocios, en donde la Sociedad
Administradora tenga injerencia.

La administracion de este riesgo se encuentra fundamentada en las disposiciones establecidas en el Manual
del Sistema de Administracion de Riesgo Operacional — SARO, bajo los lineamientos del Capitulo XXIIl de la
Circular Bésica Contable y Financiera de la Superintendencia Financiera y sus posteriores
actualizaciones. Adicionalmente, se soporta en el uso de una plataforma de software tipo BPM (Business
Process Management) que integra la administracién de los procesos, la tecnologia, el recurso humano y la
gestion de los riesgos identificados para garantizar niveles adecuados de exposicion.

La estructura del Sistema de Control Interno de Alianza Fiduciaria permite la gestion del riesgo operacional,
desde las etapas de, estructuracion de negocios, durante su operacion y en su liquidacion, lo cual constituye un
ejercicio dinamico e interrelacionado por parte de las tres lineas de defensa, aunado a la participacion
permanente de los diferentes érganos de control corporativo como lo son, la Junta Directiva y sus Comités de
apoyo.

Asi mismo, la Sociedad Administradora cuenta con un plan de continuidad del negocio (PCN), el cual es un

conjunto detallado de acciones que describen los procedimientos, los sistemas y los recursos necesarios para
restablecer y continuar con la operacion, en caso de interrupcion.
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Perfil de Riesgo Operacional de los Negocios de Fiducia de Administracion y Pagos

El perfil de riesgo se establece de acuerdo con el indicador de riesgo agregado que considera la calificaciéon de
cada uno de los riesgos evaluados. Su resultado indica la ubicacién del nivel de riesgo operacional, en
consideracion a las particularidades y especialidades del conjunto de negocios que son administrados, asi como
en atencion a criterios tales como el volumen de activos fideicomitidos, estructura operativa y de administracion.

Para la construccion del mapa de riesgos, se utiliza la calificacion de las variables de Probabilidad de Ocurrencia
e Impacto. Como cada una tiene 5 valores posibles, se genera un plano cartesiano de 5x5, es decir, 25
escenarios posibles o cuadrantes que representan la priorizacion de las estrategias en la gestion de riesgos y
las medidas de control.

Resultado del cambio en las etapas de ciclo de vida de estos negocios, la matriz de riesgo esta sujeta a
revisiones periodicas con el fin de identificar, medir y controlar nuevos riesgos, asi como reclasificar los
existentes, si es el caso.

Durante el ciclo de gestion del riesgo operacional para los negocios de Fiducia de Administracion y Pagos se
obtuvo el perfil de riesgo inherente (sefialado en color rojo) y el perfil de riesgo residual (sefialado en color azul),
los cuales se muestran a continuacion:

MAPA DE RIESGO
Perfil de Riesgo Actual
N° de controles: 114 N° de Riesgos: 36

= Alta ‘
("]
=
K=}
o
a
Menor Medio Importante Mayor Catastrofico
Impacto
Bajo Se administra mediante procedimientos de control establecidos en el proceso.
Moderado . . . . ~ .
Esté bajo responsabilidad del Gestor de Riesgos (lider o duefio de proceso) quien
monitorea directamente sus indicadores de seguimiento.
Tolerable
Esté bajo responsabilidad del Comité de Riesgos y la Alta Direccion. Requiere la
incorporacion de alertas mediante el seguimiento permanente de sus KRI para
Inaceptable ” ) . .
permitir que sea gestionado a tiempo. Sus KRI deben ser monitoreados por el
Comité de Riesgos y la Alta Direccion.

En el mapa de calor se observa como evoluciona la exposicion al riesgo operacional con un perfil de riesgo
inherente ubicado en un nivel de criticidad tolerable, en el cual se identificaron 36 riesgos, pasando a un nivel
residual de baja criticidad, luego de revisar la efectividad de los 114 controles aplicados a este tipo de negocios.
De este ultimo total, vale mencionar que un mismo control o tipo de control puede estar asociado a mas de un
riesgo.
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En sintesis, el riesgo residual que es aquel que persiste después de la aplicacion de controles representa lo
siguiente:

Las pérdidas por concepto de riesgo operacional son bajas y gestionables.

e El nivel de riesgo no compromete de manera significativa los objetivos de este grupo de negocios
fiduciarios.
El nivel de riesgo residual se mantiene dentro de los niveles aceptados por Alianza Fiduciaria.

e Se cuenta con una alta capacidad de respuesta frente al riesgo.

e Los controles en su conjunto se consideran efectivos frente a la gestion y mitigacion de los riesgos.

¢ Riesgo de lavado de activos y financiacion del terrorismo- SARLAFT

El riesgo de lavado de activos es la amenaza de que el negocio sea utilizado como instrumento para el
ocultamiento, manejo, inversion o aprovechamiento, en cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes
de actividades delictivas, o para dar apariencia de legalidad a éstas o a las transacciones realizadas sobre las
mismas.

Con el propdsito de identificar, monitorear y medir el riesgo de lavado de activos de manera agil y oportuna, el
negocio cuenta con un Sistema de Administracién del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacién al
Terrorismo (SARLAFT), conformado por un conjunto de politicas, instrumentos, mecanismos y procedimientos
disefiados para conocer adecuada y suficientemente a los clientes, empleados y proveedores con quienes
guarda relaciones contractuales. Este sistema cuenta con herramientas tecnoldgicas que, a través de modelos
estadisticos, permite identificar comportamientos inusuales en las transacciones, jurisdicciones, clientes y
canales por los que opera el negocio. Asi mismo, realiza la consulta en listas vinculantes para Colombia, asi
como fuentes de informacion internas, externas, nacionales e internaciones que nos permiten validar si una
persona tiene o ha tenido algun vinculo o mencién en temas de lavado de activos y financiacién de

terrorismo.

La plataforma tecnoldgica permite realizar oportunamente analisis de datos y procesamiento de informacion
para la preparacion y remision de reportes internos y externos. Alianza cuenta con un sistema de monitoreo
de alertas y casos, dejando la respectiva trazabilidad del analisis de las operaciones, y cualquier informacién
relevante, cuya cuantia o caracteristicas no guarden relacion con la actividad econdmica de los clientes, o
sobre las transacciones que por su numero, cantidades transadas o caracteristicas de las mismas, puedan
conducir razonablemente a sospechar que los mismos estan utilizando la compafiia para el lavado de activos
o la financiacion del terrorismo.

Como parte de los procedimientos establecidos para evitar que el negocio se vea afectada reputacionalmente
por temas asociados a lavado de activos o financiacion de terrorismo, los clientes y operaciones que se
realicen, deben surtir los procesos establecidos de identificacion, andlisis de jurisdicciones y actividades o
sectores de riesgo LAFT, conocimiento de las personas, bienes y negocios, teniendo en cuenta que si se
encuentran relacionados con temas o resultados de LA/FT, los mismos no podran ser parte de las
transacciones a realizar.

Acciones preventivas y/o correctivas — planes de accion

Durante la gestion del riesgo operacional, en particular en la fase de monitoreo, se realiza seguimiento a los
eventos de riesgo materializado y al cumplimiento de los planes de accién definidos para subsanar deficiencias
u oportunidades de mejora.

El seguimiento a los eventos se clasifica y prioriza de acuerdo con su nivel de criticidad, con especial énfasis
en el caso de aquellos eventos calificados con alta criticidad. Esto es, aquellos casos especiales basados en su
materialidad o significancia en el proceso respectivo. Los eventos son caracterizados segun si el evento implica
pérdidas econdmicas o no, ademas del andlisis respectivo de los factores generadores del evento mediante el
entendimiento de quién, como, cuando, por qué y en donde ocurrié tal situacion.

La gestion del riesgo operacional esta concebida atendiendo el concepto de integralidad, bajo un esquema
transversal, coherente, sostenible y adaptable a las particularidades especificas de cada negocio, en el cual se
involucra a los distintos participantes del proceso, independientemente del nivel jerarquico o profesional a través
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de las tres lineas de defensa, las cuales en su conjunto contribuyen a proporcionar una seguridad razonable
sobre la ejecucién de los procesos encaminados a alcanzar los objetivos estratégicos, comerciales, operativos,
de informacién y de cumplimiento establecidos.

Durante el ciclo de vida de los negocios, son los lideres funcionales, como duefios de los procesos, quienes
ejecutan actividades permanentes de identificacion y control de riesgos, las cuales incluyen la actualizacion,
modificacion o definicion de nuevas tareas originadas por cambios en la operacién, la regulacién aplicable o
condiciones particulares de cada negocio. Esto con el acompafiamiento de la Unidad de Riesgo Operacional
quienes, de ser necesario, generan la actualizacion de las matrices de riesgo integral atendiendo sus funciones,
competencias y alcance.

NOTA 4. - EFECTIVO Y EQUIVALENTES

El saldo del efectivo y equivalentes comprende lo siguiente:

Al 31 de
31 de diciembre de diciembre de 31 de diciembre de
2022 2021 *Cifras 2021
reexpresadas
Fondos de inversion colectiva  $ 12,784,239 $ 19,314,238 g 19,314,238
Total efectivo y equivalentes $ 12,784,239 $ 19,314,238 §$ 19,314,238

A continuacion, se revela el detalle de los Fondos de inversién colectiva - Fondo de inversion colectiva

Fondos de inversion Emisor 31 de diciembre de 31 de diciembre de
colectiva 2022 2021
Encargo N° 10030022908 $ 538 § 516
Encargo N° 10030022996 208,189 211,274
Encargo N° 10030023000 15,010 8,142
Encargo N° 10030023002 Alianza Fiduciaria 46,562 17,686
Encargo N° 10030023006 SA 424 315
Encargo N° 10030023008 o 150,936 146,926
Encargo N° 10030023009 9,452,218 12,155,702
Encargo N° 10030023010 2,384,216 6,679,057
Encargo N° 10030023011 525,608 94,104
Total $ 12,784,239 $ 19,314,238
A continuacion, se revela el movimiento:
01 de enero 31de
Rendimientos Aportes Retiros diciembre de
de 2022 2022
10030022908 $ 516 $ 22 $ $ - $ 538
10030022925 516 22 - 538
10030022996 211,274 6,191 1,606,777 1,616,053 208,189
10030023000 8,142 1,032 618,154 612,318 15,010
10030023002 17,686 1,448 997,899 970,471 46,562
10030023006 315 109 245173 245,173 424
10030023008 146,926 16,016 32,412,484 32,424,490 150,936
10030023009 12,155,702 664,225 2,468 3,370,177 9,452,218
10030023010 6,679,057 531,016 26,056,418 30,882,275 2,384,216
10030023011 94,104 44,007 32,422,546 32,035,049 525,608
Total $ 19,314,238 $ 1,264,088 $ 94,361,919 $ 102,156,006 $ 12,784,239
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01 de enero _— . . .31 de

de 2021 Rendimientos Aportes Retiros d|C|ezr'3;);'e de

10030022908 $ 520 $ 4) $ $ -9 516
10030022925 520 (4) - 516
10030022996 450,321 (654) 1,563,607 1,802,000 211,274
10030023000 2,978 263 617,000 612,099 8,142
10030023002 9,230 325 1,185,000 1,176,869 17,686
10030023006 488 0 131,550 131,723 315
10030023008 26,623 340 18,275,471 18,155,508 146,926
10030023009 12,023,674 55,934 159,208 83,114 12,155,702
10030023010 2,083,326 1,598 24,780,673 20,186,540 6,679,057
10030023011 21,675 12,806 18,294,660 18,235,037 94,104
Total $ 14,619,355 $ 70,604 $ 65,007,169 $ 60,382,890 $ 19,314,239

El Fondo de Inversion Colectiva invierte de manera temporal sus excedentes de liquidez en un portafolio a la
vista de bajo riesgo y perfil conservador. Los recursos del fondo son invertidos principalmente en titulos de renta
fija de corta y mediana duracién, con un componente importante de liquidez, cuyo objetivo principal es la
preservacion de capital; él nivel de jerarquia de este fondo es 2 y cuenta con una calificacion AAA.

El Fondo Abierto Alianza administrado por la Sociedad Fiduciaria al 31 de diciembre no se evidencia conflictos
de interés entre el Fideicomiso y dicho Fondo; la inversién en el Fondo unicamente es un mecanismo en el que
se reconocen todas las entradas y salidas de dinero que posee el Fideicomiso, de acuerdo con el objeto
contractual y las instrucciones del Fideicomitente.

No existen restricciones sobre equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2022 y 2021.

NOTA 5. -CUENTAS POR COBRAR

El saldo de cuentas por cobrar a 31 de diciembre de 2022 es el siguiente:

31 de " Al 31 de diciembre ..
diciembre de 2021 31de d'z‘:)'g;“b’e de
2022 *Cifras reexpresadas
Diversas $ 159,357,480 $ 185,162,478 ¢ 100,907,391
Total $ 159,357,480 $ 185,162,478 ¢ 100,907,391

Corresponde al saldo del valor girado para la adquisicion de la flota de buses de Transmilenio patio calle 80,
adicionalmente se realizo el ajuste de implicacion al derecho econdémico. La variacion corresponde al reintegro
o distribucion de utilidad recibido por parte del Fideicomiso administrado por GNB Sudameris, valor que le debe
ser reintegrado al fideicomiso en hechos futuros por el pago de los articulados puestos en circulacion a través
de Transmilenio S.A.

* Ciertos saldos presentados en cuentas por cobrar no corresponden a los saldos presentados y aprobados
por el Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021, ciertos saldos fueron reexpresados (ver nota 12).
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A continuacion, se detalla el cronograma de los pagos realizados por concepto de pagos articulados puestos

en circulacion:

ARo Semestre | Monto Calle 80

2019 |
2019 Il
2020 |
2020 Il
2021 |
2021 Il 1/14 9,382,142,857
2022 | 1/14 9,382,142,857
2022 Il 1/14 9,382,142,857
2023 | 1/14 9,382,142,857
2023 1] 1/14 9,382,142,857
2024 | 1/14 9,382,142,857
2024 1] 1/14 9,382,142,857
2025 | 1/14 9,382,142,857
2025 1] 1/14 9,382,142,857
2026 | 1/14 9,382,142,857
2026 Il 1/14 9,382,142,857
2027 | 1/14 9,382,142,857
2027 Il 1/14 9,382,142,857
2028 | 1/14 9,382,142,857
2028 Il
2029 |
2029 Il

131,350,000,000

NOTA 6. - TITULOS DE INVERSION EN CIRCULACION
El siguiente es el detalle de los pasivos financieros medidos a costo amortizado:

Al 31 de diciembre

31 de diciembre de 2021 *Cifras

31 de diciembre

de 2022 de 2021
reexpresadas

Titulos colocados en procesos
de titularizacion (1) $ 103,214,944 $ 121,983,701 $ 121,983,701
Intereses sobre titulos
colocados en procesos de
titularizacion (2) 180,094 123,445 123,445
Total $ 103,395,038 $ 122,107,146 $ 122,107,146

(1) A continuacion, se detalla la emisidn de titulos del afio 2022 y 2021.

Al 31 de diciembre de 2022 corresponde a los titulos emitidos producto del contrato de fiducia colocados el 28

de junio de 2019 por $ 103.395.038 asi:

Fecha de Fecha Monto 31 diciembre
Nombre Tasa s Plazo L
emision Vencimiento 2022
0,
Patio calle 80 IPC . 1'19 A’ 28un-19 9 afios un-28 % 103,395,038
Total $ 103,395,038
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A 31 de diciembre de 2021 el saldo corresponde a los titulos emitidos producto del contrato de fiducia colocados
el 28 de junio de 2019 por $ 122,107,146 asi:

Nombre Tasa Fecha de Plazo Fecha Monto 31
emision Vencimiento diciembre 2021
0,
Patio calle 80 IPC E 1'19 % 28-jun-19 9 anos jun-28 $ 122,107,146
Total $ 122,107,146

Al 31 de diciembre de 2022 el fideicomiso tiene emitidos 1,313,670 bonos ordinarios de valor nominal de
$100,000 de pesos cada uno por valor total de $103,395,038

Adicional a este se presentd una prima de colocacion ya que se llevé a cabo la emisidn el dia 28 de junio y no
el 27 de junio como se encontraba pactada inicialmente. Dicha diferencia se lleva a cabo como un menor valor
del gasto amortizado por rendimientos.

(2) Corresponde a los intereses sobre el valor de los titulos de contenido crediticio emitidos el 28 de junio de
2019, en desarrollo del contrato de fiducia. y cubren el periodo comprendido al 31 de diciembre de 2022.

El activo subyacente de los titulos son los flujos futuros del contrato de Concesién de Provisidn, en el cual el
fideicomitente entrego la flota para la operacién de Transmilenio y sobre ello se establecié una tarifa fija, por lo
cual. independientemente que TMAS opere al 100 % o en una menor proporcion, no afecta la remuneracion a
recibir por motivo del covid-19 no tiene afectacion en los titulos emitidos.

La variacién de los pasivos financieros se genera por los intereses de cada tenedor del titulo, el cual se paga
semestralmente.

NOTA 7. - PATRIMONIO
El siguiente es el detalle del patrimonio de los fideicomitentes:

Al 31 de diciembre

31 de diciembre 2021 31 de diciembre
de 2022 *Cifras de 2021
reexpresadas

Aportes y devolucion de aportes
netos (1) $ 112,059,936 $ 112,059,936 $ 1,398,061
Resultado de periodos anteriores (2) (30,114,079) (34,681,407) (8,274,619)
Resultado de periodos anteriores
(reversion retencion en la fuente
vigencia 2021 (3) 413,658 - -

Resultado del periodo (13,730,740) 4,567,328 4,567,328

Total patrimonio $ 68,628,775 $ 81,945,857 $ (2,309,230)

* Ciertos saldos presentados en el patrimonio no corresponden a los saldos presentados y aprobados por el
Fideicomiso al 31 de diciembre de 2021, ciertos saldos fueron reexpresados (ver nota 12).

(1) Corresponde a los aportes entregados por los fideicomitentes originadores para el desarrollo del negocio

fiduciario y como respaldo colateral y mecanismo de mitigacion del riesgo, para el mes de junio 2022 se
reconocio6 el ajuste sobre la implicacidn del derecho econémico.
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(2) Corresponde al ajuste del reconocimiento del derecho econdmico de acuerdo con lo instruido por el
fideicomitente en reunion sostenida, se realizé la reversion del reconocimiento de Intereses efectuado en
la vigencia 2019, 2020 y 2021(ver nota 12).

(3) Corresponde a la reversion de la retencién en la fuente generada por Utilidad de la vigencia 2021 producto
del ajuste en el reconocimiento del derecho econémico (ver nota 12).

NOTA 9. INGRESOS
El siguiente es el detalle de los ingresos de actividades ordinarias:

31 de diciembre de 31 de diciembre de

2022 2021
Valoracién de inversiones medidos a valor razonable (1) $ 1,269,228 $ 70,093
Diversos (2) 4,471 4,418
Intereses - 15,246,189
Total $ 1,273,699 $ 15,320,700

(1) Corresponde a los rendimientos generados en la inversion realizada por el fideicomiso en el Fondo
Abierto Alianza sin Pacto de Permanencia Minima.

(2) Corresponde al ingreso amortizado o prima por la diferencia en la colocacién de titulos en el mercado.

NOTA 10. GASTOS

El siguiente saldo a 31 de diciembre 2022 corresponde al detalle de gastos:

31 de diciembre 31 de diciembre
de 2022 de 2021

Intereses costo amortizado (1) $ 13,255,785 ¢ 8,682,993
Comisiones (2) 1,167,195 1,162,089
Honorarios (3) 367,047 352,468
Impuestos y tasas (4) 152,894 498,609
Diversos (5) 61,518 57,213
Total $ 15,004,439 $ 10,753,372

(1) Corresponde al gasto por los rendimientos a pagar a cada tenedor de los bonos emitido en la
titularizacion.

(2) El saldo de comisiones corresponde al gasto por comisién fiduciaria de Alianza Fiduciaria y bonos de
gestidn de activos como ente administrador del fideicomiso.

(3) Corresponde a los gastos incurridos en la colocacion de los titulos al mercado.

(4) Impuestos corresponde al gravamen al movimiento financiero generado por el fondo de inversion
colectiva del fideicomiso.

(5) Corresponde a los reembolsos de custodio de documentos por parte de Credicorp capital.
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NOTA 11. CONTINGENCIAS

El Fideicomiso a 31 de diciembre de 2022 y 2021 no tiene contingencias que la administracion conozca en
materia fiscal, administrativa, civil, comercial y penal, provenientes de terceros, a favor o en contra del
fideicomiso.

NOTA 12. CAMBIOS EN LAS ESTIMACIONES CONTABLES Y ERRORES

Al corte del 31 de diciembre de 2022 la fiduciaria como administradora del Fideicomiso Titularizacion T MAS 1,
incluyé un ajuste producto de la revisién contractual y operativa del negocio, involucrando los participes ajenos
al fideicomiso como (GNB Sudameris — Credicorp Capital, entre otros) los cuales realizan tareas especiales en
el desarrollo del objeto del contrato. De acuerdo con lo anterior se identificaron algunos ajustes para corregir
ciertos errores en los Estados financieros del negocio emitidos al 31 diciembre de 2021, debido a lo siguiente:

1. No se encontraba registrado de manera adecuada el derecho econdmico cedido por el fideicomitente, el
cual esta establecido dentro del contrato fiduciario.

2. Dentro del estado financiero se reconocieron a corte 31 de diciembre de 2021 unos intereses producto de
la valoracion a costo amortizado de la cuenta por cobrar a fideicomitente que se tenia registrada a la fecha.
Con el reconocimiento del derecho econémico dicha medicidon no era procedente, razén por la cual se
procede con la reversion del mismo, ya que el derecho econdmico se recibe a titulo de aporte del
fideicomitente. Los ajustes realizados en el fideicomiso fueron aprobados segun reunion celebrada el 21 de
junio de 2022, de la cual se generoé un Acta firmada por los participes de esta.

De acuerdo con lo anterior, el fideicomiso ha realizado la correccién del error en la presentacion de los Estados
financieros, como si él mismo hubiese ocurrido. El efecto se ve reflejado en el periodo corriente contra resultado
de ejercicios anteriores, pero fue corregido mediante re-expresion de las cifras presentadas a corte 31 diciembre
de 2021, de la siguiente manera:

Concepto 2021
1. Registro derecho econémico $ 110,661,861
2. Reversion ingresos valoracion a costo amortizado afio 2021 (26,406,773)
3. Reversion Retencion en la fuente por utilidad vigencia 2021 413,658
Impacto Neto sobre el Patrimonio (1) $ 84,668,745
Concepto 2021
2. Reversion ingresos valoracion a costo amortizado afio anterior 2021 $ 26,406,773
Impacto Neto sobre los Resultados de Ejercicios anteriores (2) $ 26,406,773

Las anteriores partidas que fueron objeto de re-expresién en los estados financieros, modificaron las siguientes
partidas en los estados financieros:
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Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2021

Saldos a 31 Saldos a 31 diciembre
Nombre cuenta contable dic 2021 Ajustes 2021
sin re expresar re expresados
Cuenta por cobrar $ 100,907,390 $ 84,255,088 (1) $ 185,162,478
Aportes $ 1,398,061 $ 110,661,875 (1) $ 112,059,936
Resultados de ejercicios anteriores  $ (8,274,619) $ (26,406,787) (2) $ (34,681,406)

(1) La reclasificaciéon de la cuenta por cobrar producto del reconocimiento del derecho econémico tuvo un
impacto de $84,255,088 generando un debito a la cuenta por cobrar. Adicionalmente, un crédito a los
aportes $110,661,861 y ajuste comision por $14.

(2) La correccion del error generado en el resultado de ejercicios anteriores tuvo un impacto de $26,406,773
generando un debito en la cuenta de utilidades de ejercicios anteriores y un crédito en la cuenta por
cobrar y ajuste comision por $14.

NOTA 13. EVENTOS SUBSECUENTES

Se presentaron eventos subsecuentes en el fideicomiso al 31 de diciembre de 2022 y la fecha de emision de
los Estados Financieros de propdsito especial y del informe del Revisor Fiscal.

Para finales del afio 2022 (diciembre 28 y 29 de 2022), se recibié del PA administrado por GNB Sudameris los
recursos Yy soporte de pago producto del servicio de la deuda correspondientes al mes de noviembre, los
cuales se aplicaron a la subcuenta receptora de dichos recursos (Subcuenta Ingresos TMVt y Otras Fuentes
Patio Calle 80) y por fecha de cierre de afio, politicas del reglamento del Fondo Abierto Alianza y proceso
logistico para el pago de capital e intereses a favor de los inversionistas, se tomaron recursos de la subcuenta
de reserva servicio de la de deuda para atender las provisiones y pagos necesarios y aplicaciéon de la cascada
de pagos; en el mes de enero de 2023, la subcuenta reserva servicio de la deuda fue fondeada nuevamente
con los recursos percibidos en el mes de diciembre de 2022."

NOTA 14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

El 27 de enero de 2023 la administracion de la Fiduciaria como administradora del Fideicomiso, aprobd la
transmisién de estados financieros de propdsito especial a la Superintendencia Financiera de Colombia al
corte de 31 de diciembre de 2022.
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AI i anza T: (57-601) 644 7700

R Cra.15 No.82-99
Fiduciaria Bogota, Colombia

Bogota D.C., marzo 30 de 2023

Doctora

SANDRA PATRICIA PEREA DIAZ

Directora de Supervisiéon a Emisores
SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA
Calle 7 No. 4 - 49

Ciudad

ASUNTO: Sin radicado anterior
016 Estados Financieros fin de ejercicio
50 Presentacion
31 Remisiéon de Informacion
Con anexos

Respetada Doctora:

En cumplimiento de las obligaciones emanadas en el contrato de Fiducia Mercantil,
administrado por Alianza Fiduciaria S.A. y actuando como vocera y administrador del
Patrimonio Auténomo Titularizacion TMAS-1, de acuerdo con la ley 964 de 2005 (08 de Julio)
Titulo Quinto, capitulo segundo del articulo 46, atentamente certificamos que los estados
financieros y otros informes relevantes para el publico no contienen vicios, imprecisiones o
errores que impidan conocer la verdadera situacidén patrimonial del Fideicomiso.

(i W G

CAMILO’ANDRES HERNANDEZ CUELLAR PAOLA ANDREA GARCIA CEBALLOS
Representante Legal Contador Publico

Tarjeta Profesional N° 178846-T

RINTEMDENCIA FINANCIERA
DE COLOMA

' www.alianza.com.co

En caso de existir alguna queja o reclamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr. Pablo Valencia Agudo - Suplente - Correo Electrdnico:
defensoriaalianzafiduciaria@ustarizabogados.com - Teléfono:+57 (1) 6108161 - +57 (1) 6108164 - Direccién: Cra 11A # 96 - 51 Oficina 203 Edificio Oficity, Bogotd Pagina Web:
www.ustarizabogados.com
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AI i anza T: (57-601) 644 7700

R Cra.15 No.82-99
Fiduciaria Bogota, Colombia

CERTIFICACION AL CIERRE DEL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
EL SUSCRITO REPRESENTANTE LEGAL DE
ALIANZA FIDUCIARIA S.A.

NIT. 860.531.315-3

CERTIFICA QUE:

Alianza Fiduciaria S.A en su calidad de Agente de Manejo y actuando Unica vy
exclusivamente como vocera y administradora del Patrimonio Autonomo
denominado Fideicomiso de Titularizacion TMAS-1 en su calidad de Emisor, certifica
que el informe periddico de fin de ejercicio con corte al 31 de diciembre 2022
comprende todos los aspectos materiales del negocio fiduciario.

Esta certificacion se emite en cumplimiento a lo dispuesto en el numeral 7.4.2.2.7 del
Anexo I Parte III - Titulo V - Capitulo I de la Circular Externa 012 de 2022 expedida
por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se expide en Bogota, D.C., a los treinta (30) dias del mes de marzo de 2023.

o

CAMILO ANDRES HERNANDEZ CUELLAR
Representante Legal

www.alianza.com.co

En caso de existir alguna queja o reclamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr. Pablo Valencia Agudo - Suplente - Correo Electrdnico:
defensoriaalianzafiduciaria@ustarizabogados.com - Teléfono:+57 (1) 6108161 - +57 (1) 6108164 - Direccién: Cra 11A # 96 - 51 Oficina 203 Edificio Oficity, Bogotd Pagina Web:
www.ustarizabogados.com
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Alianza T: (601) 644 7700

: T Cra.15 No.82-99
Fiduciaria Bogota, Colombia
UNA EMPRESA DE LA ORGANIZACION DELIMA

INFORME SOBRE LOS RESULTADOS DE LA EVALUACION A LOS SISTEMAS DE
CONTROL INTERNO, SOBRE LOS PROCEDIMIENTOS DE CONTROL Y
REVELACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

Apreciado Inversionista,

Alianza Fiduciaria S.A, emite el presente informe al 31 de diciembre de 2022 de
conformidad con subnumeral (lll) del numeral 7.4.2.2.7 del anexo 1 de la circular externa
012 del 27 de mayo de 2022 expedida por la Superintendencia Financiera de Colombia,
en virtud a la informacién consignada dentro del informe de gestién, el cual fue
preparado por esta sociedad Fiduciaria, que contiene el resultado de la evaluacion a los
sistemas de control interno, sobre los procedimientos de control y revelacién de la
informacion financiera, asi:

“(...) Durante el proceso de administracion de los negocios (fondos de inversion, fondos
de capital privado y Fideicomisos) vigentes al 2022, no se presentaron, ni han sido
observables, deficiencias significativas en el disefio y operacion de los controles internos.
En consecuencia, proporcionan una seqguridad razonable que ha permitido a la sociedad
el registro, procesamiento, presentacion y revelacion adecuada de su informacion
financiera. A este corte, tampoco se presentaron casos de fraude que hayan podido
afectar la calidad de la informacion financiera, ni se presentaron cambios en la
metodologia de evaluacion a la misma. (...)”

Cordialmente,

P

CAMICO ANDRES HERNANDEZ CUELLAR
Representante Legal
Alianza Fiduciaria S.A
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www.alianza.com.co
En caso de existir alguna queja o reclamacion puede contactarse con nuestro Defensor del Consumidor Financiero: Dr. Pablo Valencia Agudo - Suplente - Correo Electrénico:

defensoriaalianzafiduciaria@ustarizabogados.com - Teléfono:+57 (1) 6108161 - +57 (1) 6108164 - Direccion: Cra 11A # 96 - 51 Oficina 203 Edificio Oficity, Bogota Pagina Web:
www.ustarizabogados.com



ANEXO (5)

INFORME PERIODICO DE
FIN EJERCICIO



PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
(Agente de Monitoreo)

CAMILO BAPTISTE MUNOZ

BONUS GESTION DE ACTIVOS S.A.S.
AGENTE DE MONITOREO

(Agente de Monitoreo)

SOCIO

6017430720

cbaptiste@bonus.com.co

Ingeniero Civil con Especializacion en Finanzas, MBA vy certificacion FRM®. Amplia experiencia nacional
e internacional en las areas de finanzas corporativas, tesoreria y mercados de capitales, con diversas
responsabilidades en las areas de financiaciones estructuradas, Project Finance, gerencia de proyectos y
gestion de riesgos.

En los ultimos afos, ha liderado la estructuracion y financiacion de proyectos de infraestructura por valor
superior a 4 Billones de pesos a través de operaciones sindicadas en el mercado local e internacional, y
ha estructurado emisiones en los mercados de capitales local e internacional para la financiacion de
proyectos de infraestructura, incluyendo proyectos del programa 4G, activos de generacion de energia, y
proyectos de infraestructura de transporte.

| EXPERIENCIA PROFESIONAL

Fecha inicio: 1/7/2018
Fecha finalizacion: ACTUALMENTE
BONUS Cargo: SOCIO
Ciudad: BOGOTA
Breve actividad del cargo: ESTRUCTURACION DE
PROYECTOS

Fecha inicio: 1/7/2013
Fecha finalizacion: 30/6/2018
INVERLINK Cargo: VICEPRESIDENTE
Ciudad: BOGOTA
Breve actividad del cargo: ESTRUCTURACION DE
PROYECTOS

Fecha inicio: 1/9/2000

Fecha finalizacion: 30/6/2013
BANCO SANTANDER Cargo: CHIEF RISK OFFICER

Ciudad: MADRID




PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
(Agente de Monitoreo)

EXPERIENCIA PROFESIONAL
Breve actividad del cargo: RIESGO DE CREDITO

| EXPERIENCIA ACADEMICA

Fecha inicio: 1/12/1997
Fecha finalizacion: 2/20/1998
IE Titulo obtenido: MBA
Ciudad - Pais: MADRID ESPANA

Fecha inicio: 1/6/1993
UNIVERSIDAD DE LOS ANDES Fecha finalizacién: 1/12/1994

Titulo obtenido: ESPECIALISTA EN FINANZAS
Ciudad - Pais: BOGOTA COLOMBIA

Fecha inicio: 1/15/1987
UNIVERSIDAD DE LOS ANDES Fecha finalizacion: 12/15/1991

Titulo obtenido: INGENIERO CIVIL
Ciudad - Pais: BOGOTA COLOMBIA




PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
Originador

OCTAVIO GUAQUETA DE DIOS

SISTEMA DE OPERACION DE TRANSPORTE SI18 SAS
Originador (S12018 Calle 80 SAS)

Gerente Financiero

Teléfono: 3152407406

Correo: ogquaqueta@si18.com.co

EXPERIENCIA PROFESIONAL

Fecha inicio: Diciembre 2018

Fecha finalizacion: Actualmente

Cargo: Gerente Financiero

Ciudad: Bogota

Breve actividad del cargo: Gerenciamiento del
proceso financiero de las empresas S| de operacion y
provision resultantes de la licitacion de TMSA 2018.

SI118 SAS

Fecha inicio: 2007
Fecha finalizacion: 2018

TMF Colombia Ltda Cargo: Manager Bookkeeping And Reporting
Ciudad: Bogota
Breve actividad del cargo: Gerenciamiento del
outsourcing contable y tributario en clientes

Fecha inicio: 2001
Fecha finalizacion: 2007
KPMG Cargo: Senior Supervisor
Ciudad: Bogota
Breve actividad del cargo: Gerenciamiento del
outsourcing contable y tributario en clientes




PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
Originador

| EXPERIENCIA ACADEMICA

Fecha inicio: 1975

Fecha finalizacién: 1979

Titulo obtenido: Administrador de Empresas
Ciudad - Pais: Bogota, Colombia

CESA

Fecha inicio: 1996

Fecha finalizacion: 1998

Titulo obtenido: Especialista Finanzas Corporativas
Ciudad - Pais: Bogota, Colombia

CESA

Fecha inicio: 2001

Fecha finalizacion: 2006

Titulo obtenido: Contador Publico
Ciudad - Pais: Bogota, Colombia

FUSM




EXTRACTO DE HOJA DE VIDA
PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
Representante Legal de los Tenedores de Bonos

DOUGLAS DAVID MARTINEZ PERDOMO
Fiduciaria Central S.A.

Representante Legal de tenedores de Bonos
Abogado

3108867566

Douglas.Martinez@fiducentral.com

Abogado egresado de la Pontificia Universidad Javeriana con interés en temas juridico-procesales dentro de diversas dreas del
Derecho; particularmente de connotacién Financiera, Urbanistica y Societaria (M&A, estructuracion y modificacién de modelos
societarios/corporativos), Dominio del idioma inglés (nivel alto acreditado por IELTS) y francés (en un nivel interactivo medio-bajo).
Con experiencia en estructuracion de estudios de titulos, redaccion de contratos de naturaleza comercial y civil (compraventa,
suministro, transporte, mandato, apertura de crédito. libranza, fiducia, depdsito de ahorros y consumo), asi como de minutas de
transferencia, memoriales, acciones y recursos; respuesta a requerimientos de autoridades, entes de vigilancia y control o de
particulares; emisién de conceptos juridicos especialmente en asuntos de orden financiero, Bancario, fiduciario y de seguros;
asesoriay representacion Judicial, en la elaboracion de demandas, tutelas y derechos de peticion. Habilidades para la investigacion
e interpretacion normativa y jurisprudencial, el andlisis, y resolucidon de conflictos con pensamiento critico, encaminado a la
consecucién de los resultados proyectados, mediante un alto sentido de responsabilidad y disciplina, con capacidad nata de
liderazgo y especial conciencia sobre la importancia del trabajo en equipo.

| EXPERIENCIA PROFESIONAL

Fecha inicio: 25- 01-2023

Fecha finalizacion: Actualmente

Cargo: Abogado

Ciudad: Bogota - Colombia

Breve actividad del cargo: Abogado a cargo de la
Representacién legal de los tenedores de bonos, SAC
y representacion juridica en los fondos de inversion y
capital de la entidad

Fiduciaria Central S.A

Fecha inicio: 01-10-2022
Fecha finalizacion: 31-02-2023

Defensoria del Consumidor Cargo: Abogado

Financiero BBVA Ciudad: Bogota - Colombia
Breve actividad del cargo: Abogado a cargo de la
atencion de las quejas allegadas al Defensor del
Consumidor del Grupo BBVA.




EXTRACTO DE HOJA DE VIDA
PERFIL PROFESIONAL Y EXPERIENCIA DE LOS
MIEMBROS DEL ORGANO DE GOBIERNO

FIDEICOMISO DE TITULARIZACION TMAS-1
Representante Legal de los Tenedores de Bonos

Fecha inicio: 01-09-2020
Fecha finalizacion: 31-01-2023

Defensoria del consumidor Cargo: Abogado

Financiero Laguado & Giraldo Ciudad: Bogota - Colombia
Breve actividad del cargo: Abogado a cargo de la

emisién de conceptos frente a las quejas instauradas
por los consumidores financieros en todas las areas del
derecho financiero.

Fecha inicio: 01-10-2018
Fecha finalizacion: 31-09-2019

Soto & Ramirez Attoneys Cargo: Abogado
Ciudad: Bogota - Colombia
Breve actividad del cargo: Abogado a cargo del estudio
y revision de los diversos temas y estados procesales
de los casos manejados, estructuracion de demandas,
denuncias, recursos, derechos de peticion y
memoriales de diferente indole, asi como del impulso
procesal de los casos asignados.

| EXPERIENCIA ACADEMICA

Fecha inicio: 23-01-2010
Fecha finalizacion: 18-06-2018
Pontificia Universidad Javeriana Titulo otl)ter:izdo:l Abogado

Ciudad - Pais: Bogota - Colombia

. . Fecha inicio: 01-02-2005
Colegio Militar Caldas Fecha finalizacién: 15-12-2009
Titulo obtenido: Bachiller con orientacion Militar
Ciudad - Pais: Tenjo -Colombia




ANEXO (6)

INFORME PERIODICO DE
FIN EJERCICIO



INFORME
SEMESTRAL DE
SEGUIMIENTO

JULIO 2022

BCONMNUS

GESTION DE ACTIVOS

TMAS - 1

TITULARIZACION ;
TRANSPORTE MASIVO SOSTENIBLE DE BOGOTA

AGC ENEEDE MO NEEQO REO



INFORME SEMESTRAL DE

SEGUIMIENTO JULIO 2022

PRINCIPALES EVENTOS DEL PRIMER
SEMESTRE DEL 2022

Informacion relativa a eventos asociados a la
titularizacion:

e La movilizacion de pasajeros y uso del sistema ha venido recuperandose de los
efectos generados por el COVID-19. 4 pesar de lo antertor, la remuneracion de los
Contratos de Provision de Flota no se ha visto afectada, puesto que el pago asociado es

totalmente independiente de cualquier indicador operacional o comercial.

e Durante el semestre, Transmilenio ha venido realizando los pagos al
Concesionario, asociados a la retribucion mensual, sin ningun tipo de retraso
(siempre dentro de los 30 dias siguientes a la finalizacion del mes
correspondiente). Adicionalmente, no ha existido ningun tipo de multas,

descuentos o penalizaciones.

« En mayo de este semestre se fijo la Tasa Facial para el pago de intereses el
siguiente semestre, siendo esta la tasa mas alta producto de los incrementos que
se han presentado en la inflacion. Es importante recordar que, aunque a la fecha el
vehiculo cuenta con los recursos para atender dichos pagos, la estructura contempla el
uso de la cuenta de reserva y el uso de los recursos disponibles en la Facilidad de
Liquidez Contingente FDN, para cubrir incrementos en las obligaciones derivados de

aumentos en la inflacion.

EVOLUCION DE LOS TITULOS

La ejecucion contractual se ha desarrollado de
acuerdo con lo previsto

e El fondeo de la Subcuenta de Reserva Servicio de la Deuda Patio Calle 80,
mantuvo el Monto Minimo de Reserva establecido para el Patio Calle 80,
equivalente a $12.000.000.000. Estos recursos estaran disponibles para cubrir
posibles eventos de iliquidez que se deriven de retrasos en los pagos de
Transmilenio, aumentos no previstos de inflacion, y/o un escenario de
terminacion anticipada, los cuales seran menos onerosos al uso de la Facilidad

frente a un posible uso de la Facilidad de Liquidez Contingente de la FDN.

« No ha sido necesario hacer uso de los recursos disponibles en la Facilidad de

Liquidez Contingente de la FDN.

¢ Que impacto tuvo
el COVID-19 en los

Titulos TMAS-17

¢ Como ha sido el
desemperio en los
pagos de
Transmilenio?

¢ Queé impacto tiene el
incremento de la
inflacion en la
estructura?

;Como ha
evolucionado la
Subcuenta de Reseva?

¢ Se requirio el uso de
la Facilidad de
Liquidez?




RENOVACION ANUAL DE
CALIFICACIONES

Renovacion de la Calificacion Crediticia:

e Fitch Ratings (5 mayo 2022) afirmo la calificacion nacional de largo plazo
‘AAA(col)” de la Titularizacion Transporte Masivo Sostenible de Bogota (TMAS
—1) y otorgo una perspectiva Estable a dicha calificacion.

e Producto del impacto generado por el COVID-19 y la incertidumbre
economica a nivel internacional, la Calificadora continia con la revision
mensual de los resultados del titulo TMAS-1. A la fecha, no se han presentado
observaciones o comentarios por parte de la misma, mostrando la correcta
ejecucion que ha surtido el proyecto, sin imprevistos o novedades que

pudiesen llegar a afectar dicha calificacion.

Renovacion Titulo Sostenible:

e El 10 de noviembre de 2021, Sustainalytics realizé la revision Anual del titulo
TMAS-1, encontrando que los mismos continuan alineados con los usos de
recursos establecidos en la metodologia para los Titulos Sostenibles (Verde +
Social) y con los criterios de reporte de informacion alli definidos. El proximo

proceso de renovacion anual se realizara en septiembre de 2022.

OTROS DATOS RELEVANTES

Pagos de cupén

e En linea con lo estipulado en los documentos de TMAS-1, se han realizado seis
(6) pagos de cupones a los tenedores de los titulos, correspondientes a los
intereses generados para cada semestre, utilizando la inflacion de inicio de
periodo y el spread fijo (4,19%) establecido en la Emision del Titulo.
Adicionalmente, dado que ya se conoce la inflacion para mayo de 2022 (inicio
de periodo para el pago del segundo semestre 2022), a continuacion se
presenta la tasa efectiva que se utilizara para el pago del siguiente cupon, junto
con las tasas historicas que se han utilizado para el pago de los anteriores

cupones.
2018 2020 2020 2021
L § semestre |l semestre | semestre |l semestre |
Inflacidn 3,31% 3,84% 2.85% 1,49%
Spread Fijo 4.19% 4,19% 4,19% 4,19%
Tasa Facial 7,64% 8,19% 7,16% 5,74%
2021 2022 2022 2023
L § Semestre || semestre | Semestre I Semestre |
Inflacion 3,30% 5,26% 9,07% TBD
Spread Fijo 4.19% 4,19% 4.19% 4,19%
Tasa Facial 7,63% 9 67% 13,64% TBD

e De igual manera, en el mes de junio se realizé el segundo (2°) pago a capital,

correspondiente a 1/14 del monto Emitido, en linea con lo definido en el
Prospecto de colocacion. El tercer (3°) pago de capital se realizara en el segundo

semestre del 2022.

FitchRatings

Mas informacion:

https://www.fitchratings.com/r
esearch/es/structured-
finance/tfitch-affirms-
titularizacion-tmas-1-rating-
outlook-stable-05-05-2022

SUSTAINALYTICS

Mas informacion:

https://www.sustainalytics.com
/corporate-
solutions/sustainable-finance-
and-lending/published-
projects/project/bonus-gesti-
n-de-activos-s-a-s-
bonus/tmas-sustainability-
bond-annual-review-
(2021) /tmas-sustainability-
bond-annual-review-(2021)

. Cual ha sido la tasa
E.A. para el pago de

intereses?

¢ Cuando inician los

pagos a Capital?



https://www.sustainalytics.com/corporate-solutions/sustainable-finance-and-lending/published-projects/project/bonus-gesti-n-de-activos-s-a-s-bonus/tmas-sustainability-bond-annual-review-(2021)/tmas-sustainability-bond-annual-review-(2021)

RESUMEN
DE TERMINOS Y CONDICIONES

Indicadores principales del Titulo:

A continuacion se consolidan los principales indicadores del Titulo TMAS-I:

Patrimonio Autonomeo Titularizacion TMAS-1

CLASE DE VALOR Titulos Sostenibles de Contenido Crediticio

Los Flujos de Caja Futuros en los que se materializan los Derechos Econdmicos

ACTIVO TITULARIZADO
derivados de los Contratos de Provision de Flota

DESTINO DE LOS RECURSOS Adquisicion de Flota - Patio Calle 80

MONTO DE EMISION
AUTORIZADO

$131.350.000.000 COP

AAA (Col) - Fitch Ratings

CALIFICACION
(Fecha de Renovacion de la Calificacion: Junio 25 de 2020)

FECHA DE EMISION 27 de Junio de 2019

FECHA DE SUSCRIPCION T+1

VENCIMIENTO 27 de Junio de 2028

TASA [PC de Inicio del Periodo + 4,19%

BASE 365/365

INTERESES Pagos semestrales iniciando el 27 de diciembre de 2019

AMORTIZACION 14 pagos semestrales uniformes (7.14%), iniciando en el segundo semestre de 2021

CUENTA DE RESERVA 12.000 MM COP

LINEA DE LIQUIDEZ Hasta el 12% del Valor Nominal Emitido (15.760 MM COP)

AGENTE DE MONITOREO BONUS GESTION DE ACTIVOS S.AS.

AGENTE DE MANEJO Alianza Fiduciaria

REPRESENTANTE LEGAL DE
LOS TENEDORES DE TITULOS

Fiducentral

AGENTE DE GARANTIAS Credicorp Fiduciaria

BORMNUS

GESTION DE ACTIVOS




BONMNUS

GESTION DE ACTIVOS

Lk K
.\‘1"- 3k il

Contacto

Emmanuel Caceres Camilo Baptiste Daniel Rincon

Socio Gerente Socio Asociado Senior

Cel: +57 (320) 494 3209 Cel: +57 (311) 506 1167 Cel: +57(311) 236 1558

E-mail: ecaceres@bonus.com.co | E-mail: cbaptiste@bonus.com.co | E-mail: drincon@bonus.com.co

8»

+57 (1) 743 0720

tmasebonus.com.co

http://www.bonus.com.co/

https: //www.linkedin.com/company/bonus-banca-de-inversi%C3%B3n-s.a.s./



INFORME
SEMESTRAL DE
SEGUIMIENTO

DICIEMBRE 2022

BCONMNUS

GESTION DE ACTIVOS

TMAS - 1

TITULARIZACION ;
TRANSPORTE MASIVO SOSTENIBLE DE BOGOTA

AGENTE DE MONITOREO



INFORME SEMESTRAL DE
SEGUIMIENTO DICIEMBRE 2022

PRINCIPALES EVENTOS DEL
SEGUNDO SEMESTRE DEL 2022

Informacion relativa a eventos asociados a la
titularizacion:

e Durante el segundo semestre, Transmilenio ha venido realizando los pagos al ¢Cémo ha sido el

Concesionario, asociados a la retribucion mensual, sin ningun tipo de retraso

(siempre dentro de los 30 dias siguientes a la finalizacion del mes

correspondiente).

Adicionalmente, el Concesionario ha venido cumpliendo con sus obligaciones,

por lo que no ha existido ningun reporte de multas, descuentos o

penalizaciones.

Durante el segundo semestre, se realizo el pago mas alto de intereses a los
Tenedores de los Titulos. Esto producto de la Inflacién registrada en mayo de
2022. Tanto para el pago de estos intereses como para el pago a capital, los recursos
del Patrimonio Autonomo fueron suficientes, y no se requirio de los recursos de la
Facilidad de Liquidez provista por la FDN.

En noviembre de este semestre se fijo la Tasa Facial para el pago de intereses el
siguiente semestre, siendo esta la nueva tasa mas alta producto de los
incrementos que se han presentado en la inflacion. No obstante, no se prevé el uso
de la Facilidad de Liquidez Contingente para atender dichos pagos.

desempeno en los pagos
de Transmilenio?

cComo se ha
desempenado el
Concesionario?

¢ Cudal fue el pago de
intereses a los
Tenedores de Titulos ?

¢ Queé impacto se preve
que tendra la inflacion
en la estructura el
siguientesemestre ?

EVOLUCION DE LOS TITULOS

La ejecucion contractual se ha desarrollado de
acuerdo con lo previsto

e El fondeo de la Subcuenta de Reserva Servicio de la Deuda Patio Calle 80,

mantuvo mas del 75% del Monto Minimo de Reserva. Esto sin contar los
recursos de retribucion del mes de Diciembre, puesto que los mismos

ingresaron dias después de la ejecucion de la Cascada. De haber ingresado estos

;Como ha
evolucionado la
Subcuenta de Reseva?

recursos, la Subcuenta de Reserva Servicio de la Deuda Patio Calle 80, hubiese
alcanzado un fondeo superior al 98% del Monto Minimo de Reserva.

e Estos recursos, junto con el monto disponible de la Facilidad de Liquidez
Contingente de la FDN. estaran disponibles para cubrir posibles eventos de

¢ Se requirio el uso de
la Facilidad de
Liquidez?

iliquidez que se deriven de retrasos en los pagos de Transmilenio, aumentos

no previstos de inflacion, y/o un escenario de terminacion anticipada.

e En la actualidad, no ha sido necesario hacer uso de los recursos disponibles en
la Facilidad de Liquidez Contingente de la FDN.




RENOVACION ANUAL DE
CALIFICACIONES

Renovacion de la Calificacion Crediticia:

e Fitch Ratings (5 mayo 2022) afirmo la calificacion nacional de largo plazo
‘AAA(col)’ de la Titularizacion Transporte Masivo Sostenible de Bogota (TMAS
—1) y otorgo una perspectiva Estable a dicha calificacion.

« Producto de las secuelas derivadas de las politicas economicas adoptadas
durante el COVID-19, la presion inflacionaria y la incertidumbre econémica a
nivel internacional, la Calificadora contintia con la revision mensual de los
resultados del titulo TMAS-1. A la fecha, no se han presentado observaciones o
comentarios por parte de la misma, mostrando la correcta ejecucion que ha
surtido el proyecto, sin imprevistos o novedades que pudiesen llegar a afectar

dicha calificacion.

Renovacion Titulo Sostenible:

« El 7 de octubre de 2022, Sustainalytics realizo la revision Anual del titulo
TMAS-1, encontrando que los mismos continuan alineados con los usos de
recursos establecidos en la metodologia para los Titulos Sostenibles (Verde +
Social) y con los criterios de reporte de informacion alli definidos. El proximo
proceso de renovacion anual se realizara aproximadamente en septiembre de
2023.

OTROS DATOS RELEVANTES

Pagos de cupén

e En linea con lo estipulado en los documentos de TMAS-1, se han realizado siete
(7) pagos de cupones a los tenedores de los titulos, correspondientes pagos de
capital y de intereses generados para cada semestre, utilizando la inflaciéon de
inicio de periodo y el spread fijo (4,19%) establecido en la Emision del Titulo.
Adicionalmente, dado que ya se conoce la inflacion para noviembre de 2023
(inicio de periodo para el pago del primer semestre 2023), a continuacion se
presenta la tasa efectiva que se utilizara para el pago del siguiente cupon, junto
con las tasas historicas que se han utilizado para el pago de los anteriores

cupones.
2019 2020 2020 2021
L . semestre |l semestre | semestre |l semestre |
Inflacidn 3,31% 3,84% 2,85% 1,49%
Spread Fijo 4.19% 4,19% 4,19% 4,19%
Tasa Facial 7,64% 8,19% 7,16% 5,74%
2021 2022 2022 2023
Semestre | Semestre | Semestre | Semestre |
Inflacion 3,30% 5,26% 9,07% 12,53%
Spread Fijo 4,19% 4,19% 4,19% 4,19%
Tasa Facial 7,63% 9.67% 13,64% 17,25%

e De igual manera, en el mes de diciembre se realizo el tercer (3°) pago a capital,
correspondiente a 1/14 del monto Emitido, en linea con lo definido en el

Prospecto de colocacion. El cuarto (4°) pago de capital se realizara en el primer

semestre del 2023.

FitchRatings

Mas informacion:

https://www.fitchratings.com/r
esearch/es/structured-
finance/fitch-aftirms-
titularizacion-tmas-1-rating-
outlook-stable-05-05-2022

SUSTAINALYTICS

Mas informacion:

https://www.sustainalytics.com/
corporate-solutions/sustainable-
finance-and-lending/published-
projects/project/bonus-gesti-n-
de-activos-s-a-s-bonus/tmas-
sustainability-bond-annual-
review-(2022)/tmas-
sustainability-bond-annual-
review-(2022)

;Cual ha sido la tasa
E.A. para el pago de
intereses?

. Cuando inician los

pagos a Capital?
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RESUMEN
DE TERMINOS Y CONDICIONES

Indicadores principales del Titulo:

A continuacion se consolidan los principales indicadores del Titulo TMAS-I:

Patrimonio Autonomeo Titularizacion TMAS-1

CLASE DE VALOR Titulos Sostenibles de Contenido Crediticio

Los Flujos de Caja Futuros en los que se materializan los Derechos Econdmicos

ACTIVO TITULARIZADO
derivados de los Contratos de Provision de Flota

DESTINO DE LOS RECURSOS Adquisicion de Flota - Patio Calle 80

MONTO DE EMISION
AUTORIZADO

$131.350.000.000 COP

AAA (Col) - Fitch Ratings

CALIFICACION
(Fecha de Renovacion de la Calificacion: Junio 25 de 2020)

FECHA DE EMISION 27 de Junio de 2019

FECHA DE SUSCRIPCION T+1

VENCIMIENTO 27 de Junio de 2028

TASA [PC de Inicio del Periodo + 4,19%

BASE 365/365

INTERESES Pagos semestrales iniciando el 27 de diciembre de 2019

AMORTIZACION 14 pagos semestrales uniformes (7,14%). iniciando en el segundo semestre de 2021

CUENTA DE RESERVA 12.000 MM COP

LINEA DE LIQUIDEZ Hasta el 12% del Valor Nominal Emitido (15.760 MM COP)

AGENTE DE MONITOREO BONUS GESTION DE ACTIVOS S.AS.

AGENTE DE MANEJO Alianza Fiduciaria

REPRESENTANTE LEGAL DE
LOS TENEDORES DE TITULOS

Fiducentral

AGENTE DE GARANTIAS Credicorp Fiduciaria

BORMNUS

GESTION DE ACTIVOS




BONMNUS

GESTION DE ACTIVOS
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Contacto

Emmanuel Caceres Camilo Baptiste Daniel Rincon

Socio Gerente Socio Director de Proyectos

Cel; +57 (320) 494 3209 Cel: +57 (311) 506 1167 Cel: +57(311) 236 1558

E-mail: ecaceres@bonus.com.co | E-mail: cbaptiste@bonus.com.co | E-mail: drincon@bonus.com.co

N 57 (1) 743 0720

tmasebonus.com.co

http://www.bonus.com.co/

8»

https://www.linkedin.com/company/bonus-banca-de-inversi%C3%B3n-s.a.s./



