INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
A Alianza FONDO ABIERTO ALIANZA RENTA FIJA HIGH YIELD - CON PACTO DE PERMANENCIA MIiNIMA
ENAENPHESA DE LA GRGANZACION DELIVA Primer semestre de 2023

1. Aspectos Generales

Fondo con perfil de riesgo alto cuyo objetivo es lograr una rentabilidad ajustada al riesgo de mercado de la deuda corporativa de
corto plazo y calificacidon de grado especulativo (high-yield) emitida y colocada en Estados Unidos de América. El Fondo invertird en
valores de corta duracién (activos que maduraran o seran redimidos en un plazo de tres afios 0 menos) que hayan sido emitidos y
colocados en Estados Unidos de América por empresas domiciliadas e incorporadas en Estados Unidos de América y que tengan una
calificacién crediticia promedio inferior a BBB o sus equivalentes. Dichos valores estaran denominados en dodlares de los Estados
Unidos de América.

Estimado cliente:

A continuacién Alianza Fiduciaria, pone a su disposicién el Informe de rendicién de cuentas semestral para el Fondo Alianza Renta
Fija High Yield, con el fin de dar claridad a todos los aspectos que, en materia de administracién de recursos de terceros, la sociedad
fiduciaria Alianza ha realizado durante el primer semestre de 2023 vy, de igual forma, dar cumplimiento a lo estipulado por la
Superintendencia Financiera de Colombia.

El Fondo Renta Fija High Yield (en adelante el Fondo) inicié operaciones el pasado 5 de febrero de 2021. La Sociedad Administradora
ha dispuesto, en los términos indicados en el Reglamento del Fondo, la contratacion como gestor extranjero a SKY HARBOR
MANAGEMENT, LLC, gestor norteamericano de portafolios con amplias capacidades de gestién de portafolios en el mercado de
bonos corporativos americanos high yield (bonos que no son calificados grado de inversién) con una experiencia de mas de 10 afios
(y de mas de 30 aios en el equipo fundador) en este asset class, con un equipo de 15 profesionales especialistas en este mercado y
con la gestién actual de USD 4.4 BN en fondos high yield.

Dentro de la politica de inversidn, el objetivo principal del Fondo es lograr, a través del tiempo, una rentabilidad total atractiva
ajustada al riesgo (ingresos mas revalorizacion del capital) de mercado de deuda corporativa de corto plazo y calificacion de grado
especulativo (high-yield) emitida y colocada en los Estados Unidos de América (“EE.UU.A”). De manera especifica, el Fondo invertira,
principalmente, en valores de corta duracién que hayan sido emitidos y colocados en EE.UU.A por empresas domiciliadas e
incorporadas en EE.UU.A y que tengan una calificacion crediticia promedio inferior a BBB o sus equivalentes. Dichos valores estaran
denominados en ddlares de los EE.UU.A (“Ddlar”). Para estos efectos, se entendera por corta duracidn la expectativa, al momento
de realizar la inversidn, sobre la posibilidad que el activo madurara o sera redimido en un plazo tres (3) aflos o0 menos, incluso si su
duraciéon nominal es superior a dicho plazo.

1.1. Informe Macroeconémico

Contexto internacional

En la primera parte del aiio, se presentaron correcciones al alza de las perspectivas de crecimiento econdmico global. Sin embargo,
la tendencia sigue siendo hacia la moderacién frente al avance observado los afios previos, ya que persisten factores de riesgo que
llevarian al mundo a crecer menos en 2023 y 2024. Estos factores incluyen: i) politicas monetarias contractivas a nivel mundial,
incluyendo el caso de los Estados Unidos, donde la Reserva Federal ha llevado su tasa de interés a 5.25%, el nivel mas alto en 16
afios, y donde existe la posibilidad de aumentos adicionales en el segundo semestre; ii) condiciones crediticias mas restrictivas, que
se ajustaron particularmente en marzo en medio de algunas turbulencias en el sector financiero, con la quiebra de Silicon Valley
Bank y Credit Suisse, lo cual generd preocupaciones sobre la salud de la banca internacional v, iii) elevados niveles de inflacion en
varias latitudes que, si bien se han moderado, aun se encuentran en muchos paises por encima del rango meta establecido por cada
banco central.

Segun el informe de perspectivas econdmicas mundiales del Banco Mundial del mes de junio, se prevé una desaceleracién del
crecimiento econdémico mundial cerrando este afio en 2.1%, seguido por un crecimiento de 2.4% en 2024. Estas proyecciones fueron
ajustadas al alza para 2023 (+0.4 pps) y a la baja para 2024 (-0.3 pps) en comparacion a las estimaciones realizadas por el Banco en
enero. De acuerdo con el organismo multilateral, las dificiles condiciones financieras y una demanda externa moderada afectaran
principalmente el crecimiento de los mercados emergentes.

En el caso de América Latina, durante el primer semestre del afio, los paises de la regidn se beneficiaron de los precios de las
materias primas y de la fortaleza de sus monedas frente al délar. Ademas, se observaron presiones inflacionarias mas moderadas, lo



que llevd a plantear la finalizacion del ciclo alcista de las tasas de interés y la expectativa de posibles recortes este afio por parte de
los principales bancos centrales de la regién. La actividad econdmica ha seguido perdiendo dinamismo y se espera que
Latinoamérica pase de crecer 3.7% en 2022 a 1.5% en 2023.

Tasa de cambio

Durante el primer semestre de 2023, el peso colombiano experimentd una apreciacidon del 13.95%, pasando de COP 4,850 el 2 de
enero a COP 4,175 al cierre de junio. Esta apreciacion se produjo después de una depreciacion del 16.84% en el segundo semestre
de 2022. A lo largo de 2023, la tasa de cambio alcanzé su punto maximo el 5 de enero, ubicdndose en COP 4,962.

Varias razones explican la valorizacidon de la moneda durante este periodo. Se observé una menor aversion al riesgo a nivel global y
se percibié una mayor seguridad en la institucionalidad a nivel local. El balance de pesos y contrapesos en el Congreso, en donde
cursan tramite las reformas y los mensajes de prudencia y compromiso fiscal han sido bien recibidos por los inversionistas.

Asimismo, el apetito por las materias primas ha favorecido a América Latina, lo que ha llevado a la apreciacidon de las monedas de
varios paises de la regidn. Durante el primer semestre, el peso mexicano se revalué un 12.04%, mientras que el real brasilefio tuvo
una apreciacién del 10.72% vy el peso chileno del 5.48%. Las ganancias de la regién también se tradujeron en valorizaciones del peso
colombiano.

En Alianza esperamos que la tasa de cambio siga entorno a los COP 4,100 durante los préximos meses y cierre el aifo cerca de los
COP 4,000. Creemos que la volatilidad se mantendra presente dada la discusion politica de las reformas pensional y laboral en el
segundo periodo legislativo del Congreso, pero esperamos que la institucional se mantenga y genere mds confianza en los mercados.
Frente a 2024, esperamos que la tasa de cambio siga cayendo y cierre el afio entorno a los COP 3,800.

2. Principios generales de revelacion del informe de rendicion de cuentas

En el primer trimestre de 2023 la rentabilidad bruta del Fondo fue -19.60% E.A., con una volatilidad de 13.22%. Este
comportamiento se dio motivado por: politicas monetarias contractivas a nivel mundial, condiciones crediticias mas restrictivas,y
elevados niveles de inflacion en varias latitudes, que, si bien se han moderado, alin se encuentran en muchos paises por encima del
rango meta establecido por cada banco central.

A continuacidn, presentamos un resumen del comportamiento de las principales variables del Fondo a cierre del primer semestre
del afio:

El Fondo cerré el semestre con $10,590 MM en activos bajo administracion y 54 inversionistas.

El portafolio cerré el primer semestre con una liquidez del 3.84% ($ 407 MM).

Al cierre del semestre, la duraciéon del portafolio, incluyendo recursos liquidos, fue de 974 dias (2.7 afos).

A cierre del primer semestre del afio, el portafolio contaba con 3.84% en Liquidez, 95.32% en Tasa Fija ddlar, y 0.84% en
Titulos participativos.

Modificacion de reglamento

En el primer semestre del afio se registraron las siguientes modificaciones al reglamento del Fondo:

e Se modificd el nombre de la cldusula 9.3 Deber de asesoria especial a Debida atencidn al inversionista y se
incorporan las modificaciones de redaccién de acuerdo con la aprobacién por parte de la Junta Directiva de Alianza.

eSe incluyd la clausula 9.4. Deber de asesoria. Para mencionar lo correspondiente al desarrollo de la actividad de
asesoria prevista en el Libro 40 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 y se incorpora la categoria del producto con la
redaccion de acuerdo con la aprobacion por parte de la Junta Directiva de Alianza.



3. Informacion de Desempeiio

3.1. Rentabilidad neta en el periodo presentado

Aio Periodo Rentabilidad
2022 ene - jun -13.38%
2022 jul - dic 40.23%
2023 ene - jun -19.60%

La rentabilidad neta consolidada ofrecida a los inversionistas del
Fondo Renta Fija High Yield durante los primeros 6 meses del
ano 2023 fue del -19.60% E.A., inferior a la observada durante
el primer semestre de 2022.

* Rentabilidad base real/real

3.2. Volatilidad en el periodo presentado

La volatilidad del fondo para los primeros 6 meses del afio,
presentd una disminucién en comparacién con el periodo de
jul - dic del afio 2022, pasando de 17.22% a 13.22% en el
periodo de ene - jun de 2023, lo cual se encuentra en linea con
el perfil de riesgo del fondo .

3.3. Duraciéon promedio del portafolio

La duracion hace referencia al vencimiento promedio
ponderado de los flujos previstos por el portafolio, con lo cual
refleja la sensibilidad ante variaciones en los tipos de interés.
En este sentido, el fondo ha presentado un indicador con
comportamiento decreciente a lo largo del semestre, con una
crifra promedio de 974 dias.

3.4. Calificacidon al corte del periodo presentado
Fondo sin calificacion

4. Composicion del Portafolio

4.1. Composicion por pais emisor

Ao Periodo Volatilidad
2022 ene - jun 14.04%
2022 jul - dic 17.22%
2023 ene - jun 13.22%
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A cierre del primer semestre de 2023 las inversiones del Fondo Alianza Renta Fija High Yield, estuvieron

compuestas como se muestra a continuacién:

M Estados Unidos 87,29%

B Mexico 3,41%

B Canada 2,36%

B Caiman Islas 2,14%
Panama 1,599

M Liberia 1,53%
Colombia 0,88%

H Reino Unido 0,41%

W Argentina 0,19%

jun




4.2 Composicion por calificacidon

La composicion por calificacién de los activos que integran el portafolio de inversiones del Fondo, a cierre del primer
semestre de 2023 se muestra a continuacion:
BB+ Internacional 12,51%
B2 Internacional 11,42%
Ba2 Internacional 9,35%
B+ Internacional 8,04%
BB- Internacional 7,83%
B Internacional 7,54%
B- Internacional 7,49%
B3 Internacional 6,45%
B1 Internacional 5,08%
Ba3 Internacional 5,06%
BB Internacional 4,49%
AA+ Internacional 3,69%
CCC+ Internacional 2,49%
BBB- Internacional 2,06%
CCC Internacional 2,03%
Bal Internacional 1,52%
BBB+ Internacional 1,37%
AAA 0,88%
Caa2 Internacional 0,40%
M Baas3 Internacional 0,19%
AAA Internacional 0,11%

5. Estados financieros y sus notas

FIC ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA MINIMA ALIANZA RENTA FUJA HIGH YIELD
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(En millones de pesos colombianos) jun-23 Analisis jun-22 Analisis Analisis Horizontal
Vertical Vertical Var. Absoluta Var. Relativa
Efectivo 406 3.73% 1,202 4.05% (796) -66.22%
Inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 10,072 92.57% 28,267 95.20% (18,195) -64.37%
Inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 89 0.82% 124 0.42% (35) -28.23%
Cuentas por cobrar 314 2.89% 99 0.33% 215 217.17%
Total Activo 10,881 100% 29,692 100% (18,811) -63.35%
Obligaciones financieras - 0.00% 1 0.00% (1) -100.00%
Cuentas por pagar 292 2.68% 193 0.65% 99 51.30%
Total Pasivo 292 2.68% 194 0.65% 98 50.52%
Patrimonio 10,589 97.32% 29,498 99.35% (18,909) -64.10%
Total Pasivo y Patrimonio 10,881 100% 29,692 100% (18,811) -63.35%

Estado de Resultados

Ingresos operacionales 5,823 53.52% 12,304 41.44% (6,481) -52.67%
Gastos operacionales 7,061 64.89% 13,932 46.92% (6,871) -49.32%
Rendimientos abonados (1,238) -11.38% (1,628) -5.48% 390 -23.96%

En el periodo comprendido entre junio de 2022 y 2023, los cambios mas relevantes fueron:

Activo

El valor de los activos del Fondo presenté una disminucién del 63.35% pasando de $29.692 millones al cierre del primer semestre de
2022 a $10.881 al cierre del primer semestre del 2023, en donde el activo mas representativo fue los activos financieros medidos a
valor razonable que representan el 92.57%, con un valor de $10.072 millones.

Patrimonio

El patrimonio presenta una disminucién de 64.10% al pasar de $29.498 millones, cifra con la que cerr6 al primer semestre de 2022 a
$10.589 millones al primer semestre del 2023.

Los rendimientos abonados al fondo con corte 30 de junio del 2023 fueron de $-1.238 millones frente a $ 1,628 millones al corte del
30 de junio del 2022, registrando una disminucion del 23.96%.



6. Evolucion del valor de la unidad y rentabilidad portafolio consolidado.

Valor Fond Unidad
13,500 Mes at?r oneo Valor Unidad '," @ efslen
(millones) Circulacién
13,000 AN E
- \/\ nero 15,190.11 | 12,726.50 1,193,581.9
12 500 Febrero 14,246.31 13,105.30 1,087,064.9
\ Marzo 13,653.52 12,743.79 1,071,386.7
E 12,000 Abril 12,835.62 12,876.05 996,860.1
E \ Mayo 11,276.47 | 12,127.86 929,799.5
= 11,500
s Junio 10,589.60 11,535.31 918,016.0
11,000
El valor de la unidad al 31 de diciembre de 2022 fue de
10,500 12,853.21, y al 30 de junio de 2023 fue de 11,535.31 pesos,
10.000 presentando una tendencia decreciente durante el semestre.
ene23 feb23 mar23 abr23 may23 jun23

Tipos de participacion en el Fondo de Inversion Colectiva.

6.1. Definicién
Los tipos de participacién son grupos de inversionistas dentro del mismo Fondo de Inversidn Colectiva, donde cada uno goza de
condiciones diferentes que van desde las comisiones, reglas para realizar aportes y redimir participaciones, politica de inversion,

entre otros.

6.2. Funcionamiento

Los fondos tendran diferentes tipos de participaciones creadas de conformidad con los tipos de inversionistas que se vinculen al
respectivo fondo de inversién colectiva. En todos los casos todas las participaciones tendran los mismos derechos y obligaciones,
salvo por lo establecido en la cldusula 6.2 del reglamento de cada fondo, sin perjuicio de que cada tipo de participacién dard lugar a
un valor de unidad independiente.

Adicionalmente, Alianza Fiduciaria trasladara entre los diferentes tipos de participaciones de forma diaria, de acuerdo al saldo de
cada inversionista y lo establecido en la Cldusula 4.1.3. Traslados entre tipos de participacion.

Este traslado se hara de forma automatica, de la siguiente forma:

Se verifica el saldo final del encargo del inversionista, después de reconocer rendimientos, adiciones y retiros, se ubica en el tipo de
participacion que corresponde y se realizan los traslados entre las participaciones. El traslado se realizard al momento de efectuar el
cierre diario del fondo después de haber realizado la distribucidon de rendimientos. El monto a trasladar sera el correspondiente al
saldo a favor del inversionista el dia del traslado, monto que sera convertido en unidades de acuerdo al valor de la unidad del tipo de
participacion al que ingresa.

La informacién referente al cambio o los cambios entre tipos de participacidon a que haya tenido lugar un cliente en un periodo de
tiempo determinado, se reflejarda como un retiro de la participacion de donde sale y como una adicién a la participacion donde
ingresa seguln corresponda. Todos los movimientos de traslado entre tipos de participacion, se verdn reflejados en el extracto
mensual de cada inversionista.



6.3. Evolucidon del valor de la unidad y tipo de participacion A

13,000 Mes Valc3r Fondo Valor Unidad Ur?idade?,en
(millones) Circulacién
12,500 Enero 5,652.22 | 12,132.37 465,878.8
/\/\ Febrero 5,696.52 12,488.65 456,135.9
12,000 Marzo 5,336.57 | 12,138.97 439,623.2
Abril 4,430.33 12,259.56 361,377.9
2 11500 \ Mayo 3,300.58 11,541.48 285,975.4
'-g ' \ Junio 3,065.27 10,972.25 279,365.6
s 11,000 \
Para el tipo de participacion A el valor de la unidad al 31 de
10,500 diciembre de 2022 fue de 12,258.85, y al 30 de junio de 2023
fue de 10,972.25 pesos, presentando una tendencia
10.000 decreciente durante el semestre. De esta forma, un
’ inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
de diciembre de 2022, al 30 de junio de 2023 habria obtenido
9,500 ene23 feb23 mar23 abr23 may23 jun23 rendimientos netos por valor de -10,495,259.78.
6.4. Evolucién del valor de la unidad y tipo de participacién B
Valor Fondo . Unidades en
11,900 Vies (millones) Valor Unidad Circulacion
11,600 Enero 1,694.91 11,132.28 152,252.3
’ Febrero 1,744.95 11,460.91 152,252.3
11,300 Marzo 1,696.37 | 11,141.87 152,252.3
/ \/\ Abril 1,713.50 11,254.38 152,252.3
5 11,000 Mayo 1,613.41 10,596.95 152,252.3
= \ Junio 1,534.08 | 10,075.94 152,252.3
; 10,700
g 10,400 \ Para el tipo de participacion B el valor de la unidad al 31 de
\ diciembre de 2022 fue de 11,246.45, y al 30 de junio de 2023
10,100 . fue de 10,075.94 pesos, presentando una tendencia
decreciente durante el semestre. De esta forma, un
9,800 inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
6,500 de diciembre de 2022, al 30 de junio de 2023 habria obtenido

ene 23

feb23 mar23

abr23 may23

jun 23

rendimientos netos por valor de -10,407,786.77.

6.5. Evolucion del valor de la unidad y tipo de participacion C

Este tipo de participacion no tuvo inversionistas en el periodo de andlisis, por tanto, el resultado de rentabilidad semestral, no esta

disponible.

6.6. Evolucion del valor de la unidad y tipo de participacion D

Este tipo de participacién no tuvo inversionistas en el periodo de analisis, por tanto, el resultado de rentabilidad semestral, no estd

disponible.



6.7. Evolucion del valor de la unidad y tipo de participacion Corporativo e Institucional

13,300 Mes Valc3r Fondo Valor Unidad Ur?idade?,en
(millones) Circulacién
12.800 ~ Enero 4,178.40 | 12,456.94 335,427.4
/ \/\ Febrero 3,451.75 12,831.48 269,006.2
12,300 Marzo 3,357.63 12,481.63 269,006.2
Abril 3,393.47 12,614.84 269,006.2
2 11800 \ Mayo 3,206.04 11,884.94 269,757.0
'-g ' \ Junio 2,986.77 11,307.04 264,151.2
s 11,300
Para el tipo de participacion Corporativos e Institucionales el
10,800 valor de la unidad al 31 de diciembre de 2022 fue de 12,577.29,
y al 30 de junio de 2023 fue de 11,307.04 pesos, presentando
10,300 una tendencia decreciente durante el semestre. De esta forma,
un inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el
9,300 31 de diciembre de 2022, al 30 de junio de 2023 habria
ene23 feb23 mar23 abr23 may23 jun23 obtenido rendimientos netos por valor de -10,099,596.21.
6.8. Evolucién del valor de la unidad y tipo de participacién Pensiones
13,300 Mes Valgr Fondo Valor Unidad Ur}idade.s’en
(millones) Circulacion
12,800 P Enero 3,244.26 [ 12,504.36 259,450.0
/ Febrero 3,342.31 12,882.29 259,450.0
12,300 \/\ Marzo 3,51.73 | 12,533.17 259,450.0
Abril 3,286.97 12,669.00 259,450.0
B 11800 \ Mayo 3,097.31 11,937.98 259,450.0
: \ Junio 2,947.19 | 11,359.36 259,450.0
§ 11,300
Para el tipo de participaciéon Pensiones el valor de la unidad al
10,800 31 de diciembre de 2022 fue de 12,623.05, y al 30 de junio de
2023 fue de 11,359.36 pesos, presentando una tendencia
10,300 decreciente durante el semestre. De esta forma, un
inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
9,300 de diciembre de 2022, al 30 de junio de 2023 habria obtenido

ene 23

feb23 mar23

abr23 may23 jun23

rendimientos netos por valor de -10,010,955.18.

6.9. Evolucién del valor de la unidad y tipo de participaciéon Cuentas Omnibus

Este tipo de participacion no tuvo inversionistas en el periodo de andlisis, por tanto, el resultado de rentabilidad semestral, no esta

disponible.




6.10. Evolucidn del valor de la unidad y tipo de participaciéon FICs

Valor Fondo Unidades en
13,500 Mes . Valor Unidad ,I .,
(millones) Circulacién
13,000 Enero 420.33 [ 12,932.79 32,501.0
Febrero 10.78 13,329.77 809.0
12,500 Marzo 11.21 12,975.12 864.3
\ Abril 1134 | 13,122.19 864.3
-] Mayo 59.13 12,371.32 4,779.6
B 12,000 y
‘ \ Junio 56.29 11,777.49 4,779.6
=]
s 11,500
Para el tipo de participacién FICs el valor de la unidad a 31 de
11,000 diciembre de 2022 fue de 13,048.91, y a 30 de junio de 2023
fue de 11,777.49 pesos, presentando una tendencia
10,500 decreciente durante el semestre. De esta forma, un
inversionista que hubiese invertido 100 millones de pesos el 31
10,000 de diciembre de 2022, al 30 de junio de 2023 habria obtenido
ene23 feb23 mar23 abr23 may23 jun23 rendimientos netos por valor de -9,743,446.19.

7. Andlisis del gasto

Durante el

permitié al

7.1. Rentabilidad antes y después de comision de
administracion

46.57% E.A.

Rentabilidad mensual antes y después de la comision de
administracion

primer semestre de 2023, la comisién de
. ., . . 9
administracion en promedio fue del 1.15% sobre capital, lo cual 48.31%
. 14.70%
Fondo de manera consolidada ofrecer una 9.99% 27.20% -50.03% 45.04%
rentabilidad NETA que se ubicd entre el -50.58% E.A. y el 46.57%
q y 11.01% -28.06% 13.39% 50.58% ~45.64%
Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio
e Rent Neta e Rent Bruta
7.2. Composicién del gasto
FIC ABIERTO CON PACTO DE PERMANENCIA MINIMA ALIANZA RENTA FIJA HIGH YIELD
Composicion del Gasto Total
(En millones de pesos Colombianos)
Participacié Participacia
jun-23 jun-22 Anilisis Analisis Vertical : Tza:l?n/ : Tga:nfm/
- - . as + Patrim. as + Patrim.
Vertical 2023 2022 2023 2022

Por disminucidn en el valor razonable -instrumentos de deuda 6,696 12,841 94.83% 92.17% 61.54% 43.25%
Valoracién de inversiones a valor razonable-instrumentos de patrimonio - 12 0.00% 0.09% 0.00% 0.04%
Servicios de administraciéon e intermediacién 18 124 0.25% 0.89% 0.17% 0.42%
Comisiones 79 141 1.12% 1.01% 0.73% 0.47%
Por venta de inversiones 20 40 0.28% 0.29% 0.18% 0.13%
Honorarios 4 6 0.06% 0.04% 0.04% 0.02%
Por reexpresidn de activos 244 767 3.46% 5.51% 2.24% 2.58%
Diversos - 1 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%
Total 7,061 13,932 100.00% 100.00% 64.89% 46.92%

Los gastos de funcionamiento estan acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el reglamento del

fondo.

El concepto mas representativo para el periodo terminado al 30 de junio de 2023 lo constituye el gasto por disminucion en el valor
razonable instrumentos de deuda con el 94.83% sobre el total de los gastos por valor de $6,696 millones, seguido del gasto por re

expresion de otros activos con el 3.46% por valor de $244 millones de pesos sobre el total de los gastos; el porcentaje de los gastos
sobre el pasivo y patrimonio es del 64.89% y 46.92% a junio de 2023 y 2022 respectivamente.



8. Informacidon de Contacto Revisor Fiscal y Defensor del Consumidor Financiero

Revisor Fiscal:

Nombre: Giovanna Paola Gonzdlez Sdnchez - EY Audit S.A.S.
Teléfono: 60 (1) 4847000

Direccidn electrénica: giovanna.gonzalez@co.ey.com

Defensor del consumidor financiero:

Principal

Nombre: Dra. Ana Maria Giraldo

Teléfono: 60 (1) 6108161 - 60 (1)61081 64

Direccion electrénica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Suplente

Nombre: Pablo Valencia Agudo

Teléfono: 60 (1) 6108161 - 60 (1) 61081 64

Direccién electrdnica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones, quejas y reclamos a la direccion de Alianza Fiduciaria: Av Carrera.15 # 82 - 99
Piso 3, Bogota D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la pagina www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de
resultado. Los dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversion Colectiva no son un depdsito, ni generan para la
sociedad administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdn amparadas por el seguro de
depdsito del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el
Fondo de Inversion Colectiva estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo
Fondo. Los datos suministrados reflejan el comportamiento histdrico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el
futuro sea igual o semejante.

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

El contenido de la presente comunicacion no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los
términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.



