INFORME DE RENDICION DE CUENTAS
FONDO VOLUNTARIO DE PENSIONES VISION
Primer semestre de 2023

1. ASPECTOS GENERALES

El Fondo Voluntario de Pensiones Vision (FVP Visién) es un mecanismo o vehiculo de captacidon o administracion de sumas de dinero u
otros activos, integrado con los aportes de los participes y patrocinadores del mismo y sus rendimientos, para ser gestionados de
manera colectiva y obtener resultados econédmicos colectivos, con el fin de cumplir uno o varios planes de pensiones de jubilacion e
invalidez.

El FVP Visidn se componen de planes voluntarios de pension con los que se establece la obligacién de los patrocinadores y/o participes
de contribuir al Fondo y el derecho de las personas, a cuyo favor se celebra, de percibir una prestacién de contibucién definica.

A su vez, el FVP Visién es administrado y gestionado por Alianza a través de alternativas de inversion y portafolios: Las alternativas de
inversion corresponden a las estrategias de distribucion que agregan portafolios de acuerdo con los objetivos de inversidn o perfil de
riesgo de los participes y los portafolios corresponden al conjunto de vehiculos de inversiéon mediante los cuales se desarrollan las
operaciones de inversion del Fondo.

Estimado Inversionista,

A continuacion Alianza Fiduciaria, pone a su disposicién el Informe de rendicién de cuentas semestral para el Fondo Voluntario de
Pensiones Visién, con el fin de dar claridad a todos los aspectos que Alianza en calidad de Sociedad Administradora y Gestora ha
realizado en materia de administracién de recursos de terceros durante el primer semestre de 2023 , dando cumplimiento con los
lineamientods definidos en la Parte Il, Titulo Ill, Capitulo VI de la Circular Basica Juridica de Superintendencia Financiera de Colombia
que fue modificada por la Circular 008 de 2021.

1.1. Informe Macroeconémico
Contexto internacional

En la primera parte del afio, se presentaron correcciones al alza de las perspectivas de crecimiento econdmico global. Sin embargo, la
tendencia sigue siendo hacia la moderacién frente al avance observado los afios previos, ya que persisten factores de riesgo que
llevarian al mundo a crecer menos en 2023 y 2024. Estos factores incluyen: i) politicas monetarias contractivas a nivel mundial,
incluyendo el caso de los Estados Unidos, donde la Reserva Federal ha llevado su tasa de interés a 5.25%, el nivel mas alto en 16 afios,
y donde existe la posibilidad de aumentos adicionales en el segundo semestre; ii) condiciones crediticias mas restrictivas, que se
ajustaron particularmente en marzo en medio de algunas turbulencias en el sector financiero, con la quiebra de Silicon Valley Bank y
Credit Suisse, lo cual generd preocupaciones sobre la salud de la banca internacional v, iii) elevados niveles de inflaciéon en varias
latitudes que, si bien se han moderado, aun se encuentran en muchos paises por encima del rango meta establecido por cada banco
central.

Segun el informe de perspectivas econémicas mundiales del Banco Mundial del mes de junio, se prevé una desaceleracion del
crecimiento econémico mundial cerrando este afio en 2.1%, seguido por un crecimiento de 2.4% en 2024. Estas proyecciones fueron
ajustadas al alza para 2023 (+0.4 pps) y a la baja para 2024 (-0.3 pps) en comparacion a las estimaciones realizadas por el Banco en
enero. De acuerdo con el organismo multilateral, las dificiles condiciones financieras y una demanda externa moderada afectaran
principalmente el crecimiento de los mercados emergentes.

En el caso de América Latina, durante el primer semestre del afio, los paises de la region se beneficiaron de los precios de las materias
primas y de la fortaleza de sus monedas frente al délar. Ademas, se observaron presiones inflacionarias mas moderadas, lo que llevé a
plantear la finalizacion del ciclo alcista de las tasas de interés y la expectativa de posibles recortes este afo por parte de los principales
bancos centrales de la regién. La actividad econdmica ha seguido perdiendo dinamismo y se espera que Latinoamérica pase de crecer
3.7% en 2022 a 1.5% en 2023.

Contexto Local
Crecimiento econémico

A mediados de febrero el Dane confirmd que, durante el afio 2022, Colombia experimentd un fuerte dinamismo econdmico,
registrando un crecimiento del 7.3%, una de las tasas mas altas a nivel mundial. Esta dindmica estuvo impulsada por sectores como el



comercio, las actividades financieras y las actividades artisticas. Sin embargo, a lo largo de 2023, se ha observado una desaceleracién
de la actividad econdémica en el pais.

A principios de afo, la actividad econdmica mostré un buen desempefio, con un crecimiento del 3% en el PIB en comparacion con el
mismo trimestre del afio anterior. No obstante, los datos mas recientes del Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE), reflejan que
atravesamos por un ciclo de desaceleracién (caida del 0.8% en términos anuales en abril). Particularmente, se observaron variaciones
negativas en las actividades relacionadas con la agricultura y la industria manufacturera. Se espera que esta dinamica de
desaceleracion continte en los proximos meses, en respuesta a las perspectivas internacionales y al deterioro del consumo a nivel
local.

Segun el informe de politica monetaria mas reciente del equipo técnico del Banco de la Republica, se proyecta un crecimiento del 1.3%
en 2023, mientras que en Alianza anticipamos un avance del 1.5%. Por su parte, para el 2024 el BanRep espera un crecimiento del
2.4%, mientras que desde Alianza proyectamos un crecimiento de 2.2%.

En cuanto al mercado laboral, durante 2023, la tasa de desempleo se ha mantenido en dos digitos, alcanzando su nivel mas alto en
enero con un 13.7%. En cuanto a la poblacién ocupada, los sectores econémicos lideres durante los primeros meses de 2023 fueron el
comercio, seguido por la agricultura, la administracion publica y la industria manufacturera.

Inflacion y politica monetaria

Durante el primer trimestre del afio, la inflacion en Colombia continud sorprendiendo al alza, alcanzando niveles no observados desde
1999. En marzo, la inflacion llegé a su punto mas alto, con un 13.34%, principalmente impulsada por los rubros de alimentos, vivienda
y transporte. Sin embargo, después de este resultado, la inflacion comenzé a moderarse y a corte de mayo se sitia en 12.36%, debido
principalmente a la disminucion de los precios de los alimentos. Con este comportamiento, las expectativas de inflacion del consenso
de los analistas se sittan en 9.0% para el cierre del 2023 y en 5.0% para el cierre de 2024.

En Alianza esperamos una moderacién aun mas pronunciada en la variacidn de los precios, y vemos una inflacion del 7.7% al cierre de
2023 y una disminucién adicional hasta el 3.8% para el cierre de 2024. Esta visién se basa en la expectativa de menores presiones
sobre los precios de los alimentos, una desaceleracidn en el consumo y la apreciacion de la moneda local.

Por su parte, el Banco de la Republica ha continuado con su proceso de normalizaciéon de la politica monetaria, llevando la tasa de
interés al nivel del 13.25%, acumulando un incremento de 1150 puntos basicos desde el inicio del ciclo y 125 puntos basicos mas alto
que el nivel observado en diciembre de 2022. En los ultimos meses se observé un tono mas dovish por parte de la junta del banco, lo
que llevé a una pausa en junio, siendo esta la primera interrupcion luego de 18 incrementos consecutivos. Esperamos que el ciclo
alcista de tasas haya llegado a su fin y que la tasa se mantenga estable durante julio y agosto, para luego iniciar recortes y cerrar el afio
en 11.00%.

Cuentas fiscales

Segun el Marco Fiscal de Mediano Plazo (MFMP), se estima que el déficit fiscal de Colombia se sitie en -4.3% del PIB en 2023, lo que
representa un aumento de 0.5 puntos porcentuales en comparacion con la proyeccidon anterior presentada en el Plan Financiero a
inicios de este afio. Ademas, se espera una disminucién en el nivel de deuda, pasando del 57.9% del PIB al cierre de 2022 al 55.8% del
PIB en 2023. Para el afio 2024, el gobierno prevé que el déficit fiscal se situé en -4.5% y proyecta un aumento en la deuda a 57.1% del
PIB para el proximo afio.

Tasa de cambio

Durante el primer semestre de 2023, el peso colombiano experimentd una apreciacion del 13.95%, pasando de COP 4850 el 2 de enero
a COP 4175 al cierre de junio. Esta apreciacion se produjo después de una depreciacion del 16.84% en el segundo semestre de 2022. A
lo largo de 2023, la tasa de cambio alcanzé su punto maximo el 5 de enero, ubicdndose en COP 4962.

Varias razones explican la valorizacion de la moneda durante este periodo. Se observé una menor aversion al riesgo a nivel global y se
percibié una mayor seguridad en la institucionalidad a nivel local. El balance de pesos y contrapesos en el Congreso, en donde cursan
tramite las reformas y los mensajes de prudencia y compromiso fiscal han sido bien recibidos por los inversionistas.

Asimismo, el apetito por las materias primas ha favorecido a América Latina, lo que ha llevado a la apreciacién de las monedas de
varios paises de la regidn. Durante el primer semestre, el peso mexicano se revalué un 12.04%, mientras que el real brasilefio tuvo una
apreciacion del 10.72% vy el peso chileno del 5.48%. Las ganancias de la region también se tradujeron en valorizaciones del peso
colombiano.



En Alianza esperamos que la tasa de cambio siga entorno a los COP 4100 durante los proximos meses y cierre el afio cerca de los COP
4000. Creemos que la volatilidad se mantendra presente dada la discusidn politica de las reformas pensional y laboral en el segundo
periodo legislativo del Congreso, pero esperamos que la institucional se mantenga y genere mas confianza en los mercados. Frente a
2024, esperamos que la tasa de cambio siga cayendo y cierre el afio entorno a los COP 3800.

Renta Variable

En el primer semestre del afio, el mercado accionario colombiano presentd volatilidad por distintos motivos, entre los que se
encuentran, la iniciativa del gobierno nacional por regular las tarifas de energia (evento que al final tuvo impases en el ambito judicial),
los cambios en la direccién de Ecopetrol, y el acuerdo entre el Grupo Empresarial Antioquefio y Jaime Gilinski sobre las OPA que este
ultimo habria presentado para tener participacidn en varias empresas del Grupo. Por otro lado, el entorno macroeconémico retador no
favorecid la negociacion de acciones, puesto que las previsiones sobre el futuro de las tasas de interés tras alcanzar maximos no
observados desde 1999, hace prever oportunidades mds interesantes en el mercado de renta fija con una menor exposicion a
volatilidad.

Hay tres elementos que llevan a suponer que, para el segundo semestre de este afio, la volatilidad y bajos retornos podria continuar en
el mercado de acciones. El primero, es la reforma pensional que iniciaria sus tramites en la nueva legislatura del Congreso, por lo que
aun hay incertidumbre sobre cual sera finalmente el texto aprobado y sobre los impactos en actores institucionales claves desde el
lado comprador. Adicionalmente, la mencionada preferencia por la renta fija sobre las acciones puede mantenerse en lo que resta del
afio, en tanto que se empieza a materializar el ciclo de recortes por parte de los bancos centrales. El tercer factor serian las noticias
que pudieran venir en materia energética, si bien se espera que en febrero del 2024 se defina la hoja de ruta en materia de transicién,
creemos que pronunciamiento en esta linea pueden generar volatilidad en este mercado.

Renta Fija

En el primer semestre del afio, la curva de TES en Tasa Fija se valorizd cerca de 260 pbs frente al cierre del 2022, e incluso al 30 de
junio se negociaron por debajo de los niveles del viernes 17 de junio del 2022, previo a las elecciones presidenciales. Por ejemplo, el 17-
jun-22 los TES 2024 y 2050 cerraron al 10.15% y 11.55% respectivamente, por encima del 9.89% y 10.48% que cerraron el 30-jun-23.

La principal causa de este comportamiento responde a que el mercado ha descontado una caida en la inflacion, como la que ocurrié
entre marzo y mayo, donde pasé de 13.34% a 12.36% (cerca de 100 pbs). Lo anterior, le abriria espacio al BanRep para empezar con
sus recortes de tasas a mediados del segundo semestre. Adicionalmente, se estd observando una moderacion en la prima de riesgo
que favorece las dindmicas de este mercado.

Vehiculos Inmobiliarios Locales

El sector inmobiliario ha experimentado una desaceleracion en linea con la moderacién de la actividad econémica y como
consecuencia del movimiento alcista de las tasas de interés. Segun datos del DANE, en lo referente a las licencias para construccién de
vivienda, a corte de abril de 2023 se registraron 12.501 unidades de licencias para vivienda, lo que representa una disminucién del
48.8% en comparacion con abril de 2022. Ademas, en este afio, en el periodo acumulado hasta abril, se otorgaron 62.030 licencias para
unidades de vivienda, lo que significa una caida del 25.6% en comparacion con el mismo periodo del afio anterior.

Adicionalmente, las tasas de interés para la construccion de viviendas de interés social (VIS) y no VIS se mantienen en niveles elevados,
alcanzando un 17.22% y 17.97% respectivamente a mayo. Esto ha generado un escenario retador para los constructores y la oferta.
Mientras tanto, desde el punto de vista de la demanda, la disposicion de los hogares a comprar viviendas se ha mantenido en terreno
negativo durante todo el afio.

Para este afo, se espera que el mercado inmobiliario contintie perdiendo dinamismo debido a la desaceleracién econdémica y a las
altas tasas de interés que continuaran afectando a los agentes econdmicos en los proximos meses. Sin embargo, creemos que una vez
se observe el cambio de ciclo en materia de tasas y se terminen de transmitir los menores precios al productor en el sector
inmobiliario, se observara una recuperacién de este segmento de la actividad econdmica.



2. INFORMACION DEL DESEMPENO, CONFORMACION Y RIESGOS DE PORTAFOLIOS
2.1. Portafolios y Alternativas que conforman el FVP Visién

A corte del mes de junio de 2023 el FVP Vision estd conformado por 97 portafolios de inversidn disponibles a través de 6 alternativas
de inversién mas un portafolio recaudador.

TOTAL FONDO DE PENSIONES VOLUNTARIAS VISION

PORTAFOLIO RECAUDADOR
AUM (MM) % Vir Fondo# Participes

6.676.58 0.65% 1.287
ALTERNATIVAS ESTANDARIZADAS ALTERNATIVA AUTOGESTIONADA ALTERNATIVA FLEXIBLE
4 alternativas - 4 portafolios 1 alternativa - 66 portafolios 1 alternativa - 30 portafolios

CONSERVADOR - Preservacion de capital (1) AUTOGESTIONADA (66 portafolios)
Tipo Activo # Portafolio: AUM (MM % Vir Fonde # Participes
Renta Fija Conservadora 19,314 1.80% 1260 Renta Fija Local 569643 55.58% 16,526 Inmuebles directos 20 57,071 5.58% 120
CONSERVADOR - Crecimiento de capital (1) Renta Variable Local 1 4,400 0.43% 89
Alternativos lacal 13 266,461 26.04% 1,580
Partafalio Estable 343630 33.59% 16453 Inmobiliaria Local 18 35,939 3.51% 573
MODERADO - Balanceado diversificado (1) Balanceado Moderado 1 22,206 2.76% 507
Renta Fija del extranjero 3 22,541 2.30% 235
Ealanceado Moderado 28,206 2.76% 507 Renta Variable del extranjera 3 1115 1.09% 213
ALTO RIESGO () Alternativos del Extranjera 4 19,801 1.94% 236
Alto Riesgo - - Inmobiliario del extranjera 1 228 0.02% 15
56 5950334 33779 24539

A continuacion, presentamos el resumen del comportamiento de cada uno de los portafolios que hacen parte del Fondo a cierre del
primer semestre del afio en términos de rentabilidad:

2.2.1. Portafolios Abiertos

Portafolio Estable

POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia El Portafolio Estable busca el crecimiento del capital de los participes, manteniendo una baja volatilidad.

- Perfil de Riesgo Conservador con enfoque en crecimiento de capital. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del
Fondo Voluntario de Pension Vision diseiid e implementd sistemas integrales de administraciéon para la
adecuada gestién de los riesgos a los que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus
operaciones. Los factores de riesgo asociados al portafolio y su administracion estan relacionados en el
reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 3.00% EA. El cobro de comisidon estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta |Volatilidad

=@ Rentabilidad
ler Sem 2023 16.94% 0.84%

2do Sem 2022 7.89% 091%

ler Sem 2022 0.73% 1.18%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Estable' durante el primer semestre de 2023 === \/0latilidad
fue 16.94%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue 7.89%, mientras que la rentabilidad del mismo

periodo de 2022 fue de 0.73%, antes de comisiones. 1.12% 1.06%
‘\M‘sl_——"\("is% 0:54% 0.41%
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

CALIFICACION DEL PORTAFOLIO

El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores mantuvo las calificaciones F-AAA al
Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al Riesgo Administrativo y Operacional del Fondo de
Pensiones Voluntarias Vision, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

L Calificacion Calificacion
Fondo Accion Tomada .
Anterior Actual
Portafolio Estable-FPV Vision Revisién Anual VrM2/F-AAA VrM2/F-AAA

El Comité Técnico de Calificacion de Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores mantuvo las calificaciones F-AAA al
Riesgo de Crédito, VrM 2 al Riesgo de Mercado, Bajo al Riesgo de Liquidez y 1+ al Riesgo Administrativo y Operacional del Fondo de
Pensiones Voluntarias Vision, Portafolio Estable, administrado por Alianza Fiduciaria S.A.

La calificaciéon F-AAA otorgada para el Riesgo de Crédito indica que el fondo presenta la mayor seguridad, cuenta con la maxima
capacidad de conservar el capital invertido y la minima exposicidn al riesgo, debido a su calidad crediticia.

La calificacién VrM 2 otorgada al Riesgo de Mercado indica que la sensibilidad del fondo es baja con relacién a las variaciones en los
factores de riesgo que afectan las condiciones del mercado. Sin embargo, la vulnerabilidad es mayor que aquellos fondos con la mejor
categoria de calificacion.

La calificacién Bajo otorgada al Riesgo de Liquidez indica que el fondo presenta una sélida posicion de liquidez para el cumplimiento
de las obligaciones pactadas, respecto a los factores de riesgo que lo afectan. Corresponde a la maxima calificacion para el riesgo de
liquidez.

De otra parte, la calificacion 1+ asignada al Riesgo Administrativo y Operacional indica que el desempefio operativo, administrativo,
gerencial y de control del fondo es muy bueno, razén por la cual existe una baja vulnerabilidad a pérdidas originadas por la
materializacidn de estos factores. En adicion, para las categorias entre 1 a 3, Value and Risk utiliza los signos (+) o (-) para otorgar una
mayor graduacion del riesgo.

BRC Standard & Poor’s

BRC Ratings — S&P Global S.A. Sociedad Calificadora de Valores en revision periddica confirmé las calificaciones de F AAA/2+y BRC 1+
del Fondo de Pensiones Voluntarias Visién Portafolio Estable (en adelante, Visidn Estable), administrado por Alianza Fiduciaria S. A.

Fondo Accion Tomada Calificacion

Portafolio Estable-FPV Visién Revisidn Periddica F AAA/2+ | BRC 1+




RIESGO DE CREDITO Y CONTRAPARTE: La calificacion de riesgo de crédito no considera la porcién de renta variable o titulos
participativos, por lo que la calificacion se asigna Unicamente sobre los instrumentos de renta fija que componen el portafolio del
Fondo de Pensiones Voluntarias Vision Portafolio Estable. En este sentido, Visién Estable conserva una baja exposicion al riesgo de
crédito y de contraparte debido a la alta calidad crediticia de los emisores que conforman su portafolio.

RIESGO DE MERCADO: Vision Estable mantiene una exposicion baja a factores de riesgo de mercado por las variaciones en las tasas de
interés. Asimismo, tiene una exposicion baja a riesgos de liquidez. Lo anterior se sustenta en sus niveles adecuados de activos liquidos,
el bajo porcentaje de retiros y la alta atomizacion de los aportes entre inversionistas.

RIESGO ADMINISTRATIVO Y OPERACIONAL: Alianza Fiduciaria cuenta con una estructura operativa y de gestion de riesgos acorde con
los altos estandares que supone la calificacion BRC 1+. Dicha estructura es coherente con las caracteristicas de los productos ofrecidos
y realiza controles efectivos para mitigar los riesgos derivados de la operacién.

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Invertir en titulos de en un portafolio diversificado de renta fija local y participaciones en Fondos de
Inversidn con vocacidn a este asset class.
- Perfil de Riesgo Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensidn Vision disefid

e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta |Volatilidad

ler Sem 2023 33.14% 8.54%

2do Sem 2022 -0.30% 12.54%

ler Sem 2022 -18.19% 8.76%

=@ Rentabilidad
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Abierto Renta Fija Colombia' durante el primer
semestre de 2023 fue 33.14%E.A. La rentabilidad del 10.68%

semestre inmediatamente anterior fue -0.30%, mientras que ; 8.35% 2722 8.92% Py

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -18.19%, \/‘N%

antes de comisiones. -
e=g@==\/0latilidad
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Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Invertir en un portafolio diversificado principalmente de activos inmobiliarios locales.



- Perfil de Riesgo

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable

- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo

ler Sem 2023

Rentabilidad Bruta |Volatilidad

112.86% 36.11%

2do Sem 2022

-55.76% 64.28%

ler Sem 2022

66.77% 33.13%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

e=@==Rentabilidad

su 'Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia' durante el
primer semestre de 2023 fue 112.86%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue -55.76%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 66.77%,

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

89.25%
==g==\/0latilidad
1.67% 1.09% 3.30% 2.97% 4.32%
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Portafolio Abierto Acciones Colombia

Invertir en las principales acciones colombianas inscritas en la Bolsa de Valores de Colombia con el objetivo
de superar el desempefio de largo plazo del indice Colcap.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable

- Otros gastos

2.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidad Bruta |Volatilidad

ler Sem 2023 -15.38% 17.23%

2do Sem 2022 -7.46% 21.04% [0.14%]
ler Sem 2022 -8.85% 21.95%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Abierto Acciones Colombia' durante el primer
semestre de 2023 fue -15.38%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue -7.46%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -8.85%,
antes de comisiones.

Rentabilidad
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Portafolio Abierto Acciones Globales

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

Invertir principalmente en un portafolio global de acciones ampliamente diversificado

- Perfil de Riesgo

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estdn relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable

- Otros gastos

2.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad [72.20%] e Rbtabilidades
ler Sem 2023 -9.75% 19.70%

2do Sem 2022 46.48% 27.84%
ler Sem 2022 -28.21% 24.97%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Abierto Acciones Globales' durante el primer
semestre de 2023 fue -9.75%E.A. La rentabilidad del semestre
inmediatamente anterior fue 46.48%, mientras que la
rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -28.21%,
antes de comisiones.
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Abierto Inmobiliaria Global

Invertir principalmente en un portafolio global diversificado en activos financieros del sector inmobiliario

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023

-28.07% 30.04% =g==Rentabilidades

2do Sem 2022

ler Sem 2022

10.61% 28.40%

-18.87% 16.94%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Abierto Inmobiliaria Global' durante el primer

semestre de 2023 fue

28.07%E.A. La rentabilidad del G R 33:83%

semestre inmediatamente anterior fue 10.61%, mientras que 25.03% 24.35%

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -18.87%,

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo
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Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia

Este portafolio tiene como objetivo invertir principalmente en FICs y FCPs administrados o no por Alianza
Fiduciaria que realicen inversiones en activos no tradicionales.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensidn Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.75% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 15.70% 0.59%
2do Sem 2022 13.01% 0.67%
ler Sem 2022 6.18% 0.27%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia'
durante el primer semestre de 2023 fue 15.70%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
13.01%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 6.18%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

I
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Portafolio Abierto Liquidez Ddlar

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir en un portafolio estructurado principalmente con titulos de renta fija soberanos y titulos de renta
fija corporativa (todos denominados en moneda extranjera).

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 -21.87% 14.30% =@ Rentabilidades
2do Sem 2022 31.18% 15.28%
[-31.39%]

ler Sem 2022 9.25% 11.47% KL
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Abierto Liquidez Ddlar' durante el primer — == \/0latilidad
semestre de 2023 fue -21.87%E.A. La rentabilidad del 16.75% 14.36% 13.81%
semestre inmediatamente anterior fue 31.18%, mientras que 1232 11.16%
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 9.25%,
antes de comisiones.
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes

El portafolio busca invertir principalmente en el FIC Alianza Renta Fija Mercados Emergentes, el cual cuenta
con un portafolio de titulos de deuda denominados en divisas fuertes, emitidos por entidades soberanas y
Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 12.60% 15.63%

2do Sem 2022 7.05% 17.20%
ler Sem 2022 -24.50% 19.23%

e=@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes'

rentabilidad del
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- 21.26%
0,
durante el primer semestre de 2023 fue 12.60%E.A. La e 1766%
semestre inmediatamente anterior fue G 12.33%
’ . : ) 10.44% :
7.05%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de -24.50%, antes de comisiones.
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Abierto Balanceado Moderado

Invertir en un portafolio diversificado compuesto principalmente por activos locales e internacionales, de
renta fija y renta variable con un horizonte de inversion de largo y un perfil de riesgo moderado.

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

3.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 20.99% 3.00%
2do Sem 2022 2.45% 3.90%
ler Sem 2022 -11.47% 4.89%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en ¢ Rentabilidades

su 'Portafolio Abierto Balanceado Moderado' durante el
primer semestre de 2023 fue 20.99%E.A. La rentabilidad del 3.06% =HLEE TS 3.23%
semestre inmediatamente anterior fue 2.45%, mientras que 2.38% 2.38% c — e ®

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -11.47%,

antes de comisiones. .
e=@==\/0latilidad
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Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Busca preservar el capital de los participes, a través de un portafolio renta fija conservador con emisores
con calificacién AAA que mantendra una baja volatilidad.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.30% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 18.01% 0.63%

2do Sem 2022 10.33% 0.44%
[ 11.87%] .

ler Sem 2022 2.14% 0.50% — —e

«=@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora' durante el
primer semestre de 2023 fue 18.01%E.A. La rentabilidad del G552

semestre inmediatamente anterior fue 10.33%, mientras que
0.45% 0.50% 0.00%
.__—/ ~ 0.31%

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 2.14%, 0.29%

antes de comisiones.
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

Invertir principalmente en un portafolio compuesto por tres fondos con exposicidn a instrumentos de renta
fija en ddlares gestionados por expertos internacionales y mantiene la exposicién a délar americano entre el
Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

i ili ili 34.81%
Periodo Rentabilidades Volatilidad feabiidades
ler Sem 2023 -25.12% 13.48%
2do Sem 2022 42.10% 14.28%
ler Sem 2022 -9.05% 8.39%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura'

durante el primer semestre de 2023 fue -25.12%E.A. La 15.19% g58% L4z 14.49% 14.12% 11655
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue ._.\./._"\,
42.10%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de

2022 fue de -9.05%, antes de comisiones. === \/0latilidad

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo
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Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversién de maximo 3 afios.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.75% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a



los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 23.13% 1.28%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia’
durante el primer semestre de 2023 fue 23.13%E.A.

2.2.2. Portafolios Cerrados - Renta Fija Local

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

«=g==Rentabilidades
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Portafolio Cerrado Renta Fija AAA

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Este vehiculo de inversién tiene como objetivo invertir en el Fondo Cerrado Alianza Renta Fija Local AAA
administrado por Alianza, el cual busca la proteccion del capital y retornos estables propios de un perfil de
Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestion de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comisidn variable
- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 20.33% 1.63%

2do Sem 2022 4.79% 1.69%

ler Sem 2022 -7.31% 2.91%

«=@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija AAA' durante el primer
semestre de 2023 fue 20.33%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 4.79%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -7.31%,
antes de comisiones.
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Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Invertir principalmente en la emisién de Bonos Ordinarios de Avista Colombia S.A.S. inscritos en el RNVE a 3
afios que cuenta con garantia parcial otorgada por el Fondo Nacional de Garantias S.A. (en adelante el FNG),
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija
del Fondo.
- Comision variable No aplica

- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 29.72% 2.22%
2do Sem 2022 4.48% 2.41%
ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025' durante el primer
semestre de 2023 fue 29.72%E.A. Mientras que la
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
4.48%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

«=@==Rentabilidades
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Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 afos

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con

calificacion minima AA con un horizonte de inversién de maximo 2 afios.

- Perfil de Riesgo

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al

portafolio y su administracion estén relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija
del Fondo.
- Comision variable No aplica

- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 22.25% 1.72%
2do Sem 2022 4.04% 2.09%
ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 afios' durante
el primer semestre de 2023 fue 22.25%E.A. Mientras que la
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
4.04%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

8.00% 11.21% 11.46%

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

o
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Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23)

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo de 18 meses.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.00% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 19.99% 1.32%
2do Sem 2022 6.04% 1.49%
ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23)' durante
el primer semestre de 2023 fue 19.99%E.A. Mientras que la
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
6.04%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

12.74% 12.79%

«=@==Rentabilidades

==@==\/0latilidad

2.16%
1.26%
0.75%
0.58% < 0.49% 0.50%
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24)

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo de 24 meses.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.00% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad .
e=@== Rentabilidades

ler Sem 2023 22.22% 1.99%

2do Sem 2022 3.11% 2.38%

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24)' durante
el primer semestre de 2023 fue 22.22%E.A. Mientras que la
rentabilidad del semestre

==@==\/0latilidad

3.11%, antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

3.11%
inmediatamente anterior fue 2.22% 1.88%
0.72% W%
o
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Renta Fija 12 meses (Julio 2023)

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversién de maximo 12 meses.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 16.57% 1.09%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

, e=g==Rentabilidades
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visiéon en

su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 12 meses (Julio 2023)' @ Volatilidad
durante el primer semestre de 2023 fue 16.57%E.A.

0.86% 1.16% 0/60%
0.36% 0.31% e
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Renta Fija Local AAA No 2
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Este vehiculo de inversion tiene como objetivo invertir principalmente en el Fondo Cerrado Alianza Renta
Fija Local AAA No 2 administrado por Alianza, el cual busca la preservacion del capital y retornos estables

- Perfil de Riesgo Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensidén Visidn
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad 8= Rentabilidades

ler Sem 2023 22.20% 1.65%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Renta Fija Local AAA No 2' durante el ==@==\/olatilidad
primer semestre de 2023 fue 22.20%E.A. 238%
1.80%
0.69% 0.68%
QL > 8 0.45%

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Renta Fija 18 meses (Mar-2024)

Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificaciéon minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo de 18 meses.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

«=g==Rentabilidades

ler Sem 2023

21.67% 1.72%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 18 meses (Mar-2024)'

«=@==\/0|atilidad

durante el primer semestre de 2023 fue 21.67%E.A. 2.64%

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio (Nov-23) RCI

Invertir principalmente en Bonos y CDTs con un horizonte de inversién de maximo de 1 afio del emisor RCI
Colombia S.A Compaiiia de Financiamiento comercial del sector financiero que cuenta actualmente con
Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.70% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 19.56% 1.27%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

«=@== Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio (Nov-23) RCI' durante
el primer semestre de 2023 fue 19.56%E.A.

«=@==\/0latilidad

1.83%
1.08%
0.78% 0-73% 0.55% 0.40%
—e
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Renta Fija 3 afios (Nov -25)
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia Invertir principalmente en Bonos y CDTs de emisores del sector financiero y sector real que cuenten con
calificacion minima AA+ con un horizonte de inversion de maximo de 3 afios.
Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los

que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

- Perfil de Riesgo

INFORMACION ECONOMICA
- Comision fija 1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

- Comision variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

«=g@==Rentabilidades

ler Sem 2023 33.75% 3.76%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 3 afios (Nov -25)' durante el
primer semestre de 2023 fue 33.75%E.A.

«=@==\/0|atilidad

4.53%
3.52% 3.39% 3.51%
2.40% 2%

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PEI

Proporcionar a los participes un producto de inversidbn que combine activos de renta fija local y
participaciones en vehiculos de inversidn cuyo activo subyacente sea activos inmobiliarios del mercado local
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensién Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00%. EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

20% sobre exceso si la rentabilidad bruta supera el 20% EA

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

262.11% | eogum Rentabilidades

ler Sem 2023

36.27% 9.80%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PEI' durante e=@==\/0latilidad
el primer semestre de 2023 fue 36.27%E.A. 16.84%

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

8.11% 7.99%
6.40% 5.92% 6.08% /\\_.

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PEI No 2

Proporcionar a los participes un producto de inversidn que combine activos de renta fija local y
participaciones en vehiculos de inversidn cuyo activo subyacente sea activos inmobiliarios del mercado local
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00%. EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

20% sobre exceso si la rentabilidad bruta supera el 20% EA

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad === Rentabilidades

ler Sem 2023 33.60% 8.34%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PElI No 2' —=@=\/0latilidad

durante el primer semestre de 2023 fue 33.60%E.A. FRGEGE

5.30% 5.49% 6.92% 6.76%

2.94% - o

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Renta Fija Local 1 afio - RCI No 3

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Invertir principalmente en Bonos y CDTs con un horizonte de inversién de maximo de 1 afio del emisor RCI
Colombia SA Compaiiia de Financiamiento comercial del sector financiero que cuenta actualmente con
- Perfil de Riesgo Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensién Visidn

disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.70% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 19.68% 1.29%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

«=@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija Local 1 afio - RCI No 3' == \/olatilidad
durante el primer semestre de 2023 fue 19.68%E.A.

1.68%

1.22%
0.88% 0.80% 0.62% o

—
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio

Invertir principalmente en Bonos y CDTs con un horizonte de inversién de maximo de 1 afio con calificacion
AAA.

Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
gue se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estén relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.25% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023

20.22% 1.33%

2do Sem 2022

ler Sem 2022

_|10_00% -12.66%

«=@== Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio' durante el primer === \/0latilidad
semestre de 2023 fue 20.22%E.A.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

2.20%

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Asset Swap IBR-TF 1 aiio

Proporcionar un producto de inversion de renta fija local que invierte en CDT indexado a la IBR a un afio con
calificacion AAA y en un swap de tasas de interés donde se intercambian pagos indexados a una tasa
Conservador. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision
disefid e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestidon de los riesgos a los
que se encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.70% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de enero de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & Ecopetrol No 1

La estrategia consiste en proporcionar a los participes un producto de inversiéon que combine activos de
renta fija local (CDTs AAA bancario a 18 meses) y activos de renta variable local (en acciones Ecopetrol), y
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

20% sobre exceso si la rentabilidad bruta supera el 20% EA

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de febrero de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & Ecopetrol No 2

La estrategia consiste en proporcionar a los participes un producto de inversiéon que combine activos de
renta fija local (CDTs AAA bancario a 18 meses) y activos de renta variable local (en acciones Ecopetrol), y
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

20% sobre exceso si la rentabilidad bruta supera el 20% EA

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de marzo de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Bonos Finanzauto

Invierte principalmente en bonos ordinarios Finanzauto (emisor AA-, pero la emision de bonos son AA+ por
la garantia de Bancolombia sobre el 40% del capital), cuya emision se encuentra respaldada por una
Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.75% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de marzo de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

2.2.3. Portafolios Cerrados - Alternativos Local

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020

Invertir en la emision de la titularizacion TiLs 1 emitidos por FINSOCIAL, cuyo enfoque de negocio esta en
colocar créditos de libre inversidn en la modalidad de libranza y crédito de consumo.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 22.92% 1.54%

2do Sem 2022 23.05% 18.70% 29.44%

ler Sem 2022 12.40% 4.08% <% e~

a=@== Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020' durante el === \/olatilidad

primer semestre de 2023 fue 22.92%E.A. La rentabilidad del

semestre inmediatamente anterior fue 23.05%, mientras que

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 12.40%, 2L 2.02%

antes de comisiones. LI 0.72% 005 0.37%
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Activos Alternativos |

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se
fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestion de un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comisidn variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 18.78% 0.65%
. 16.47% o
2do Sem 2022 12.36% 0.74% -
ler Sem 2022 8.28% 0.72%

«=g@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Activos Alternativos!|' durante el
primer semestre de 2023 fue 18.78%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 12.36%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.28%,
antes de comisiones.

==g==\/olatilidad

0.90%
e 0.83%
o= \
0.41%
0.30% 0.38%
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Sentencias Nacion

Invertir en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Sentencias Nacién Alianza, el cual invierte
principalmente en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la Republica de
Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estén relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023

o -28.07%
25.88% 0.42% [zoors]

2do Sem 2022

20.10%
15.14% 1.20% [2010%]

ler Sem 2022

15.68% 0.15%

e=@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado Sentencias Nacion' durante el primer === \/olatilidad
semestre de 2023 fue 25.88%E.A. La rentabilidad del

semestre inmediatamente anterior fue 15.14%, mientras que 0.81%

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 15.68%, 0.37%
0.27% 0.24% 0.28% ot -
.- o

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Activos Alternativos Il

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se
fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestion de un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 18.65% 0.65%

2do Sem 2022 12.29% 0.74%
ler Sem 2022 8.14% 0.72% s

e=@== Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Activos Alternativos II'
primer semestre de 2023 fue 18.65%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 12.29%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.14%,

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

durante el «=@=/0latilidad
0.89%
076% 0.83%
\ 0.40%
. 0.30% QEFS
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Activos Alternativos lll

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se
fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestion de un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 18.56% 0.65%
2do Sem 2022 12.27% 0.74%
ler Sem 2022 8.12% 0.72%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Cerrado Activos Alternativos Ill' durante el
primer semestre de 2023 fue 18.56%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 12.27%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.12%,

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

[24.88% |
=] [mm [E

«=@==Rentabilidades

«=@==\/0|atilidad

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

0.78% 0.82% 0.89%
~—— ° —, 0.40% 0.30% 0.38%
—e
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se
fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestion de un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comisidn variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 18.99% 0.69%
2do Sem 2022 12.34% 0.74% >y
ler Sem 2022 8.16% 0.72%

«=g@==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Cerrado Activos Alternativos IV' durante el
primer semestre de 2023 fue 18.99%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 12.34%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.16%,
antes de comisiones.

0.98%

2023-01

0.83%

2023-02

0.90%

0.41%

2023-03 2023-04

==g==\/0latilidad

0.30% 0.38%

2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Activos Alternativos V

Invertir en el Fondo Abierto con Pacto de Permanencia Renovable Alternativos Alianza cuya estrategia se
fundamenta en el principio general de maximizar la rentabilidad a través de la gestion de un portafolio de
inversion diversificado de activos alternativos con un perfil de riesgo alto.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023

2do Sem 2022

18.77% 0.69%

12.19% 0.74%

ler Sem 2022

8.06% 0.71%

e=g==Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidén en
su 'Portafolio Cerrado Activos Alternativos V' durante el
primer semestre de 2023 fue 18.77%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue 12.19%, mientras que
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.06%,

=== \/0|atilidad

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

0.97% 0.82% 0.89%
0.40% 0.30% 0.38%
—
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Sentencias Nacion Il

Invertir en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Sentencias Nacion Il Alianza, el cual invierte
principalmente en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la Republica de
Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensidn Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad = Rentabilidades
ler Sem 2023 27.20% 0.58%

2do Sem 2022 17.33% 0.76%

ler Sem 2022 4.02% 0.33%

22.85%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Sentencias Nacién II' durante el primer
semestre de 2023 fue 27.20%E.A. Lla

e=@==\/0latilidad
rentabilidad del

semestre inmediatamente anterior fue 17.33%, mientras que

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 4.02%,

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

1.37%
0.39%
o~ 0% 0.25% 0.08% 0.06% /
=C== —
202301 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Sentencias Nacion Il Tramo 2

Invertir en el Fondo de Inversion Colectiva Cerrado Sentencias Nacion Il Alianza, el cual invierte
principalmente en sentencias cuyos pagadores son entidades del gobierno central de la Republica de
Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 27.59% 0.59%
2do Sem 2022 17.61% 0.77%
ler Sem 2022

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado Sentencias Nacién Il Tramo 2' durante
el primer semestre de 2023 fue 27.59%E.A. La rentabilidad
del semestre inmediatamente anterior fue 17.61%, antes de

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada
e=@==Rentabilidades

e=@==\/0|atilidad

comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

1.39%
0.40%
o~ 0% 0.26% 0.08% 0.07% /
=C== —
202301 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo No 1

La estrategia de inversion consiste principalmente en invertir en Fondos (FICs y FCPs) con enfoque
principalmente en activos alternativos DCEs con un perfil de riesgo alto y un horizonte de inversién de 3
Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de junio de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo No 2

La estrategia de inversion consiste principalmente en invertir en Fondos (FICs y FCPs) con enfoque
principalmente en activos alternativos DCEs con un perfil de riesgo alto y un horizonte de inversién de 3
Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA



- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de mayo de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo No 3

La estrategia de inversion consiste principalmente en invertir en Fondos (FICs y FCPs) con enfoque
principalmente en activos alternativos DCEs con un perfil de riesgo alto y un horizonte de inversién de 3
Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

El portafolio inicié operaciones en el mes de junio de 2023, por lo tanto no cuenta con track record de rentabilidad semestral.

2.2.4. Portafolios Cerrados - Inmobiliario Local

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp

Invertir en la Cartera Colectiva Inmobiliaria INMOVAL, cuyo objetivo es la obtencidn de ganancias de capital
a largo plazo para los participes, principalmente a través de la celebracion de cualquier tipo de contrato que
verse sobre inmuebles u otros derechos relacionados con inmuebles.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pensidn Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

del Fondo.
- Comision variable No aplica
- Otros gastos

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 173.79% 46.09%
2do Sem 2022 -62.99% 77.94%
ler Sem 2022 85.13% 40.75%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

o —0

«=g==Rentabilidades

su 'Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp' 887 == Volatilidad
durante el primer semestre de 2023 fue 173.79%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -
62.99%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 85.13%, antes de comisiones. 2.20% 1.54% 4.49% 3.89% 5.42%
A\ 2 —
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estdn relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable

- Otros gastos

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad "
ler Sem 2023 -38.18% 44.03% |5.2:1% [ear lm.Ml
2do Sem 2022 -10.70% 9.58%
ler Sem 2022 5.61% 1.25%
e=@==Rentabilidades
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012’ LT ==0="\/0latilidad
durante el primer semestre de 2023 fue -38.18%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -
10.70%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 5.61%, antes de comisiones. 0:15% 0:49% 0:3%% Lo S22
202301 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012

El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversidn Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad e Rentabilidades
ler Sem 2023 12.31% 15.55%

2do Sem 2022 13.71% 12.80%

Ter Sem 2022 7.86% 1.65%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012’
durante el primer semestre de 2023 fue 12.31%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -
13.71%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 7.86%, antes de comisiones.

==g==\/olatilidad

39.86%
0.21% 0.68% 0.45% 0.15% 1.21%
& & of ‘ °
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Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza

- Perfil de Riesgo

Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 27.85% 12.25%
2do Sem 2022 -14.16% 13.25%
ler Sem 2022 8.37% 1.75%

[o.61%]  [970%] = [11.56%]
P o

e=g== Rentabilidades

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012' durante
el primer semestre de 2023 fue 27.85%E.A. La rentabilidad
del semestre inmediatamente anterior fue -14.16%, mientras

e=@==\/0latilidad

30.95%

que la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.37%, A
antes de comisiones. 0.21% 0.70% 0.47% 0.15% 1.21%

@ < 4 —
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza

- Perfil de Riesgo

Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad = Rentabilidades
ler Sem 2023 27.59% 12.27%
2do Sem 2022 -14.31% 13.26%
ler Sem 2022 8.37% 1.75%
| 9.48% [o52%] | 11.40% |

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en = 2 e T
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012’ === \/0latilidad
durante el primer semestre de 2023 fue 27.59%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue -

14.31%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 8.37%, antes de comisiones. DS 070% LT DI 1.19%

o— — o——0
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30.99%

Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefio e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad g Rentabilidades
ler Sem 2023 27.66% 12.27%
2do Sem 2022 -14.28% 13.26%
ler Sem 2022 8.37% 1.75%

| 951% | [esex] | 11.43% [

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013' durante ==0="\/0latilidad
el primer semestre de 2023 fue 27.66%E.A. La rentabilidad

del semestre inmediatamente anterior fue -14.28%, mientras EELES

que la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.37%, /\
antes de comisiones. 0.21% 0.70% 0.47% 0.15% 1.21%

® ® L h Fu———
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Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversidn Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidon disefio e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad e Rerkabilidad
Ter Sem 2023 17.36% 12.36% N
2do Sem 2022 13.74% 12.74%

Ter Sem 2022 7.97% 1.68%

9.08% 9.17%

o

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013' durante el == \/0latilidad

primer semestre de 2023 fue 17.36%E.A. La rentabilidad del

semestre inmediatamente anterior fue -13.74%, mientras que 31.56%

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 7.97%, /\

antes de comisiones. 0.20% 0.67% 0.45% 0.15% 1.21%
® o ~d N——e
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013

El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad o Rentabilidades
ler Sem 2023 28.17% 10.88%
2do Sem 2022 -14.27% 13.26%
ler Sem 2022 8.36% 1.75%
[9.52% [9.57%] [12.45% |
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en c = " 4 ve— el -
su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Agosto 2013’ === V/0olatilidad
durante el primer semestre de 2023 fue 28.17%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue - 27.33%
14.27%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 8.36%, antes de comisiones. DS 070% LT /\ DI 1.21%
o— o v So———0
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 2015

Busca invertir en el FIC Inmobiliario BTG Pactual, cuyo objetivo es proporcionar un instrumento de inversion
de largo plazo sobre activos inmobiliarios ubicados en Colombia y con potencial de generacion de flujos de
caja.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad e Rentabilidades
ler Sem 2023 2.91% 1.20%

2do Sem 2022 11.61% 2.95%

ler Sem 2022 -3.21% 31.91%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en =

su 'Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG == /0latilidad
Pactual Mar 2015' durante el primer semestre de 2023 fue

2.91%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente

anterior fue 11.61%, mientras que la rentabilidad del mismo 112% e 1% 1.28% 1.26% e
periodo de 2022 fue de -3.21%, antes de comisiones. Coee < o
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06
Portafolio Cerrado PEI V2 Dic 2015
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia Invertir en PEI, (Titularizaciones) un vehiculo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.
- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidon disefio e

implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad =g Rentabilidades
ler Sem 2023 19.70% 42.51%
2do Sem 2022 -71.87% 49.01%
ler Sem 2022 -2.39% 51.39%
[-4a.75% | [-0a.80%| [61.42%|
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en o 4
su 'Portafolio Cerrado PEl V2 Dic 2015' durante el primer 67.48% === \/olatilidad
semestre de 2023 fue 19.70%E.A. La rentabilidad del
semestre inmediatamente anterior fue -71.87%, mientras que 34.25% 35.07% 30.40% A 31.36% LA
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -2.39%, O ® — ~N————
antes de comisiones.
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 2015

Invertir en el Fondo de Capital Privado Inverlink Estructuras Inmobiliarias, cuyo objetivo es obtener
ganancias de capital, en proyectos de inversién inmobiliaria ubicados en Colombia y/o en el exterior con el
fin de operarlos, mantenerlos, desarrollarlos, mejorar sus condiciones y finalmente enajenarlos y/o
liquidarlos, en lo posible, a un mayor valor comercial sobre su precio de adquisicidn.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comisidn variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 2.72% 1.11%
2do Sem 2022 10.72% 2.73%

ler Sem 2022 -2.65% 29.26%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG
Pactual Dic 2015' durante el primer semestre de 2023 fue
2.72%E.A. La rentabilidad del
anterior fue 10.72%, mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2022 fue de -2.65%, antes de comisiones.

«=@==Rentabilidades

==g==\/0latilidad

semestre inmediatamente
1.53%
1.19% 1.17%
1.04% 0.80% = - 0.81%
O —
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016

Invertir en PEl, (Titularizaciones) un vehiculo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad === Rentabilidades

ler Sem 2023 19.57% 42.57%

2do Sem 2022 -71.91% 49.10%

ler Sem 2022 -2.39% 51.41%
[-4a.85% | [-04.9a%] [61.45%|

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en -— * o

su 'Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016' durante el primer e \/0latilidad

semestre de 2023 fue 19.57%E.A. La rentabilidad del 67.54%

semestre inmediatamente anterior fue -71.91%, mientras que A

L . ) . 34.35% 35.18% p— 31.39% 31.09%

la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -2.39%, e — —— N

antes de comisiones.
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Portafolio Cerrado Titulos Inmobiliarios TIN 2018
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia Invertir en titulos participativos Inmobiliarios TIN con vencimiento el 25 de Octubre de 2021.

- Perfil de Riesgo

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 23.54% 3.60%

2do Sem 2022 14.55% 2.18% o] (7o
ler Sem 2022 17.20% 12.13% —o— E \

em@==Rentabilidades
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Titulos Inmobiliarios TIN 2018' durante =o=—\platilidad
el primer semestre de 2023 fue 23.54%E.A. La rentabilidad 7.96%
del semestre inmediatamente anterior fue 14.55%, mientras
que la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de
L. 1.95% 1.97% 1.92% 2.20%
17.20%, antes de comisiones. 1.02% . 7 ~
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Invertir en el Fondo de Capital Privada administrado por Alianza Fiduciaria y gestionado por CCLA Colombia.
El FCP utilizara los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en
construccién, remodelacién, ampliacion, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones
inmobiliarias, entre otros.

- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefio e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 -0.60% 0.31%
2do Sem 2022 3.80% 2.82%
ler Sem 2022 -1.09% 0.39%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en
su 'Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019’
durante el primer semestre de 2023 fue -0.60%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
3.80%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de -1.09%, antes de comisiones.

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

«=@==Rentabilidades

«=@==\/0latilidad

0.43% 0.40%
0.21%
N\ 0.17%
0.12% e 0.10%
'\.
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POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019

Invertir en el Fondo de Capital Privada administrado por Alianza Fiduciaria y gestionado por CCLA Colombia.
El FCP utilizara los recursos para invertir en bienes inmuebles construidos, proyectos inmobiliarios en
construccién, remodelacién, ampliacion, lotes para desarrollo de proyectos inmobiliarios, titularizaciones
inmobiliarias, entre otros.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad === Rentabilidades
ler Sem 2023 -0.60% 0.31% [o.19%]
2do Sem 2022 3.80% 2.82%

ler Sem 2022 -1.09% 0.39%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en

su 'Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019’

durante el primer semestre de 2023 fue -0.60%E.A. La 0.43%
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue
3.80%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de -1.09%, antes de comisiones.

e=@==\/0|atilidad

0.40%

\\ 0.17% 0.21%

0.12% 0.10%

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020

El portafolio busca invertir en el Fondo de Inversién Colectiva Inmobiliario Cerrado administrado por Alianza
Fiduciaria, el cual busca la generacion de rendimientos producto de la adquisicion de bienes inmuebles
ubicados en Colombia.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

0.50% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

«=@==Rentabilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 22.49% 11.66%

2do Sem 2022 14.18% 13.24% 9:58% 9.68%
ler Sem 2022 8.38% 1.75%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

29.62% w=@==\/0latilidad

su 'Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020' durante
el primer semestre de 2023 fue 22.49%E.A. La rentabilidad

del semestre inmediatamente anterior fue -14.18%, mientras
que la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de 8.38%,

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

0.19% 1.21%

So———o

2023-N% 2023-NA

0.21% 0.70% 0.47%
P o of

o @ \

2023-01 2023-02 202203

202204

Portafolio Cerrado PEI Feb 2021

Invertir en PEl, (Titularizaciones) un vehiculo institucional especializado en inversiones inmobiliarias para
usuarios corporativos, comerciales y de activos logisticos e industriales.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.



INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio
INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo
Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Periodo Rentabilidades Volatilidad e Renthbilidades
ler Sem 2023 21.70% 47.15%
2do Sem 2022 -74.00% 52.27%
ler Sem 2022 -2.41% 53.21%
[-47.68%] [-9630%] [-65.87%
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en ¢ o >~
su 'Portafolio Cerrado PEI Feb 2021' durante el primer 74.92%  —mgm=Volatilidad
semestre de 2023 fue 21.70%E.A. La rentabilidad del /\
semestre inmediatamente anterior fue -74.00%, mientras que 37.23% 38.72% 34.44% 34.36% 33.96%
la rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -2.41%, o =& - =0
antes de comisiones.
2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

2.2.5. Portafolios Cerrados - Renta Variable del extranjero
Portafolio Cerrado Apple
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Busca invertir en acciones internacionales emitidas por Apple Inc, empresa multinacional estadounidense
que disefia y produce equipos electrénicos y software.

- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefio e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 3.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio



INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

==@== Rentabilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 72.66% 24.15%
2do Sem 2022 20.46% 39.09%
ler Sem 2022 -36.41% 38.39%

e=g==\/0latilidad
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en 32.13% —
su 'Portafolio Cerrado Apple' durante el primer semestre de 20.40% 25:14% ZRAEER P
2023 fue 72.66%E.A. Lla rentabilidad del semestre ’/.\._"\‘\.
inmediatamente anterior fue 20.46%, mientras que la
rentabilidad del mismo periodo de 2022 fue de -36.41%, 2023.01 2023.02 2023.03 202304 2023.05 2023.06

antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnologia Il

Busca aprovechar oportunidades de valorizacién de acciones emitidas por farmacéuticas, compafiias del
sector de la salud, biotecnologia e industrias de tecnologia sanitaria, a través de una nota estructurada que
ofrece exposicién al ETF XLV (Health Care Select Sector SPDR Fund).

Moderado. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidn disefid
e implemento sistemas integrales de administracion para la adecuada gestién de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

e=@== Rentabilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 27.41% 17.03%
2do Sem 2022 -9.27% 21.45%

ler Sem 2022 -20.62% 18.35%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en

su 'Portafolio Cerrado Acciones

Farmacéuticas

y de

Biotecnologia II' durante el primer semestre de 2023 fue
27.41%E.A. La rentabilidad del semestre inmediatamente
anterior fue -9.27%, mientras que la rentabilidad del mismo
periodo de 2022 fue de -20.62%, antes de comisiones.

g 19.10%
2805% 16.39%

13.75% 13.75% 14.83%

==g==\/0latilidad
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2.2.6. Portafolios Cerrados - Alternativos del extranjero

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura

Inversidn principalmente en el Fondo Direct Leanding Xl de BlackRock con cobertura cambiaria del délar
americano.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable
- Otros gastos

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

«=@==Rentabilidades 25.81%

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 9.91% 3.66%
2do Sem 2022 8.61% 2.01%
ler Sem 2022 9.43% 2.57%

e=@==\/0latilidad 7.17%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visidn en 4.43%

su 'Portafolio Cerrado Direct Lending US Con Cobertura' Z-W
durante el primer semestre de 2023 fue 9.91%E.A. lLa

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

8.61%, mientras que la rentabilidad del mismo periodo de
2022 fue de 9.43%, antes de comisiones.

POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia

- Perfil de Riesgo

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura

Inversidn principalmente en el Fondo Direct Leanding XI de BlackRock con exposicién al délar americano.

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija

- Comision variable

1.50% EA. El cobro de comision estard sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.
No aplica



- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO

Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

«=@==Rentabilidades

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo

Periodo Rentabilidades Volatilidad
ler Sem 2023 -18.22% 13.83%
2do Sem 2022 31.37% 15.52%
ler Sem 2022 12.34% 20.56% )

o 17.05%
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en /\ 1225% 13.27% 12.71% 13.75%
su 'Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura'
durante el primer semestre de 2023 fue -18.22%E.A. La
rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue o= Volafilidad
31.37%. 2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

Portafolio Cerrado Specialty Finance Il sin cobertura
POLITICA DE INVERSION

- Objetivo y estrategia Inversidn principalmente en el fondo Specialty Finance Fund Il gestionado por Neuberger Berman

Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Vision disefid e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se
encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

- Perfil de Riesgo

INFORMACION ECONOMICA
- Comision fija 2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

No aplica

Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a
los activos administrados en este Portafolio

- Comision variable
- Otros gastos

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo ==&==Rentzbilidades

Periodo Rentabilidades Volatilidad

[-32.50%] S
ler Sem 2023 -21.31% 14.24%
2do Sem 2022 36.62% 16.81%
ler Sem 2022 9.01% 14.43% Volatilidad

G 18.13%
La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en Mﬂ‘ 12.93% 12.64%
su 'Portafolio Cerrado Specialty Finance Il sin cobertura' ® —
durante el primer semestre de 2023 fue -21.31%E.A. La

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

36.62%.

2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06



Portafolio Cerrado Specialty Finance Il con cobertura
POLITICA DE INVERSION
- Objetivo y estrategia Inversidn principalmente en el fondo Specialty Finance Fund Il gestionado por Neuberger Berman
- Perfil de Riesgo Alto. Alianza Fiduciaria como Sociedad Administradora del Fondo Voluntario de Pension Visidon disefio e
implementd sistemas integrales de administracién para la adecuada gestion de los riesgos a los que se

encuentra expuesto el Fondo en el desarrollo de sus operaciones. Los factores de riesgo asociados al
portafolio y su administracion estan relacionados en el reglamento.

INFORMACION ECONOMICA

- Comision fija 2.00% EA. El cobro de comisidn estara sujeto a las condiciones definidas en el Anexo No 4 del reglamento
del Fondo.

- Comision variable No aplica

- Otros gastos Se aplicaran al portafolio los gastos relacionados en el articulo 65 del Reglamento del fondo de acuerdo a

los activos administrados en este Portafolio

INFORMACION DE DESEMPENO Rentabilida Bruta EA y Volatilidad anualizada

== Rentabilidad
Rentabilidad Bruta EA y Volatilidad anualizada del periodo B

Periodo Rentabilidades Volatilidad

ler Sem 2023 7.15% 2.72%

2do Sem 2022 12.26% 2.64%

ler Sem 2022 5.15% 0.43% e Volatilidad 4.58%
3.48%

La rentabilidad percibida por los participes del FPV Visién en 2.41% DR

su 'Portafolio Cerrado Specialty Finance Il con cobertura' w

durante el primer semestre de 2023 fue 7.15%E.A. lLa

rentabilidad del semestre inmediatamente anterior fue

12.26%. 2023-01 2023-02 2023-03 2023-04 2023-05 2023-06

2.2.8. Portafolios Cerrados de Inmuebles

A corte del primer semestre de 2023, a través del FVP Vision hay 30 portafolios de inmuebles directos en la alternativa flexible.

2.3. Riesgos de los Portafolios conforman el FVP Vision
El Fondo Voluntario de Pensidn Visidn se encuentra expuesto a los siguientes riesgos:

a.Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de los activos que componen el Fondo como consecuencia de cambios en las
cotizaciones de los precios de mercado o los factores de riesgo, afectando asi el valor total del Fondo. Lo anterior se traduce en
movimientos al alza o a la baja en el precio, teniendo como resultado utilidades o pérdidas en el portafolio del Fondo.

b.Riesgo de Liquidez

Es la posibilidad de que se incurra en pérdidas como consecuencia de no poder cumplir a cabalidad, de manera oportuna y eficiente,
los flujos de caja esperados e inesperados. El riesgo de liquidez se manifiesta ante la insuficiencia de activos liquidos disponibles y ante
la necesidad de incurrir en costos adicionales de fondeo. Asimismo, se ve representado en la incapacidad de generar o deshacer
posiciones por la inadecuada profundidad de los mercados o por los cambios drésticos en las tasas de interés.

c.Riesgo emisor o crediticio
Se define como la probabilidad de incurrir en pérdidas originadas por el incumplimiento en el pago de un cupdn, del principal y/o de



los rendimientos de un titulo de deuda o el pago de rendimientos y/o capital de un titulo participativo por parte de su emisor. Este se
origina en la probabilidad de deterioro de la situacion financiera de la entidad emisora de los titulos en que invierte el fondo o de la
entidad depositaria de los recursos del mismo.

d.Riesgo de concentracién
Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas como consecuencia de la baja diversificacion del portafolio, entre otros, por emisor,
inversionista, plazo al vencimiento.

e. Riesgo de contraparte

Representa la posibilidad de que el Fondo incurra en pérdidas como consecuencia del incumplimiento de una contraparte. Dicho riesgo
se deriva de las condiciones econdmicas y financieras de la contraparte y la probabilidad de que éstas cumplan satisfactoriamente la
transaccion pactada.

f.Riesgo de tasa de cambio
Es el riesgo que se asume cuando se mantienen posiciones en divisas o en activos denominados en moneda extranjera. Representa la
posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de las fluctuaciones en la respectiva moneda.

g.Riesgo Operacional

Se entiende por riesgo operacional la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias, fallas o inadecuaciones, en el recurso
humano, los procesos, la tecnologia, la infraestructura o por la ocurrencia de acontecimientos externos. Para la gestion del riesgo
operativo, la Sociedad Administradora, cuenta con un modelo basado en etapas que van desde la identificacion, cuya metodologia
permite identificar y medir cualitativamente los riesgos operacionales a los que estd expuesta la entidad, con el fin de realizar gestion
sobre éstos, la etapa de medicidn la cual permite registrar toda la informacidn de eventos operacionales ocurridos en la entidad, con el
fin de poder hacer gestion sobre dichos eventos, y la etapa de monitoreo mediante la cual se realizan los cambios en los niveles de
riesgo y se realiza gestidon sobre las alertas que generen la exposicion o materialidad de los mismos, esto con el fin de tomar las
acciones pertinentes.

h.Riesgo Juridico

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas derivadas de la no existencia de documentacién adecuada para el desarrollo de las
operaciones, su incorrecta y/o incompleta documentacion, de la formalizacién de contratos con contrapartes sin capacidad juridica o
legal, y del incumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

i.Riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo

El riesgo de lavado de activos, es la amenaza de que la Sociedad Administradora sea utilizada como instrumento para el ocultamiento,
manejo, inversidn o aprovechamiento, en cualquier forma, de dinero u otros bienes provenientes de actividades delictivas, o para dar
apariencia de legalidad a éstas o a las transacciones y fondos vinculados con las mismas, afectando la estabilidad del sistema financiero
y la integridad de los mercados por el caracter global de las operaciones y las redes utilizadas para el manejo de tales recursos.

2.4. Administracion de riesgos de los Portafolios conforman el FVP Vision

Con el fin de disminuir el impacto que tendrian los factores de riesgo mencionados el numeral anterior, sobre el desempefio del Fondo,
la Sociedad Administradora ha dispuesto los siguientes mecanismos de mitigacién, clasificados de acuerdo al tipo de riesgo al que se
encuentra expuesto:

a.Riesgo de Mercado

Las metodologias de medicién y administracion de riesgo implementadas por Alianza Fiduciaria permiten estimar y gestionar
adecuadamente el Valor en Riesgo (VaR) al cual esta expuesto el Fondo. Dichas metodologias atienden cabalmente las directrices
regulatorias establecidas por la Superintendencia Financiera de Colombia en el Capitulo XXI de la Circular Basica Contable y Financiera
(Circular Externa 100 de 1995).

b.Riesgo de Liquidez

Para mitigar el riesgo de liquidez la Sociedad Administradora cuenta con un modelo de liquidez el cual establece limites minimos de
liguidez en diferentes horizontes de tiempo y entornos de mercado. De esta manera se garantiza el cumplimiento de las obligaciones
del Fondo dando siempre cumplimiento a lo establecido en el Capitulo VI de la Circular Basica Contable y Financiera, Circular Externa
100 de 1995.



c.Riesgo emisor o crediticio

La gestion del riesgo emisor o crediticio, comprende la evaluacion y calificacion de los diferentes emisores de titulos valores, con el
objeto de establecer los cupos maximos de inversion para éstos. La asignacidn de dichos cupos se efectia mediante el empleo de un
modelo de calificacién desarrollado a nivel interno, a través del cual se realiza un seguimiento permanente a los indicadores
financieros de las entidades emisoras. El modelo permite realizar una adecuada gestidén de riesgo y llevar a cabo la asignacién de
limites de los que trata el numeral 2.1.1.1 y la valoracién de los activos de que trata el numeral 2.1.1.2 de la Circular Basica Juridica,
Parte Ill, Titulo VI, Capitulo IlI.

Ademas de lo anterior, los resultados del modelo permiten realizar ajustes en la valoracién de acuerdo a la evaluacidn de riesgo. La
calibracion se hace mensualmente de tal manera que se pueda dar seguimiento permanente a la evolucion de la calidad crediticia del
obligado a pagar el derecho contenido en los instrumentos (deudor, contraparte, emisor, originador y/o pagador, segun sea el caso)
que conforman el portafolio del Fondo, o de la contraparte de las operaciones que ésta realice, las garantias que haya recibido como
respaldo de las mismas, o las obligaciones derivadas de los instrumentos que el Fondo adquiera.

Ademas del modelo mencionado, la Sociedad administradora ha establecido politicas de concentracion de riesgo crediticio, entre las
cuales se determinan calificaciones minimas de los instrumentos de inversidn, que se encuentran definidas en el presente reglamento y
en el prospecto de cada portafolio.

d.Riesgo de Concentracién

La gestidn de riesgo de concentracion comprende la diversificacion de cada uno de los portafolios del Fondo a través de la asignacién
de cupos de multiples alternativas de inversidn. El conjunto de politicas encaminadas al establecimiento de limites de emisor, crédito,
participacion, entre otros, asegura la diversificacién del portafolio, mitigando la materializacion de este riesgo.

Para mitigar el riesgo de concentracion, en el prospecto de cada portafolio se establecerdn los limites maximos de concentracidn por
emisor y concentracién por tipo de activo.

e.Riesgo de Contraparte

Para mitigar este riesgo, la Sociedad Administradora llevard a cabo un estricto proceso de seleccion de las contrapartes con las que se
celebren operaciones fundamentado en un andlisis financiero, estructural, de caracter cuantitativo y cualitativo. El proceso de
seleccidn, con la respectiva asignacion de cupos, se ejecutard a través de un modelo de calificacion, que evaluara las variables
determinantes de la solvencia y la capacidad de pago, asi como los factores relacionados con el componente moral. Seran admitidos,
como garantia para las operaciones que asi lo requieran, los activos admisibles establecidos en la literal b del numeral 1 del Anexo 5
del presente Reglamento.

f.Riesgo de tasa de cambio

Como principal mecanismo para la mitigacion de este tipo de riesgo, se utilizaran derivados con fines de cobertura cambiaria. Estos
instrumentos mitigaran la exposicion del Fondo al riesgo de tasa de cambio, segln los limites de exposicion cambiaria establecidos en
la politica de inversion.

g.Riesgo Operacional

Con el fin de identificar, monitorear y medir el riesgo operativo de manera 4agil y oportuna, la Sociedad Administradora cuenta con un
Sistema de Administracion del Riesgo Operacional (SARO), cuya estructura esta fundamentada en las etapas y elementos definidos en
el Capitulo XXIIl de la Circular Basica, Contable y Financiera, Circular Externa 100 de 1995.

h.Riesgo juridico

Con el fin de mitigar los riesgos juridicos, la Sociedad Administradora mantendra un departamento juridico, responsable por la
aprobacion y revisién de los contratos y acuerdos suscritos por el Fondo en el giro ordinario de sus actividades. Dicho departamento
juridico también debe ser responsable de revisar y aprobar todos los acuerdos suscritos por el Fondo en Colombia. Por otra parte, este
departamento también debe monitorear la evolucidn de la regulacidon en Colombia y sus posibles impactos sobre las actividades del
Fondo.

i.Riesgo de lavado de activos y financiacidn del terrorismo.

Con el fin de identificar, monitorear y medir el riesgo de lavado de activos de manera &gil y oportuna, la Sociedad Administradora
cuenta con un Sistema de Administracidn del Riesgo de Lavado de Activos y Financiacion al Terrorismo (SARLAFT), conformado por un
conjunto de politicas, instrumentos, mecanismos y procedimientos disefiados para conocer adecuada y suficientemente a los clientes,
empleados y proveedores con quienes guarda relaciones contractuales. Este sistema permite obtener la informacién necesaria para
reportar de forma inmediata y suficiente, a través del oficial de cumplimiento, a la Unidad de Informacién y Andlisis Financiero del
Ministerio de Hacienda y Crédito Publico —UIAF cualquier informacién relevante sobre el manejo de fondos cuya cuantia o
caracteristica no guarde relacion con la actividad econdmica de sus clientes, o sobre las transacciones que por su nimero, cantidades
transadas o caracteristicas de las mismas, puedan conducir razonablemente a sospechar que los mismos estan utilizando la compafiia



para el lavado de activos. De igual manera, todos los lineamientos generales de la administracion y gestion de riesgos, aprobados por
el Comité de Riesgos y ratificados por la Junta Directiva, estan documentados en los Manuales para la administracidon de riesgo de
Alianza Fiduciaria. En estos documentos también estan descritos los mecanismos de identificacién, medicién, control y monitoreo que
ha dispuesto la Sociedad para garantizar niveles adecuados de exposicién al riesgo.

3. INVERSIONES CON DENOMINACION ASG

Alianza Fiduciaria tomd la decision de formalizar su compromiso con la incorporacién de principios ASG dentro de su proceso de
inversion mediante la vinculaciéon como signatario del PRI (Principles for Responsible Investment), en octubre de 2021.

Con lo anterior, Alianza Fiduciaria desarrollé una politica de inversidén basada en la incorporacion de criterios ASG en su proceso de
inversion, con el objetivo de contribuir al desarrollo econdmico, social y medioambiental a través de la inversidn en emisores y
emisiones que en el corto y largo plazo generen un impacto positivo, para la sociedad en general.

Se realizard un seguimiento trimestral a la Politica de Inversidn. El Comité de Inversiones sera el érgano de gobierno corporativo
4. RELACION PORMENORIZADA DE COMISIONES

4.1. Portafolios Abiertos
De acuerdo a las reglas definidas en el reglamento del Fondo, para las cuentas individuales del plan Abierto o para los planes
instituciones y/o planes colectivos, se realiza una comparacion entre la comision aplicable al saldo promedio total existente en la
cuenta individual del participe y la comision aplicable al portafolio en el cual se encuentre invertido(s) el participe; escogiendo siempre

la mds favorable, que en este caso serd la menor entre las dos. Lo anterior aplica para las cuentas individuales o para los planes
Institucionales y/o colectivos con saldo superior a $250 millones y exceptla los rangos ubicados entre los saldos de S0 a $250 MM, de

acuerdo a la siguiente tabla:
Tabla Para Planes Individuales, institucionales y
colectivos
Rango Comisiones de
e Administracién EA

Saldo <= $50 MM 3,35%
$50,1 MM< saldo<=%$100 MM 3,00%
$101 MM=< saldo<=%$250 MM 2,70%
$251 MM=< saldo<=$500 MM 2,14%
$501 MM< saldo<=%$1.600 MM 1,75%
$1.601 MM< saldo<=%$2.300 MM 1,40%
$2.301 MM=< saldo<=$5.000 MM 1,15%
$5.001 MM=< saldo<=$7.000 MM 0,90%
$7.001 MM=< saldo<=$10.000 MM 0,80%
Saldo > $10.001 MM 0,70%

e Esta tabla aplica tomando como base el saldo promedio en la(s) cuenta(s) individual(es) de cada participe, segun el rango en el cual
se ubique la sumatoria del saldo diario del participe en los portafolios abiertos.

¢ Para los planes institucionales aplica tomando como base el saldo promedio en los portafolios abiertos de las cuentas individuales de
los participes pertenecientes al plan, segln el rango en el cual se ubique la sumatoria de los saldos diarios de los participes.

e En el evento que un participe tenga simultdneamente saldos en un plan individual y en un plan institucional, las comisiones de
administracién son determinadas de forma independiente para cada plan, de acuerdo con las condiciones establecidas para cada uno.

e La comisién aplicable a cada Portafolio es establecida en el respectivo Prospecto.



4.2. Portafolios Cerrados

De acuerdo a las reglas definidas en el reglamento del Fondo, para el caso de los portafolios cerrados se aplica la comision definida en
el prospecto de cada portafolio.

4.3. Comisiones efectivamente cobradas en el semestre

Portafolio Estable 2.01%
Portafolio Abierto Renta Fija Colombia 1.40%
Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia 1.21%
Portafolio Abierto Acciones Colombia 1.85%
Portafolio Abierto Acciones Globales 2.06%
Portafolio Abierto Inmobiliaria Global 2.11%
ABIERTOS Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia 1.77%
Portafolio Abierto Liguidez Dolar 1.22%
Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes 1.41%
Portafolio Abierto Balanceado Moderado 2.02%
Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora 1.06%
Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura 1.13%
Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia 1.54%
Portafolio Recaudador 1.84%
__Tpo | Nombe ______________|Comisi6nEA|
Portafolio Cerrado Renta Fija ARAA 1.25%
Portafolio Cerrado Bonos Avista 2025 2.00%
Portafolio Cerrado Renta Fija Corporativa 2 afios 1.50%
Portafolio Cerrado Renta Fija 18 Meses (Dic-23) 1.00%
Portafolio Cerrado Renta Fija 24 Meses (Jun-24) 1.00%
Portafolio Cerrado Renta Fija 12 meses (Julio 2023) 1.25%
Portafolio Cerrado Renta Fija Local AAA No 2 1.25%
Portafolio Cerrado Renta Fija 18 meses (Mar-2024) 1.25%
RENTA FLIA LOCAL Portafolio Cerrado Renta Fija 1 aio (Now-23) RCI 0.70%
Portafolio Cerrado Renta Fija 3 aflos (Nov -25) 1.25%
Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PEI 2.00%
Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & PEI No 2 2.00%
Portafolio Cerrado Renta Fija Local 1 afio - RCI No 3 0.70%
Portafolio Cerrado Renta Fija 1 afio 1.25%
Portafolio Cerrado Asset Swap IBR-TF 1 afio 0.70%
Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & Ecopetrol No 1 2.00%
Portafolio Cerrado Estructurado Renta Fija & Ecopetrol Mo 2 2.00%
Portafolio Cerrado Bonos Finanzauto 1.75%
___Tpo | Nombe _________________ [ComisiénEA
Portafolio Cerrado Finsocial Diciembre 2020 1.50%
Portafolio Cerrado Activos Alternativos | 1.50%
Portafolio Cerrado Sentencias Macion 1.50%
Portafolio Cerrado Activos Alternativos 11 1.50%
Portafolio Cerrado Activos Alternativos 11 1.50%
ALTERNATIVOS pPortafolio Cerrado Activos Alternativos IV 2.00%
LOCAL Portafolio Cerrado Activos Alternativos v 2.00%
Portafolio Cerrado Sentencias Macion 1l 2.00%
Portafolio Cerrado Sentencias Macion 1l Tramo 2 2.00%
Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo Mo 1 2.00%
Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo No 2 2.00%
Portafolio Cerrado Alternativos Mediano Plazo No 3 2.00%
[ Tpo | Nombe __________________[ComisionEA
Portafolio Cerrado FICI Cerrado Inmoval Credicorp 1.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 15 de 2012 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Febrero 29 de 2012 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Mayo 30 de 2012 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Diciembre 17 de 2012 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Abril 01 de 2013 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Junio 2013 0.50%
Portafolio Cerrade FICI Alianza Tramo Agosto 2013 0.50%

INMOBILIARIO

[Farar Y

Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Mar 2015 1.50%



LU AL

Portafolio Cerrado PEI VZ Dic 2015 2.00%
Portafolio Cerrado FICI Rentas Inmobiliarias Visum BTG Pactual Dic 2015 2.00%
Portafolio Cerrado PEI V3 Ene 2016 2.00%
Portafolio Cerrado Titulos Inmobiliarios TIN 2018 0.50%
Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Oct 2019 0.50%
Portafolio Cerrado FCP Inmobiliario CCLA Nov 2019 0.50%
Portafolio Cerrado FICI Alianza Tramo Sep 2020 0.50%
Portafolio Cerrado PEI Feb 2021 1.50%
__Tpo | Nombe ___________[Comisi6nEA|
RENTA VARIABLE Portafolio Cerrado Apple 3.00%
DEL EXTRANIJERO Portafolio Cerrado Acciones Farmacéuticas y de Biotecnologia 11 2.00%
T | Nombe __________|Comisi6nEA
Portafolio Cerrade Direct Lending US Con Cobertura 1.50%
ALTERNATIVOS Portafolio Cerrado Direct Lending US Sin Cobertura 1.50%
DEL EXTRANIJERO Portafolio Cerrado Specialty Finance Il sin cobertura 2.00%
Portafolio Cerrado Specialty Finance Il con cobertura 2.00%
___Tpo | Nombe ___________|ComisitnEA
Portafolio Cerrado Inmobiliario Activos Inmobiliarios DLLE 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Los Toriles 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Jardin de Sauzalito 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Oficina Escalar Calle 95 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Montes PH 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 706 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Alaia 3 2.50%
Paortafolio Cerrado Inmabiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 705 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario CC Mayorca Etapa 3 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 PH - 406 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Hidalgo - Torres de Riofuego PH 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio 8 28 PH - Oficinas 403 404 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario PA Nativo Flora PH 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Edificio Santamaria Apto 403-502 Torre 4 2.50%
INMUEBLES Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Chico Reservado 98 Ph - 5 Aptos 2.50%
DIRECTOS Portafolio Cerrado Inmobiliario Cachivaches Edificio Calle 84 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Bodegas DLF 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Edificio Calle 90 13A - Oficinas P6 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Agrobellavista PH 500 2.50%
Paortafolio Cerrado Inmaobiliario SEIKOU 66 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Soluciones Laborales Harizonte 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Armenta Chavarro 1.75%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Santa Teresa Vimage 2.50%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario Edificio Cardona Pérez (NKI) 1.75%
Partafolio Cerradeo Inmobiliario Pargue Industrial Potrero Chico 1.75%
Portafolio Cerrado Inmaobiliario El Vergel Santillana 1.75%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Edificio Acento PH 2.50%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Casa Barrios Unidos 1.75%
Portafolio Cerrado Inmobiliario Nardica 2.50%
Partafolio Cerradeo Inmobiliaric DFL Bodega 3B 2.00%

5. REVELACION DE CONFLICTOS DE INTERES

Para el periodo analizado no se reportan situaciones de conflicto de interés

La Sociedad Administradora cuenta con un coédigo de buen gobierno corporativo, que teniendo en cuenta las normas colombianas
sobre la materia, tiene por objetivo preservar, mantener y promulgar la confianza del publico de sus clientes, estableciendo la
integridad, la ética empresarial y el respeto de los derechos de los grupos de interés.

La Sociedad Administradora garantiza el buen gobierno en sus actividades cotidianas, a través de las diferentes estructuras
corporativas que la dirigen y administran, estableciendo funciones para cada o6rgano y sus principales instancias. Ademas, las
responsabilidades y compromisos asumidos por los diferentes érganos de direccidon y administracién social, que

por virtud de la ley y de los estatutos sociales, les corresponde fijar las directrices de su gestion social.

Los Miembros del Comité de Inversiones deberdn cumplir con las politicas en cuanto a conflictos de interés establecidos en las politicas
y manuales de la Sociedad Administradora.



6. INFORMACION FINANCIERA DE LOS PORTAFOLIOS
6.1. Portafolios Abiertos

Portafolio Estable

Composicion por tipo de activo

-ana - AR
= Rentafijs = RentaVarizble = Liquidez 24
A .a

Portafolio Abierto Renta Fija Colombia

Composicion por tipo de activo

Liquidez Renta Variable AAA 2.60%

1.73% ‘ 0.87% ‘

=2

= NR internacional

Composicion por calificacion

NR3.68%

internacional

= 444 internaciona|

Composicion por calificacion

= RentaFijs = Liquidez = RentaVariable = AN

Portafolio Abierto Inmobiliaria Colombia

Composicién por tipo de activo

Liquidez 0.12% AAR 0.12%

Renta Variable
99.88%

80.24%

= RentaVariable = Liguidez mNodefnido wNR

Portafolio Abierto Acciones Colombia

Composicion por tipo de activo
Liquidez 4.26%

AAA 4.26%

Renta Variable
95.74%

m RentaVariable Liguidez aNR =

®
z
=

Portafolio Abierto Acciones Globales

Composicion por tipo de activo

No definido

Composicién por calificacion

Composicion por calificacion

Composicion por calificacion

AAA internacional 4.07%

NR internacional

NR internacional
2.76%

AR - 2.96%
AA 0.94%

A+0.12%

Composicidn por sector
Entidades publicas 1.40%

Sector real Otros

2.01%, 1.18%

Sector
financiero
95.41%

» Sector financiero » Sector real » Entidades plblicas » Otros

Composicidn por sector

Sector financiero 2.60%
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97.40%

= Entidades plbicas  ® Sector financiero

Composicién por sector

Sector financiera
9%

m Sector financiero

Composicidn por sector
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Sector financiero
57.24%

m Sector financiero  ® Sector rea

Ertidades p

Composicidn por sector

m RentaVariable Liguidez = NRimernzcionsl W ASA

nternacions

= Otros  mSector financiero

Composicion por moneda

Ddlar 3.93%

mPeso u Dalar

Composicion por moneda

O

nPeso

Composicién por moneda

n Peso

Composicion por moneda

nPeso

Composicion por moneda




Portafolio Abierto Inmobiliaria Global

Composicion por tipo de activo Composicion por calificacion Composicidn por sector Composicion por moneda

AAA internacional 6.13%

Renta Variable MR internacional

Sector financiera
68.38% 100%

m RentaVariable Liguidez = NRimernzcionsl W ASA = AMA mternaciona m Sector financiero = DbEr mPeso

Portafolio Abierto Activos No Tradicionales Colombia

Composicion por tipo de activo Composicién por calificacion Composicidn por sector Composicion por moneda
Liquidez Renta Fija 2.11% Délar 0.77%
1.30%

q
ﬂ No definido
3.38%

S AA-211%
—

AAR 1.29%

) NR internacional
Renta Variable

96.59%

Sector financiero

m RentaVarizble » RentaFija  m Liquidez m AL = NR No definido m Sector financiero
AN " ARA ® NR internacional
Portafolio Abierto Liquidez Délar
Composicién por tipo de activo Composicién por calificacion Composicién por sector Composicién por moneda
Liquidez 0.23% AAA internacional 0.23% Sector financiero 0.23%

NR internacional
99.77%

Renta Fija
99.77%

= RentaFijla = Liquidez = NRinternacional @ AAA nternacional = Otros  mSector financiero = Dalar

Portafolio Abierto Renta Fija Mercados Emergentes

Composicion por tipo de activo Composicion por calificacion Composicidn por sector Composicion por moneda

AA internacional 0.19% Ddlar 0.19%

Renta Variable
91.97%

Sector financiero Peso
100% 99.81%

= RentaVariable = Liquidez = NR =AAA = AMA nternaciona = Sector financiero u Peso m Dokar

Portafolio Abierto Balanceado Moderado

Composicién por tipo de activo Composicién por calificacién Composicién por sector Composicién por moneda
Liquidez 5.47% Otros 1.84% Sector real 2.46% Délar 13.61%
Entidades piiblicas
e ssar ‘
ansas

s 308%

ans025%
Mo definido
A
intermsgions
ooex
Sector financiero
89.76%
LTy NRinternacional » Sector financiero Ertidades plblicas
= RentaFijs = RentaVarizble = Liquidez A= Sector real = Otros

RN -
= No definido = AAA Internacional



Portafolio Abierto Renta Fija Conservadora

Composicion por tipo de activo Composicion por calificacion Composicidn por sector Composicion por moneda

Liquidez 0.80%

Renta Fija Sector financiero
85.74% 2 100%

mRentaFijs  ® RentaVarisble = Liquidez nAAR = Sector financiero n Peso

Portafolio Abierto Renta Fija Global Sin Cobertura

Composicién por tipo de activo Composicién por calificacion Composicién por sector Composicién por moneda

Dolar
70.01%
Renta Variable AAA Internacianal

89.85%

= RentaVariable = Liguidez = NRinternacional  ® AAA Internacional = NR = AAA = Otros  mSector financiers = Dolar mPeso

Portafolio Abierto Renta Fija Corporativa Colombia

Composicion por tipo de activo Composicion por calificacion Composicidn por sector Composicion por moneda
idez
1

Renta Fija
72.27%

Sector financiera

88.37%

mRentaFijs = RentaVarisble = Liquidez nAAR = RN mAAs = Sector financiero  m Entidades piblicas n Peso

7. ESTADOS FINANCIEROS

7.1. Estados Financieros y sus notas

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

jun-23 Anidlisis jun-22 Anélisis Aniélisis Horizontal

{En Millones de pesos colombianos) Vertical Vertical Var. Absoluta Var. Relativa
Efectivo 72,541 6.70% 84,768 9.64% (12,227) -14.42%
Inversiones y operaciones con derivados 908,660 83.93% 745,009 34.71% 163,651 21.97%
Cuentas por cobrar 45,661 4.22% 7,049 0.80% 38,612 547.77%
Activos materiales 55,752 5.15% 42,637 4.85% 13,115 30.76%
Total Activo 1,082,614 100.00% 879,463 100.00% 203,151 23.10%
Instrumentos financieros a valor razonable - 0.00% 1,783 0.20% (1,783) -100.00%
Cuentas por pagar 20,442 1.89% 2,689 0.31% 17,753 660.21%
Créditos de bancos y otras obligciones financieras 1,228 0.11% 120 0.01% 1,108 10.83%
Otros pasivos 37,862 3.50% 11,582 1.32% 26,280 226.90%
Total Pasivo 59,532 5.50% 16,174 1.84% 43,358 268.07%
Patrimonio 1,023,082 94.50% 863,289 98.16% 159,793 18.51%
Total Pasivo y Patrimonio 1,082,614 100.00% 879,463 100.00% 203,151 23.10%
Estado de Resultados

Ingresos operacionales 234,536 21.66% 183,886 20.91% 50,650 27.54%
Gastos operacionales 164,351 15.18% 189,216 21.51% (24,865) -13.14%
Rendimientos abonados 70,185 6.48% {5,330) -0.61% 75,515 -1417%

En el periodo comprendido entre junio de 2022 y 2023, los cambios mas relevantes fueron:



Activo

El valor del activo del Fondo presento un incremento del 23.10% pasando de $ 879.463 millones al cierre del primer semestre de 2022
a $ 1.082.614 millones al corte del primer semestre de 2023, en donde los activos mas representativos son las Inversiones y
operaciones con derivados por valor de $908.660 millones con una participacion del 83.93% y el efectivo por valor de $72.541 con una
participacion del 6.70%.

Patrimonio
El patrimonio presenta un incremento del 18.51% al pasar de $863.289 millones al corte de junio de 2022 a $1.023.082 millones al
corte de junio del 2023.

Los rendimientos abonados al fondo a junio de 2023 fueron de $ 70.185 millones frente a $(5.330) millones en junio de 2022,
registrando un aumento 1.417%.

7.2. Composicion del Gasto

FONDO DE PENSIONES DE JUBILACION E INVALIDEZ VISION
Composicion del Gasto Total
Participacion Participacion
Analisis Analisis pacin / pacion /

{En Millones de pesos Colombianos) jun-23 jun-22 . . Pas + Patrim. Pas + Patrim.
Vertical 2023 Vertical 2022

2023 2022
Valoracion inversiones a valor razonable - instrumentos de deuda 38,238 48,085 23.27% 25.41% 3.53% 5.47%
Valoracion inversiones a valor razonable - instrumentos de patrimonio 45,097 112,233 27.44% 59.31% 4.17% 12.76%
Servicios de administracion e intermediacion - 34 0.00% 0.02% 0.00% 0.00%
Comisiones por productos derivados 10,997 9,951 6.69% 5.26% 1.02% 1.13%
Porventa de inversiones 123 1,927 0.07% 1.02% 0.01% 0.22%
Por valoracidn operaciones de contado 2 38 0.00% 0.02% 0.00% 0.00%
Honorarios 18 8 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Por reexpresion de otros activos 5,531 7,308 3.37% 3.86% 0.51% 0.83%
Porvaloracidn derivados de cobertura 2,189 9,140 1.33% 4.83% 0.20% 1.04%
Deceval 993 - 0.60% 0.00% 0.09% 0.00%
Gastos BVC 2 1 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos bancarios 419 314 0.25% 0.17% 0.04% 0.04%
Gastos AMV 3 3 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Gastos servicio proveedor de precios 2 11 0.00% 0.01% 0.00% 0.00%
Gasto por custodio internacional 154 96 0.09% 0.05% 0.01% 0.01%
Gastos bancarios por operacion del fondo 17 a 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
Perdida por anulacién rendimientos fondos 60,053 13 36.54% 0.01% 5.55% 0.00%
Impuestos prediales 36 - 0.06% 0.00% 0.01% 0.00%
Otros gastos 31 a3 0.02% 0.02% 0.00% 0.00%
Menor valor en liquidacidn de redenciones 386 7 0.23% 0.00% 0.04% 0.00%
Total 164,351 189,216 100.00% 100.00% 15.18% 21.51%

Los gastos de funcionamiento estan acordes con lo estipulado en el Decreto 2555 de 2010 y en concordancia con el reglamento del
fondo.

Los conceptos mds representativos para el periodo terminado a junio de 2023 lo constituyen el gasto por perdida por anulacién de
rendimientos fondos con un porcentaje de 36.54% y un valor de $60.053 millones, seguido de la valoracién de Inversiones a valor
razonable instrumentos de patrimonio con un porcentaje de 27.44% y un valor de $45.097 millones y la valoracion de Inversiones a
valor razonable instrumentos de deuda con un porcentaje del 23.27% y un valor de $38.238 millones; el porcentaje de los gastos sobre
el pasivo y patrimonio es del 15.18% y 21.51% para los periodos terminados en junio de 2023 y 2022 respectivamente.

8. INFORMACION DE CONTACTO REVISOR FISCAL Y DEFENSOR DEL CONSUMIDOR FINANCIERO

Revisor Fiscal:

Nombre: Giovanna Paola Gonzélez Sdnchez - EY Audit S.A.S
Teléfono: 60 (1) 484 70 00

Direccion electrénica: giovanna.gonzalez@co.ey.com

Defensor del consumidor financiero:

Principal

Nombre: Dra. Ana Maria Giraldo

Teléfono: 60 (1) 6108161 - 60 (1) 6108164

Direccion electrénica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com



Suplente

Nombre: Dr .Pablo Valencia Agudo

Teléfono: 60 (1) 6108161 - 60 (1)6108164

Direccidn electrdnica: defensoriaalianzafiduciaria@legalcrc.com

Adicionalmente, usted puede remitir sus peticiones, quejas y reclamos a la direccion de Alianza Fiduciaria: Av Carrera.15 # 82 - 99 Piso
3, Bogotd D.C., o puede hacerlo a través del link de sugerencias que encuentra en la pagina www.alianza.com.co

Las obligaciones asumidas por Alianza Fiduciaria S.A., relacionadas con la gestion del portafolio, son de medio y no de resultado. Los
dineros entregados por los suscriptores al Fondo de Inversion Colectiva no son un depdsito, ni generan para la sociedad
administradora las obligaciones propias de una institucion de depdsito y no estdan amparadas por el seguro de depdsito del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras FOGAFIN, ni por ninguno de dicha naturaleza. La inversion en el Fondo de Inversion Colectiva
estd sujeta a los riesgos derivados de los activos que componen el portafolio del respectivo Fondo. Los datos suministrados reflejan el
comportamiento histdrico del fondo, pero no implica que su comportamiento en el futuro sea igual o semejante.

El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones
en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.
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